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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5" (QUINTA) EMISSAQ Dg

i/

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Pelo presente instrumento particular,

L

11.

de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE, sociedade andnima com
registro de companhia aberta na categoria “A” perante 2 Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 01436-2, com sede na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Avenida Jodo de Barros, n® 111, Boavista, insctita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 10.835.932/0001-08 e na Junta Comercial do Estado de Petnambuco (“JUCEPE™)
sob o Numero de Inscricio do Registro de Empresas — NIRE 26.3.0003292-9, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de
seu estatuto social ¢ identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento
(“Emissora™); e

de outro lado, na qualidade de tepresentante da comunhio de titulares das Debénrures
(“Debenturistas™), nos tetmos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por Acoes™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,, sociedade limitada com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu contrato social e identificados na respectiva
pagina de assinatura deste instrumento (“Agente Fiduciatio™);

com a interveniéncia de,

IIL.

na qualidade de prestadora da Fianca (conforme definido abaixo):

NEOENERGIA 8.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janetro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n”01.083.200/0001-18, neste ato reptresentada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva
pagina de assinatura deste instrumento (“Fiadora” ou “Neoenergia™);

sendo a Emissota, o Agente Fiducidrio e a Fiadora dotavante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,
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vém, na melhor forma de direito, celebrar a presente “Tustrumento Particular de Escritura da 5°
(Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Ayoes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicdonal Fidejussoria, em até Duas Séries, para Distribuigio Piblica, comr Esforcos Restritos, da
Companhia Energética de Pernambneo — CELPE” (“Escritura de Emissio”), que serd regida pelas
clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqu iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado que lhes é atribuido nesta Escritura de Emissio, ainda que posteriormente ao seu

uso.
CLAUSULAT
AUTORIZAGOES
1.1. A presente Escritura de Emissio é celebrada pela Emissora com base nas deliberacées

do Conselho de Administracao da Emissora, em reunioes realizadas em 23 de ourubro de 2015
e 11 de novembro de 2015 (“RCAs da Emissora™), na qual foram aprovadas: (i) a realizacao da
Emissio e da Oferta Restrita, bem como seus respectivos termos e condicoes; e
(i) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos ¢ celebrar todos os
documentos necessarios a2 Emissio e a Oferta Restrita, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a esta Escritura de Emissio, tudo em conformidade com o disposto no paragrafo
1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes e com o Estatuto Social da Emissora.

1.2. A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada pela Fiadora com base nas deliberagoes
do Conselho de Administracio da Fiadora em reunides realizadas em 22 de oumbro de 2015 ¢
11 de novembro de 2015 (“RCAs da Fiadora”), na qual foram deliberadas: (i) a prestagio da
Fianga, bem como seus termos e condigoes; ¢ (i) a autorizacio a Diretoria da Fiadora para

praticar todos os atos e celebrar todos os documentos necessarios 3 Fianca, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escrituta de Emissio, tudo em conformidade com o
Estatuto Social da Fiadota.

CLAUSULAII
REQUISITOS

2.1, A 5 (qunta) emissao de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em até 2 (duas) séries, da Emissora
(“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuigio publica, com esforcos
restritos, nos termos da Instrugio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 476 e “Oferta Restrita”, respectivamente), é feita com observancia

a0s seguintes requisitos:

6] Arguivamento ¢ publicagdo de deliberages societdrias. As RCAs da Emissora serdo arquivadas
na JUCEPE e publicadas no Diario Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal
“Valor Econdmico”, e as RCAs da Fiadora serio arquivadas na Junta Comercial do
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Estado do Rio de Janeiro (“JIUCERJA™) e publicadas no “Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro” e no jornal “Valor Economico”.

Inserigao desta Escritura de Emissdo e seus eventuals aditamentos. Esta Escritura de Emussio e
seus eventuais aditamentos serdo inscritos pela Emissora, tempestivamente e as suas
expensas, na JUCEPE, de acordo com o artigo 62, inciso I e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢oes. A Emissora se compromete a: (i) protocolar esta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos junto 2 JUCEPE no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de sua assinatura; e (if) entregar a0 Agente Fiduciario 1 (uma) copia
autenticada desta Escritura de Emissio e seus aditamentos devidamente inscritos na
JUCEPE em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de sua inscricio.

Registro da Fianga. Em virtude da Fianga a que se refere a Clausula 5.8 abaixo, a ser
prestada pela [iadora em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo
e seus eventuais aditamentos serdo registrados pela Emissora, tempestivamente ¢ as
suas expensas, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das
citcunscrigées das sedes das Partes, quais sejam, da Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo ¢ da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartérios de RTD™). A Emissora compromete-se
a: (1) protocolar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos junto aos
Cartorios de RT'D no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura; e
(i) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia autenticada desta Escritura de Emissiao
¢ seus aditamentos devidamente registrados nos Cartérios de RTD no prazo de até 15
{quinze) Dias Uteis contados da data do seu registro.

Registro para distribuigiio, negociagao e custédia eletrinica. As Debeéntures serio depositadas
pata distribuicio publica no mercado primério por meio do MDA — Mdédulo de
Distabuicio de Advos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio das Debéntures liquidada
financeiramente por melo da CETIP. As Debéntures serio depositadas para
negociagio no mercado secundario e custodia eletronica por meio do Médulo
CETIP21 - 'Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), admunistrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as Debeéntures liquidadas financeiramente por
meio da CETIP e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP.

Dispensa de Regisiro na CVM. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do
registro na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1973,
conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de
oferta publica de distribuigio com esforgos restritos, nao sendo objeto de protocolo,
registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envie de comunicagio de inicio da
procura de Investidores Profissionais {conforme definido abaixo) e de encerramento
da Oferta Restrita a CVM, nos termos, respectivamente, dos artigos 7°-A e 8° da
Instrucao CVM 476.
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(v)  Registro ma ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e\{e
Capitars (“ANBIMA"). Por se tratar de distribuicio publica, com esforcos restritos, a
Oferta Restrita devera ser registtada na ANBIMA, nos termos do parigrafo 2° do
artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulacio e¢ Melhores Priticas para as Ofertas
Piblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor,
exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA,

desde que expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio e
Melhores Praticas da ANBIMA.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social estudar, projetar, construir e explorar os sistemas de
distribuigio e comercializagio aos consumidores finais de energia elétrica, conforme Contrato
de Concessio n°. 26/2000 — ANEEL, bem como 2 geracao de energia elétrica em sistema
isolado, assim como os servigos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer
titulo de direito, e atividades associadas a0 servigo de energia elétrica, prestar servigos técnicos
de sua especialidade, realizar operacio de exportacio e importagio, organizar subsidiarias,
incorporar ou patticipar de outras empresas, observadas as limitagdes legais, e praticar os
demais atos necessirios a consecugio de seu objetivo.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1, Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio destinar-se-do: (i) a
realizacdo do resgate antecipado da totalidade das debéntures em circulacio da 4* emissio da
Emissora; (if) a0 pté-pagamento de outras dividas da Emissora ja existentes, com o objetivo de
alongar seu perfil de endividamento; e (iii) ao capital de giro da Emissora, tudo em linha com
as atividades ordinarias na conducio de seus negdcios.

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DA EMISSAO,
DAS DEBENTURES E DA OFERTA RESTRITA

51. Numero da Emissio. A presente Emissio representa a 5 (quinta) emissio de
debéntures da Emissora.

5.2.  Valor Total da Emissao. O valor total da Emissio sera de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissio (conforme abaixo definido).

5.3. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitirio das Debéntures serd de
R$ 10.000,00 (dez mul reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio™).




54. Quantidade de Debéntures ¢ Nuimero de Séries. Serio emitidas 40.000 (quarenta mil)

Debéntures, em até 2 (duas) séries, sendo que a existéncia das séries e a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série serio definidas por meio do Procedimento de
Bookbnilding (conforme abaixo definido).

5.4.1. A alocagio das Debéntures entre as séries ocotrerd no sistema de vasos
comunicantes. Sendo assim, qualquer uma das séries podetd ndo ser emitida, a depender do
resultado do Procedimento de Bookbui/ding, hipotese em que a totalidade das Debéntures serd
emitida em série Unica.

54.2. O somatério das Debéntures da primeira série (“Debéntures da 1* Série™) e
das Debéntures da segunda série (“Debéntures da 2* Série”) nio poderd exceder a quantidade
de 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

5.4.3.  Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da 1° Série ou as
Debeéntures da 2* Série, todas as referéncias 4s Debéntures devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da 1* Série e is Debéntures da 2° Série em conjunto e
indistintamente.

5.5. Forma, Comprovacio de Titularidade. As Debéntures serio emitidas na forma

nominativa ¢ escritural, sem a emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures seri comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme abaixo definido). Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o
extrato em nome do Debenturista emitido pela CETIP.

5.6.  Tipo e Conversibilidade. As Debéntures serao simples, niio conversiveis em acdes de
emissido da Emissora.

57.  Espécdie. As Debéntures serio da espécie quirografiria, nio gozando os Debenturistas
de preferéncia em relagio aos demais credores quirografirios da Emissora, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

5.8. Fianca. A Fiadora, por esta Escritura de Emissdo, obrga-se e declara-se, em carater
irrevogavel e irretrativel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsivel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 da
Lei n.°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), pelo fiel, pontual
e integral cumprimento de todas as obtiga¢des principais e acessorias assumidas pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissao, renunciando neste ato expressamente aos beneficios
de ordem, novagio, direitos e faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, parigrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil
e nos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo
de Processo Civil”) ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de
16 de marco de 2015 (“Novo Cédigo de Processo Civil”), obrigando-se pelo pagamento

integral do Valor Nominal Unitirio ou do saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso,




acrescido da respectiva Remuneragio e, se aplicivel, dos Encargos Moratérios, mul
indenizagdes, penalidades, despesas, custas, honoririos arbitrados em juizo, comissdes e
demais encargos contratuais ¢ legais previstos, bem como a remuneracio do Agente Fiduciario,
do Banco Liquidante, do Escriturador e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incotrido pelo Agente Fiduciirio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessirios i salvaguarda dos
direitos ¢ prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de
Emussao (“Valor Garantido” e “Fianga”, respectivamente).

5.8.1.  Nenhuma objegio ou oposigao da Emissora podera ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumptimento de suas obtigacdes perante os
Debenturistas.

5.8.2. A Fianca ¢ prestada pela Fiadora, em cariter irrevogivel e irretrativel, e
vigera até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissio.

5.83.  Cabe ao Agente Fiduciirio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungio que lhe ¢ atribuida, uma vez verificada qualquer hipStese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidagdo do Valor Garantido.

584. A Fianca seri paga pela Fiadora no prazo miximo de 1 (um) Dia Ul
contados do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, incluindo, sem limitacdo, os
montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, temuneracio ou encargos de
qualquer natureza, inclusive em caso de recuperacio judicial, decretacio de faléncia ou pedido
de autofaléncia da Emissora, em qualquer hipétese, independentemente de qualquer pretensio,
agio, disputa ou reclamagio quec a Emissora venha a ter ou exercer em relacio as suas
obrigacdes sob as Debéntures. Tal notificagdo devera ser emitida pelo Agente Fiducidrio no
mesmo Dia Util da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissio ou quando do vencimento
antecipado das Debéntures.

5.8.,5. O pagamento citado na Cliusula 5.8.4 acima devera ser realizado pela Fiadora
fora do ambito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario e com
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio.

5.8.6. A Fiadora desde ja concorda ¢ obriga-se a somente exigit ¢/ou demandar a
Emissora, por qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianca, apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emissao.
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5.8.7.  Fica desde ji certo ¢ ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduci:irio;/
dos prazos para execucio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissio ndo ensejard, sob hipitese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

5.9.  Colocagao. As Debéntures serio objeto de oferta piblica de distribuicio com esforcos
restritos, nos termos da Instrucao CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacio da
totalidade das Debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenaio,
Colocacdo e Distribuipdo Piiblica, com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes,
da Espécie Quirggrafaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em até Duas Séries, da 5% (Quinta)
Emissdo da Companbia Energética de Pernambues — CELPE” (“Contrato_de Distribuicio” e
“Garantia Firme”, respectivamente), com intermediacdo de institui¢io financeira integrante do
sistemna de distribuicio de valores mobilidrios na qualidade de coordenador lider da Oferta
Restrita (“Coordenador Lider”), tendo como publico alvo Investidores Profissionais.

59.1. O plano de distribui¢io seguird o procedimento desctito na Instrucio CVM
476, observado o disposto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, o Coordenador Lider
podera acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscrigao ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

59.2.  Nio obstante o disposto na Clausula 5.9.1 acima, as Debéntures somente
poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados, e depois de decorridos 90 (noventa)
dias de cada subscricio ou aquisi¢io pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugio CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM 476.

59.3.  As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servicos
publicos de comunicacio, como a imprensa, o radio, a televisio e piginas abertas ao publico
na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

59.4. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (i) informar ao Coordenador Lider, caso venha a ser contatada por potenciais
investidores intetessados na Oferta Restrita, até o Dia Util subsequente a tal contato,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagao a tais investidores
neste petiodo.

5.9.5.  Nio scrd (i) concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures; (1)) constituido fundo
de sustentagdo de liquidez; (iii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures;
ou (iv) firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures no mercado secundario no
ambito da Oferta Restrita, bem como nao existirio resetvas antecipadas, nem fixacao de lotes
minimos ou maximos, independentemente de ordem cronolégica.
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59.6. Nio haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos  atuaib

aclonistas da Emissora.

59.7. No ato da subscricio e integralizacio das Debéntures, os Investidores
Profissionais deverao realizar a enttega de declaracio devidamente assinada, afirmando estar
cientes e concordar, no minimo, que: (i) as informagdes recebidas sio suficientes para sua
tomada de decisio a respeito da Oferta Restrita; (i) a Oferta Restrita nio foi registrada perante
a CVM; (ii) a Oferra Restrita devera ser registrada na ANBIMA, nos termos do parigrafo 2°
do artigo 1° do Cédigo ANBIMA para Ofertas Puiblicas, exclusivamente para fins de envio de
informagoes pata a base de dados da ANBIMA, desde que expedidas diretrizes especificas
nesse sentido pelo Conselho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA; e (iv) as
Debéntures estio sujeitas 4s restrigbes de negociagio previstas na regulamentagio aplicivel e
na Escritura de Emissio.

5.9.8.  Serdo atendidos os clientes do Coordenador Lider que sejam Investidores
Profissionais e que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagao
do Cootdenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Profissionais,
mesmo que nido sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais Investdores
Profissionais atestem seus conhecimentos e experiéncia em financas e negocios suficientes
pata avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

5.9.9.  Nos termos da Instrugio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrucio CVM 539”) e para fins da Oferta Resttita, serio considerados:

(1) “Investidores Profissionais™ (i) institui¢tes financeiras e demais instituicoes
autotizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagio; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investmentos financeiros em valor supetior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicio de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A
da Instrugio CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteita gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autotizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos
de investimento, administtadores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacio a seus recursos
proprios; e (vili) investidores nio residentes; ¢

(i1) “Investidores Qualificados™ (i) Investidores Profissionais; (1) pessoas

naturats ou juridicas que possuam investimentos financeitos em valor
superior a R§ 1.000.000,00 (um milhio de reais}) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigio de investidor qualificado mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugio CVM 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacio técnica ou
possuam cettificagSes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro




de agentes auténomos de investimento, administradotes de carteira, analistas
e consultores de valores mobilidrios, em relagio a seus recursos préprios; e
(iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas que sejam Investidores Qualificados.

5.10.  Procedimento de Bookbuilding. Seré adotado o procedimento de coleta de intencdes de
mvestimento dos potenciais investidores nas Debéntures (“Procedimento de Bookbusiding”), a
ser realizado pelo Coordenador Lidet, com o acompanhamento pela Emissora, no ambito da
Oferta Restrita, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para
vetificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa
de juros, de forma a definir a emissio de cada uma das séries da Emissio ¢, em sendo
confirmada a emissio das Debéntures da 1* Série ¢/ou das Debéntures da 2* Série, para definir,
de comum acordo com a Emissora: (i) a Remuneragio das Debéntures, observado o disposto
abaixo; e (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série.

5.10.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding e a alocagio das Debéntures
entre as séties serao ratificados por meio de aditamento a esta Escritura de Emissio, ficando
desde ja as Partes autorizadas ¢ obtigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelos Debenturistas.

5.11. Data de Emissio. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissio das
Debéntures sera 14 de dezembro de 2015 (“Data de Emissio”).

512. DPrazo e Data de vencimento. As Debéntures tetio vencimento conforme disposto nas
Clausulas 5.12.1 e 5.12.2 abaixo.

5121,  Data de vencimento das Debéntures da 1° Série. As Debéntures da 1* Sétie terio
prazo de vencimento de 3 (trés) anos a contar da Data de Emissio, com vencimento em 14 de
dezembro de 2018 (“Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série”), ressalvadas as
hipéteses de liquidacio antecipada das Debéntures da 1* Série em razio de seu vencimento
antecipado nos termos desta Escritura de Emissio. Na ocasiao do vencimento, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da 1* Série pelo seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da respectiva Remuneracio, calculada na forma prevista nesta Escritura de

Emissio.

512.2. Data de vencimento das Debéntures da 2° Sére. As Debéntures da 2* Série terio
prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissio, com vencimento em 14
de dezembro de 2020 (“Data_de Vencimento das Debéntures da 2* Séric™), ressalvadas as
hipoteses de liquidagao antecipada das Debéntures da 2* Série em razio de seu vencimento

antecipado e/ou resgate antecipado nos termos desta Escritura de Fmissio. Na ocasiio do
vencimento, 2 Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da 2* Série pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitirio, acrescido da respectiva Remuneracio, calculada na
forma prevista nesta Escritura de Emissio.




5.13.  Preco de Subscricio. O prego de subscri¢io de cada uma das Debéntures (“Preco d
Subscricao™) sera 0 Valor Nominal Unitirio, actescido da respectiva Remuneracio, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissio até a data da efetiva integralizacio.

5.14.  Forma de Subscricio e integralizacio. As Debéntures serdo integralizadas a vista, na
data de subscricio, em moeda corrente nacional pelo seu Preco de Subscricio, de acordo com
os procedimentos da CETIP, sendo a liquidagio realizada por meio da CETIP.

5.15. Amortizacio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures. O Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures sera amortizado conforme disposto nas Clausulas 5.15.1 e 5.15.2 abaixo.

5151, Amortizagie do Valor Nominal Upitdrie das Debéntures da 17 Série. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série sera integralmente pago na Data de Vencimento
das Debéntures da 1* Série (ressalvadas as hipoteses de liquidacio antecipada das Debéntures
da 17 Série em razao de seu vencimento antecipado nos tetmos desta Escritura de Emissao).

5.15.2. Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2" Séme. O Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da 2* Série sera amortizado em 2 (duas) patcelas anuais ¢

consecutivas, no 4° (quarto) e no 5° (quinto) anos a contar da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento em 14 de dezembro de 2019 de acordo com a tabela abaixo:

Data de Amortizagio das % do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 2° Série Debéntures da 2° Série
14 de dezembro de 2019 50,00%
14 de dezembro de 2020

saldo do Valor Nominal Unitario

5.16. Atualizacio do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitirio ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série e o Valor Nominal Unirario ou o saldo do
Valor Nominal Unitdric das Debéntures da 2* Série nao serio atualizados monetariamente.

5.17. Remuneracio das Debéntures. As Debeéntures fario jus aos juros remuneratérios
previstos nas Clausulas 5.17.1 ¢ 5.17.2 abaixo.

5171, Juros Remuneratorios das Debéntures da 1° Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 1* Série incidirio juros remuneratérios correspondentes a variacio
acumulada de determinado percentual das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, na forma percentual ao ano, calculadas ¢
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“I'axa DI”), conforme sera definido no Procedimento de
Bookbuilding (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da 1* Série”), sendo, em qualquet caso, tal
percentual da Taxa DI limitado a 112% (cento e doze por cento). Os Juros Remuneratérios
das Debéntures da 1% Série serio calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata fensporss,
por Dias Uteis decotridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio, desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da 1* Série




tmediatamente anterior, confotme o caso, até a respectiva data do efetivo pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da 1° Sérte, obedecida a seguinte férmula:

JR = VN x [FatorDI — 1]
onde:

JR = valot dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1° Série devidos nas datas de calculo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitirio no inicio de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com
8 (o1to) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do petcentual aplicado, da data de inicio de

capitalizacio, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

FatorDI = H[n( DI % $ H

k=1
onde:

ny; = numero total de Taxas DI, sendo “n,,,” um numero inteiro;

TDI, =Taxa DI exptessa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento
apurada com a seguinte forma:

5
o1, =[Py 17
100

onde:
k= 1; Ly eeey 105
DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP com 2 (duas) casas decimais; ( )

d. =1 (um); e KT!O/

S = petcentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, limitado a 112,00%.



5.17.1.1. Observagdes:

6] O fator resultante da expressio [1+ (TDIkxS)] é considetado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(i1) Efetua-se o produtonio dos fatores didrios [1 + (I'DIk x S)}, sendo que a cada
fator didrioc acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Glimo
considerado.

(1) Uma vez os fatores diatios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utiizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo orgio responsivel pelo seu cileulo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

5.17.1.2. “Periodo de Capitalizacaio das Debeéntures da 1* Série’: Define-se como
sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 1* Série, ou na data prevista pata

pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 1* Série imediatamente
antetior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio das Debéntutes da 1* Série, e
termina na dara prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da 1% Série correspondente ao periodo em questao. Cada Periodo de Capitalizagao das
Debénnures da 1* Série sucede o anterior sem solucio de continuidade, até a Data de
Vencimento das Debéntures da 1° Série.

5.17.1.3. Observado o disposto na Clausula 5.17.1.4, no caso de
indisponibilidade temporatia da Taxa DI por ocasido do pagamento de qualquer
obrigagio pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utthzada, em sua substituigéio, para
apuragio de “TDIk”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo,
nio sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades por
parte da Emissora e/ou dos titulares das Debéntures da 1* Série, quando houver
divulgagao posterior da Taxa DL

5.17.1.4. Em caso de auséncia da apuracio e/ou divulgacio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou, imediatamente, em
caso de extincio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por
imposicio legal ou determinagio judicial, serd aplicada, automaticamente, em
substituicdo 4 Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado para operagoes similares as Debéntures. Caso nao haja uma taxa substituta
para a Taxa DI, serd utilizada a taxa média ponderada de remuneracio dos titulos
publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal verificagao, que tiverem sido
negociados nos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a data de término do prazo de
qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Cldusula, com prazo de vencimento




de 180 (cento e oitents) dias (“Taxa SELIC”). A apuragdo da Taxa SELIC sera
calculada pela Emissora e submetida, com a respectiva meméria de cilculo, ao Agente-
Fiduciirio, para que este convoque a Assembleia Geral de Debenturistas titulares das
Debéntures da 1* Sérte 2 fim de deliberarem sobre o cilculo.

5.17.1.5. Na impossibilidade de aplicagio da Taxa SELIC ou caso a Taxa SELIC deixe
de ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente Fiduciirio, em até 02 (dois) Dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiduciitio tomat conhecimento do referido
evento, Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 1° Série, a ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicagio dos respectivos editais
de convocagdo, em primeita convocagio, ou, caso 0io se verifique quorum para
realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 1* Série,
no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova publicagio dos respectivos editais de
convocagio, em segunda convocagio, as quais terdio como objeto a deliberagio pelos
Debenturistas titulares das Debéntures da 1* Série, de comum acordo com a Emissora,
do novo parimetro de remuneragio das Debéntures da 1% Série, parimetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 1* Série. Caso nio haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1° Série entre a Emissora e os
Debenturistas titulares das Debéntures da 1* Série representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures da 1* Série em circulacio, a Emissora deveri adquirir a
totalidade das Debéntures da 1" Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encetramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
titulares das Debéntures da 1* Série ou em outro prazo, a ser definido a exclusivo
critério dos Debenturistas titulares das Debéntures da 1°* Série na referida assembleia,
desde que nao superior a 30 (trinta) dias, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1* Série devidos até a data da efetiva
aquisicao, calculados pro rata temporis, a partiv da Dara de Emissio ou da data de
pagamento dos Juros Remuneratrios das Debéntures da 1* Série imediatamente
anterio, o que ocorrer por iltimo. As Debéntures da 1° Série adquiridas nos termos
deste item serao canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, pata o cilculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 1* Série a serem adquiridas, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa SELIC
divulgada oficialmente.

5.17.1.6. Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a ser divulgada
antes da realizacio das Assembleias Gerais de Debenturistas titulares das Debéntures
da 1" Série de que trata as clausulas 5.17.1.4 ¢ 5.17.1.5 acima, referidas Assembleias
Gerais de Debenturistas titulares das Debéntures da 1* Série deverio estabelecer que a
Taxa DI ou a Taxa SELIC, a partir de sua divulgacio, passara a ser novamente
utilizada para o cilculo de quaisquer obrigagées previstas nesta Escritura, sendo certo
que ate a data de divulgagio da Taxa DI ou da Taxa SELIC, seri utlizada para o

calculo de quaisquer obrigacoes previstas nesta Escritura, a dltima Taxa DI ou Taxa
SELIC divulgada.




5.17.2. Juros Remuneratirios das Debéntures da 2° Série. Sobre o Valor Nominal Unitatio!
das Debéntures da 2* Sére inciditio juros remuneratorios correspondentes a variacio

acumulada de determinado percentual da Taxa DI, conforme sers definido no Procedimento
de Bookbuilding (“luros Remuneratérigs das Debéntures da 2 Série”), sendo, em qualquer caso,
tal percentual da Taxa DI limitado a 113,15% (cento e treze inteiros e quinze centésimos por
cento). Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 2° Série serio calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata tewsporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio, desde a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da 2* Série imediatamente anteriof,
conforme o caso, até a respectiva data do efetivo pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da 2* Série, obedecida a seguinte formula:

JR = VN x [FatorDI — 1]
onde:

JR = valot dos Juros Remuneratérios das Debéntutes da 1* Série devidos nas datas de cilculo,
calculado com 8 (oito) casas dectmais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unititio no inicio de cada Periodo de Capitalizacio, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizagio, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a formula abaixo:

FatorDI=H{1+(Tlex S H

k=1

onde:
0, = numero total de Taxas DI, sendo “n;,,” um nimero inteiro;

TDI, =Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento
apurada com a seguinte forma: N




DI, = Taxa DI divuigada pela CETIP com 2 (duas) casas decimais; L
d, =1 (um);e

S = percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, limitado a 113,15%.

5.17.2.1. Obsetvacdes:

(i) O fator resultante da expressio {1+ (IDlkxS$)] é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem atredondamento.

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDIk x S)], sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o tesultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

(iit) Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgio responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outta forma.

5.17.2.2. “Periodo _de Capitalizacio das Debéntures da 2* Série”: Define-se como

sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 2* Série, ou na data prevista para
pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2* Séric imediatamente
anterior, no caso dos demais Petiodos de Capitalizagio das Debéntures da 2* Série, e
termina na data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da 2° Série correspondente a0 periodo em questio. Cada Petiodo de Capitalizacio das
Debéntures da 2° Série sucede o antetior sem solucio de continuidade, até a Data de
Vencimento das Debéntutes da 2* Série.

5.17.2.3. Observado o disposto na Cliusula 5.17.24, no caso de
indisponibilidade temporiria da Taxa DI por ocasizo do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicio, para
apuracio de “TDL”, a dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cileulo,
nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas titulares das Debéntures da 2* Série,
quando houver divulgagao postetior da Taxa DI.
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517.24. Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou,
imediatamente, em caso de extincio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da
Taxa DI pot imposi¢ao legal ou determinacio judicial, sera aplicada, automaticamente,
em substituigio a Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado para operagbes similares 4s Debéntures. Caso nio haja uma taxa substituta
para a Taxa D], seri utilizada a Taxa SELIC. A apuracio da Taxa SELIC serd calculada
pela Emissora e submetida, com 2 respectiva meméria de cilculo, ao Agente Fiduciario,
para que este convoque a Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures
da 2% Série a fim de deliberarem sobre o cilculo.

5.17.2.5. Na impossibilidade de aplicagio da Taxa SELIC ou caso a Taxa SELIC
deixe de ser divulgada, deverd ser convocada pelo Agente Fiduciatio, em até 02 {dos)
Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciirio tomar conhecimento do
referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures da 2°
Série, a ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da publicacio dos
respectivos editais de convocacio, em primeira convocagio, ou, caso nio se verifique
quérum para realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures
da 2* Série, no prazo de 8 (cito) dias, contados da nova publicagio dos respectivos
editais de convocagdo, em segunda convocagio, as quais terio como objeto a
deliberagio pelos Debenturistas titulares das Debéntures da 2* Série, de comum
acordo com a Emissora, do novo parimetro de remuneragio das Debentures da 7*
Sérte, parimetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 2* Série. Caso nio haja acordo sobre a nova taxa
de juros referencial dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2* Série entre a
Emissora ¢ os Debenturistas titulares das Debéntures da 2* Série representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da 2* Série em circulacio, a Emissora devera
adquirir a totalidade das Debéntures da 2* Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas titulares das Debéntures da 2* Série ou em outro prazo, a ser definido a
exclusivo critério dos Debenturistas titulares das Debéntures da 2* Série na referida
assembleia, desde que nio superior a 30 (trinta) dias, pelo seu Valor Nominal Unitdrio
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2* Série devidos até a data da
efetiva aquisicio, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da tltima
data de pagamento dos Juros Remuneratétios das Debéntures da 2° Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por ulimo. As Debéntures da 2* Série
adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa,
pata o cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2° Série 2 serem
adquiridas, para cada dia do petiodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a
dloma Taxa SELIC divulgada oficialmente.

5.17.2.6. Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a ser
divulgada antes da realizagio das Assembleias Gerais de Debentutistas titulares das
Debéntures da 2* Série de que trata as cliusulas 5.17.2.4 ¢ 5.17.2.5 acima, referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas titulares das Debéntures da 2* Série deverio

o
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estabelecer que a Taxa DI ou a Taxa SELIC, a pattir de sua divulgagio, passard a ser
novamente utlizada para o cilculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura,
sendo certo que até a data de divulgagio da Taxa DI ou da Taxa SELIC, sera utilizada
pata o calculo de quaisquer obrigaces previstas nesta Escritura, a dltima Taxa DI ou
Taxa SELIC divulgada.

5.18. Pagamento da Remuneracio das Debéntures. Os Juros Remuneratétios das

Debéntures serio pagos nos termos das Clausulas 5.18.1 e 5.18.2 abaixo.

581, Pagamento dos Juros Remuneratirios das Debéntyres da 17 Série. Os  Juros
Remunerat6rios das Debéntures da 1* Série serio pagos semestralmente a partir da Data de
Emissdo, nos meses de junho e de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento no dia
14 de junho de 2016 e o dltimo na Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série
(ressalvadas as hipéteses de liquidagio antecipada das Debéntures da 1* Série em razio de seu
vencimento antecipado nos termos desta Escritura de Emissio).

5.18.2.  Pagamento dos Juros Remuneratirios das  Debéntures da 2° Série. Os Juros
Remuneratorios das Debéntures da 2* Série serio pagos semestralmente a partir da Data de
Emissio, nos meses de junho e de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento no dia
14 de junho de 2016 ¢ o udlumo na Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série
(tessalvadas as hipéteses de liquidagio antecipada das Debéntures da 1° Séfie em razio de seu
vencimento antecipado e/ou resgate antecipado nos termos desta Escritura de Emissio).

5.19.  Local de pagamento. Os pagamentos referentes s Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio serio
efetuados pela Emissora, por meio da CETIP, conforme as Debéntures estejam depositadas
cletronicamente na CETIP, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante para os Debenturistas
que nio tiverem suas Debénrures depositadas eletronicamente na CETIP.

5.20. Banco Liquidante e Fscriturador. O banco liquidante e o escriturador da presente
Emissio sera o Banco Bradesco S.A,, institui¢io financeira com sede na Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” ou “Escrituradot”, conforme o caso).

5.21.  Encargos Moratorios. Ocotrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragio aplicavel, calculada pm rata temporis desde a
Data de Emissdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragio aplicivel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirio, independentemente de aviso, notificacio ou

interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ou fracio
de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (i) multa moratdria de 2% (dois por cento) (“Encargos Maoratérios™). S




5.22.  Prorrogacio_dos Prazos. Considetar-se-io automaticamente protrogados os prazos
referentes a0 cumprimento de qualquer obngagao ptevista ou decotrente da presente
Escritura de Emissio, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro Encargo Moratdrio, se 2 data de vencimento coincidir com dia que nio seja
Dia Utll. Para os fins desta Escritura de Emissio, “Dia_Util” significa (1) com relacio a

qualquer obrigacio pecunidria a ser cumprida por meio da CETIP, qualquer dia que nio seja
sabado, domingo ou feriado nacional; e (i) com relagio a qualquer outra obtigacio prevista
nesta Escritura de Emissio, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que nio seja sabado ou domingo.

5.23.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.21

acima, o ndo comparecimento do Debenturista pata receber o valor cotrespondente a
qualquer das obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard direito a0 recebimento
da Remunetagio ¢/ou Encargos Moratdrios, se houver, relativos ao periodo em atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
pagamento.

5.24. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverio ser
comunicados, na forma de aviso, no Diirio Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal
“Valor Econémico”, bem como na péagina da Emissora na rede mundial de computadores —
Internet (http://ri.neoencrgia.com) sempre imediatamente apds a realizagio ou ocorréncia do
ato a ser divulgado. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
citculagio que seja adotado para suas publicagdes societirias, mediante comunicagio pot
escrito a0 Agente Fiducidrio e a publicagio, na forma de aviso, no jornal “Valor Econdémico”,
informando aos Debenturistas sobre a sua substituigio.

5.25.  Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou 1scng:a0 tributiria, este deverd encaminhar ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributiria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributdria em
vigof.

5.26.  Repactuacio Programada. Nio havera repactuagio programada das Debéntures.
CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO PARCIAL EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

6.1.  Aquisi¢do Facultativa

6.1.1.  As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
a qualquer momento, condicionado 20 aceite do respectivo Debenturista vendedor e
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observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitirio, devendo o fato constar do relatério da
administragio e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

6.1.2.  As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Cliusula 6.1.1
acima poderdo: (i} ser canceladas; (if) permanecer na tesouraria da Emissota; ou (iif) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouratia nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus aos
mesmos valores de Juros Remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicivel. Na
hipotese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissio devera ser aditada para
refletir tal cancelamento.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo

6.21. Nio serd permitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial das
Debentures da 1°* Série pela Emissora.

6.2.2. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo das Debeéntures da 2" Série, a qualquer momento a partir do 24° (vigésimo quarto)
meés contado da Data de Emissio, exclusive, com relacio ao total das Debéntures da 2* Série
(“Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado ocorrerd mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures da 2* Série acrescido
(a) dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2* Série, calculados pm ruta temporis desde a
Data de Emissdao ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2°
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, (b} encargos
moratorios, se houver, ¢ quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, ¢ (c)
de prémio de resgate, sendo esse prémio equivalente a um percentual ao ano, pro rata lemporss,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre o valor resgatado, considerando a
quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado ¢ a Dara de
Vencimento das Debéntures da 2* Série, conforme definido abaixo:

Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da 2° Série
Do 24° més apés a Data de Emissio, exclusive, ao

Prémio (%) a.a.

040 final do 36° més apds a Data de Emissio, inclusive
Do final do 36° més apds a Data de Emissao,
0,35 exclusive, ao final do 48° més apés a Darta de

Emissido, inclusive
Do final do 48° més apds a Data de Emissio,
0,30 exclusive, ao final do 60° més apds a Data de
Emissio, inclusive
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6.2.2.1. O Resgate Antecipado ocorrera mediante publicagio de comunicagio dirigid
aos titulares das Debéntures da 2* Série a ser divulgada nos termos da Clausula 5.24
desta Escritura de Emissao (“Comunicacio de Resgate™), bem como devera ser
precedida de notificagio por escrito ao Agente Fiducidrio e a CETIP, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do efetivo Resgate Antecipado.

6.22.2. Na Comunicagio de Resgate deverid constar: (i) a dara do Resgate
Antecipado; (i) o local de sua realizacio; (i} procedimento de resgate; (iv) percentual
do prémio aplicavel; e (v) qualquer outra informacio relevante aos Debenturistas.

6.2.2.3. Para as Debéntures da 2* Séne depositadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizac¢io do resgate seguird os procedimentos adotados pela CETIP. Para as
Debéntures da 2* Série que ndo estiverem depositadas eletronicamente na CETIP a
operacionalizagao do resgate seguira os procedimentos a serem indicados pelo Banco
Liquidante e Escriturador.

6.2.24. As Debéntures da 2* Série objeto do Resgate Antecipado nos termos
previstos nesta Clausula deverio ser canceladas pela Emissora.

6.3. Amortizacio Parcial Extraordinaria Facultativa

6.3.1. Nao sera permitida a amortizagio parcial extraordinaria facultativa das
Debéntures da 1* Série pela Emissora.

6.3.2. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a amottizagio parcial
extraordindria facultativa das Debéntures da 2* Série, a qualgquer momento a partdr do 24°
(vigésimo quarto) mes contado da Data de Emissio, exclusive, com relacio is Debéntures da
2 Série, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série (“Amortizacio Extraordinaria
Facultativa”). A Amortizagao Extraordinaria Facultativa ocorrera mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 2* Sétie,
acrescido () dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2° Série, calculados pro rata femporis
desde a Data de Emissao ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagio, e (b) de
prémio de amortizagio, sendo esse prémio equivalente a um percentual ao ano, pre rata lensporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre o valor amortizado, considerando a
quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagio Extraordiniria
Facultativa e a Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série, definido conforme abaixo:

Data da Amortizagio Extraordindria Facultativa
das Debéntures da 2° Série

Do 24° més apds a Data de Emissdo, exclusive, ao
final do 36° més apds a Data de Emissao, inclusive
0,35 Do final do 36° més apds a Data de Emissao,

Prémio (%) a.a.

0,40




exclusive, ao final do 48° més apds a Data de
Emssio, inclusive

Do final do 48° més apds a Data de Emissio,
0,30 exclustve, a0 final do 60° més apés a Data de
Emissao, inclusive

6.3.2.1. A Amortizacdo Extraordinitia Facultativa ocorreri mediante publicagio de
comunicacao dirigida aos titulares das Debéntures da 2* Séric a ser divulgada nos
termos da Clausula 5.24 desta Escritura de Emissio (“Comunicacio de Amortizagio
Facultativa™), bem como deverd ser precedida de notificacio por escrito a0 Agente
Fiducidrio ¢ 4 CETIP, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data da
efetiva Amortizacio Extraordinitia Facultativa.

6.3.2.2. Na Comunicagio de Amortizagio Facultativa deveri constar: (i) a data da
Amortizagio Extraordinaria Facultativa; (i) o local de sua realizagdo; (i)
procedimento de resgate; (iv) percentual do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 2* Séric 2 ser amortizado, litnitado a 98%
(noventa e oito) por cento do Valor Nominal Unitirio; (v) percentual do prémio
aplicavel; e (vi) qualquer outra informacio relevante aos Debenturistas.

6.3.2.3. Para as Debéntures da 2* Sérde depositadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizagio da amortizagio seguirdi os procedimentos adotados pela CETIP.
Para as Debéntures da 2° Série que niao estiverem depositadas eletronicamente na
CETIP a operacionalizagio da amortizagio seguird os procedimentos a serem
indicados pelo Banco Liquidante e Escriturador.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1, Observado o disposto nas Cliusulas 7.2 e 7.3 abaixo, o Agente Fiduciirio declarara
antecipadamente vencidas todas as obrigacoes da Emissora constantes desta Escritura de
Emissdo e exigird da Emissora ou da Fiadora o imediato pagamento, observados os termos
desta Escritura de Emissio, do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio, acrescido da
respectiva Remuneracio devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Fmissio, na ocorréncia de qualquer uma das

seguintes hipoteses (cada hipotese, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniiria perante os
Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissao, nio sanado em 2 (dois) Dias Uteis ((
contados da data da inadimpléncia;
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() pedido de recuperagio judicial formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua
concessio pelo juiz competente; (i) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora
e/ou pela Fiadora; (iii) decretagio de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (iv) se a
Emissora e/ou a Fiadora propuser plano de recuperacio extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacio judicial do referido plano; ou (v) liquidagio ou dissolucio da Emissora
e/ou da Fiadora;

mntervengio, liquidacio, dissolugdo, pedido de faléncia formulado por tetceiros em face
da Emissora ¢/ou da Fiadora nao elidido pela Emissora ou Fiadora, conforme o caso,
dentro do prazo legal, ou se a Emissora, por qualquer motivo, encetrar suas atividades;

término antecipado, por qualquer motivo, da concessio regida pelo Contrato de
Concessdo n°. 26/2000 — ANEEL, relativa ao servico publico de distribuicio de
enetgia clétrica, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal
término antecipado, 2 Emissora comprovar a existéncia de provimento administrativo
ou jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas atividades até a
formalizacio da concessio;

declaracio de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de mercado
de capitais em valor (1) individual superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para a Emissora e (ii) em valor individual superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) para a Fiadora, ou seu valor equivalente em outra moeda;

transformacio da Emissora em sociedade litnitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agoes;

cisdo, fusdo, incorporagio, incotporacio de agdes ou qualquer forma de reorganizacao
societaria da Emissora, exceto quando: (1) realizada dentro do mesmo grupo
econdomico e envolver exclusivamente sociedades controladas direta ou indiretamente
pela Emissora (inclusive se tal Controle for compartthado); ou (i) quando
previamente aprovadas pelos Debenturistas, que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagio {conforme abaixo definido), reunidos em

Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

inadimplemento ou declaragio de vencimento antecipado, pela Emissora e/ou Fiadora,
de quaisquer obrigacdes pecuniarias que nio as previstas na alinea “(e)” acima, (i) em
valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a
FEmissora; e (i) em valor igual ou superior a R$§100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
ou valor equivalente em outras moedas para a Fiadora, cortigidos a cada 12 (doze)
meses contados da Data de Emissio, que nio seja sanado: (a) no prazo de cura
especifico do referido contrato, caso haja, ou (b) em ndo havendo prazo de cura
especifico, no prazo miximo de 10 {dez) Dias Uteis da data em que tal obrigacio de

pagamento tornou-se inadimplida;
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protesto(s) de ttulos cujo valor individual ou agregado nio pago ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Emissora ou cujo valor individual
ou agregado ndo pago ultrapasse R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a
Fiadora, salvo se, no prazo miximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da ciéncia
do(s) referido(s) protesto(s), tiver sido comprovado ao Agente Fiduciirio que (i) os
valotes objeto do(s) protesto(s) foi{ram) devidamente pagos; (i) forem prestadas e
aceitas garantias em juizo; ou ainda (ifi) os protesto(s) foi(ram) (iiLa) efetuado(s) por
erro ou ma-f€ de terceiros, (iii.b) foi(ram) cancelado(s), ou (ii.c) foi(ram) suspenso(s);

inadimplemento, pela Emissora e¢/ou pela Fiadora, de qualquer obfigacio nio
pecuniiria a que estejam sujeitas no Ambito da Emissio, como e quando tais
obriga¢des tornarem-se exigiveis, nio regularizado em um periodo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis, a contar da data do descumprimento de referida obrigagio pela
Emissora ¢/ou Fiadora, conforme o €aso, ou no scu respectivo prazo de cura, se
previsto;

alteragio do atual Controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, exceto (1) se a
Fiadora permanecer exercendo o Controle direto ou indireto da Emissora; ou (2) se
houver aprovagio prévia pelos debenturistas que reptesentem 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagio, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

reducio significativa na participagio aciondria direta da Fiadora em qualquer de suas
Controladas Relevantes, presumindo-se como significativa aquela redugio que importe
em diminuigio da ordem de 10% (dez por cento) do capital social, por espécie ou
classe, de qualquer das Controladas Relevantes;

alteracéio no objeto social da Emissora que descatacterize a atividade de distributcio de
energia elétrica pela Emissora;

resgate ou amortizagao de agoes de emissio da Emissora, realizacio de qualquer
pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora, ressalvado o
disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades pot Agdes, ou de qualquer outra
distribuicdo de lucros prevista estatutatiamente, caso a Emissora e/ou a Fiadora
estejam em mora com o pagamento de qualquer obrigacio pecuniiria na forma
prevista nesta Escritura de Emissio;

ndo cumprimento de qualquer decisio irrecorrivel ou sentenga judicial transitada em
julgado ou sentenca arbitral definitiva contra a2 Fmissora ¢/ou a Fiadora (i) em valor
individual ou agregado igual ou superior a R§50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para a Emissora; e (i) em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), para a Fiadora ou seu equivalente em outras
moedas exceto se comprovada a concessio de pedido cautelar em agio resciséria que
suspenda os efeitos da referida decisio ou sentenca;
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existencia de deciszo ou sentenga judicial, administrativa ou arbitral contra a Emissora

que implique no efetivo desembolso de valor individual ou agregado superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais) ou contra a Fiadora que implique no
efetivo desembolso de valor individual superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de
feais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se referida decisao for reverrida em
um prazo de 30 (trinta) dias contados do desembolso;

existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de atos,
pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer de seus acionistas ou por seus
respectivos administradores, no exercicio de suas fungdes, que importem em
discriminacio de raca ou género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou crime contra o
meio ambiente, sendo certo que a declaragao de vencimento antecipado com base no
estipulado nesta alinea nio ocorrera se cfetuada a reparagiao imposta ou enquanto
estiver sendo cumprida a pena imposta 2 Emissora, observado o devido processo legal,

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora ou pela Fiadora, das obrigagoes assumidas nesta Escritura de Foussao,
conforme aplicivel, sem prévia autorizagio dos Debenturistas que representem no
minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 10.1 e seguintes
desta Escritura de Emissio;

inclusio em acordo societirio, estatuto ou contrato social da Emissora ou da Fiadora
de dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para deliberagio de matérias que
limitem ou cerceiem o Controle de qualquer dessas empresas pelos respectivos
controladores ou, ainda, a inclusio nos referidos documentos de disposinvo que
importe em restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigaghes
financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas quaisquer das declaragbes ou garantias
ptestadas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissio e nos demais
documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel, desde que nio tenha sido sanado
de forma satisfatoria aos Debenturistas em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificagio a ser enviada pela Emissora;

propositura de processo ou procedimento administrativo, judicial ou arbitral pot parte
da Emissora, da Fiadora ou de quaisquer sociedades controladas pela Fiadora ¢/ou
Coligadas da Emissora com o objetivo de questonar, no todo ou em parte, os
documentos ou qualquer condi¢io pactuados no ambito da Emissio;

caso quaisquer documentos referentes 2 Emissdo ou qualquer uma de suas disposicoes
substanciats forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em
pleno efeito e vigor ou deixarem de ser exequiveis, inclusive em relacio a Fianga; e
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(w)  nio observancia pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres consecutivos e/ou 3 (trés)
trimestres  alternados, dos limites dos indices financeiros de “Divida
Liquida/EBITDA” que ndo podera ser superior a 4,00 (quatro inteiros); e de
“EBITDA/Resultado Financeiro” que nio podera ser inferior a 2,00 (dois inteiros), a
serem apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo a primeira verificagio referente
ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2015.

7.1.1. Para fins do disposto na alinea “(w)” acima, serdo considerados os
demonstrativos financeiros consolidados da Fiadora, conforme aplicavel,
onde:

(i) “Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos,

instrumentos de mercado de capital local e internacional e do saldo dos
detivativos da Fiadora, menos as disponibilidades em caixa e aplicagoes
financeiras, incluindo as aplica¢des dadas em garantia aos financiamentos e
titulos e valores mobiliarios;

(ii) “EBITDA” (Earnings Before [nterest, Tax, Depreciation and Amortisation) significa
o lucro da Fiadora antes de Resultado Financeiro, tnbutos, amortizacio ¢
depreciagio ao longo dos dltimos 12 (doze) meses acrescidos dos ajustes dos
ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme
as regras regulatorias determinadas; e

(ia1) “Resultado_Financeiro” significa a diferenca entre receitas financeiras e
despesas financeiras da Fiadora ao longo dos dlumos 12 (doze) meses, das
quais deverio ser excluidos, para efeito da apuragio dos compromissos
financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financetro sera
apurado em moédulo se for negativo e, ser for positivo, serd considerado 1"
{umy}.

7.2. A ocorréncia de quaisquet dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c), (d), (e} e (f}
acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debentures, independentemente de
qualquer consulta aos seus respectivos Debenturistas ou de notificagao prévia da Emissora.
Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Cliusula 7.1, devera ser convocada, pelo
Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contadas da data em que o Agente Fiduciario
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas titulates das Debéntures
em Circulagio, para deliberar sobre a nao declaracao de vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta cliusula devera ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagio, ou
no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagio, se aplicavel.

7.3, Na Assembleia Geral de Debenturistas menctonada na Clausula 7.2 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quorum previstos nas Clausulas 10.1 e seguintes
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderio optar, por deliberagiao de Debenturistas




que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio, em primeira
convocacio ou, se houver, em segunda convocagio, pot nie declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

7.4.  Na hipétese (i) de nao instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
na Cliusula 7.2 acima por falta de quérum, ou (ii) de nao ser aprovado a nao declaracio de
vencimento antecipado das Debénturcs em segunda Assembleia Geral de Debenturistas, por
titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio, em
primeira convocagio ou, se houver, em segunda convocagio, nos termos da Cliusula 7.2
acima, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

74.1. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
acrescido da Remuneragio calculada pro rata femporis desde a Data de Emissio, ou da data de
pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacio, por escrito, enviada
pelo Agente Fiducidrio na mesma data em que for realizada a Assembleia Geral de
Debenturistas aprovando a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures. Os
Encargos Moratérios incidirdo desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento.

74.2. Em caso de pagamento decotrente do vencimento antecipado, a CETIP
deverd ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciirio, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizagio.

7.5. Para fins de verificagio do cumprimento das obrigacoes estabelecidas na Clausula 7.1
acima, os respectivos valores de referéncia serio corrigidos pelo IGP-M a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ou, 4 falta deste, pot outto indice escolhido de comum
acordo entre 2 Emissora e os Debenturistas.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1.  Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de
Emissio, constituem deveres e atribuicdes da Emissora e da Fiadora:

{a) contratar a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s (“Agéncia de Rating”) pata
atribuir classificagdo de risco as Debéntures, obrigando-se a: (i) manter a Agéncia de
Rating contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para que esta
mantenha atualizada a classificacio de risco que venha a ser atribuida as Debéntutres,
(i) prestar todas as informagdes e enviar todos os documentos pertinentes solicitados
pela Agéncia de Rating, (iii) permitir que a Agéncia de Rating divulgue relatério ou
sumula de classificagio de risco das Debéntures e suas respectivas atualizacGes para os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio (“Relatério de Rating™), obsetvado que (A)a




(b

Agéncia de Rating devera emitir os Relatérios de Rating anualmente, podendo o Agente
Fiduciario solicitar Relatotio de Rating atualizado em periodo inferior, mediante
solicitacio dos Debenturistas, ¢ (B) os valores devidos 2 Agéncia de Rating para os fins

aqui previstos deverio ser pagos pela Emissora, e (iv) entregar a0 Agente Fiducidrio os

relatorios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Rating no prazo de até 5

(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

encaminhar ao Agente Fiducidrio:

@

(1)

(i)

em até 10 dias contados do término do prazo de, no miximo, 90 (noventa)
dias apés o encerramento de cada exercicio social, ou em até 10 dias contados
das respectivas datas de divulgacio, respeitado o prazo de 90 (noventa) dias
apos o encerramento de cada exercicio social, 0 que ocotrer primeiro, cépia
de suas demonstragGes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como
declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores (ou seus procuradores)
atestando © cumprimento das obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissdo, contendo ainda, no caso da Fiadora, demonstrativo de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencio dos limites
estabelecidos na alinea “(w)” da Cldusula 7.1 desta Escritura de Emissio, a ser
realizado pela Emissora com base nas demonstragdes financeiras audiradas
ou informagodes trimestrais revisadas da Fiadora, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento dos indices financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar 4 Emissora ou 4 Fiadora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessirios;

em até 10 dias contados do término do prazo de até 45 (quarenta e cinco)
dias do término de cada trimestre de seu exercicio social, copia de suas
informagdes financeiras trimestrais, quando aplicavel, com revisio limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo
a Instrucio CVM n° 247/96 e demais normas de consolidacio emitidas pela
CVM e apliciveis a Emissora e 4 Fiadora, bem como o demonstrativo de
cilculo compreendendo todas as rubticas necessirias para a obtencio dos
indices estabelecidos na alinea “(w)” da Cldusula 7.1 desta Escritura de
Emissdo, a ser realizado pela Emissora com base nas demonstracoes
financeiras auditadas ou informagdes trimestrais revisadas da Fiadora, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos indices financeiros pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emissora ¢/ou 4 Fiadora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadas
pela CVM, inclusive a Instrugio CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), nos prazos ali previstos;




{iv) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de suas publicagdes (impressa o
eletrdnica), os atos e decisOes referidos na Cliusula 5.24 desta Escritura d
Emissao;

v) em at¢ 1 (um) Dia Util apés a sua publicagio, qualquer fato relevante,
divulgado nos termos da Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 3587);

{vi) em até 7 (sete) Dias Uteis, qualquer informagao relacionada com a presente
Emissio que lhe venha a ser razoavclmente solicitada, por escrito, pelo
Agente Fiduciirio;

{vit) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer descumprimento nao
sanado, de natureza pecuniiria ou nao, de quaisquer clausulas, tcrmos ou
condicdes desta Escritura de Emissio, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a sua
OCOrrencia; e

(viii) informacoes sobre alteracdes estatutirias ocorridas que possam impactar
qualquer direito dos Debenturistas da presente Emissao dentro de, no
maximo, 15 (quinze) Dias Uteis apos as refetidas alteragoes.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lel das Sociedades por Agdes e pelas normas editadas pela CVM,
inclusive pela Instrucio CVM n°480, promovendo a publicagio das suas
demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, os
prestadores de servicos inerentes as obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissio,
incluindo, mas nio se limitando ao Agente Fiduciario, 0 Banco Liquidante e
Escriturador, a Agéncia de Rating, os sistemas de negociagio das Debéntures no
mercado secundario (MDA e CETIP21);

cumprir todas as obrigagoes assumidas nos termos desta Escritura de Emuissio,
inclusive no que tange a destinacio dos recursos obtidos por meio da emissio das
Debéntures nos termos da Clausula IV desta Escritura de Emissio;

convocar 2 Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a presente Emissio, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas nio o
faca;

28




()

(@)

0

0

()

(©)

®
@

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP, inclusive o envi
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

manter sempte atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e, bem assim,
fornecer aos Debenturistas desta Emissio, quando assim solicitado, as demonstragoes
financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des;

mantet em adequado funcionamento o atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas desta Emissido, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacio desse servico;

atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas ¢ do Agente
Fiduciano;

nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢ com esta
Escritura de Emissio, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutirias,
legats e regulamentares em vigor;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria extetna, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer
dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadores, dentro

de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

notificar o Agente Fiduciirio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data da respectiva
ocorténcia, sobre qualquer ato ou fato que (a) possa causar interrupcio ou suspensao
relevante das atividades da Emissora, (b)faca com que as demonstracdes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora 2 CVM ndo mais reflitam a real
condigio financeira da Emissora; ou (c) cause alteracio substancial, nas condicoes
(financeiras ou outras) ou nos negécios da Emissora que possa impossibilitar ou
dificultar de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decotrentes desta Escritura de Emissao;

cumprir rigorosamente a legislacio ambiental e trabalhista em vigot, adotando as
medidas e agbes preventivas e reparatdrias, destinadas a evitar e COrrigit eventuais
danos a0 meio ambiente ¢ a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdtmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacées dos orgios
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(w)

municipais, estaduais ¢ federais que, subsidiatiamente, venham a legislar ot
regulamentar as normas ambientais em vigor; e

cumptir rigorosamente as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacées
dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 conducgio de seus
negocios;

observar as disposigées da Instrucio CVM 358 no tocante a dever de sigilo ¢ vedagdes
4 negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando este
fato imediatamente a0 Cootdenador Lider e a0 Agente Fiduciatio;

cumprir as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, contra pritica de corrupcio e
atos lesivos 2 administragio piblica, incluindo, sem limiracio, a Lei n® 12.846, de 1 de
agosto de 2013 (“Lei Anticorrupgio™);

assegurar que os recutrsos liquidos obtidos com a Oferta Restrita nio sejam
empregados em (1) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevido a funciondrio, emptregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em dmbito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas, (i) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuneracio ilicita, suborno, trifico de influéncia ou atos
de corrupgio em geral em relacio a autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e
(ii) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo 4 administragio publica nos
termos da Lei Anticorrupcio;

manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura
de Emissio, no que for aplicavel;

notificar 0 Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragio nas condicdes financeiras, econémicas, cometciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como
quaisquer eventos ou situacdes que: (a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumptimento, pela Emissora, de suas obrigagées
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (b) faga com que as
demonstracdes financeiras da Emissora nio mais reflitam a real condicio financeira da
Emissora; e

enviar os atos societirios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societirio, o qual deverd contet, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob Controle comum, as Coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e
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prestar todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para
a realizacio do relatrio citado na alinea “(m)” da Cliusula 9.4 desta Escritura de
Emissio, no prazo de até 20 (vinte) dias antes do encerramento do prazo previsto na
alinea “(n)” da Cliusula 9.4 desta Escritura de Emissio.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1, Nomeagio. A Emissora nomeia e constitui 2 PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, para Agente Fiduciitio dos
Debenturistas da Emissao objeto desta Escritura de Emissio, que, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita 2 nomeagio, pata, nos termos da legislacdo aplicivel e da Escritura de
Emissio, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas. A Emissora declara
ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares.

9.2, Declara¢des. O Agente Fiducidrio declara;

(a) nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucio CVM n° 28 de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 287), ou, em caso de
alteragio, a que vier a substitui-la e demais normas apliciveis, para exercer a funcio
que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e attibuicdes
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

(c) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciirio, nos termos
da regulamentagio aplicivel vigente;

(d) aceitar integralmente os termos da presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas ¢ condigdes, tendo verificado a veracidade das informagdes nela contidas e
diligenciado para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(&) estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societarios, a celebrar esta
Esctitura de Emissio e a cumprit com suas obrigagoes nela previstas, tendo sido

satisfeitos todos s requisitos legais ¢ estatutirios necessirios para tanto;

) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacio legal, vilida ¢ vinculante do
Agente Fiduciirio, exequivel de acordo com suas clausulas;
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(g) que a celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacoes m{la
previstas ndo violam qualquer obrigagdo antenormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(k) set instituicio devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

(1) estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM,

0] nio se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM 28;

(k) nio ter qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

@ que a garanta fidejusséria restard plenamente constituida, exequivel e oponivel perante

terceiros mediante a assinatura da presente Bscritura de Emissio e seu registro
P g1
previsto no inciso “(iii)” da Cldusula 2.1 desta Escritura de Emussdo;

(m) na data de celebragio desta escritura, conforme organograma encaminhado pela
emissora, o Agente Fiducidtio identificou que presta setvicos de agente fiduciario na
1* (primeira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, com garantia adicional fidejusséria, em série unica, para distribuicio
piblica, com esforcos restritos, da NC Energia S.A., cujas caractetisticas sdo as
seguintes: (i) o valor total da emissdo é de R$ 31.600.000,00 (trinta ¢ um milhoes ¢
seiscentos mil reais); (i) foram emitidas 31.600 (trinta ¢ um mil e seiscentas)
debéntures; (ili) as debéntures sio da espécie quirografiria, nio gozando os
debenturistas de preferéncia em relagio aos demais credores quirografirios da
emissora; (iv) a data de emissdo foi 1° de outubro de 2015; (v) o prazo de vencimento
das debéntutes é 15 de dezembro de 2025; (vi) o valor nominal unitario atualizado sera
amortizado mediante o pagamento de parcelas semestrais a contar da data de emissio
(ou em periodo superior ou inferior, conforme o caso, com relagio A primeira e a
Gltima parcelas), sendo a primeira devida em 15 de dezembro de 2016 e a ultita na
data de vencimento; (vii) é vedada a liquidagao antecipada das debéntures por meio do
resgate ou pré-pagamento facultativo, porém a emissora poderd, a seu exclusivo
critério e a qualquer momento, a partir da data de emissdo, realizar oferta de resgate
antecipado total ou patcial das debéntures; (vii} a emissio conta com garantia
fidejussoria prestada pela Fiadora; (x) até o presente momento a emissio esta
adimplente com todas suas obriga¢des; e )

(n) assegura e assegurari tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os
titulares das debéntures a que se refere o inciso (m) acima.

;J

9.3.  Substituicio. Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia, L\ ‘l‘ %
intervencio, liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia U



do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados d;';
evento que a determunar, Assembleia Geral de Debenturistas da presente Emissdo, para a
escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagio nao ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que 2 CVM poderi nomear substituto provisorio enquanto nio se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario. A remuneragio do novo agente fiduciario sera definida na
ptopria Assembleia Geral de Debenturistas que escolher o novo agente fiducidrio, observado
o disposto na Cliusula 9.3.4 abaixo.

9.3.1.  Na hipdtese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd cle comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas desta Emissdo, pedindo sua substituigao.

9.3.2. E facultado aos Debenturistas desta Emissio, apos o encerramento do prazo
para a distribuicio publica das Debéntures no mercado, proceder a substituicao do Agente
Fiducidrio e a indicacio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

9.3.3. A substitui¢io do Agente Fiducidrio, em cariter permanente, fica sujeita a
comunicacio prévia 3 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos na legislagio aplicavel, inclusive na Instrugaio CVM 28 e eventuais normas
postetiores.

9.3.4. O agente fiducidrio substituto fari jus a mesma remuneracao percebida pelo
anterior, caso a Assembleia Geral de Debenturistas desta Emissao nao delibere sobre a matéria.
Em hipétese alguma a remuneracio do agente fiduciario podera ser superior a ota avengada.

9.3.5. A substituicio do Agente Fiduciirio devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissio, averbado na JUCEPE.

9.3.6. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigao,
devendo permanecer no exercicio de suas funges até a efetiva substituigio.

9.3.7. O agente fiducirio substituto devera, imediatamente apos sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas desta Emissio, em forma de aviso, de acordo com a
Clausula 5.24 desta Escritura de Fmissao.

9.3.8.  Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
pteceitos emanados pela CVM, em especial a Instrucio CVM 28.
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94.  Deveres e atribuicdes. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ¢

nesta Bscritura de Emissio, constituem deveres e atribuigoes do Agente Fiducidrio:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagao
vigente;
(b)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da funcio o

cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracio de seus proprios negdcios;

(c) renunciar 4 fungio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptdio ou impedimento;

(d) consetvar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigacio ndo pecuniiria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administragio da Fmissora para que esta lhe fomeca as indicagdes ¢ documentos

necessarios;

) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagoes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

tais informagoes;

(h) emitir patecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigoes das Debéntures;

)] solicitar, 3 Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civets, das Varas de Fazenda Puablica, cartorios
de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento e Procuradotia da Fazenda Puablica
onde se localiza a sede ou o estabelecimento principal da Emissora;

)] solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditoria
extraordinaria na Emissora;

k) convocar, quando necessatio, a Assembleia Geral de Debenturistas da presente
Emissio, mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da

Clausula 5.24 desta Escritura de Emissio, observadas outras regras relacionadas a
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publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicavelfe

desta Escritura de Emissio;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar, anualmente, relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do alinea (b)

do parigrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagoes:

®

(iv)
\y

(vi)

eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagio de informagoes pela Emissora;

alteracdes estatutitias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes contibeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdémicos, financeitos e a estrutura de capital da Emissora;

posicio da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

tesgate, amortizacio, aquisicio facultativa, e pagamento de Remuneragio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

relagio dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento de outras obrigagées assumidas pela Emissora nesta Esctitura
de Emissao;

declaragio sobre sua aptidio para continuar o exercicio da sua fungio de
Agente Fiduciario; e

declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantas das
Debéntures;



(©)

P

@

(1)

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea “{m)” acima aos Debentutistas, no praz
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social d
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

@ na sede da Emissora;

(1) 1O seu escritorio;

{1i1) na sede da CVM;

() na sede da CETIP; e

W) na sede do Coordenador Lider;

publicat, as expensas da Emissora, na forma da Clausula 5.24 desta Escritura de
Emissdo, anincio comunicando aos Debenturistas desta Emissio que o relatério se
encontra 4 sua disposicao nos locais indicados na alinea “(n)” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas desta Emissio, com enderegos,
mediante, inclusive, gestoes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e
os Debenturistas, mediante subscrigio e integralizacio das Debéntures expressamente
autorizam, desde ji, o Banco Liquidante, o Escriturador ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciirio, inclusive referente 4 divulgagio, a
qualquer momento, da posigio de Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

fiscalizat o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nio-fazer;

notificar os Debenturistas desta Emissdo, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 30 {trinta) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacbes assumidas na presente Escritura de Emissio, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, discriminando os procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado ou esteja tomando
para acautelar e proteger os interesses dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor
deve ser enviada:

(1) a CVM;
(id) a CETIP.
(s) disponibilizar o Valor Unitiario das Debéntures calculado pela Emissora

diariamente aos Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website (www.fiduciario.com.br);
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) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta HEscritura de Emissdo; ¢

() caso tome conhecimento, notificatr a Emissora do descumprimento de qualquer
obrigacio prevista nesta Escritura de Emissdo, em até 1 (um) Dia Utl.

9.5. Atribuicées Especificas. Observado as disposigoes desta Escritura de Emissao, o
Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora e a Fiadora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas
e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora ou da
Fiadora, no caso da Fianca, nio sanado, se for o caso, nos prazos previstos nesta Escritura de
Emissio:

(a) declarat, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissiao, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas
desta Emissao;

© requerer a faléncia da Emissora ¢/ou da Fiadora, nos termos da lei brasileira; ¢

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
recuperacio extrajudicial da Emissora.

9.5.1. O Agente Fiduciatio somente se eximira da responsabilidade pela nao-adogao
das medidas contempladas nas alineas “(a)”, “(b)” e “(c)” da Clausula 9.5 acima, se, convocada
a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagao da unanimidade
dos ttulares das Debéntures em Circulagio. Para a hipdtese prevista na alinea “(d)” da
Cliusula 9.5 acima, bastari a deliberagio da maioria dos titulates das Debéntures em
Circulagao.

9.5.2. O Agente Fiduciitio ndo emititi qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de
definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com
as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
jutidicos decorrentes do estrito cumptimento das orentagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorrencia disto
aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do Agente Fiduciirio limita-se ao escopo da
Instrugio CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.
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9.5.3.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo assumiﬁi
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissota ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracao. Nio serd
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragio de documentos societarios da
Emissora, que pertanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da Fmissora elabori-los, nos
termos da legislagio aplicavel.

9.54. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
tesponsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturnistas.

9.6.  Remuneracio. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciirio, ou a instituicio que

vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres ¢
atribui¢bes que The competem, nos termos da legislagio aplicavel e desta Escritura de Emissao,
remuneracao correspondente a parcelas anuais de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais),
senido o primeiro pagamento devido 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de assinatura da presente
Escritura de Emissio, ¢ os seguintes na mesma data dos anos posteriores,

9.6.1.  As parcelas referentes a Clausula 9.6 acima serdo atualizadas, anualmente, de
acordo com a vatiagao acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissio, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die se necessario.

9.6.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remunerac¢ao, os débitos em atraso ficario sujeitos a multa de 2,0% (dois por cenrto) ao
meés e juros de mora de 1,0% (um por cento) ao mes, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.3.  As remuneracdes serdo actescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servicos de qualquer natureza {ISS ou outros), PIS (Contribuigio ao Programa de Integracio
Sacial) COFINS (Contribuicao pata o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciario, excetuando-se o
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, de forma que o Agente Fiducidrio receba a remuneragao como se tais tributos nio
fossem incidentes.

9.64. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o

comprovante do depésito como prova de quitagao do pagamento.

3.6.5. Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas na
Escritura de Emissao ou em caso de reestruturacio prévia das condigdes das Debéntures apos
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a subscrigdo, serd devido ao Agente Fiducidrio uma remuneragao adicional correspondente a
R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) pot hora-homem de trabalho dedicado i (a) a assessoria
aos Debenturistas, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os
Debenturistas, (c) a implementagio das consequentes decisdes dos Debenturistas e da
Emissora, e para (d) a execugao das garantias e/ou das Debéntures, conforme aplicdvel. A
remuneragic adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

9.7. Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciirio de todas as despesas em que,
comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
desta Emissao, ou para realizar seus créditos, sendo que despesas em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) devem ser previamente aprovadas
pela Emissora, sempre que possivel.

9.7.1. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias apds a entrega, 4 Emissora, de copia dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente feitas e necessarias a protecio dos direitos dos Debenturistas.

9.7.2.  As remuneracdes nio incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessirias ao exercicio da fungio do Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantagio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagio. Nio estio incluidas igualmenre, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessotia legal ao Agente Fiduciatio em caso de inadimplemento da Emissora.
As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de
agoes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungao ou da sua
atuagdo em defesa da presente operagdo, serio igualmente suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora nos termos
supracitados.

9.7.3. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais, inclusive administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incotrer,
para resguardar os interesses dos Debenturistas desta Emissio, bem como o pagamento, pelos
Debenturistas, da remuneragao a que se refere a Clausula 9.6 acima, caso inadimplida, deverio
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas desta
Emissio e, posteriormente, conforme previsto em lei e na Instrugio CVM n°® 28, ressarcidas
pela Emissora. Os recursos para o pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos
Debenturistas desta Emissio, incluem, também, gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas acées propostas pelo Agente Fiduciario, ou
decorrentes de agoes contra ele propostas no exercicio de sua fungio, ou, ainda, que lhe
causemn prejuizos ou rnscos financeiros, enguanto representante da comunhio dos
Debenturistas da presente Emissio. As cventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
decorrentes da sucumbéncia em agbes judicials, serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas da presente Emissio, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia, por um periodo
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supetior a 30 (trinta) dias, com relagio ao pagamento destas, podendo o Agente Fiducidri
solicitar garanta prévia dos Debenturistas da presente Emissio para cobertura do risco da
sucuinbeéncia.

9.7.4.  Excluem-se das obrigacdes de antecipacio de recursos cstipuladas na
Clausula 9.7.3 acima os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde ja estipulado
que caberi aos demais Debenturistas arcar com tal 6nus, devendo os Debenturistas entao
impedidos por lei de efetuar tais antecipages reembolsar os demais Debenturistas quando
receberem os valores devidos pela Emissora.

9.7.5.  As despesas a que se refere a Clausula 9.7 e seguintes compreenderao,
inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagio de relatorios, avisos ¢ notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

{b) extracio de certidoes;

(c) locomogoes entre Estados da Federacio, alimentagio ¢ respectivas

hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

{d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou pericials que vierem a ser
imprescindiveis, se ocotrerem omissoes e/ou obscuridades nas informacoes
pettinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.6. O crédito do Agente Fiducidtio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissio, ndo saldado na forma
ora estabelecida, serd acrescido 4 divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na

ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acoes.

10.1.1.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas, observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de

Debéntures, os Debenturistas de todas as séries poderao, a qualquer tempo,
reunit-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
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disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas de todas as
séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série,
os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da Segunda Sétie,
conforme o caso, poderio, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em Assembleia Geral
de Debenturistas, que se realizard em separado, computando-se em
separado o respectivo quérum de convocacio, instalacio e deliberagao, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas da Primeira Série ou dos Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso.

10.1.2. Para os fins da presente Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado
pelos Debenturistas sera considerado especifico a determinada Série as hipoteses previstas nas
clausulas 5.17.1.5 e 5.17.2.5 acima, e sempre que se referir a alteragoes (1} da Remuneracio
aplicavel; (i) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valotes previstos nesta Escritura
de Emissdo relativos a respectiva série; e/ou (iif) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva série.

10.1.3.  Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries e as assemblelas de Debenturistas da 1* Série ou as
Assembletas Geral de Debenturistas da 2* Série, conforme o caso, € 0 quérum aqui previsto
devera ser calculado levando-se em consideragio o total de Debéntures de todas as séries ou o
total de Debeéntures de cada uma das sénes, conforme o caso.

10.2. Convocacio. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio da respectiva série ou pela CVM.

10.2.1. A Assembleia de Debentutistas devera ser realizada no prazo maximo de
15 (quinze) dias, contados da primeira convocagio, e no prazo maximo de 8 (oito) dias
contados da segunda convocagio.

10.2.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de aclonistas.

10.3. Qudérum de Instalagio. A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série de
Debeéntures instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas que

representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagido da respectiva série ¢, em
segunda convocagio, com qualquer quérum.
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10.4. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberi a u
representante dos Debenturistas da respectiva série ou aquele que for designado pela CVM d
pelos Debenturistas da respectiva série.

10.5. Quérum de Deliberacio. Cada Debénture em Circulagio conferira a seu tiular o
diteito a um voto nas Assembletas Gerais de Debenturistas da respectiva série, cujas
deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de Emissao, serao tomadas por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao da
respectiva série, sendo admitida a constituicio de mandatirios, Debenturistas ou nio.

10.5.1. As deliberacdes que digam respeito a modificagio (i) da Data de Vencimento
das Debéntures; (i) das condicdes de Amortizagio do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures; (i) da Remuneracio; (iv) das hipéteses de vencimento antecipado previstas na
Clausula 7.1 desta Escritura de Emissdo; (v) das garantias; ou (vi) de qualquer um dos quéruns
de deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos na presente Escritura de
Emissio, deverio ser deliberadas por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento), das Debéntures em Circulagdo, na forma do disposto no artigo 71, §5°,
da Lei das Sociedades por Agdes. O quérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures nio guarda qualquer relagio com o quérum para a ndo declaragio
de vencimento antecipado estabelecido na Clausula 7.3 acima.

10.5.1.1. Nio obstante os quéruns especificos previstos na Clausula 10.5.1 acima, as
deliberagoes que digam respeito a renincia ou perdio temporario (pedido de wazver) de
quaisquet Eventos de Inadimplemento que possam resultar em vencimento antecipado
das Debéntures, conforme disposto nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima, dependerdo da
aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagao.

10.5.2. Nac estio incluidos no quérum a que se refere na Clausula 10.5.1 acima os
quéruns expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de Emissio.

10.5.3. As deliberacdes tomadas pelos Debentutistas, no ambito de sua competencia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em
Circulacido, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.5.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.5.5. Para efeito do disposto nesta Escritura de Emissao, inclusive para fins de
verificagio de quétum, define-se como: (1) “Debéntures em Circulagio”, todas as Debéntures
subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas: aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora ¢ as de titularidade de sociedades controladoras da Emissora (direta ou indiretas),
bem como de sociedades controladas ou Coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
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socledades sob Controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora, 'mcluindf;,
mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau; e (2) (1) “Controle” (e suas variaveis) o poder
de controlar determinada sociedade (a) isoladamente, por ser titular de direitos de voto que lhe
assegutetn, de modo permanente, preponderincia nas deliberagées sociais ¢ o poder de eleger
a maiotia dos administradores, ou (b) por participar do bloco de controle regulado por acordo
de acionistas ou socios; e (i) “Controladas Relevantes”, as sociedades controladas pela Fiadora
que representem 10% (dez por cento) da receita bruta consolidada da Fiadora; e ()
“Coligadas”, as sociedades com relagio as quais alguém detenha 20% (vinte por cento) ou
mais do capital social votante, sem controla-la.

10.5.6. O Agente Fiduciirio deveri comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS

11.1. A Emissora ¢ a Fiadora declaram e garantem, individualmente ¢ em rela¢do a si propria,

ao Agente Fiducidrio, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, que:

(a) é uma sociedade andénima devidamente orgamizada, constituida ¢ existente sob a forma
de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) os representantes legais que assinam esta Escriura de Emissio tém poderes
estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(<) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a prestar a Fianga,
conforme o caso, ¢ demais contratos relacionados 4 Emissdo, e a cumprir com todas
as obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d a celebragio desta Fseritura de Emissio, a prestagio da Fianga, conforme o caso, e 0
cumprimento de suas obrigagoes nela previstas (i) ndo infringem nem resultam em
vencimento antecipado ou na fescisio de qualquer obrigacao anteriormente assumida
pela Emissora e pela Fiadora; (i) ndo infringem qualquer disposi¢io legal; (1) ndo
resultam na criacio de qualquer onus ou gravame sobre qualquer aovo ou bem da
Emissota e da Fiadora, {iv) ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; e
(v) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou senten¢a administrativa, judicial ou

arbitral que afete a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades; \;‘\
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esta Escritura de Emissao e a Fianga, conforme o caso, constituem obrigacdes legais, /
vilidas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os seuy

termos e condigdes;

as informagoes constantes do Formulario de Referéncia da Fiadora, bem como aquelas
incluidas no material de divulgagio da Oferta, Restrita conforme aplicivel, sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Profissionais uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

tem todas as autorizacGes e licengas relevantes (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federass, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas validas;

esta cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagoes dos orgios
governammenitais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negocios;

nio tem conhecimento, até esta data, da existéncia de qualquer acio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso 4 Emissora ou a
Fiadora, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras ¢ informagoes
trimestrais disponibilizadas pela Emissora e pela Fiadora 2 CVM e ao mercado;

nio omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa das situagoes
econdmico-financeiras ou juridicas da Emissora ¢ da Fiadora em prejuizo dos
investidores das Debéntures;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza trbutaria {municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ¢ de quaisquer outras obrigacoes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas admunistrativa
e/ ou judicial;

exceto por determinadas obrigacdes que estao sendo questionadas pela Emissora de
boa-fé nas esferas administrativa ¢ judicial, inexiste (a) descumprimento de qualquer
disposicio relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer ac¢do judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagao governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um efeito adverso relevante;

que a forma de calculo da remuneragio das Debéntures foi estabelecida por livre
vontade pela Fmissota, em observincia ao principio da boa-fé, estando a Fiadora de
acordo;

até a presente data, nem a Emissora, nem a Fiadora e nem quaisquer de suas
respectivas controladoras, Coligadas, controladas e afiliadas, diretas e/ou indiretas)
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(“Grupo Economico”) e respectivos diretores, membros de conselho de administracio,
quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo agindo em seus
respectivos beneficios (“Representantes”) incorreu nas seguintes hipoteses, bem como
tém ciéncia de que a Emissora, a Fiadora, as sociedades do seu Grupo Econdmico e
seus respectivos representantes nio podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da
Emissora pata o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (i)
fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, 2 empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (1) ter reahizado ou realizar acao destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aptrovar o pagamento, a doagio de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outto bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
proptiedade ou controlada por um governo ou organizacao publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcio de representante do governo ou candidato de
pattido politico) a fim de influenciar qualquer agio politica ou obter uma vantagem
indevida com violagdo da lei aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transagido ou vantagem comercial indevida; (v) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agio que viole a Lei
Anticotrupgao; ou (vi) ter realizado ou reahizar um ato de corrupgio, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido;

inexiste violacio ou indicio de violagio de qualquer dispositive da Lei Anticorrupgio
pela Emissora, pela Fiadora ou por suas respectivas controladas. Adicionalmente a
Emissora nio tem conhecimento de violagdo a Lei Anticorrup¢ao por qualquer de suas
controladoras, Coligadas ou sociedades em que detenham direta ou indiretamente
patticipa¢io societiria;

conduziram seus negocios em conformidade com a legislagio anticorrupgio aplicavel,
bem como instituiram e mantiveram, bem como se obrigam a continuar a manter
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com
referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos
(conjuntamente denominadas “QObrigacdes Anticorrupgio”). A Emissora e a Fiadora
deverao informar imediatamente, por escrito, ac Agente Fiduciario detalhes de
qualquer violacio relativa as Obrigagdes Anticorrupgio que eventualmente venha a
ocorrer pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer sociedade do seu
respectivo Grupo Econdémico e/ou pelos respectivos Representantes;

as demonstracoes financeiras da Emissora ¢ da Fiadora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro 2012, 2013 e 2014, em conjunto com as respectivas
notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente, bem como as
informagoes trimestrais da Emissora ¢ da Fiadora relativas ao trimestre encerrado em
30 de junho de 2015, sdo verdadeiras, completas, consistentes e corretas em todos os
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aspectos na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa,
posi¢io financeira e patrimonial, os resultados, operacoes e fluxos de caixa d
Emissora no periodo. Desde a data de tais demonstragdes financeiras () nio houve
nenhuma alteracioc adversa relevante na situacio financeira, econdémica e/ou nos
resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, em suas
respectivas projegdes futuras ou resultados de suas operacoes; (i) ndo houve qualquer
operacio envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora ¢/ou para a Fiadora,
conforme o caso; e (iif) nao houve aumento substancial do endividamento da Emissora
e/ou da Fiadora, conforme o caso, que possa afetar a capacidade da Emissora e/ou da
Fiadora, conforme o caso, de cumprir com suas respectivas obrigacoes previstas nesta
Escritura de Emissio;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de cilculo da Remuneracio,
que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em
observincia a0 principio da boa-fé;

todas as informacgoes prestadas pela Emissora no ambito da presente Oferta Restrita,
para fins de analise e aprovagio da emissio das Debéntures, sdo corretas, verdadeiras,
completas e consistentes em todos os seus aspectos na data na qual referidas
informagdes foram prestadas e nio omitem qualquer fato necessatio para fazer com
que refetidas informages nio sejam enganosas em referido tempo a luz das
circunstancias nas quais foram prestadas;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade govemamental ou orgio regulatorio, ¢
exigido para o cumprimento, pela Emissora ¢ pela Fiadora, de suas obrigagtes nos
termos desta Escritura de Emissio e das Debéntures, ou para a realizagio da Emissao;

esta Escritura de Emissio constitui obrigagio legal, valida e vinculante da Emissora ¢
da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes, com forga de dtulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso 1I, do Cédigo de Processo
Civil ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigo 784, inciso [11, do Novo Codigo de
Processo Civil;

nio hd fatos relativos 2 Emissora, as Debentures que, até a Data de Emissio, ndo
tenham sido divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissao, no contexto da Emisséo,
faca com que alguma declaragio desta Escritura de Emissao seja incompleta, enganosa,
incorreta ou inveridica; e

nio prestou declaracdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiducidrio, e nao

ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no DBrasil ou no
exterior, que causem ou possam causar um impacto adverso na Emissora.
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11.2. A Emissora e a Fiadora, assim que tomar ciéncia do fato, obriga-se a notificar em até
1(um) Dia Utl o Agente Fiduciirio e os Debenturistas caso qualquer das declaracdes'
prestadas na Clausula 11.1 acima torne-sc falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incortreta
ou mnsuficiente na data em que foi prestada.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicaces. As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura de Emissio deverio ser consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo corrcio ou por telegrama, nos
enderecos constantes abaixo. As comunica¢des feitas pot fac-simile ou correio eletronico
setfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverio ser encaminhados em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem:

(a) Se para Emissora:

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
At. Sr. Sandro José Franco

Cargo: Diretor Financeiro e de Relagoes com Investidores

Praia do Flamengo, 78, 10° andar

22210-030 Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3225-9824

Fac-simile: (21} 3235-9876

E-mail: relacionamentobancario@neoenergia.com

(b) Se para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, itaim Bibi

CEP 04538-132 — Sio Paulo - SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario{@planner.com.br




{c) Se para o Escrturador: /

BANCO BRADESCO S.A.

At.: Sr. Joao Batista de Souza

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarclo, 2° andar

Vila Yara, Osasco, SP - CEP: 06029-900

Tel.: (55 11) 3684-7911

Fax: (55 11) 3684-5646

E-mail: 4010.jbsouza{@bradesco.com.br/4010.custodiarf{@bradesco.com.br

(d) Se para a Fiadora:

NEOENERGIA S.A.

At. Sr. Sandro José Franco

Catgo: Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Praia do Flamengo, 78, 10° andar

22210-030 Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3225-9824

Fac-simile: (21) 3235-9876

E-mail: relacionamentobancario@neoenergia.com

12.2. lrrevogabilidade e [iretratabilidade. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada em
cariter itrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.3. Renincia. Nio se ptesume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissio. Nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de ral direito ou faculdade, ou
serd interpretado como rendncia 20 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificacio de quaisquer outras obrigagoes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.4. Despesas. Correrdo por conta da Emissora todos os custos razodveis e devidamente
comprovados, incotridos com a Oferta Restrita ou com a estruturagao, emissio, registro ¢
execucio das Debéntures, incluindo publicagdes, inscrigGes, registros, contratagio do Agente
Fiduciario, do Agente Liquidante, do Escriturador e¢ demais prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados s Debéntures, inclusive para a cobranga do crédito e das
demais obrigagdes previstos nesta Escritura de Emissao (“Despesas”).

12.5. Independéncia das Cliusulas. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de
quaisquer das clausulas desta Escritura de Emissio nao afetara as demais, que permanecerio
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidacio ou nulidade de qualquer cliusula desta
Escritura de Emissio, as partes desde j4 se comprometem a negociar, N0 mMeNor prazo
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possivel, em substituigao a clausula declarada invalida ou nula, 2 inclusdo, nesta Escritura de
Emissio, de termos e condigdes vilidos que reflitam os termos e condicdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagio da
clausula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere.

12.6.  As partes reconhecem esta Escritura de Emissio de Emissdo e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de
Processo Civil (ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigo 784, incisos I e III, do Novo
Codigo de Processo Civil).

12.7. Lei Aplicivel. Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.

12.8.  Foro. Fica eleito o Foro central da Capital do Estado do Rio de Janeiro para dirimir as
questdes oriundas da presente Escritura de Emissio e da Emissio, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram a
presente Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias, de igual teor e forma, juntamente com as 2
(duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2015.

(ASSINATURAS ENCONTRAM-SE NAS 4 (QUATRO) PAGINAS SEGUINTES)
(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCO)
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