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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5 (QUINTA) Exlesdd b, 0 o
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, D@Esmgglﬁ'og o
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORI ’Zﬁ ATEL%\"'J/

I
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DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RES
DA COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Pelo presente instrumento particular,
L de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (confurme definido abaixa):

ComMpPANHIA ENERGETICA DI PERNAMELCO — CELPE, sociedade andnima com
tegisiro de companhia aberta na cateporia “A™ perante 2 Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™) sob o n® 01436-2, com sede na Cidade de Recife, listado de
Pernambuco, na Avenida Jofio de Barrus, n° 111, Boavistz, mscrira no Cadastro
Nacional da Pessoa Jurdica do Ministério da Favenda (“CNPI/ME™) sob o
n® 10.835.932/0001.-08 ¢ na Junta Comescial do Estado de Perpambuco (“IUCEPE”}
sob o Nimero de Inscricio do Registro de Lmpresas — NTRE 26.3.0003292-9, neste
ato representada por scus tepresentantes legais devidamente consttuidos na forma de
seu estatuto social ¢ identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento

(“Emissora™); e

1L de outro lado, na qualidade de representante da comunhiio de Hrulares das Debéntures
(“Debentutistas™), nos termos da Lei o° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei dus Sociedades por Acacy™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBEILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Listado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, ltuma Bibi, inserita no CNPJ/MF
sob o 0% 67.030.395/0001-46, neste ato representada pot seus represeniantes legais
devidamente constituidos na forma de scu contrato social ¢ identificados na respectiva
pigina de assinatara deste instrumento (“Agente Fiduciario™);

cam a interveniéncia de,
II.  na qualidade de prestadora da Fianga (conforme definido abaixq):

NEOENERGIA S.A., socicdade andnima, com scde na Cidade do Rio de Janeiro,
Fistadu do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 3* andar, mscrita no CINDP]/MF
sob o n” 01.083.200/0001-18, neste ato representada por seus reprosentantes legais
devidamente constiiuidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva
pégina de assinatura deste instrumento {“Fiadara™ oy “Neoenergia™,

sendo a ['missora, o Agente Fiduetirio ¢ a Fiadora doravantc designados, em conjunto, como
“Darres” e, individual ¢ indistintamente, como “Parte”,




Sy
vém, nu mclhor forma de direito, colebrar a presente “Instrumente Particular dy }},anﬁ}a ééa 78,
(Cninta) Enrside de Debéntures Simples, Nao Converstoeis em Agors, da Espéae (. seirags 2
Garantia Adicional Fidgussoria, em atf Duar Séries, para Distribuigéo Piiblica, com Eglerror
Companbic Fnergética de Pernambuco ~ CELPE” (“Escritura de Emissio™), que serd regid

clausulas e condigfes a seguir.

O termos aqui iniciados em Ieta maidscula, cstejam no singular ou no plusal, werio o
significado que Thes € atribuido nesta Tiscdrura de Emissio, ainda que posteriormente ao seu

uso,
CLAUSULA
AUTORIZAGOES
1.1 A presente Escritura de Emissiio ¢ celebrada pela limissora com base nas deliberagaes

do Conselho de Administracio da Faissora, em reunides realizadas em 23 de outubro de 2015
¢ 11 de novembro de 2015 (“RCAy da Dmissora™), na qual foram aprovadas: {i} a realizagio da
Iimissio e da Ofera Restrita, bem como seus espectivos termos e condigbes; e
(i) & autorizagio i Dircroria da Emissora para praticar todos o0s atos ¢ cclebrar todos o
documentos necessarios 4 Emissio e 4 Oferta Restrita, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos 2 esta Tscritura de Emissio, tudo em conformidade com o disposto no par? Agrafo
17 do arago 59 da Lei das Sociedades por Agées e com o [statuto Social da Hmissora.

L2 A presente Uscritura de Emissio & celebrada pela Fiadora com base nas delilieragies
do Conselho de Administracio da Fiadora em reunices realizadas em 22 de outubro de 2015 e
11 de novembro de 2015 ("RCAs da Fiadora™), na qual foram deliberadas: (i) a prestacio da
Fianca, bem como seus termos e condigdes; ¢ (1) a autorizacao a iretoria da Fiadors para
praticar todos os atos e celebrar odos os documentos necessivios a Fianca, podendo,
melusive, celebrar aditamentos a esta Escritum de Emissio, wdo om conformidade com o
Estatuto Social da Fiadora.

CLAUSULA 1l
REQUISITOS

21, A5 (quints) emissdo de debéntures simples, ou seja, nio conversivels em acdes, da
espécie quirografiria, com garanua adicional fidejussdria, em até 2 (duas) sérics, da Emissora
{(“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), para distibuigio publica, cotn esforcos
restritos, nos termos da Instrucdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 476" ¢ “Ofesta Restrita”, respectivamente), é feita com observincia
20§ seguintes requisitos:

(i) Arguivarients ¢ publicugin ae dedibevagier societdrras, As RCAs da Hmiwsora serfio arquivadas
na JUCEPL e publicadas no Didrio Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal
“Valor Econdmico™, ¢ as RCAs da Fiadora serlo arquivadas na Junta Comercial do
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(i)
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Eistado do Rio de Janeiro (“[UCERJA™ ¢ publicadas no “Diisio Oficial d?UIl 9@;‘?@"&:&1 80

Rio de Janeiro™ ¢ no jornal *Valor Econémico”.

- e - el + ( ' !
Insevicin desta Eisevitura de Enrirido ¢ sens eventuats aditamentos, Esta Bscritura de B % @.M‘g ;
e

seus eventuals aditamentos serfo inscritos pela limissora, lempestivatnente e as suas
expensas, na JUCEPLY, de acorde com o attigo 62, inciso [] ¢ pardgrafo 3°, da Lei das
Socicdades por Agdcs. A Emissom se compromete a: () protocolar esta Iiscritura de
Emissic ¢ seus eventuais adiramentos junto 4 JUCHPE no prazo de até 3 (cinco) Dias
Uteis contados de sua assinatura; e {) cnrregar ao Agente Fiductario 1 fuma) copia
autenticada destn Tscritura de Rmissdo e seus aditamentos devidamente inscritos na
JUCKEPE em até 15 (quinze) Tias Cteds contados da data de sua mscrigio.

Regiyy da Fianea, Em vittude da Fianca a que se refere a Cléusula 5.8 abarxo, a ser
prestada pela Fiadora em beneficio dos Lebenturistas, o presente Escriturs, de Emissio
€ seus cventurls aditamentos serdo registrados pela Fmissora, tempestivamente e s
suas expensas, nos competentes Caztorios de Regisiro de Titulos ¢ Documentos das
circunscrigbes das sedes das Partes, quais sejam, da Cidade de Recife, Bstade de
Pematbuco, da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo e da Cidade do Rio de
Janeiro, Tistado do Rio de Janeiro (“Cartdrips de RTD™), A Timissoa comprammete-s¢

a: () protocolar esta Esctitura de Emissio ¢ seus eventuais aditamentos junto aos
Cartonos de RTI) no prazo de até 5 (cinco) Dias Cteis contados de sua assinatura; ¢
(if) entregar ao Agente Fiduciirio 1 (uma) eépia autenticada desta Escritura de Emissio
e seus aditamentos devidamente registrados nos Cartérios de RTD no prazo de até 15
{quinze) Dias Cteis contados da data do scu registro,

Registro para divirbuigio, nepociugiv ¢ cuitddia eletrinica. As Debéatures serio depositadas
para distubuigio piiblica no mercado primério por meio do MDA — Moédulo de
Disttibuicio de Ativos (“MDA”™), administrado e operacionalizade pela CETIP S.A. —
Metcados Organizados (“CEL1P”), sendo a distribuicio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP. As Lebéntures serio depositadas pam
negoeiagio no mercado sccunddrio e custidia eletrbnica por meio do Médulo
CETIP21 - Titlos ¢ Valores Mobilidrios (“CE1IP21™, administrade ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo as Debéntures liquidadas Bnanceiramente por
meio da CETTP e as Debéntures depositadas cletronicamente na CTLTED.

Dispensa de Ragistro na CVM. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do
registro na CVM de que teata o arrigo 19 da Lei 0° 6.385, de 7 de dezembro de 1973,
conforme alterada, na forma do artigo 6° da Iostrugio CVM 476, por se tratar de
oferta publica de distribui¢io com esfor¢os restritos, nio sendo objeto de protocolo,
registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio de comunicacio de inicio da
procura de Investidores Profisstonais (conforme definido abaixe) ¢ de encerramento
da Oferma Restrita 4 CVM, nos termas, tespectivamente, dos artigos 7\ e B da
Instrucio CVM 476,
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i) Regitro na ANBIMA ~ Assoctagio Brasileira das Fintidadsr dos Mersadus %ﬁfm@? Y8p 9
Capitery (" ANBIMA”). Pot se tratar de diswibuicio publica, com csforgb?j:es 1 g T“?PQS Y

Oferta Restrita deverd set registrada na ANBIMA, nos termos do pata 2% do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e Mclhores Priticas pata as<(H

SQlaanis

—

Piblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios™ atualmente em vigor,
exclustvamente para fins de envio de informacbes para a base de dados da ANBIMA,
desde que expedidas dirctrizey especificus nesse sentido pelo Conselho de Regulagao ¢
Melhores Priticas da ANBIMA.

CLAUSULA I1I
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1, A Fmissota tem por objero social estudar, projutar, construir ¢ explorar os sistemas de
distribnicio ¢ comercializagio aos consumidores finais de energia elétrica, conforme Contrato
de Concessio n®. 26/2000 — ANEUL, bem como a geragio de encrgia eléttica em sistema
isolado, assim como os servigos que lhe venham a ser concedidos ou autotizados por qualquer
titulo de dixeito, e anvidades associadas ao servico de etergla eléwica, prestar servicos técnicos
de sua especialidade, realizar operagio de expottacio e importagao, organizar subsididrias,
Incotporar ou participar de outras empresas, observadas as limitagies legais, e praticar os
demais aros necessarios 4 consecuciio de seu objetivo.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1, Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio destinar-se-io: i a
tealizagio do resgate antccipado da toralidade das debéntures em dirculagio da 4* emissiio da
Lmissora; (if) a0 pré-pagamento de outras dividas da Emissora jd existentes, com o objetive de
alongar seu perfil de endividamento; e {iif) w0 capital de giro da Emissora, tudo em linha com
as atividades ordinirias na conduciio de seus negdcios.

CLAUSULAV
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ,
DAS DEBENTURES E DA OFERTA RESTRITA

51. Numero da Hmissio. A presente Emissio representa a 5° (quinta) emissio de
debentures da Emissora.

32, Yalor Total da Ulmissio. O valor total da Emissao serd de R§ 400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais), na Daca de Emissio {conforme abaixo definido).

53  Yalor Nominal Unitirio. () walor nominal unitirio das Debénmires serd o

R3 10.000,00 (dex mil reais), na Dara de Emissdo (“VYalor Nominal Unitire™).




i
5.4. antidade de Debéntures ¢ Niitnero de Séries, Serio emitidas 40@;&:@?&
Debéntures, em até 2 (duas) séres, sendo que a existéncia dus séries e n'{_o ntiide
Debéntures a ser alocada em cada série serio definidas por meio do Pro )gl}imeﬂﬂ
Bookbtlding (conforme abaixo de finida}. K

54.1. A alocagio das Dcbéntures entre as séties ocorresd no sistema de vasos
comunicantes. Sendo assim, qualquer uma dos séries poderi nio ser emirida, a depender do
resultado do Procedimento de Bonébuiiding, hipStese em que a rotalidude das Debéntures serd
emitida em séric dnica.

242, O somaldrio das Debéntures du primeira série (“Debéntures da 17 S¢nc™) e
das Debéntures da sepunda séric (“Debénmures da 2° Séne”) nie poderd exceder a quuntidade
de 40.000 {quarenta mily Debéntures.

54.3.  Ressalvadas as referéncias expressas 48 Debéntures da 1* Sére ou as
Debéntures da 2* Séric, todas as referénciss as Debéntures devem ser enrendidas como
referéncias as Debéntures da 1* Série ¢ is Debéntutes da 2* Séde em conjunto e
mndistintamente,

5.5, Fotma, Comprovacio de Titularidade. As Debénrures serio ermitdas na forma

nominatva € escritural, sem a emissio de cautelas ou cerrificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a drularidade das Debéntures serd comprovada pelo cxtrato emitido pelo
Escrimrador  (conforme abaizo definido). Adicionalmente, sera teconheddo como
comprovante de titularidade para as debéntutes custodiadas cletromicamente na CETIP o
extrato ¢m nome do Debentutista emitido pela CETTP.

56.  Tipo e Conversibilidade. As Debénmutes serdo simples, ndo conversiveis em acHes de
emissio da Lmissora.

2.7.  Espécie. As Debéntures serdo da espéeie quirograféria, nio gozando os Debwenturistas
de preferéncia em relagao 20s demais credores quitografirios da Emissors, nos termos do
artigo 58 da Lei das Socicdades por Acdes.

5.8.  Iianga A Fiador, pot esta lscritura de Emissio, obriga-se e declara-ye, em cariter
irrevogivel ¢ irrctrativel, perante os Dcbenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidatiamente responsivel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 da
Lei n.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Crvil”}, pelo ficl, pontual
¢ integral comprimento de todas as obrigagdes principais ¢ acessdras assumidas peta Cmissora
nos termos desta Escritura de Fimissao, renunciando neste ato expressamente aos beneficios
de ordem, novagio, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza Previsios nos
artigos 333, pardgrafo dnico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cadigo Crvil
¢ nos ardgos 77 & 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cadigo
de Processo Civil®) ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigos 130 ¢ 794 da Tei n° 13,105, de

16 de margo de 2015 (“Novo Cédigo de Processo Civil”), obtipando-se pelo pagamento

integral do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforne o caso,
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indenizacies, penalidades, despesas, custas, honoritios arbitrados em juizo, cdgaissﬁ;g’gv?p" Do 9 O

demais encatgos contraruais ¢ legals previstos, bem como a remuneracio do Agente ciafin, 52

do Banco Liquidante, do Escritarador ¢ todo e qualquer custo ou despesa comprova
incorrido pelo Agente Fiducifrio ¢/ou pelos Debenmuristas om decorrineia de proceszos, ™.
Procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudicials tecessdrios 3 salvaguarda dos
dircitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debénmres ¢ desta Escritura de
Fimissdo (“Valor Garantide” e “Fianca”, Tespectivamente).

58.1.  Nenhuma objecio ou oposigio da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela [iadara com o objetivo de escusar s¢ do cumprimento de suas obtigacdes perantc os
Debenturistas.

5.8.2. A Fianga ¢ prestada pela liado, em cariter imevogdvel ¢ irretratavel, o
vigerd at¢ o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as soas obrigaces previstas nesm
Escritura de Emissao.

385 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer 2 execucio, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme funcio que lhe é amibuida, uma vez verificada qualquer hipdtese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessdrios, devidos pela
Emissora, nos termos desta Escrimra de Fimissdo, quantas verzes forem neccssarias até a
integral Liquidacao do Valor Garantido,

5.84. A Fianga seri paga pela Fiadora no prazo méximo de 1 (um) Dia Uil
contados do recebimento de comunicagio por cscrito enviada pelo Agente Fiducidrio i
Fiadora informando a falm de pagamento, na dara de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela limissora nos termos desta Bscritura de Emissao, incluindo, sem limitagio, os
montantes devidos aos Debenturistas a tirulo de poncipal, temunctagio ou encargos de
quakjucr natureza, inclusive em caso de recuperagio judicial, decretagio de faléncia ou pedide
de autofaléncia da Emissora, em qualquer hipotese, independentemnente de gualquer pretensio,
agio, disputa ou reclamacio que a limissora venha a ter ou exercer em relagio as suas
obrigagoes sob as Debéntures. ‘Ll notificacio deverd ser emitida pele Agente Fiduciario no
mesmo Dia Url da ocotréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissio ou quando do vencimento
antecipado das Debéntures.

585 O pagamento citado na Clausula 5.8.4 acima deverd ser realizado pela 1iadora
fora do dmbite da CETIP e de acordn com instrucoes recebidas do A gente Fiduciatio e com
os procedimentos estabelecidos nesta Escrituta de Tmissio,

5.86. A Iiadora desde ji concorda ¢ obriga-se a somentc cxigir ¢/ou demandar a
Emissora, por gualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianga, apds os
Debenturistas terem recchido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de
Emissio,
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587 TFica desde ji certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Féﬁ ﬁ’w ' Ho
dos prazos para exccugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos DLB@M]‘.%?\D’ o D
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29, Coloeagio. As Debéntures sctio objeto de ofcrta pblica de distribuigdo com esforens
testritos, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagio da
totalidade das Debéntutes, nos termos do “Lustraments Particutar de Contrate de Comrdenagis,
Coloangio ¢ Distribuieda Piklica, com Ligarens Restritos, de Debénturey Stmples, Nao Conersiveis em Az,
da Egpéce Quirografirie, am Carantia Adicional Fideursiria, em até Duar Sévies, da 5° {(Guinta)
Fomissdo da Caﬂzpaﬂﬁm Fnergitiva de Periambuey ~ CELPE” (“Contrato de. Distribuici,™ ¢
“Garantia Firme”, respectivamente), com inermediagia de mstituicdo fimanceira integrante do
sistemna de distribuigio de valores mobilidtios nu qualidade de coordenador lider da Oferta
Restatz (“Coordenador Lides™), endo como piblico alve Investidotes Profissionais.

59.1. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrucio CVM
476, observado o disposte no Conwurto de Distiibuicio. Para tante, o Coordenador Lider
poderd acessar no méximo 75 (setenta e cinco) Tnvestidores Profissionais, senda possivel 4
subscricio ou aquisicio por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

59.2.  Nio obstante o disposto na Clinsula 5.9.1 acima, as Icbéntures somente
poderio ser negociadas entre Investidotes Qualificados, e depois de decorridos 90 fnoventa)
dias de cada subscrigdo ou aquisicio pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da
Instrucio CVM 476, ¢ observado o cumprimento, pela I'missora, das obrigaches previstas no
artipo 17 da Instrucio CVM 476.

5.9.3. As Partes comprometern-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escrtdrios ou cstabelecimentos abertos ao publico, vu com 4 utilizagio de servicos
publicos dc comunicagae, coma a imprensa, o rédio, a relevisio e paginas abertas 2o pablico
na rede mundial de compurtadores, 10s ketmos da Instrucio CVM 476,

3.94. A Emissora obriga-se a: (i) nio contarar ou forecer informaghes acerca da
Oferta Restrita 4 qualquer investidor, exceto sc previamente acordado com o Coordenador
Lider; ¢ (1) informar ao Coordenador lider, caso venha a ser contatada por potenciais
investidores interessados na Oferta Restrita, até o Dia Udl subsequente a tal contato,
comprometendo-se desde jd a nio tomar qualquer providéncia em relacio a tais investidores
neste periodo.

595  Nio serd () concedido gualquer tpo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores Profissionais interessados em adquiric as Debéntures; (i) constitnido fundo
de sustentagio de liquidex; (i) firmado contrato de garantia de liquidez pata as Tlebéntures;
ou (iv} firmado contrato de estabilizacio de prego das Debéntures no mercado secunddrio no
imbito da Oferta Restrita, bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes
minimos ou miximos, independentemente de ordem cronoldgica.
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396, Nio haverd preferéncia para subscricho das Debéntures p_cl@_%l%afs
acionistas da Tmissora. o, <2,
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597. No ato da subscricio c integralizagic das Debéntures, os Toted

Profissionais deverdo realizar a entrega de declaracio devidamente assinada, afirmando &&taF

clentes ¢ concordat, no minimo, quer () as informacdes recchidas sio suficientes pata suy
tomada de decisio a respeito da Oferta Restrita; (if) a Oferta Restrita nio foi registrada perante
a CVM; (ii)) a Offerta Resurita deveri ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 1° do Cédige ANBIMA para Ofertas Piblicas, exelusivamente para fins de envio de
informagGes para 2 busc de dados da ANBIMA, desde que cxpedidas diretrizes especificas
nesse sentido pelo Consclho de Regulagio ¢ Melhores Priticas da ANBIMA; e {iv} as
Dehéntures estio sujeitas as restrighes de negociagio previstas ma regulamentagiio aplicavel e
na Hscrturz de Timisséo,

5.9.8.  Serfio atendidos os clientes do Coordenador Lider que sejam Investidores
Profissionais e que descjarem efetvar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacao
do Coordenador Lider com csses clientes, bem como outtos Investidores Profissionais,
mesmo que nao sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais Investidores
Profissionais atestem seus conhecitmentos e experifncia em financas e negacios suficientes
para avaliar a qualidude ¢ os riscos das Debéntures.

59.9. Noy termos da Instrucio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Instrucio CVM 539) ¢ para fins da Oferta Restrita, serio considerados:

{1} “lavestidores Profissionais™ (i) insttuigSes financciras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhine
seguradoras € socicdades de capitalizacio (ifi) entidades abertas ¢ fechadas de
previdéncia complementat; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor supetior a RE 10,000,000,00 {dez milhées
de reais}) e que, adiconalmente, atestem por esctito sus condicio de
investidor profissional mediante rermo préprio, de acordo com o Anexo 9-A
da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) chubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteita de valores mobilidnos autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos
de investimento, administradores de carteita, analistas e consultores de
valotes mobilidrios autorizados pela CVM, em relucio a seus recursos
proprios, ¢ (viii) investidores nio residentes; e

(i} “lovestidores Qualificados™ (i) Tovestdores Profissionais; (i) pessoas

namras ou juridicas que possuam investdmentos fOnanceitos em valor
superior & R} 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ¢ que, adicionalmenty,
atestem por escrito sua condigio de iovestidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Ancxo 9-B da Instrugao CVM 53Y; (iil) as pessoas
naturais que tenham sido aptovadas em exames de -qualificacio téenica ou
possuam certificacdcs aprovadas pela CVM como requisitos pata o registro
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de agentes auténomos de iovestimento, administradores de carfdira, ﬁaiés/?ffe
. e ~ [ L) 5 g L2
¢ consultores de valores mobilidtos, em telagio a seus recutses ggogfnqc, oo S
(iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gu‘!@@. po&?gﬁriggf an'-?
N . N . . L] ’
mals colistas que sefam Investdores Qualificados. 2 < 0 < 4
< 52
N30 0wt
5.10.  Procedimento de Bookbusiding. Serd adotado o procedimento de coleta de inten¢des d¢
mnvestimento dos potenciais investidores nas 1ebéntures {“Procedimento de Buokduiiding?), a
ser realizado pelo Coordenador Lider, com o acompanhamento pela Emissota, no dmbito da
Ofetta Restrita, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificacio, junto aos investidotes, da demanda pelas Debéntures em difercntes miveis de faxa
de juros, de forma a definir a emissio de cada wma das séres da Emissico c, am sendo
confirmada a cmissio das Debénturcs da 1° Sétie ¢/ou das Debéntutes da 2* Sévie, pata definis
de comummn acordo com 1 limissora: (i) a Remuneracio das Debéntures, observado o disposto
abaixo; ¢ (ii} 2 quantidade de 1ebiénrures a ser alocads em cada séte.

»

2101, O tesultado do Procedimento de Bookéuilding ¢ a alocacio das Debéntures
entre as sérics serio ratificados por meio de aditamento a esta Escritura de Emissa, ficando
desde ja as Partes autotizadas e obtigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de nova
aprovagio societiria pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelos Debenturistas.

511. Dam de FHmissio. Para todos os fins e efeitos legais, a2 Data de Emissio dus
Debentures serd 14 de dezembto de 2015 (“Data de Emissic™).

512, Prazo e Data de vengimento. As Debénrures terio vencimento conforme disposto nas
Cliusulas 5.12.1 € 5,12.2 abaixo.

2121, Daty di pencimento dac Debdrtures da 1° Série, As Debéntures da 1° Sére terio
prazo de vencimento de 3 {tés) anos a contar da Data de Fimissio, com vendmento em 14 de
dezembro de 2018 (“Dam de Vencimento das Debéntures da_1° Sére™), ressalvadas as
hipéteses de liquidacdo antecipada das Debéntures da 1° Série em mzio de seu vencdimento
antecipado nos termos desta Fscritara de Emissio. Na ocasiio do vimeimento, 2 Emissom

obriga-s¢ a proceder 2o pagamento das Debéntures da 1° Série pele seu Valor Nominal
Unitétio, acrescido da respectiva Remuneracio, calculada na forma prevista nesta Escritura de
Einissdo.

5.12.2. Data do wenpeimento dar Debéntures dg 2° Sérve, As Debéntures da 2* Série terfio
prazo de vetcmento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Tmissdo, com vencimento em 14
de dezembro de 2020 (“Data de Vencimento das Debéntures da 2 nerie’™), ressalvadas as
hipdteses de liquidagdo antecipada das Debéntures da 2* Série em razio de seu vencimento
antecipado c/ou resgate antecipado nos termos desta Escrituta de Tirissio. Na ocasiio do

vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a0 pagamento das Debéntures da 2* Série pelo
saldo de sen Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remnneracao, calculada na -
forma prevista nesta Escritura de Emissiio.




I
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513, Preco de Subscricio. O preco de subsctigio de cada uma das Debéﬂcujé;;; @@fgé ig&g
Subscrigio™) serd o ¥alor Nominal Unitirio, acrescido da respectiva l{cmunera\;%, ca]@;?ﬁﬂg
o rata fewpords, desde a Data de Fmissdo até a data da efetiva mtegralizagao. A {{( © A0,

99 our8o”
314, Touma de Subscricio ¢ Intepralizacia. As Debéntures serio intcgralizadas 3 vista, ia
data de subscrigiio, em moeda corrente nacional pelo seu Prego de Subscricio, de acordo eom
os procedimentos da CETIP, sendo a liquidacio realizada por meio da CETTP.

515, Amontizacio do Valor Notinal Unitirio das Debéntures. ¢} Valor Nomina Unitdzio
das Debénturey serd amottizado conforme disposto nas Cliusulas 5.15.1 ¢ 5.15.2 ahaizo.

51510, Awertizagio_do Valsr Nowtinad Unitinig day Diebinturey da 1° Sive. O Valor

Nominal Unitirie das Debéntutes da 1* Série serd intcgralmente pago na Data de Vencimento
das Debéntures da 1* Série {ressalvadas as hipéteses de liquidagio antecipada das Debéntures
da 1° Série em razio de seu vencitmento antecipado nos termos desta Escrimza de FEmissio).

D32 Awmortizadn dv Vialor Nominel Uniigrio das Debintires da 27 Série. O Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da 2* Série serd amortizado em 2 {duas) parcelas anuais e
consceutivas, o 4% (quarto) ¢ no 5° (quinto) anos a contar da Data de Emissio, sendo o
primeiro pagamento em 14 de dezembro de 2019 de acordo com 2 tabeln abaixor

Data de Amortizagio das % do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 2 Série Debéntures da 2* Sétie
14 de dezembro de 2019 _ 50,00%
L 14 de dezembro de 2020 saldo do Valor Nominal Unirdrio ]

516,  Atualizacio do Valor Nominal Unitiric. () Valor Nominal Unttado ou o suldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 17 Série ¢ o Valor Nominal Unitirio ou o saldo do
Valor Nommal Unitidrio das Debéntures da 2* Série nfo serio atualizados moneliriamente.

5.17.  Remuncracio das Debéngurcs. As Debéntures fardo jus aos juros remuneratdrios

previstos nas Clausulas 5.17.1 e 5.17.2 ubaixo.

5171 Jurvs Remuneratirios das Debéutures da 17 Série. Sobre o Valor Nominal Unititio
das Debéntures da 1° Séde incidirio juros remuneratGrios correspondentes & Varacio
acumulada de determinado percentual das taxas médias didrias dos D1 - Diepositos
Interfinanceiros de um dia, omr exra grupo, ma forma percentual 2o ano, caleuladas e
divulgadas diatiamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina ha
mtemet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), conforme seré definido no Procedimento de
Bookbuitding (“lutos Remuneratdrios das Debéntures da 1* Sénic’™), sendo, em qualquer caso, tal
percentual da Taxa [T limitado a 112% (eento ¢ doze por cento). Os Juros Remuneratdrios
das Debéatures da 1" Séric serio calculados de forma exponencial e camulativa pro rata AempOris,
por Dias Cteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, desde a 1Jata de [

A\qﬁ %
Enussdo ou a data de pagamento de Juros Remuncratérios das Debéonates da 1% Série (!
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imedistamente antetior, conforme o caso, até a respectiva data do efetivo pagameida’gb]g,e
. - ~ .4 . . » i (N
Remuneraténos das Debéntures da 1 Scrie, obedecida a seguinte fétmula: =)

JR = VN x |FatorDI — 1

onde:

JR = valor dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 1° Série devidos nas datas de cdleulo,

calculado com 8 (pito) casas decimais, sem arredondamento,

¥N = Valor Nominal Unitiric no infcio de cada Periodo de Capitalizacio, calculado com

8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

FatotDT = produtdtio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizagio, inclusive, até a data de cileulo, exclusive, caleulado com 8 (oito) casas decirnais,

com artedondamento, de acordo com a férmula abaixo-

FatorDl = H[1 +{ DI xS ﬂ

=1

crdes

Dy, = atimero Lotal de Taxas DI, sendo “np,” um nimero inteiro;

DI, =Taxa 121 expressa ao dis, calculada com 8 {vito} casas decimais com arredondamento

apurada com a seguinte {otma

i

D 52
1o, =| 2 g 1P
100
onde:
k=1,2 ...m

D1 = Taxa DI divulgada pela CETIP com 2 (duas) casas decimais;
d, = 1 (um); e

3 = pescentual a ser definido no Procedimento de Bookbuifding, limitado a 112,00%.
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5.17.11. Observacoes:

) O fator resultante da expressio [1+ (IDIkxS)] & consi\l{%

(i) Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (1DIk x S)], senda quc a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didtio, ¢ assim por diante até o Alimo
considerado.

{ii1) Uma vez os fatores didrios esmando acumulados, considera-se o futor
resultante FatorDI com B (oitn) casas decimais, com arredondumento.

(i) A Taxa DI deverd scr utilizada considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pelo érgio responsivel pelo seu cileulo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

5.17.1.2. “Periodo _de Capitalizacao das [Jcbhéntures da 1* 8érie”: Define-sc como
sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissiio, no caso do primeiro
Petiodo de Capitalizacio das Debéomres da 1* Sérde, ou na data prevista pata
pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 1* Séde imediatamente
anterior, no caso dos demats Periodos de Capitalizagio das Debéntures da 17 Séric,
tetmina na data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures
da 1* Série correspondente ao periode em questio. Cada Periodo de Capitalizacio das
Debénrures da 1* Série sucede o anterior sem solugao de continuidade, até 4 Data de
Vencimento das Debéntutes da 1* Sere,

5.17.1.3. Obscrvado o  disposio na  Clusula 51714, no  ecaso  do
indisponibilidade temporiria da Taxa DI por ocasido do pagamento de qualquer
obtigacio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utifizada, em sua substituicao, para
apuracio de “TDIk”, 4 dltima Taxa DI divulgada oficiatmente até a data do cdleulo,
nio sendo devidas quaisquer compensacdes financeitas, multas ou penalidades por
parte da Emissora e/ou dos titulares das Debéntutes da 1* Série, yuando houver
divulgacio posterior da Taxa 1)L

5.17.1.4. Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de 10)
{(dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagao ou, imediatamente, em
caso de extingdo da Taxa IDf ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DT por
inposicio legal ou determinacio judicial, serd aplicada, automaticamente, cm
substituicio 4 Taxa DT, a taxa substtuta gue venha a set adotada pelos agentes de
mercado paza operagoes similares ds Debéntures. Caso ndo haja uma taxa substituta
parz » Taxa DI, setd nalizada a taxa média ponderada de remuneragio dos titubos
publicos federais brasileiros de curto prazo, & época de rl vetificacio, que tiverem sido
negociados nos 30 (trinra) dias imediatamente anteriores 4 data de térimitto do praze de
qualquer um dos eventos previstos o infcio desta Clausula, com prazo de vencimento

12




Q
de 180 {cento e oitenta) dias (“Taxa SELIC™. A apuracac da Taxa ,’Ev‘ﬂ]%
i . . o, . o BTG
calculada pela Emissara ¢ submetida, com a tespectiva memétia de calculiﬁgao A
Fiducidrio, para que este convoque a Assembleia Geral de I)ebentuxistas‘\t\igylar@ o
Debéntures da 1* Série a fim de deliberatem sobre o cileulo, e

3.17.1.5. Na impossibilidade de aplicagio da "Laxa SELIC ou caso a Taxa SETIC deixe
de ser divulgada, devera ser convocada pelo Agente [iductirio, em até 02 (dois) Dias
Uteis contados da data em quc o Agente Fiduciario tomar conhecimento do referido
evento, Assembleia Geral di Debenturistas titulares das Debéntures da 1* Série, 2 ser
realizada no prazo de 15 {quinze) dias, conlados da publicagdo dos respectivas cditais
de convocagho, ¢m primeira convocacio, ov, caso nio se verilique quérum para
tealizacio da Assembleia Geral de Debenturistas tiradages das Debénrures da 1° Heérie,
no prazo de 8 (vito) diss, contados da nova publicacio dos respectivos ceditals de
convocagio, cm segunda convocacio, as quais terio como objeto a deliberagao pelos
Debenturistas titulates das Debéntures da 1* Série, de comum acordo com a Iinissqra,
do novo parimetro de temuneragio das [Debéntures da 1 Setie, parimetro e¢ste que
deverd preservar o valor teal e os mesmos niveis dos Juros Remuncratdrios das
Debéntures da 1* Sére. Caso nio haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial
dos Juros Remuneratitios das Debéntures da 1* Série cntre a Emissora e os
Debenturistas ticalares das Debénmres da 1* Série representando, no minimao, 243
(dods tergos) das Debéntures da 1° Séde em circulacio, a Fmissora devera adquirit a
totalidade das Debéntures da 1* Série, no prazo maximo de 30 {trinta} dias corridoy
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ttulares das Debéntutes da 1" Séric ou em outro prazo, 2 ser definide a exclusiva
critério dos Debentuuristas tirulares das Diebéntures dg 1* Série na referida assembleia,
desde que niio superior 2 30 (iinia) dias, pelo seu Valor Nominal Unitizio acrescido
dos Juros Remuneratotios das Debéatures da 1* Série devidos até 4 data da eletiva
aquisicio, calculados pm rufa fomporss, a partir da Data de Emissio ou da data de
pagamento dos Juros Remuncratdrios das Debéntures da 1° Sére imcediatamente
anterior, o que ocorrer por dltimo. As Debéntures da 1* Série adquiridas nos termos
deste item sesio canceladay pela Emissora. Nesta alternativa, pata o cilculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 1° Séric 2 serem adquuridas, para cada dia do
petiodo em que ocorra a auséncia de taxas, scrd utilizada a dltima Taxa SELIC
divulgada oficialmente.

5.17.1.6. Caso 2 Taxa DT ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte 2 ser divulgada
antes da realizacio das Assembleias Gerais de Debenturistas ttulares das Debéntures
da 1* Séric de que trata as clivsulas 5.17.1.4 e 5.17.1.5 acima, referidas Assembleias
Gerats de Debenruristas ritulares das Debéntures da 17 Série deverio estabelecet que a
Taxa DI ou a laxa SELIC, a partir de sua divulgacio, passard a ser novamente
utilizada para o cilculo de guaisquer obrigages previstas nesta Esctritura, sendo certo
que até a data de divalpagio da Taxe DI ou da 'l'axa SHLIC, serd utilizada pars o
cilculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, 2 Gltima Taxa DT ou Taxa
SHLIC divulgada.




) . f}u.; Ry (’!9 g_\."--
5.17.2. Jurgr Repameratiriar duy Debémturer dy 27 5, ériz. Sobre ¢ Valor Norhia; K] ho =
das Debénmres da 2° Série incidirio fjuros rernuneratdrios cnrtcspondmxtrls—o;jl "ﬁf?“ﬁ.goﬁ’ 'gag
acumulada de determinado percentual da Taxa D1, conforme serd definido no I}ngrz.{:;quglm‘sqg .bh}’
de Bookbnilding (“Turos Remugeratérios das Debéntures da 2* Série™, sendo, em qu:ilqa;g@ Ei‘i&%@éf
tal percentual da T'axa DI limitado 2 113,15% {cento ¢ treze inteiros ¢ quinze centésimos ot
cento}. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 2° Série seraa caleulados de forma
exponencial e cumulativa pro raiz ferspords, por Dias Utcis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nomminal Unititio ou salde do Valor Nominal Unitario, desde 2 Data de Fmissio ou a data de
pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures da 2* Série imedialamente anrerior,
conforme o caso, até a respectiva duta do eferivo pagamento de Juros Remunetatdrios das
Debéntures da 2* Séric, ohedecida a seguinee formula:

JR=TNx |FatorDT — 1]
onde:

JB = valor dos Juros Remuneratitios das Debéntutes da 17 Série devidos nas datas de cdleulo,
caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VIN = Valor Nominal Unititio no inicio de cada TPeriodo de Capitalizacio, caleulado com
8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento,

Fato:DI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizacio, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (oilo) casas decimals,
com arredondamente, de acordo com a férmula abaixo:

FatorDi =H[1+[ ™I x S H

%=1
onde:
fy, = nimero total de ‘laxas DI, sendo “n.,,” um néimero inteiro,

T, =Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 {o1t0) casas decimais com arredondamento
apurada com a seguinte forma:

0l = [P-:’-L 172y
100




DI, = Taxa DI divulgada pela CHTIP com 2 (duas) casas decimais;

d. =1 {um}¢c

3 = percentual a ser definido no Procedimento de Booktuitding, limitado a 113,15%,

5.17.2.1. Observacdes:

@ Q fator resultanre da expressio [1+ (IDIkx 8)] é considerado com
16 (dezesscis) casas decimais, sem arredondamento,

() lifetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + (TDIk x §)), sendo que 2 cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas
decimais, aplicandc-s¢ 0 proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltme
considerado.

(iid) Uma vez os fatores didtos estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorldT com 8 (oito} casas decimais, com artedondamento.

{iv} A Taa Dl deverd ser utilizada considerando idéntico nimeroc de casas
decimais divulgado pelo Orgio responsivel pelo seu cilculo, salvo quando
expressamente indicado de owtra forma.

3.17.2.2, “Periodo _dc Capitalizacio das 1)cbhintures da 2* Séric™ Define-se como
sendo o intervalo de empo que sc inica oa Dara de Fmissdo, 0o caso do primeiro
Petioelo de Capitalizagio das Debéntures da 2 Séric, ou na daia prevista para
pagumento dos Juros Remuneratorios das Debéniteres da 2* Sére immedistamente
anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacio das Debéntures da 2* Sérig, e
termina na dala prevista para o pagamento dos Juros Remumeratorios das Debéntures
da 2* Série correspondenie 1o perdodo em questio. Cada Pedodo de Capitalizacio das
Debénnues da 2* Sére sucede o anterior sem solugiio de continuidade, aré 4 Data de
Vencimento das Debénturey da 2° Série.

5.17.2.3. Observada o disposto na Cliusula 51724, no caso  de
indisponibilidade temporiria da “Laxa DI por ocasiio do pagamento de qualcuer
obtigacio pecunidtia prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicio, para
apuragio de “TDL”, a Gltima 1'axa D] divulgada oficialmente aré a data do caleulo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagies financeiras, multas ou penalidades, tanio
por parte da [imissota, quanto pedos Debenturistas timlares das Debéntures da 2* Série, -

Y
quando houver divulgaciao postertior da Taxa 11, ‘\WA
Y
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31724 Fim caso de avséneia da apuracio ¢/ou drvulgacio da Taxa D1 pfgnmc; <5
de 10 {(dex) dias consecutives da dats esperada para a sua divulgagaf“ou,"?!o
imediatamente, em caso de extingio da ‘L'axa DI ou de impossibilidade de aplicac ‘/cb
Taxa DI por imposigao legal ou determinacio judicial, serd aplicada, automaticament ,o Q
em substiticao 4 Taxa DI, a eaxa substtuta que venha & ser adotada pelos agentes de
mereado para operagdes similares is Debéntures, Caso nio haja uma taxa substinita
para 2 Tuxa D37, serd udlizada a Taxa SELIC, 4 apuragdo da Taxa SELIC seri calculada
pela Emissora e submetida, com a respectiva meméria de calculo, a0 Agente Fiduciirio,
pam que este convoque a Assembleia Geral de Debenturistas tirulares das Debdomres

da 2* 8éric z fim de deliberarem sobre o caleulo.

5.17.2.5, Na impossibilidade de aplicacia da Taxa SELIC ou caso 2 Taxa SELIC
deixe de ser divulgada, devera scr convocada pelo Agente Fiducidrio, em até 02 {dois)
Dias Ureis contados da data em que o Agente [Fiducdidsio tomar conhecimento do
referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas trulares das Debéntures dy 2°
Série, a scr realizada no pravo de 15 (quinee) dias, conrados da publicacao dos
respectivos editais de convocagio, em primeira convocacio, o, caso nio s¢ verifique
quorum pata realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas titulares das Debéntures
da 2" Sétie, no prazo de 8 (oito} dias, contados da nova publicacdo dos respectivos
cditais de convocaglo, cm segunda convocacio, as quais terio como objeto a
deliberacio pelos Debenturistas titulares das Debéntures da 2t Séme, de comum
acordo com a Emissora, do novo parimetro de remunieragio das Debéntures da 2°
Série, parimewro este que devetd preservar o valor real ¢ os mesmos niveis dos Jutos
Remuneratorios das Debéntutes da 2* Séric. Caso niio haja acordo sobre a nova taxa
de Juros referencial dos Juros Remuncratéros das Debéntures da 2° Séric entre a
Emissora e os Debenturistas tmlares das Debéntures da 2° Sére representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2° Série em circulacio, a Emissora devera
adquirir a totalidade das Debénrures da 2 Série, no prazo miximo de 30 (trintay dias
cortidos contados da duta de encerramento da respecava Assemnbleia Geral de
Debenturistas titulares das Debéntutes da 2* Série on em outro Prazo, a ser definide s
exclusivo critério dos Debenturistas tiralares das Debénrures da 2* Sévie na referids
assembleda, desde que nao superior 2 30 (winta) dias, pelo seu Valor Nominal [nicirio
acrescido dos Juros Remuneratdrios dus Debéntures da 2* Séric devidos até a data da
eferiva aquisicio, calculados pry sutw fempordy, a partis da Data de [inissio ou da dltima
data de pagamento dos Juros Remuncratodos das Debéntures da 2° Série
imediammente antcrior, © que ocorrer por Gltimo. As Debéntures da 2* Série
adquiridas nos termos deste item scrdo canceladas pela Emissora, Nesta altetnativa,
pata o cileulo dos Juros Remmmeratérios das Debéntures da 2° Série 2 serem
adquiridas, pata cada dia do petiodo et que ocorra a auséneia de taxas, serd utilizada a
ulrima Taxa SELIC divulgada oficialmente.

5.17.2.6. Caso a ‘laxa DIl ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte 2 st
divulgada antes du realizagio das Assembleias (ierais de Debenturistas fitulares das a9
Debintures da 2* Série de que trata as cliusulas 5.17.2.4 ¢ 5.17.2.5 acima, referidas
Assembleias Geruts de Debenturistas titulares das Debéntures da 2° Sére deverio




N

estabelecer que a Taxa 131 ou a Taxa SKLIC, a partir de sua divalgaciio, E:gsﬁé--‘aﬁ:fq po
novamente utilizada para o cilculo de quaisquer obrigagées previstas nes"gaj,ﬂsc ﬁod, & ©
sendo certo que até a data de divulpacio da Taxa DI ou da Taxa SELIC, s 1‘.‘5’_21 il di"“"'o& ”?
para o cilculo de quaisquer obrigagSes previstas nesta Esctitura, a dltima Tua’?@bglls\g";é

Taxa SOLIC divulgada.

5.18. Pagroento da Remuperacio  dps  Debénugres. Os Jutos Remuneraidrios das

Debéntutes serfio pagos nos termos das Clausulas 5,18.1 ¢ 5.18.2 abaixo,

5181, Paguwents dos_ Juror Remmmyratorior dur Debintures du 1° Sévte. O Juros
Remuneratérios das Debéntures da 1 Séric serdio pagos semesttalmente 2 partiv da [dara de
limissio, nos meses dc junho e de dezembiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento ne dia
14 de jugho de 2016 ¢ o Gltimo na Daw de Vencimento das Debénrures da 1" Série
(ressalvadas as hipdieses de liquidacio antecipada das Debéntures da 1° Sétic em razio de scu
vencimento antecipado nos rermos desta Escritura de Emissao),

82, Pagaments dor Juros Rewmmeratirips dar Debéntures _da 2" Sise. Os Juros

Remuneratdtios das Debéntures da 2* Série sesdo pagos semestealmente a partir da Data de
Emissiio, nos meses de junho ¢ de dezembro de cada ano, sendo o ptimeiro pagamento no dia
14 de junho de 2016 e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série
(ressalvadas as hipéteses dv liquidagio antecipada das Debéntures da 1° Série cm razio de seu
vencimento antecipado e/ou resgate antecipado nos termos desta Dscrirura de Ermissio).

3.19.  Loeal de pagamento. Os pagamentos referentes s Debénmmres ¢ a quaisquer outros
valores cventualmente devidos pela Umissora nos termos desta Escitura de Eamissios Serio
efetados pela Umissora, por meio da CETIP, conforme as Debéniurcs estejam depositadas
eletronicamente na CTTIP, ou, ainda, por meio do Baneo Liquidante para os Debenturistas
que ndo tverem suas Lebéntures depositadas cletronicamente na CITTIP.

5.20.  Banco Liguidante ¢ Tscrmrador. O banco liquidante ¢ o escritusador da presente
Ernissio serd o Banco Bradesco 8.A., institwicio financeira com sede na Cidade de Deus, s/n°,
Via Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrito no CN PJ/ME sob n®
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” ou “Lscriturador”, conforme o €aso).

5.21,  Encargos Moratdrios. Ocorrendo imponmalidade no pagamento de qualquer valor
devido peli Emissota aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Fmissio,
adicionalmente ac pagamento da Remunetagio aplicavel, calculada pro rafa fenporis desde a
Dara de Emissio da respectva sétie ou a duta de pagamento de Remuneracio aplicivel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobee odos ¢
quaisquer valores em atraso, incidirio, independentemente de  aviso, notificacdo  ou
interpelaciio judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ac més ou fragio
de més, caleulados pro sata femporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (1)) mule moratéria de 2% (dois por cento) (“lincargos Morawbtios™).
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teferentes a0 cumprimento de qualquer obrigagio prevista ou decnrrentm‘_a_gl ptg‘ggj{ o
d

=)
.. - . L Lo . (#

Escritura de Emissdo, até o 1° (primeita) Dia Util subscguente, sem acréy el .9
, (% ) q . acréscimo %ms‘% dg‘po

qualquer outre Encargo Moratério, se a data de vencimento coincidir com dia gy io scjn Sah S
] Tt - + ' IO - . - L
Dia Util. Para os fins desta Escrims de Fimissao, “Lia [Inl" significa {i) comn fbgg@éili?:'\g””

qualguer obrigacio pecunidria 2 ser cumprida por meio da CETIP, qualquer dia que nio seja
sabado, domingo ou feriado nacional; e (if) com relagio a qualquer oulra obrigacdo prevista
nesta Hscritura de Emissio, gualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Rio de Janeiro, Fstado do Rio de Janciro, ¢ que nio scja sibado ou domingo,

5.23.  Decadéncia dos Dirgitos aps Acréscimos. Sem prejulxo do disposio na Cliusala 5.21
acima, ¢ pfo comparcciments do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecuniitias devidas pela Kmissora nas datas previstas nesta Hserituga
de Emissiio, ou em comunicado publicade pela Emissora, nio The dari direito 30 recebimento
da Remuneracio e/ou Encargos Morarétias, se houver, relativos ao petiodo em atraso no
recebimento, sendo-lThe, todavia, assepurados os direitos adquiridos até 2 data do respectivo

Pagamento.

5.24. Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes relativos as Debénrures deverio ser
comunicados, na forma de aviso, no Diddo Oficial do Fstado de Pernambuco e no jornal
“Valor Fcondmico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de compuradores —
Internct (http:/ /ri.necenergia.com) sempre imediaramente apés a tealizacio ou ocorténcia do
ato a ser divulgado. A Emissora podera akterar o jornal acima por outto jornal de grandc
cireulagio que seja adotado para suas publicacoes societirias, mediante comunicagio por
escrito a0 Agente iducidrio e a publicacio, na forma de aviso, no jornal “Valor Heondimico™,
informando aos Debenturistas sobre a sua substituicio.

525. Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tpo de imunidade
ou isengio tributdria, esie deverd encaminhar ao Hscrinrador, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uicis antes da data prevista pam recebimento de valores relativos as Debéntuees,
documentacio comprobatoria dessa imunidade ou isenciio tributida, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valotes devidos nos termos da legislacio tributiria cm

vigot.

5.26. Repactuagio Programada. Nio haverd repactuacio programada das Debéntures.

CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO PARCIAL EXTRAORDINARIA FACULTATIVA
6.1.  Aquisiciio Facultativa

6.1.1.  As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundério,
1 gualquer momenro, condicionado ao aceite do respectivo  Debenturista vendedor e

) .
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observado o disposto no arrigo 55, pardgtafo 3°, da Lei das Sociedades por A;é%stm
, o , A e 2 o)
lgual ou ionferior ac Valor Nominal Lnirdrio, devendn o fato constar do tm’gbdq; (2]
administracio e das demonstracoes financeiras, ou por valor supetior a0 ValoN Baminal &

-/’
Unitirio, desde que obscrve as regras cxpedidas peln CVM. "x‘?eﬁ S\Q‘% '

6.1.2.  As Debénturcs que venham 2 ser adquiridas nos termos da Cliusala 6.1.1
acima poderdo: (i) scr canceladas; (if) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (i} ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridus pela Emissora para permanéncia
em tesourana nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus aos
mesmos valores de Juros Remuncratérios das demais Debéntutes, conforme aplicavel. Na
hipéiese de cancelamento dus Dehéntures, esta liscritura de Emissio deverd ser aditda, para
teflelir tal cancelamento.

6.2, Resgate Antecipado Facultativa

6.2.1. Nio serd permitido o resgate antecipado facultatve total oy parcial das
Debéntures da 1* Séric pela Emissora.

6.2.2. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o tesgate antecipado
facultativo das Debéntures da 2* Sétie, a qualquer momento a partir do 24° (vigésimo quatto)
més contado da Data de Emissio, exclusive, com relagio a0 total das Debéntures da 2* Série
(“Resgate Antecipado™. O Resgate Antecipado ocorrerd mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitatier das Debéntures da 2* Série acreseido
{a) dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2* Série, calculados b vt temporis desde a
Dara de Emissio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debénturcs da 2*
Série imediatamente antetior, conforme o caso, uté a data do efetivo resgate, {b) encargos
motaldrios, s¢ houver, e quaisquer outros valores eventalmente devidos pela Emissora, e {c)
de prémio de resgale, sendo esse prémio equivalente a um percentual ao ano, Dre rata femipuris,
base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dojs) Dias Ulels sobre o valor resgatado, considerando a
quantidade de 1Jias Ctcis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado ¢ o Data de
Vencimento das Debéntures da 2° Série, conforme definido abaixe:

- Data do Resgate Antecipado Facultativo das
& D ot
Prémio ()28 | Bebgnres da 2 Série
0.40 Do 24° més apés a Data de Emissio, exclusive, ao

final do 36° més apds a Data de Emissdo, inclusive
Do fmal do 36" més apds a Data de Emissao,
0.35 exclusive, a0 final do 48" més apds a Data de

>

Hmissdo, indusive
Do final do 48° més apds a Data de Emissio,
0,30 exclustve, ao final do 60° més apds a Dam de
Hmissao, inclusive
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6.2.2.1. O Resgate Antecipado ocorrers mediante publicacio de comuni:{%a(’éﬁ%&
usul

aos ttalares das Debéntures da 2° Série a ser divulgada nos termos da ¢ =

precedida de notificagio por escrito a0 Agente Fiducidro e 3 CET@G?(Sng\‘J‘%—“

antecedéncia minima de 10 (dez} Dias Utcis da data do efetivo Resgate Antecipador —-- -

6.22.2. Na Comunicacio de Resgate deverd constarr (i) a data do Resgate
Antecipado; (i) o local de sua realizagio; (iif) procedimento de resgate; (iv) percentual
do prémio aplicivel: ¢ (v) qualquer outea informacio relevante aos Debenturistas,

6.22.3. Tara as Debénrures da 2* Sére depositadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizagio do tesgate sepuird os procedimentos adotados pela CETID. Paru as
Debéntures da 2* Séric que nio estiverem depositadas elerronicamente na CHTIP g
operacionalizacio do tesgate seguird os procedimentos a serem indicados pelo Banco
Liquidante e Hsetiturador.

6224, As Dcbéntures da 2° Sére objeto do Resgate Antecipado nos termos
previstos nesta Clausula deverio sct canceladas pela Emissora.

6.3. Amortizacio Parcial Extraordingria Faculeativa

6.3.1. Nio seri permitida a amortizacio parcial cxtraordiniria facoltariva das
Debéntures da 1* Série pela Emissora,

6.3.2. A Pmissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amorizacio parcial
extraordinarta facultativa das Debéntures da 2° Série, a qualquer momento a partir do 24°
(vigésimo quarto} més contado da Data de [imissfio, exclusive, com relacio is Debéntures da
2* Séric, limitado 2 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitirvio das Debéntures da 2° Séric (“Amortzacio lxrmordindra
lacultativa”}. A Amortizagio Extraordindria Facultaliva ocorrerd mediante o paganiento do
Valor Nominal Unititio on saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 2 Séric,
acrescido (a) dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 2* Série, calculados L0 rata fenpotis
desde a Data de Emissiio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios das Debénmures
da 2* Bérie imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efctiva amortzacio, ¢ {b) de
prémio de amortizacia, sendo esse prémio equivalente a um percentual a0 ano, pre mata fewpors,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis sobre o valor amortizado, considerando a
quantidade de Dias Utels a transcorter entre 2 dara da cfetiva Amortizacio Tixtwaordindriu
Facultativa e a Dara de Vencimento das Debiéntures da 2* Série, definido conforme abaiso:

. - Data da Amottizagio Extraordindria Facultativa
Prémxn as | das Debéntures da 2* Série
0.40 Do 24° més apds a Dara de Lmissio, exclusive, ao
’ final do 36° més apos a Data de Emissdo, inclusive
0,35 130 final do 36" més apds 2 Data de Emissio,
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exclusive, 20 final do 48° mag apas a Data
Emissao, inclusive Y
Do final do 48" més ands ' issio, 1< ‘9'3;:’"

pos a Data de Emissio, Jg A
0,30 exclusive, 20 final do G0° més apos a2 Dama de OE}M '
Emissio, inclusive

6.3.2.1. A Amortizagio Exreordiniria Facultativa ocorrerd mediante publicacio de
comunicagio dirigida aos ritulares das Debéntuses da 2' Série a ser divulpada nos
termos da Cliusula 5.24 desta Hscrinwa de Emissico {* : Amortieacio
Facultativg™), bem como deverd ser precedida de notificacio por esctito ac Apente
Frducidrio e 3 CETIP, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Utcis da data da
cletiva Amortizacio lixtraordindria Facultativa,

omunicacie «

6.3.22. Na Comunicacio de Amortizagio Facultativa deverd consrar () a daca da
Amortizacio  Dxtraczdindria Hacultativa; (i) © local de sua realizagdo;  (iii)
procedimento de resgate; (iv) percearual do Valor Neminal Unititio ou salde do Valag
Nominal Unititio das Debéntures da 2* Série t ser amortzado, limitado a 982
(noventa ¢ oito) por cento do Valor Nominal Unitario; (v) percentual do prémio
aplicavel; & (vi) qualquer outra nformacio relevante aos Debenturistas,

6.3.2.3. Para as Debhénmres da 2° Sénie depositadas cletronicamente na CIRTIR, a
operaciomalizacio da amortizagio seguird os procedimentos adotados pela CILTTP.
Para as Debiéntures da 2° Série que ndo estiverem depositadas eletronicamente ng
CETIP a opcracionalizagao da amortizacio sepuird os procedimentos 2 serem
indicados pelo Banco Liquidante ¢ I'seriturador.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1, Obssrvado o disposto nas Clausulas 7.2 e 7.3 abnixo, o Agente Fiduciario declarard
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura de
Emissio e exigird da Emiwsora ou da Fiadora o imediato pagamenta, observados 03 termos
desta Hscrituta de Emissio, do saldo devedor do Valor Nominal Uniritio, acrescido da
respectiva Remuneragio devida até a daea do efedvo pagamento, calculada pm rata temporis, dos
Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, na ocottincia de qualquer uma das

seguintes hipdteses {cada hipdtese, um “Evento de Inadimplemento™:

(a) descumprimento, pcla Lmissora, de qualquer obrigacio pecunidria perante os
Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissiio, nio sanado em 2 (dois) 1ias Uteds
contados da data da inadimpléncia;

G
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(b) () pedido de tecuperagio judicial formulado pela Emissora e/on pg
independentetnente de deferimento do processamento da recuperacd 3 '392 -":if
concessdo pelo juiz competente; (if) pedido de autofaléncia formulado p%lab?ml Era D'gg‘"??f
¢/ou pela Fiadora; (i) decretacin de faléncia da IZmissora efou da Fjado\f'z‘:y{"@?@ G.é}?)/
Ermssora £/ou a Fiador ptopuser plano de recuperacao exrrajudicial a qualgies
credot ou classe de credores, mdependentemente de ter sido tequenda ou obtida
homologagae judicial do referida plano; ou (v) liquidagio ou dissohicio da Emissora
e/ou da Fladorm;

{c} mtervengio, liquidagio, dissolucio, pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Emissora ¢/ou da Fiadora niio chidido pela Emissora ou Fauadora, conforme o easo,
dentro do prazo legal, ou se a Emissory, por qualquer motve, encerrar suas atividades:

{d) término antecipado, por qualquer motive, da concessio regida pelo Contrato de
Concessio n° 26/2000 — ANEFEIL, rclativa no servico publico de distribuicio de
energia eléirica, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal
término antecipado, a Emissora comprovat a existéncia de provimento administradvo
ou judsdicional autorizande & regular continuidade de suas atividades awd 2
formalizagio da concessao;

{e) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de mercado
de capitais em valor {i} individnal supcrior 2 R$50.000.000,00 {dnquenca milhdes de
reais) para 4 Emissora ¢ (if) em valor individual superior 2 R§100.000.000,00 feem
milhoes de reais) para 2 Fiadora, ou seu valor equivalente em outra mocda;

(f transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por AcSes;

e cisdo, fusdo, incorpotagio, incorporagio de acdes ou qualquer forma de teorganizacio
societdria da LCmissora, excews quando: (i) realizada dentro do mesmo grupo
econdmice ¢ envolver exclusivamente socicdades controladas dircta ou indiretamente
pela Emissora (inclusive s¢ tal Conmole for compartilhade); ou (i) quando
previamente aprovadas pelos Debenturistas, que representem, no minimo, 2/3 (donts
tercos) das Debéntures em Citeulagio (conforme abaixo definida), reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

b inadimplemento ou declaracdo de vencimento antecipado, peta Fmissora e/ou Biadoa,
de quaisquet obrigagdes pecuniirias que nio as previstas na alinea “(€)” acima, ) cm
valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a
Emissora; e (il em valor igual ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
ou valor equivalente em outras moedas para a Fiadors, corrigidos a cada 12 {doze)
meses contados da Daia de Fmissdo, que ndo seja sanado: (a) no prazo de cuta
especifico do referido contrato, caso haju, ou (b) em nio havendo prazo de cura
especifico, no prazo miximo de 10 (dez) Dias Uteis da data em que 1al obrigacdo de
pagamento totnou-se inadimplida;
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protestofs) de titulos cujo valor individual ou agrepado  nio pago‘!%ltgbﬁey

1

R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Emissora ou cujo v;duf\;ﬁgm

ou agregado nio pagoe ultrapasse R$100.000.000,00 {cemn milhdes de rmi‘s}“{éd\"'?dlo‘dl
oy

ey

Fiadora, salvo se, no prazo méximo de 15 (quinzey Dias Tteis contados da cidbea—

dofs) referido(s) protestofs), tiver sido comprovado ao Agente Fiduciirio que (i) os
valotes objeto do(s) protestof(s) foi(ram) devidamente pagos; {ii} forem prestadas e
aceltas gamantias em juizo; ou ainda (if) os protestofs) foiram) (jila) cfervado(s) por
ctro ou mi-fé de tereciros, (Wb foi(ram) cancelada(s), ow {fii.c) foi{ram) suspensols);

madimplemento, pela Fmissora e/ou peta Fladora, de qualquer obrigacio nio
pecuniiria a que esicjam sujeimas no Ambito da Hmissio, como e quando tais
obrigagdes tornarem-se exipfreis, ndo repularizado ¢m um periodlo maximo de 15
(quinze) Dias Ultcis, a conrar da daw do descumprimento de referida obrigagio pela
Limissora e/ou Piadora, conforme o caso, ou no seu respectivo prazo de cura, se
previsto;

alteracio do atual Controle aciondrio direto vu indireto da Emissora, exceto (1) se a
Findora permanecer exercendo o Contrale dircto ou indireto da Emissora; ou (2) se
houver aprovacio prévia pelos debenturistas que representem 2/3 {dois tercos) das
Debéntures em Circulaciio, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

teducio significativa na participagio acioniria direta da Fiadora em qualquer de suas
Controladas Relevantes, presumindo-se como significativa aquela redugio que importe
em diminuigio da ordem de 10% (dez por centa) do capital social, por ecspécie ou

classe, de qualquer das Controladas Relevantes;

alteracio no objetu social da Emissora que descaracierize a atividade de distribuicio de
energia elétrica pele imissora,

resgate ou amortizagio de acoes de emissio da Hmissora, realizagio de qualguer
pagamento de dividendos ou juzos sobre capital préprio pela Emissora, tessabrado o
disposto no artigo 202 da Lei das Socicdades por Agdes, ou de quakper outta
distribuigio de lucros prevista eststutariamente, caso a Emissota c/ou a Fiadora
estejam em tmora com o pagamento de qualquer obrigacio pecunidtia na fortna
previsia nesta Lscritura de Emissio;

nio cumptimento de qualquer decisio irrecorrivel ou sentenca judicial transitada em
julgado ou sentenga arbitral definitiva conma a Eamissora e/ou a Fiadora (i) em valor
individual cu agregado igual ou supetior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para a limissora; e {ii) em valor individual ou agregado igual on supetior a
R$100.000.000,00 (cemn milhdes de reais), pars a liadora ou seu equivalenre em outtas
mocdas exceto se comprovada 4 concessio de pedido cautelar em agio rescisoria que
suspenda os efettos da referida decisdo ou sentenca;
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existéncia de dedisio ou sentenca judicial, administrativa ou arbitral contri% Ll“m'f@géé?l‘ d0g

que implique no efetivo desembolso de valor individual ou agregado\qﬁpcxi@tga?-?ag 2
R§50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou contra a Fiadora que Ltﬁﬁ‘l,(gt}i no N
cletivo desembolso de valor individual supcrior a R$ 100.000.000,00 (cem mﬂh“ﬁesqtlg_}é}:’/ '
reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se veferida decisio for revertida em
um prazo de 30 (rinta) diss contados do desembalso;

existéncia de sentenga condenatGria transitads em jalgado e raziio da pritica de atos,
pela Emissors, pela Fiadora ¢/ou por quaisquer de seus acionistas ou por seus
respectivos adroinistradores, no exercicio de swas fungies, que importen em
discriminacio de raga ou género, trabalho infandl, rabalho escravo, ou crime contra o
meio ambiente, senda certo que a declaragiio de vencimento aatecipade com base no
estpulado nesta alinea nio ocorreri sc cfetuada 2 reparicao Inposta ou enquanio
estiver sendo cumprida a pena mnposta 4 Emissora, observado o devido processo legal;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora ou pela Fiadora, das obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissao,
conforme aplicivel, sem prévia autorizagio dos Debenruristas que representem no
minimo 90% (noventa por ceato) das Debéntures em Circulagio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 10.1 e segulntes
desta liscritura de Emissio,

inclusdo em acordo societdrio, estatuto ou contrato social da Emissora ou da Fiadots
de dispositivo pelo qual seja exigido quéram especial para deliberacio de matérias gL
limitem ou cerceiem o Controle de qualquer dessas cenpresas pelos respectivos
controladores ov, ainda, a inclusio nos referidos documentos de dispositivo que
importe etn restricbes ou prejuizo 4 capacidade de pagamento das obrigactes
financeiras decorrentes desta Escritura de Frissao;

provatem-se falsax ou cevelarem-se incorretas quaisquer das declaracBes ou garantias
prestadas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de Cmissio e nos demais
documentos da Oferta Restrita, conforme aplicivel, desde que nio tenha sido sanado
de forma satisfatéria a0s Debenturistas em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificagiio a ser enviada pela Limissora;

propositura de processo ou procedimento administrauve, judictal ou arbirral por parte
da Emissora, da Fiadora ou de quaisquer sociedades controladas pela Fiadora ¢/ou
Coligadas da Emissora com o objetivo de questonar, no toda ou em parre, os
documentos ou qualquer condicio pactuados no imbito da Emissio,

caso quaisquer documentns referentes 2 Emissio ou qualquer uma de suas disposices o
substanciais forem revopgados, rescindidos, se tornarem nulos ou deisarem de estar em,
. : : e . s s f I

pleno efeiro e vigor ou deixatem de ser exequiveds, inclusive em relacio i Fianga; ¢ | I
)




(®)  nio obscrvncia pela Fiadom, por 2 (dois} trimestres consecutivos e/ m:'[:;gf )g;té%ga@q
trimestres  alternados, dos  limites dos  indices fnanceiros  de 1@;31’6118%99 1&030-90 o
Liquida/EBTIDA™ que nio poderi ser supetior a 4,00 (quatro intciro¥f.e &0 "‘?é'o@ ’%’
“EBITDA/Resultado Financeiro™ que nio poderi ser inferior a 2,00 {dois intetis 2
serem apurados ao final de cada timestre fiscal, sendo a Primeira verificagio referantec d32"
ao trimestre findo cm 31 de dezembro de 2015,

711, DPam fins do disposto na alines “(w)”" acimu, serio considerados os
demonstmtivos financeiros consolidados da liadora, conforme aplicavel,

onde:
(i) “Divida Liquida” significa a soma ulgchrica dos empréstimos, financiamentos,

mstrumentos de mercado de capital local ¢ internacional ¢ do saldo dos
derivativos da TFiadora, menos ax disponibilidades cm caixa e aplicacdes
financeiras, incluindo as aplicagbes dadas em garantia aos financizmentos e
ttulos e valores mebiliarios;

(i) “EBLIDA™ (Earnings Before Interess, Tax, Depreciation and Amortization) significa
o lucro da Fiadora antes de Resultado Financeito, tributos, amortizacio e
depreciacio ao longo dos Glamos 12 (doze) meses acrescidos dos ajustes dos
anvos & passivos regulatorios (positivos e negauvos no resultado) conforme
as regras repulardrias determinadas; e

{iii) “Resultado Financeiro™ significa 2 diferenca entre receitas fAnanccitas o
despesas financeitay da Fiadora ao longo dos tltimos 12 (donc) meses, das
quals deverda ser exclufdos, para efeito da apuragio dos compromissos
financeiros, o8 juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro seri
apurado em modulo se for negativo ¢, ser for positivo, serd considerado "1"
{um).

72, A ocotréneia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (1), (b), (<), D, e
acirma acarretatd o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de
qualguer consulta aes seus respectivos Debenturistas ou de notificagio prévia da Emissora.
Na ocorrénein dos demais eventos previstos na Cliusula 7.1, deveri ser convocada, pelo
Apente Fiduditio, cm até 2 (dois) Dias Cteis contadas da dara em que o Agente Fiducidrio
tomar conhecimento do cvento, Assembleia Geral de Dehenturistas titulares das Debéntures
em Circulicio, para deliberar sobte a nio declaragdo de vencimento aatecipado day
Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta cliusula deverd ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeim convocacio, ou
no praza de § (oito} dias cortidos, 2 contar da data da segunda convoeagiio, se aplicivel.

73 Na Assemblein Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula 7.2 acima, que serd
instakada de acordo com os procedimentos e quénum previstos nas Clivsulas 10.1 e seguintes
desta Liscritura de Emissdo, os Debenturistas poderio optar, por deliberacio de Debenturistas
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% A,
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, ;#;‘.’ G‘ %5’
convocacio ou, se houver, em segunda convocagio, por nic declarar anted daxlq)?ﬁg ‘90,9 QC?D
vencidas as Debénttes. “? - ©
R | 30 gyy98>
4. Na hipdtese () de nio mstalagio da Assembleia Geral de Debenturistas menciotiada— "
na Cliusula 7.2 acima pot falta de quérum, ou {i) de nio ser aprovado a ndio declaragio de
vencimento antecipado das Debéntures em segunda Assembleia Geral de Debencuristas, por
titulares que representem, no minimo, 2/3 (dofs tercos) das Debéntures em Circulagio, em
primeira convocagio ou, se houver, em segunda convocagho, nos teumos da Cliusula 7.2
acima, o Agente Viducidrio deverd declarat o vencimento antecipado das Debénrures.

741 Em caso de declsracio do vencdmento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efeluar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Dcbéntures,
acrescido da Remuneracio caleulada pre rada temporzs desde a Data de Emissio, ou da data de
pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, c¢ de quaisquer  outros  valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Bscritura de Limissio, em até 5 {cinca)
Dias Uteis contados do tecebimento, pels Emissora, de comunicaciio, pot escrito, enviada
pelo Agente Fiduciirio na mesma data em que for realizada a Assembleia Geral de
Debenturistas aprovando a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures. Os
Encargos Moratérios incidirio desde a dara do vencimento até a data do cfetivo pagametito.

742, Em case de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETID
deverd ser comunicada pela missora, cm conunte com o Agente IMiducidrio, com
antecedéncia minima de 2 {dois) 1ias Cteis de sua realizacio.

7.5.  Para fins de verificacio do cumprimento das obrigagties estabelecidas na Clinsuls 7.1
acima, os respectivos valores de referéneia serdo corrigidos pelo IGP-M a parrir da data de
assinatura desta Esetilura de Emissao ou, 3 falta deste, por outro indice escolhido de comum
acordo entre a Emissora e os 1ebenturistas.

CLAUSULA VITI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1 Além de ourros previstas em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de
Emissiio, constitucm deveres e atribuictes da Emissora ¢ da Fiadora:

{a} contratar a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody's (“Agéncia de Rating™) para
atribuir classificagdo de tisco 4s Debénnures, obrigando-se a: (i) manter 4 Agencia de
Kating contrarada durante todo o praze de vigéneia das Debéntuscs para que esz
mantenha atualizada a classificagdo de tisco que venha a ser arribuida is Debéntures,
(1) prestar today as informagdes ¢ enviar todos os documentos pertinentes solicitados
pela Agéncia de Rasng, (iil) permitir quc a Apéncia de Rusing divulgue relatéro ou
stunula de classificagio de risco das Debéntures e suas tespectivas atualizaces pata os
Debenruristas ¢ o Agente Fiduciirio (“Relatbrio de Rating”), observado quc (A)a
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(b)

' (Lt 3, &0
Agéncia de Rating devers emitir os Relatdrios de Rating anualmente, podend%)@g{_a/ o7
Fiduciirio solicitar Relatdrio de Rating atualizado em puriodo jnferior\;, @ediq}?-‘:

solicitagho dos Debenturistas, e {B) os valores devidos 4 Apéncia de Rating p s fins S
aqui previstos deverdo ser pagos pela Emissoru, ¢ {iv) entregar 10 Agente Fiducis® Q@HL‘S\ "

relatorios de classificagiio de risco preparados pela Agincia de Rating no prazo de até 5

{cinco) Dias Utels contados da dara de seu recebimento pela Emissora;

encatnhar ao Agente Fiduciarico:

@

{ii)

(&)

em até 10 dias contados do términe do prazo de, no miximo, 90 {noventa)
dias apds o encerramento de cada exercicio social, ou em até 10 dias conrados
das respectivas datas de divulpagio, respeitado o prazo de 90 (noventw) dias
apos o encerramento de cada exercicio sodial, o que ocorrer primciro, copia
de suas demonstracoes financeiras compleras, relativas ao IESPECLivo exciticlo
social, acompanhadas de parecer dos auditores ndependentes, bem como
declaragao do Diretor de Relagdes com Investidores {ou seus procuradores)
atestando o cumprimento das obrigagdes previstas nesta Bscritura de
Emissiio, contendo ainda, no caso da Biadora, demonstrative de cilculo
compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtencio dos limites
estabelecidos na alines “(w)” da Cliusula 7.1 desta Escritura de Emissao, a ser
tealizado pela Fmissora com base nas demonstragdes financeiras anditadas
ou informacdes trimestrais revisadas da Fiadora, sob pena de mnpaosgibilidade
de acompanhamento dos indices financeiros pelo Agente Fiduciitio,
podendo este solicitar 3 Tiissora ou 4 Fizdors todos os cventuais
esclarecimentos adictonais que se facam necessarios;

em ate 10 dias contados do término do praxo de até 45 (quarenla ¢ cinco)
diss do téxmino de eada trimestre de seu exercicio social, copia de suas
formagdes financeirus trimestrais, quando aplicavel, com revisio limitada
nos termos das formas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, prepatadas
de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo
a Instrucdo CVM o” 247/96 e demuis normas de consolidacio emitidas pela
CVM e aplicaveis 3 Emissora ¢ & Fiadora, bem como o demonstrativo de
calculo compreendendo todas as rubricas necessirias para a obtencio dos
indices cstabelecidos na alinea “(w)” da Clivsula 7.1 desta Fscrituzm de
Emissao, a ser realizado pela Emissora com base nas demonstrucdes
financeiras auditadas oun informacfes trimestrais revisadas da Tiadora, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos indices finaneciros pelo
Agente Fiduaiirio, podendo este solicitar 3 Emissora e/ou 4 Fiadora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

copia das informacdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas ediadas
pela CVM, inclusive a Instrugio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), nos prazos ali previstos;
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em al¢ 5 (cinco) Dias Utels apds a data de suas publicagies Kwﬁpq‘s?ﬁfénfq o
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elerrdnica), os atos e decisdes referidos na Cliusula 5.24 desta Escrin ﬁ‘?oe 99§
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em atd 1 (um) Dia Ctl apés 2 sua publicagio, qualquer fato reléimn
divulgado nos termos da Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358™);

fvi) em até 7 (sete) Dins Uteis, qualquer informacio relacionada com a presenite
Emissfio que lhe vonha a ser razoavelmente solidtada, por esciito, pelo
Ageare Fiduciirio;

{vi1) mformagdes a tesprite da ocorréngia de qualquer descumprimento nao
sanado, de naturexa pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissio, ¢m até 2 (dois) Dias Ureis 4pds A sua
acorteicia; e

(viiy  informagdes sobre alteragdes estatutirias ocorridag que possam impactar
qualquer direito dos Debenturistas da presente Bmissio dentro de, no
maximo, 15 (quinzc) Dias Uteis apds as referidas alteracdes.

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Tel das Sociedades por Agdes ¢ pelas normas editadas pela CVM,
inclusive pela Instrugio CVM  n° 480, promovendo 2 publicagio  das  suas
demonstragdes financeiray anuais;

tanter a sua contabilidade atualizada e efctuar os respectivos registros, de acordo com
os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

mantet contratados, durane a vigéncia das Debéntures, as suas cXpensas, os
prestadotes do scrvios inerentes ds obrigagées previstas nesta Tiscritura de Emissio,
incluindo, mas ndc se limitando ao Agente Fiduciddo, o Banco Liquidante ¢
Escritrador, a Agéocia de Radng, os sistemas de negociagic das Debéntures no
mercado secundario (MDA e CE1TP21);

cutnprir todas as obrigagOes assumidas nos termos desta Hscritura de Emissio,
inclusive no que tange 2 destinacio dos recursos obtidos por mcio da emissio das
Debgntures nos termos da Clausula IV desta Fseritura de Emisso;

comvocar a Assemblein Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias quc, dirgta ou indiretamente, se relacionem com a presente Bmissaa, caso o
Agente Fiducidrio deva fazer, nos ermos da presente Escritara de Fmigsio, mas nio o

faga;
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cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM e da CETIP, iilclélgg'@ §?ﬁi§q
de documentos, prestando, ainda, as wnformactes que thes forem so]jcimd;i?‘a g'?-?;:go& On?
Vo 0 <<,
.R,‘:-'/ g,
manter sempre atvalizado o registro de companhia aberta na CVM, ¢, ke (‘i@’jﬁﬂ Ls\??/’
fornecer ans Debenturistas desta Enussao, quando assim solicitado, as demonsteacoes™

financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Iei das Sociedades por Aghes;

manter ¢m adequado  funciomamenio o atendimento, de forma cficiente, aos
Debenmiristas desta Emissio, ou contratar instituigGes Ananceiras avtorizadas para a
prestagio desse scivigo;

atender, de forma eficienie, is solicitagoes legiimas dos Debenturistas e do Agunte
Fiduciiriog

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o sen Estatuto Social e com esta
Lisctitara de Emissio, ¢m especial 08 que possam, dircta ou indiretamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagées assumidas petatite os
Debenturistas;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observaday as disposigSes cstatutirias,
legais e regulamentates em vigor;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria extema, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragées financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer
dos auditores independentes, cm sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contdos do eneerramento do exercicio social;

fornecer as informugdes solicitadas pela CVM ¢/ou pela CE1TP;

notificar 0o Agente Tiducidtio, em a6 2 (dois) Dias Uteis da data da respectiva
ocorréncia, sobre qualqucr ato ou fato que (a) possa causar INterIupean ou suspensio
relevante das atividades da HKmissora, (b} faca com yue as demomstracdes ou
informacdes financeiras fomecidas pela Emissora & CVM nido mais reflitam 2 real
condicio financeira da Emissora; ou {c} cause alteracio substancial, nas condigtes
{financeitas ou outras) ow nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar o
dificultar de forma televante  cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decotrentes desta Escritura de Fimnissio;

cumprir rigotosamente a legislagao ambicntal ¢ trabalhista em wigor, adotando as
medidas e aghes preventivas ¢ reparatérias, destinadas a cvitar ¢ COLLIgIL evenriais
danos ac meio ambiente ¢ a scus ttabalhadores decorrentes das atividades descritas em
scu objeto socal ¢, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
ccondniicas, preservando o meio ambiente e atendendo s determunagdes dos drgios
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mumcipais, estadunis e federais que, subsidiatiamenre, venham 4
regulamentar as normas ambientais em vigor; e

cumptir rigotosamente as leis, regulamentos, normas administeativas e deterry
dos 6rglos governamentais, autarguias ou tribunais, aplicaveis i conducio
negoios;

observar as disposices da Instrucio CVM 358 no tacante a dever de sigilo e vedacdes
a negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadotes 2 ocorréncia de fato
televante, conforme definido pelo artigo 2° du Instrugio CVM 358, comunicando este
fato imediatamente ao Coordenador Lider ¢ ao Agente Fiductirios

cumprir as lets ¢ regulimentos, nacionais ¢ estrangeiros, contra pratica de COTupcio e
atos lestvos 4 administracio publica, incluindo, sem limitac3o,  T.ei n® 12,846, do 1 de

I,

agosto de 2013 (“Let Anticorrupeio™)

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita nio sejam
empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou enwega de pigamento ou ouita
espécie de vantagem indevido a funcionirio, empregado ou agente piblico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em Ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas, (i) pagamentos que possam ser considerados come
propina, abatimento ilicito, remuneracio ilicira, suborne, trafico de infludndy ou atos
de corrupgic em geral em telagho & autoridades piblicas nacionais ¢ cstranpeiras, e
(i) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo 4 administragiico pablica nos
termos da Lei Anticotrapeao;

manter vilidas ¢ rcgulates, durante o prazo de vigéneia das Debéntures ¢ desde que
haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nestu Fscrituta
de Emissio, no que for aplicivel,

notificar o Agente Fiducidro, em até 2 (dois) Dias Utcis contado da dam de sua
ocorréncia, sobte qualquer alteragio nas condigbes Ananceiras, ccondmicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societirias ou nos negécios da Emissora, ben como
quaisquer eventos ou situagdes que: (2) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Fmissora, de suas obrigaches
decorrentes desta Escritura de Timissio ¢ das Debénturcs; ou (b) faga com que as
demonstragdes financeiras da Kmissora ndo mais reflitam a real condigio financeira da
[immissora; e

enviat 08 alos socictirios, os dados financeiros ¢ o organograma de seu grupo
societirio, o qual deverd conwr, inclusive, os conmroladores, as controladas, as
sociedades sol; Controle comum, as Coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e




9
prestar todas as informagtes que venham 1 ser solicitadas pelo Agentc Fidgé&arﬁ,
a realizagio do relatdrio citado na alinea “m)” da Cliusala 9.4 desta E@ﬁmfﬁ“ﬂaf
Emissiao, no prazo de até 20 (vinte) dias antes do encerramento do prazo |

alinea “(n)” da Cliusula 9.4 desta Escritura de Emissia. X

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1.  Nomeacio. A Emissora nomeia ¢ constim 2 P1LANNER TRUSTRE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORMS MOBILLARIOS 1:1DA., acima qualificada, para Agente Fiduciirio dos
Debenturistas da Emissio objeto desla 1iscritura de Fimissdo, que, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacdo, pata, nos termos da legislacio aplicavel ¢ da Escritura de
Emissio, representar perante a Emissora 4 comunhio dos Debenturistas, A Ermissora declara
o ter conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de excrcer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei day Sociedades por Agdes, e demuis normas apliciveis, inclusive
regulamentares.

92.  Declarcies O Agente Fiducidrio declara:

{a) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
parigrafo 3° da Lei das Socicdades por Agdes, a Instrugdo CVM n® 28 de 23 de
novembro de 1983, conforme alrerada (“ILostrugio CVM 287, ou, em caso de
alterngio, a que vier a substitui-la e demais normas aplicivels, para exercer a funcio

que lhe é conferida;

{b) aceitar a funci: que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicties
previstos na legislacio especifica e nesta Facritura de Emissio,

() cstar devidamente qualificado a exercer ax atividades de agente fiduciario, nos tetmos
da regulamentagio aplicivel vigente;

() aceitar integralmente os termos da presente Escritura de Emissio, todas as suas
clivsulas ¢ condigdes, tendo verificado a veracidade das informacdes nela conridas e
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

(e estar devidamente autotizade, na forma da lei ¢ de seus atos societarios, a celebrar esta
Escritura de Fmisséio € a cumprit com suas obtigaciics nela previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatuttios necessirios para tante;

{f) que esta Escritura de Timissdo constitui uma obrigagdo legal, vilida e vinculanie do
Agente Fiduciirio, exequivel de acordo com suas clausulas;
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) que a celebracio desta Bscritura de Timissio ¢ o cumprimenteo de suas obx'i‘#}"g@s%%ﬁ‘q nag
previstas nio violam qualquer obtigacio antetiormente assumida peid, Ag G0y %0
)

Biducidrio; 2, Mo g,
Q I‘b/'
20 ou1 8>~
(h}  ser instituicio devidamentc orgamuzada, constituida e existente de acotdo com 28 Tejs ="
brasileiras;
(i} estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM;
(0 ndo s¢ encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo

10 da Instrugio CVIM 284;
k) nZo ter qualquer ligacio com a Emissora que 0 impeca do exercer suas funcoes;

o que a garantia fidejussonia restard plenamente constituida, exequivel e oponivel pezante
terceiros mediante 2 assinatura da presente Esceitura de Dmissio e scu registro
previsto no inciso “(il)” da Clausula 2.1 desta Tiscritura de Emissio;

(m)  na dam de ceicbragio desta escritura, conforme organograma encaminhado pela
emissora, o Agente Fiducidtio identificon que presty servicos de agente fiducidrio ng
1* (primeirs) emissio de debénrures simples, nio conversiveis em acdes, da espécic
quiroprafaria, com garanda adicional fidejusséria, em sére tinica, para distribuigio
piblica, com esforcos restritos, da NC Lnerpia S.A., cujas caractetisticas sio as
scgutates: (1) o valor toral da emissdo & de R$ 31.600.060,00 (trinta e um milhées e
seiscentos mil reais); () foram emitidas 31.600 (trinta e wmn mil e seiscentas
debéntures; (i) ay debéntures sio da espécie quirografiria, nio gozando os
debenturistas de preferéncia em relacio aos demais credores quirografirios da
emissora; (iv) a data de emissio foi 1° de outubro de 2015; (%) o prazo de vencimento
das debéntures ¢ 135 de dezembro de 2025; (v1) o valor nominal unitirio atualizado serd
amortizado mediante o pagamento de parcelas semestrais a contar da data de CMissio
{ou em periodo superior ou inferior, conforme o caso, com relagio i primeira e 3
Gltima parcelas), sendo a primeita devida em 15 de dezembro de 2016 o & ultima na
data de vencimento; (vii) & vedada a liquidaciic antecipada das debéntures por meio do
tesgale ou pré-pagamento facultativo, porém a emissora poderd, a seu exclusivo
critério € a qualquer momento, a partir da dats de emissio, realizar oferta de tesgate
antecipado total ou parcial das debénrures; (viii) 2 emissio conta com garantia
fidejussiria prestada pela Fiadors; () até o presentc momento a emissio estd
adimplente com todas suas obrigagses; e

(1) 4ssegura ¢ asScgUrard tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os
titulares das debéntures a que se refere o inciso (tn) acima.

9.3.  Substinigdo. Nas hipdteses de ausénera, impedimento tempotirio, rendncia,
intetvengio, liquidacio judicial ou extrajudicial faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia
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do Agente Fiduciano, sesd realizada, denwo do prazo miximo de 30 (trinta) dm&’{ %93?%9:&%&

evento que a determinar, Assemblein Geral de Debenturistas da presentc I-im_t&ﬁosﬁo,"p@;g’q?o
escotha do novo agente fiducidrio, a ser convocada pelo préprio Agente Fj )'éﬁci?/@eré‘ea

Lmissora, por Debenmristas que representem, no minimo, 10% {dex por
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocacio nio ocorrer
(quinze) dias antes de término do prazo acima citado, cabers i limissora efctua-la, sendo certo
que a2 CVM poderd nomear substituto provisério CNQUANTO NG S Consumar o processo de
escotha do nove agente fiducidrio. A, remuneracdo do nove agente fiduciitio serd definida na
prc’:pi'ia Assembleia (3eral de Debenturistas que cscolher o novao agente fiduciitio, observado
o disposto na Claosula 9.3.4 abaixa.

23.1. Na hipétese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenicntes a esta Fseritura de Emissio, devetd ole comunicar
imediatamente o fato aos [Debenturistas desta Emissio, pedindo sua substituicao.

932, E facultado avs Debenturistas desta Emissdo, apds o cncertamento do prazo
para a distribuicio piblica das Debéntutes no mercado, proceder 2 substituicio do Agente
Fiducidtio ¢ 4 indicacin de seu substituto, em Assemblein Geral de Debenturistas
especialmente convocada para csse fim.

9.3.3. A substimi¢io do Agente Fiduciirio, em cariter permanente, fica sujeita 3
comunicacio prévia & CVM e A sua manifestacio acerca do atendimento aos requIsiTos
previstos ma legislagio aplicivel, inclusive na Instrucio CVM 28 ¢ eventuais normas
posteriores.

9.34. O agente fiduciddo sabstituro fard jus A mesma remuneragio percebida pelo
anteriot, caso a Assembleia Geral de Debenturistas desta Emissio niio delibere sobre 2 matéria.
Iim hipétese alpuma a remuneracio do agente fiducirio podera ser superior 4 ora avencads

9.35. A substitvicio do Agente Fiducidrio dovera ser objcto de aditamenro &
Escitura de Fimissio, averbado na JUCEPE.

2.3.6. O Agente Fiduciitio iniciard o excreicio de snas funcoes & partr da data de
assinatura desta BEscritura de Emissio, ou de eventual aditamento relativo 4 sua substitnigic,
devendo permanecer no exercicio de suus funcdes até a efetiva substtuicic.

9.3.7. () agente fiduciirio substituto devers, imediatamente aphs sua nomeacio,
comunici-la aos Debenturistas desta Ernissdo, em forma de aviso, de acordo com a
Cliusula 5.24 desta Escrituta de Emissdo.

9.3.8.  Aplicam-se 45 hipéteses de substituicio do Agente Fidueilrio as normas e
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrugio CVM 28,
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Deveres e atribuicdes. Além de onwros previstos em lei, em ato notmanj{tii%ﬂw‘& ¥
nesta Hseritura de Emissio, constituem deveres ¢ atribuicoes do Agente Fiducié.ri«% ’ Q.-‘:_—;"G 2 9
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responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos rermos dﬁ\‘f%l do 5o/
vigente; N3

proteger os dircitos ¢ interesses dox Debenturistas, aplicando no exercicio da fungao o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma cmpregar oa
administracio de seus préprios negécios;

renunciar 4 funcio, na hipotese de superveniéncia de conflitos de imteresse ou d
qualquer outra modalidade de inaptidic ou impedimento;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, cotrespondéncia ¢ demais papdis
relacionados com o exercicio de suas funcaes;

verificar, 1o momento de aceirar 2 fancio, a veracidade das informagcdes contidas nesta
Escritura de Emissio, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as omussics,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

PIOmMOvEL, Nos competentes orgios, caso a Emissora nac o faga, a inscricao desta
Escritura de Emissiio ¢ tespectivas aditamentos, sanando as lacunas o irregulatidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorténda do descumprimento de
obrigacio ndo pecunidria pela Emissora, Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragio da Emissora para que esta The forncca s indicagbes e documentos

necessanos;

acompanhar a obscrvincia da periodicidade na prestagio das infornacdes obrigatbrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiincia das informagdes constantes das propastas de
modificages nas condigdes das Debéntures;

solicitar, 2 Emissora, quando julgar necessatio pasa o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica, cartdrios
de protesto, Juntas de Conciliacio e Julgamento ¢ Procuradoria da [azenda Phblica
onde se localiza a sede ou o esmabelecimento principal da Emissora;

solicitar, 3s cxpensas da Emissors, quando considerar necessirio, anditoria
extraordinaria na Emissora:

convocat, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas da presente
Croissio, mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da
Clausula 5.24 desta liscritura de Emissio, obscrvadas outms regras relicionadas &
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publicacio constantes da l.ei das Sociedades por Agdes, da reglﬂamcnta(;ﬁs%];ﬁgg%g
desta Escritura de Emissio; < 2

compatecer 4 Assemblela Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informa %ed 1 '\6}-{"
ihe forem solicitadas; ’
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claborar, anualmente, relatério destinado aos Debenturistas, nos termaos do alitica (b)
do patdgrafo 17 do artigo 68 da Lei das Socicdades por Agdes, o qual deveri conter, ac
mienos, as seguintes informacées:

®

)
)

(wi)

(i)

(i

cventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
nformacées divulpadas pela Emissota, ou, ainda, o madimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagio de informacaes pela Emissora;

alteragdes estaruidrias ocorridas no petiodo;

comentirios sobre as demonstracdes contdbeis da Hmissota, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros € a extrumra de capital da Emissora;

posicio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercads ;

resgate, amortizacio, aquisicio facultativa, o pagamento de Rernuneracio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes ¢ vendas de
Debéntures cfctuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio da FEmissio
de Debénturcs, de acordo cotn s dados obtidos junto aos administeadotes
da Emissota;

relagao dos bens ¢ valotes entregues 4 sua administracio;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Uyeritura
de Emissio;

declaragio sobre sua apudio pam continuar o excreicio da sua funcio de
Apente Fiduciirio, e

declaragBio acerca da suficiéncia e exequibilidade das parantias  das
Debéntres;
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disponibilizar o rclatétio de que trata a alinea “(m)” acima aos [Jcbenmﬁ%{s@) @x‘f&;’a
miximo de 4 (quarrc) meses, a contar do encerramento do exﬂrcié?); s?:';'sbg’ 70

S
Emissoza, ao tenos nos seguintes locais: 2 Q’o ;‘QQCZ -b-“%)} ’
) na sede da Binissora; \\qu_.}ﬁ\?

(if) no seu escritdric;

(i) na sede da CVM;

(V) na sede da CETIP; e

) na sede do Coordenador [ider;

publicar, 4s expensas da Fmissota, na forma da Clausula 5.24 desta Uscotura de
Kmissio, antincio comunicando aos Debenruristas desta Emissio que o relatdrio se
encotitra i sua disposigao nos locais indicados na alinea “(ny” acimay

manter atualizada a relagio dos Debenturistas desta Emissio, com endercgos,
mediante, inclusive, gestoes junto § Emissora, ao Banco Liquidante, 1o Fscriturador e
4 CETIP, sendo que, para fins de arendimento a0 disposto nesta alinea, a Emissora e
0s Debenturistas, mediante subsctigdo ¢ integralizagio das Debéntures expressamente
autorizam, desde ji, o Banco Liquidante, o Fscrituradot e a CETIP 2 atenderem
quaisquer solicilagies feitas pelo Apente Fiduciito, inclusive referente 4 divulgacio, a
qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos 1ebenturstas;

fiscalizat © cumprimento das cliusulas constantes desta Fscritura de Emassio,
especialmente daquclas impositivas de obrigacaes de fazer e de nao-faver;

notificar os Debenturisias desta Timissdo, se possivel individualmente, no prazo
mixime de 3 {trinta) dias, da cigncia de qualquer inadimplemento, pela Tumissors, de
obrigaches assumidas na presente Escritura de Pmissio, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, discriminando os procedimentos
judiciais ¢fou exmajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado ou esteja tomando
patra acautelar ¢ proteger os interesses dos 1Jchenturistas. Comunicagio de igual teor
deve ser enviada:

© i CVM;
(i) a CETIP.
(s} disponibilizar o Valor Unitirio das Debéntures caleulado pela Emissora

diariamente 40s Debenturistas ¢ aox participantes do mercado por meio de sua
centrul de atendimento e/ou de seu zebsits (www.fiduciario.com,bs);
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{ acompanhat, em cada data de pagamento, o integral © pontual pagamcrj'tgj d8 v%g!&
devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo: ¢ =] £
-

L.

(u} casc tome conhecimento, notificar a Emissora do descumnprimento th ]ilu )
obrigagiio prevista nesta Fisctitura de Emissio, em até 1 (um) Dia U, N LSOz

9.5. Atribuicbes Hspeeificas. Observado as disposicdes desta Escritura de Emissio, o
Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Enussora e a Fiadora para a protegio ¢ defesa dos intcresses da comunhio dos Debenturistas
¢ da realizacio de scus créditos, devendo, em casa de inadimplemento da Emissora ou da
Fiadora, no caso da Fianga, ndo sanado, se for o CA80, NOS Prazos previstos nesta Fscritura de
Emissio:

(a) declarar, observadas as condictes da presente Escritura de Emissao, anrecipadamente
vencidas as Debéntares ¢ cobrar seu principal ¢ acessérios;

(b} lomar qualquer providéneis necessdria para a realizacio dos ceéditos dos Debentutistas
desta Emissio;

{c} requeter a faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, nos termos da lei brasileira; e

(d}  tepresentar os Debentuistas em processo de faléncia, tecuperacio judicial ou
recuperagio extrajudicial da Emissora,

9.5.1. () Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nao-adegio
das medidas contempladas nas alineas “(z)”, “(b)” e “(c)” da Cliusula 9.5 acitna, se, convocada
a Assembleia Geral de Dcbenturistas, esta assim o autorizar, pot deliberagio da unanimidade
dos titularcs das Debéntures cm Circulacio. Para hipdtese prevista na alinea “(dy” da
Clusula 9.5 acima, bastara a deliberagio da maioria dos tirulares das Debéntures o
{Grculagdo.

952 O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer
juizo sobre 4 orientagio accrca de qualquer fato da emissio que scja de competéncia de
definigio pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com
as instrugbes que lhe forem transmirdas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
liduciirio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do csttito cumprimento das odentacSes dos 1Jebenturistas a cle
transoitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a set causados em decoréncia diste
a0s Debenturistas on 4 HEmissora. A awagio do Agente Fiducidtio limita-se ao escapo da
Instrucio CVM 28 e dos attigos apliciveis da Lei das Socicdades por Acdes, cstando este
1sento, sob qualquer forma ou pretexto, de yualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorndo da legislacio aplicavel.
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9.53. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o m&bgu Hafhi
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Emissora ou por terceiros z sen pedido nio foram objeto de fraude ou aduiteracige Ni&s
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Emissora, que permanceerio sob obtigacio legal e regulamentar da Timissora elabori-163 oy -

ainda, sob qualquer hipdtese, tesponsivel pela claboragio de documentos so é?
termos da legislagio aplicavel.

9.54.  Os atos ou manifestaches por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigaches pata com
cles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste
instrumento, somente serio validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
revmdos em Assemblein Geral de Debenturistas.

9.6. Remuneragio, Sera devida pela Emissora ao Apente Fiduciario, ou & instituico que
vier a substitui-lo nesta qualidade, a diulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
amibuigdes que The comperem, nos termos da legislacio aplicivel e desta Escritura de Fmissio,
remureracio cotrespondente a parcelas anuais de R 8.500,00 (oito mil e quinhentos teais),
sendo o primeiro pagamento devido 5 (cince) Dias Uteis apds a data de assinatura da presente
Eseriturs de Emissio, e 0s seguintes na mesma data dos anos posteriores.

9.61.  As parcelas referentes 4 Cldusula 9.6 acima sefio atualizadas, anualmente, de
acordo com a vanagio acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacio,
pelo indice oficial que vier a substirui-lo, a partir da Data de Emissio, até as datas de
pagamento du cada parcela subsequente, calculada pro ruis die se necessério.

9.62.  Em easo de mora ao pagamento de qualquer quantiz devida em decorréncia
desta remuneragiio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de Z,0% {dois por cento) an
mes e juros de mora de 1.0% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em arraso
sujeita a atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até 4 data
do efetivo pagamento, caleutade pro suie o,

9.6.3.  As remuneragbes serio acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servicos de qualquer namreza (ISS ou outros), PIS {Contribuiciio ao Programa de Intepraciao
Socialy COLINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiducibtio, excetuando-se o
[RRI" (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, de forma que o Agente Fiducidrio receba a retmuneragao como se tais tributos nio
fossem incidentes.

Y.64. O pagamento da remunegagio do Agentc Fiduciirio serd feito mediante

depbsito nz2 conta cotrente a ser indicada por cste no momento oportune, servindo o
comprovante do depbsito coma prova de quitacao do pagamento.

9.6.5. Fmissora nio esteja adimplente com todas as suss obripacfes assumidas na
liscritura de Emissao ou em caso de reestruturacio prévia das condicoes das Debéntures apos
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a subscrigdo, scra devido ao Agente TFiducidrio uma remuneracio adicional corfipdr

R$250,00 {duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado i 7P as %‘;@0 m
208 Debenmnistas, (b) comparecimento vm reunides com a Fmissora ¢f t‘iﬁ/ Som os :?:)-b

Debenturistas, (¢} 2 implemenragio das consequenies decisdes dos Debennms\taggﬁl 3
Emissora, ¢ para (d) a execugio das garantias e/ou das Debéntures, conforme aplicivel. 4
remuneracio Jadicinnal devera ser papa pela Emissora ao Agente Fidudiirio no prazo de 3
{cincw) Dias Uteis apés a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

9.7 Despesas. A [missota ressarcird o Agente Fiduciatio de todas as despesas em que,
comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os dircitos e interesses dos Debentusistay
desta Emissdo, on para realizar seus créditos, sendo que despesas em walor individual ou
agtegado igual ou superior a R$10.000,00 {dex mil reais) devem ser previamente aptovadas
pela Emissora, sempre que possivel.

9.7.1. O ressucimento a que se refere a Cliusula 9.7 acima serd efetuado cm awé 13
{quinze) dias apds a entrega, i Dmissora, de ciOpia dos docutnentos comprobatérios das
despesas efetivamente feitas ¢ necessarias 3 protecio dos direitos dos Debenturistas.

proteg

9.7.2.  As remuneragfes nio incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacio necessirias a0 excrcido da funcin do Agente Fiducidrio, durante ou apés a
implantagiio do servico, a serem cobertas pela Ernissora, apos, sempre que possivel, prévia
aprovagio, Nio estio incluidas igualmente, e serio arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas ¢ assessoria lepal ao Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento da Fmissora.
As eventuais despesas, depdsitos € custas judiciais, bem como mdenizaches, decorrentes de
agGes intentadas contra o Agente Fiducidrio decortentie des exercicio de sua fungio ou da sua
atuacao cm defesa da presente operacio, setfio igualmente suportadas pelos Debentaristas,
Lais despesas incluem honoridos advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio ¢ deverdo scr
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora nos wermos
suptacitados.

9.73.  Em caso de inadimplincia da Bmissory, todas as despesas razodvels com
procedimentos legais, inclusive administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer,
para resguardar os mteresses dos Debenturistas desta FEmissio, bem como o pagamento, pelos
Diebenturistas, da remuneragio a que se refere a Clausula 9.6 acima, caso inadimplida, deverdo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debentusistas desta
Emissio e, posterionmente, conforme previsto em lei ¢ na Instrugac CVM n® 28, ressarcidas
pela Lmissora. Os zecursos para o pagamento de rais despesas, a serem adiantados pelos
Debentunistas desta Etnissdo, incluem, também, pastos com honositios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou
decotrentes de agbes contra ele propostas no exetcicio de sua fungio, ou, ainda, que lhe
causein prejuizos ou mscos financeiros, enquanco tepresentante da  comunhio dos
Debentusistas da presente Emissio. As eventuais despesas, depésitos ¢ custas judkciais,
decorrentes da sucumbéncia em acdey judicials, serio igualmente  suportadas  pelos
Debenturistas da presente Emissdo, bem como 2 remuneracio e as despesas reembolsiveis do
Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Tmissora petmanceer em inadimpléncis, por um perfodo
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superior 2 3) (rinta} dias, com relagio 2o pagamento destas, podendo o Agent&ﬁg‘lugﬁn@ﬁ %y
solicitar garantia prévia dos Debenruristas da presenite LEmissio para r:obemu*a[ @) %rﬁ’ﬁ; < ro
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9.74.  Excluem-se das obrigacies de antecipacic de recursos estp Boga g\92-
< e el
Clausula 9.7.3 acima os Debenturistas impedidos port lei a fazé-lo, ficando desde ji estipulado
que cabera aos demais Debenturistag arcar com ral Onus, devenda os Debenturistas entio
impedidos por lei de efetuar tais antccipagSes reembolsar os demais Debenturistas quando
receberem os valores devidos pela Fmissora.

9.7.5.  As despesas a que se refere a Clinsula 9.7 e seguintes compreenderio,
inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagio de relatérios, avisos ¢ notficagdes, conforme previsto nesta
liscritura de Emissio, ¢ ourras que vierem a ser exigidas por regulamcntos
aplicives;

(53] extracio de certiddes;

{e) locomogdes entte Dstados da  Federagio, alimentacio e respectivas

hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das fungées; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiats ou pericials que victem 2 ser
imprescindiveis, s¢ oroiTerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.6. O crédito do Agenie Fiducidtio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses, ou realizar créditos dos Debenruristas da presente limissio, nio saldado na forma
ora estabelecida, scrd acrescido 4 divida du Lmissora e terd preforéncia sobee as Debéntures na
ordem de pagamento.

CLAUSULAX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. A Agsernbleia Geral de Debenturistas aplicar-se-d o disposto no ardgo 71 da T.ei das
Sociedades por Acdes.

de Debenturistas, a fim de delibcrarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas, observado que:

10.1.1.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunit-se em Assembleia Geral l
A i
"

) quando o assunto a ser delberado for comum a todas as séres de
Debénnuees, os Debenturistas de todas 25 séries poderdin, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleis Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
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(W quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma detem)jnad}‘*s?eg@}t’ 13
08 Debenturiseas du Primeira Sére ou os Debenturistas da Segunda Série,

conforme o caso, poderio, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdcs, reunir-se em Assembleia Creral
de Debenruristas, que sc realizard em separado, computando-se etn
separado o respectivo quétum de convocacio, mstalagio e deliberaciio, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturisias du Primeira Sétie ou dos Debenmtistas da Sepunda Séric,
conforme o caso.

10.1.2. Para os fins da presente [iscritura de Emissdo, o assunro 2 scr deliberado
pelos Debenturistas serd considerado especifico # determinada Séxie as hipdteses previstas nas
clausulas 5.17.1.5 ¢ 5.17.2.5 acima, ¢ sempre que se reforir a alteragdes (i) da Remuneracio
aplicivel; (if} de quaisquer daras de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissio relativos & respectiva série; c/ou (i) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva sétie.

10.1.3. Os procedimentos previstos nesta Cliusula serio apliciveis ds Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries ¢ as assembleias de Debenturistas da 1° Série ou i
Asscembleias Geral de Debenturistas da 2* Sére, conforme o €as0, € 0 quorum agui previsto
deveri ser calculido levando-se em consideracio o total de Debéntures de todas as séties ou o
total de Debénrures de cada uma das séries, conforme o casa.

102, Convocagio. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela limissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cemo), no
minimo, das Debéntures em Circalacio da respectiva séeie ou pels CVM.

10.2.1. A Assembleia de Debenturistas devers ser realizada no prazc maxime de
15 (quinze) dias, contados da primeira convocacdo, ¢ no prazo miximo de § {oito} dias
contados da sepunda convocacin.

10.2.2.  Aplicat-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na T.ei das Sociedades por A¢es a respeito das assembleias gerais de acionistas.

103, Quérum de Instalacio. A Assembleis Geral de Debenturistas de cada série de
Debénrures instalar-sc-d, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que
tepresentern, no minimo, merade das Debéntures em Circulacio da respectiva sére e, em
segunda convocagiio, com qualquer quérum.




104, Mesa Diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturisms calf
tepresentante dos Debenturistas da respectiva série ou aquele que for destgnado
pelos Debenitudstas da respectiva série.
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10.5. Quéram de Deliberacio. Cada Debénmre om Cirenlacio conferira 4 scu™s Bng ls\?«*/
direito 2 um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva sétie, cujag—
deliberagdes, ressalvadus as excecdes previstas nesta Hsctitura de Emissdo, serdo tomadas por
Debenturistas representando, no minimo, 2,/3 (dols tercos} das Debéntares em Circulacio da
respectiva séric, sendo admirida a constitiicio de mandatirios, Debenturistas on nio.

10.5.1. As deliberagdes que digam respeito 3 modificacto (i) da Dara de Vencimento
das Debéntures; () das condigiics de Amortzagio do Valor Nominal Unitdtio das
Debéntures; (fii) da Remuneragio; (iv) das hipéteses de vencimento antecipado previstas na
Cliusula 7.1 desta Esctitura de Emissao; (v) das garantias; ou (vi) de qualquer um dos quéruns
de deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos na presente liscritara de
Emissao, deverdo ser deliberadas por Debenturisias que representem, no minimo, 9(%
(noventa por cento), das Debénturey em Circulagio, na forma do disposto no astige 71, §5°,
da Led das Sociedades por Agdes. O quérum previsto para alterar as hipoteses de vencimento
antcapado das Debéneures nlio guarda qualquer relacio com o quérumm para a nio declaracio
de vencitmento antecipado estabelecido na Cliusula 7.3 acima.

10.5.1.1. Nio obstante os quéruns especificos previstos na Cliusuta 10.5.1 acima, as
deliberacées que digam respeilo & rendincia ou perdan temporirio (pedido de swiwr) de
quaisquer Eventos de Inadimplemento que possam resultar em vencimenro antecipado
das Debéntures, conforme disposto nas Cliusulas 7.1 e 7.2 acima, dependerico da
aprovagan de Debentudstas que representem, no minimo, 2/3 (dois rercos) das
Debéntares em Circulacio.

10.5.2. Nio estio incluidos no quérum a2 que se refere na Cliusula 10.5.1 acima os
quoruns expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritara de limissio.

10.5.3. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua compcténcia
legal, observados os quétuns cstabelecidos nesta Fscritura de Emissio, serio existentes,
vilidus ¢ cficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os titalares das Debéntures en
Circulacio, independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de Debentutistas
ou do voto proferido nu respectiva Assembleis Geral de Debenmuristas.

10.5.4. Serd facultada a presenca dos representantes legais du [imissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

10L5.5. Pata efeito do disposto nesta Cscritura de Emissdo, inchasive para fins de
verificagio de quirum, define-se como: () “Debinmres em Circulacio™, todas as Debéntures
subscritas, integralivadas ¢ niio resgatadas, excluidas: aguelas mantidas em tesoutaria pela
Fimissora e as de timlaridade de sociedades controladoras da Emissora {direta ou indiretas),
bem como de sociedades controladas ou Coligadas pela Emissora (duetas ou indirctas),
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mas ndo sc limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualy

antetiormente mencionadas, até segundo grau; e (2) (i) “Controle™ (¢ suas varix Els) d?lipdﬁ?gg

de controlar determinada sociedade (a) isoladamente, por ser titular de direitos de

asseguren, de modo permanente, prepondetincia nas deliberagBes sociais € o podet e

a maioria dos administradores, ou (b) por participar do bloco de controle regulado por acordo
de acionistas ou sécios; e (i) “Controladas Relevantes™, as socicdades controladas pela Fiadora
que representem 10% (dez por centa) da receita bruta consoliduda da Fiadota; « (iif)
“Coligadas”, as sccivdades com relacio ix quais alguém detenha 20% {vinte por cento) ou
mais do capital social votante, sem controli-la.

10.5.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 Assembleia Geral de Debentuzisias

pata prestar aos Dehentutistas as informacdes que lhe forem solicitadas,

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS

111, A Iimissora e a Fiadota declaram ¢ garantem, individualmente e em relacio a si prépria
a0 Agente Fiducdiirio, na data de assinatura desta Esctitura de Emissio, que:

i)

() ¢ uma sociedade andnima devidamente organizada, constitulda e existente sob a forma
de companhia aberta de acordo com as leds brasileiras;

)] 0s representantes legals que assinam esta Fseritura de Emissio tém poderes
estatutirios e/ou delegadus para assumir, ¢m seu nome, as obrigactes o
estabelecidas ¢, sendo mandatirios, tiveram os poderes legititnamente outorgados,
estando os tespectivos mandatos em pleno vigor;

(c) esta devidamente autotizada a celebrar esta Gscritura de Fmissio ¢ & prestar a Fuancu,
conforme o case, ¢ demais contratos relacionados 2 Timissio, € a cumnprir com todas
a5 obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos leguis ¢
cstatutitios necessarios para tantc,

G a celebragio desta Escritura de Emissio, a prestagio da Fianca, conforme o caso, e O
cumprimente de suas obrigagdes nela previstas (i} nio miringem netn resultam em
vencimento antecipado ou na rescisio de qualquer obrigagio anteriormente assurnida
pela Emissora ¢ pela Fiadora; (i) ndo infringemn qualquer disposicao legal; (i) nao
resultam na criagio de qualquer 6nus ou gravame sobre quzlquer ative ou bem da
Limissora € da Fiadora, {iv) nio infringem qualquer lei, dectero ou regulumento a que 4
imissora ou a Fiadora ou quaisquet de seus bens e propriedades estopam sujeitos; e
(v) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administraciva, judictal ou
arbital que afete a Fmissora on a Fiadora on quaisquer de scus bens e propriedades;
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(e) esta Liscritura de Hmisso e a Fianca, conforme o caso, constituem obriga

vilidas ¢ vinculantes da Emissora ¢ da Fiadora, exequiveis de acordo coﬁ{ipﬂ'gmlﬁm&ﬂ)g éh
tetmos e condicdes; Res) R RIO {?/
“O4 3697

S e

(£ as informacées constantes do Formulitio de Referéncia da Fiadora, bem como aquelas
incluidas no material de divulgagio da Oferta, Restrita conforme aplicavel, sio
verdadeiras, consistentes, corrcras e suficientcs, permitindo a0s  Tnvestidores
Profissionais uma tomada de decisio fundamentada a tespeito da Offerta Restrita;

{g) temn todas as autorizacBes e licencas relevantes (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para 0 exercicio de suas atvidades, cstando
todas clas vilidas;

(h} estd cumprindo leis, regulamentos, normas administragivas ¢ determinagdes dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicivels 4 conducio de seus negdcios;

{i nao tem conhecimento, até esta datn, da existéncia de qualquer acio judicial,
procedimento administrativo ou atbitral, nquérito ou outro tpo de investigacio
govemamental que possa vit a causar impacto substancial e adverso 3 Fmissora ou 4
Fiadora, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras ¢ informagdes
trimestrais disponibilizadas pela Emissora ¢ pela Fiadorz 4 CVM e ao mercado;

i) N4 omitiu ou omititd nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracao substancial adversa das situacées
econdmico-fimanceiras ou juridicas da Fmissom e da Fiadota cm prejuizo dos
investidores das Debéntures;

(K)  csti em dis com o pagamento de todas as obtigagtics de natureza triburdria {municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ¢ de qualsquer outras  obrigacoes
mpostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
¢/ ou judicial;

4\ exceto por determinadas obtigagiies que estio sendo questionadas pela Emissora de
boa-fé nas esferas administeativa e judicial, inexiste (a) descumprimento de qualquer
disposicio  relevante contratual, legal ou de qualquer outta ordem judicial,
administrativa ou arbiteal; ou (b) qualquer acio judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tpo de investigagio governamental, em
qualquer dos casos deste indso, que possa ter ou causar um efeito adverso relevan te;

(m)  que a forma de efleulo da remuneracio das Debéntures foi estabelecida por livre
vorntade pela Emissora, em observincia ao principio da boa-fé, estando a Fiadom de .
acordo;

(n)  até a presente dam, sem a Lmissora, nem a Fiadora e nem quaisquer de suss
respectivas contzoladoras, Coligadas, controladas e afiliadas, dirctas e/ou indirctus)
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quaisquer terceiros, inchuindo assessores ou prestadores de servigo a 1fvd)o er @.’1@0&
respectivos beneficios (“Representantes™ incorreu nas seguintes hipétesé's@}em'?éamf?o@
t€m ciéneia de que 1 Emissora, g Fiadora, as sociedades do seu Grupo Ec‘e‘ﬁ?@i T.E\g e

Seus respectivos representantes nio podem: @ ter udlizado ou vnlizar recuvsos-da-"
Emissora para o pagamento de contribuicdes, presentes ou  atividades de
entretenimento dlegais ou qualquer outra despesa dlegal relativa a atividade politica; (i}
fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funciondrios piiblicos, partidos politices, politicos ou candidatos politicos (incluigdo
seus familizres), nacionais ou estrangeiros; (i) ter realizado ou realizar agio destnada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa flegal de pagar, bem como ter aprovade
Ot aptovar o pagamento, a doagio de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valos, direta ou inditelamente, pata gualquer “oficial do governg”
(incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade de
propriedade tu controlada por um governo ou otganizacio publica internacional ou
qualquer pessoa agindo ma funcio de tepresentante do governo ou candidato de
partido politico) a fim de influcnciar qualquer acio politica ou obter uma vantagem
indevida com violagio da lei aplicivel; {v) praticat ou ter praticado quaisquer atos para
obrer ou manter qualquer negécio, transacio ou vantagem comercial indevida; (v) ter
realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agio que viole a Lei
Anticorrupeio; ou {vi) ter realizado ou reakizar um aro de COTtUpgao, Pago propifta gu
qualquer outro valar ilegal, bem como influcndiado o pagamento de qualquer valor
indevido;

inexiste violacio ou indicio de violacio de qualquer dispositivo da Lei Anticormpeio
pela Emissora, pela Fiadora ou por suas respectivas controladas. Adicionalmente a
Emissora ndo tem conbecimenta de violacio a Lei Anticotrupgiio por qualquer de suws
controladeras, Coligadas ou sociedades em que detenham dircta ou indiretamente
participacio societiria;

conduziram scus negdcios em conformidude com a legislacio anticorrupgio aplicivel,
bem como instituitam ¢ mantiveram, bem como se obrigam a continuar a4 manter
politicas ¢ procedimentos elaborados pata gamantir a continua conformidade com
teferidas normus e por meio do compromisso & da garantia ora  assumidos
(conjuntamente denominadas “Qbyrigagdes Anticormpeio™). A Cmissora e a Fiadora
deverio informat imediatamente, pot escrito, ao Agente Fiduciario detalhes de
qualquer violagio telativa as ObrigagGes Anticortupcio que evenmualmente venha, g
ocorrer pela Emissora efou pela Madora efou por qualquer sociedade do seu
respectivo Crrupo Lcondtnico e/ou pelos respectivos Representantes;

as demonstragdes financeiras da Imissora e da Fiadota relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro 2012, 2013 e 2014, em conjunto com as tespeclivas
notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente, bem coma as
informages trimesteais da Emissora e da Fiadota relativas 20 ttimestre encerado em
30 de junho de 2015, sio verdadeiras, completas, consistentes ¢ cortetas em todos os
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aspectos na data em que foram preparadas; refletem, de forma cla{;’;;' t‘é@fﬁ.‘a@%‘ﬁ%o
povicio financeira ¢ patrimonial, os resultados, opcraches e ﬂuquls%de ‘cgﬂgs,'
Enmissora no periodo. Desde a data de tais demonstracoes financeiras ‘@t«/‘lﬁg’ Qo;ﬂ?og
nenhuma alterucio adversa relevante pa situagio financeira, econfm%‘(\ﬂdnam\‘) v
tesultados operacionais da Emissora c/ou da Fiadora, conforme o Caso, eme-guay
respecnvas projecdes futuras on resultados de suas opetagdes; (1) nio houve qualquer
operacio envolvenda 2 Emissora ¢/ou a Fiadora, conforme o caso, fora do curso
normal de scus negdcios, que seja relevante para « Emissora of/ou pata a Fiadora,
conforme o caso; e (i} ndo houve aumento substancial do endividamento da Emissora
¢/ou da liadota, conforme o caso, que possa afetar a capacidade da Emissora ¢/ou da
Fiadora, conforme o casn, de CUMPrir com Suas respectivas obrigaciics previstas nesra
Escrituta de Hmissiio;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com 2 forma de cileulo da Remuncragio,
que foi acordada por livte vontade entre 2 Lmissora e os Coordenadores, em
observincia ao principio da boa-fé;

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da presente Oferta Restrita,
para fins de andlise e aprovagio da emissao das Debéntures, sio comretas, verdadeiras,
completas e consistentes em todos os scus aspectos na data na qual referidas
informagGes foram prestadas e nio omitem qualquer fato necessirio para fazer com
que refenidas informagdes mio sejam enganosas em referido tempo 4 luz das
circunstincias nas quais foram prestadag;

nenhum  registto, copsentimento, autorizagdo, aprovagio, licencs, ordem de. ou
qualificagio pemante qualquer autoridade governamental ou Srgio regulatéro, é
exigido para o cumprimenta, pela Emissora e pel Fiadora, de suas obrigacdes nos
tetmos desta Escritura de Emissio o day Debéntures, ou pata a realizacio da Emissdo;

esta Escritura de Emissdio constitui obrigacio legal, vilida e vinculante da Emissora e
de Fiadora, exequivel de scordo com os seus termos e condicdes, com forca de tirulo
executivo exrtajudicial nos termos do artipo 585, indse 11, do Cédigo de Processo
Civil ou, a pasir de 17 de margo de 2016, attigo 784, inciso I1T, do Nove Cédigo de
Processo Civil,

nao ha fatos relanvos 3 Emissora, ay Debéntuges que, até a Data de Tmissio, nio
tenham sido divulgados ao Agente Fiduciirio, cuja omissdo, 0o contexto da Fmissio,
faga com que alguma declaragio desta Escritura de Fimissio seja incompleta, enganosa,
incorreta ou inveridica; ¢

ndo preston declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiduciitio, ¢ nao
ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no
€XLErIOL, (UE CZUSTIM OU POSSAM causar um impacto adverso na Himissota.
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11.2. A Emissora e 2 Fiadora, assim que tomar eiéneia do fato, obtiga-se a nauﬁdﬂr?g,w Sake 7. 3 08 Sog
1 {um) 1ia Gtl o Agente Fidudirio ¢ os Debenturistas caso qualquer das de_g]aracc ? i- 2209 > m
prestadas na Cliusula 11.1 acima torne-se falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta’ Jfg.or.re "’?
ou insuficiente na data em que fol prestada. '\f 30 D‘Elc':’ -
CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagbes. As comunicacdes » serem eaviadas pot qualquer das Partes nos termos
desta lMscritura de Emissio deverdo ser consideradas cntregues quandn recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recehimento” expedido pelo cotreio ou por telegrama, nos
endercgos constantes abaixo, As comunicagdes feitas por fac-simile ou corteio cletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de sew envio, desde que sen recebimento seja confirmado
por meio de indicativo {tecibo cmirido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdio scr encaminhados em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem:

{a} S¢ parg Bimissora:

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
At Sr. Sandro José Franco

Cargo: Ditetor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Praia do Flamengo, 78, 10° andar

22210-030) Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3225-9824

Fac-simile: (21} 3235-9876

1 mail: relacionamentobancario@@ncocnergia.com

() Se para o Agente Fidueidries:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TTTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro ata Lima, n°® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

CliP 04538-132 — Sio Paulo - P

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel: (11) 2172-2628 / {11) 2172-2613

F-mail: vrodtigues(@planner.com.br; thirna(@planner.com.br;
fiduciario@planncr.com.br




(c) Se para o Hscriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

At 8r. Jodo Batista de Souza

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amnarelo, 2° andar
Vila Yara, Osasco, SP - CEP: 06029900

Tel: (55 11) 3684-7911

Iiax: (55 11) 3G84-3646

1i-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.be/401 O.eustodiarf@bradesco.com.br

(d) S¢ para a Fiadora:

NEOENERGIA S.A,

At, St Sandro José Franco

Cazgo: Direror Financeiro ¢ de RelacBes com lavestidores
Prata do Flamengo, 78, 10° andar

22210-030 Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3225-9824

Fac-simile: (21) 3235-9876

E-mail: relacionamentobancario@neoenergia.com

12.2. Il:revngg‘ biliclade ¢ Irretrntabilidade. A presente Dscritura de Emissio é celebrada em

cariter irrevogivel ¢ irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer trulo.

12.3. Rentncia. Nio se presume a remtincia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Bscrimra de Emissio. Nenhum atraso, omissio ow liberalidade no exercicio de yualquer
diretto ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidtio ¢/ou aos Debearrisias cm tazio de
gualquer inadimplemento da Emissora prejudicars o exercicio de k! direito ou faculdade, ou
serd interpretado como reniingia ao mesmo ou concordinga com tal inadimplemento, nem
constituird novacio ou modificacio de quaisquer outras obtigacdes wssumidas pela Emissora
nesta Hseritura de Emissio ou precedente no tocante 2 qualguer outro inadimplemento ou
atraso.

124, Despesas. Comrerao por conta da Emissora todos os custos razodvels e devidamente
comprovados, incorridos com a Oferta Resttits ou com a estruturagio, cmissdo, tegistro e
execugio das Debéntures, incluindo publicagies, inscricoes, registros, contratagio do Agente
Fiducidrio, do Agente Liquidante, do Esctiturador e demais prestadores de servicos e
quaisquer outros custos telacionados s Debéntures, inclusive pata 2 cobranca do crédito ¢ das
demais obrigagbes previstos nesta Hsedtura de Emissao {“Despesas™).

125, Independéngia das Cliusulas. A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de

quaisquer das cliusulus desta Facritura de Emissio nfio afetard as dermnais, que permanecerao
sempre vilidas e eficazes até o cumptimento, pelas partes, de todas as suas obrigaches agui
previstas. Ocorrendo a declaracio de iovalidagio ou nulidade de qualquer cliusula desta
Escrirara de Hmissio, as partes desde jd se comprometent a negociat, NO Menot prazo
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possivel, em substituicio i cliusula declarada invalida ou nuia, a inclusio, nesty g‘s@tﬁ%@@ Ao
Emissio, de termos e condicdes vilidos que reflitam o5 termos e condig_:ﬁe!s%a | F0e G0
invalidada ou mula, chservados a intengio & o objetiva das partes quando da né%iag:s(@d??ag ,;f,f"
clavsula invalidada ou nula e o contexto cin que se insere. A
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12.6.  As partes reconhccem esta Bscrimura de Emissio de Fmissiio € as Debénrures como
titulos cxecutivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos [ e II, do Codiga de
Processo Civil (on, a partir de 17 de marco de 2016, artigo 784, incisos T e IIL, do Novo
Codigo de Processo Civil).

12.7.  Lei Aplicivel. sta Bscrimra de Emissio é regida pelas Leis da Repdbhlicn Federativa
do Brasil.

12.8.  Foro. Fiea cleito o Foro central da Capital do Estado do Rio de Janeieo pata dirimir as
questocs ofiundas da presente Escitura de Emissio e da Kmissiio, com exclusdo de qualquer
oulro, pot mais privilegiado que seja.

Estando assim, certus ¢ ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e scus sucessores, celebraim g
presente Fscritua de Emissio em 4 (quatro) vias, de igual teor ¢ forma, juntamente com as 2
{duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Rio de Jancire, 12 de novembro de 2013,

(ASSINATURAS ENCONTRAM-SE NAS 4 (QUATRO) PAGINAS SEGUTNTES)
RESTANTH DA PAGINA INTENCIONALMENTE EM BRANCQ)
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