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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A.

Entre
Na gualidade de Emissora,
EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A.
Na qualidade de Agente Fiduciario,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Na qualidade de Fiadores,

PEC ENERGIA S.A.,
COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF,
CONSTRUTORA PASSARELLI LTDA.,
ENGEFORM CONSTRUCOES E COMERCIO LTDA.,
ALFENGE ENGENHARIA E PARTICIPACOES LTDA.,
CONSTRUBASE ENGENHARIA LTDA.,
INTRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES LTDA.,
VERBANIA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES LTDA.,
LUCSYL EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA.,
JHP EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
ZUR'S ADMINISTRACAO DE BENS LTDA.,
VANDERLEI DE NATALE,
CELSO LUIS MOSCARDI,
JOSE LUIS TORRES ROSSETTI,
EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A.
EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A. e
EOLICA SERRA DAS VACAS IV S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da Edlica Serra das Vacas II S.A.” ("Escritura de Emiss30”) é celebrado nesta
data pelas seguintes partes (“Partes”):

II.

I1I.

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emisséo ("Debéntures”):

EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A., sociedade por agdes de capital fechado com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 1931, 40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP3/MF") sob o n.0 19.224.741/0001-84, e na
Junta  Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE
n.% 35300458974 (“"Emissora”);

Como agente fiduciario, representando os interesses da comunh&o dos titulares das
Debéntures (“Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.© 3.900, 10° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("Agente Fiduciario”);

Na qualidade de fiadores:

PEC ENERGIA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 49 andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.157.459/0001-42 e na JUCESP sob o
NIRE n.0 35300459547, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("PEC Energia”);

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade por
agdes de capital aberto com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na
Rua Delmiro Gouveia, n.°333, San Martin, inscrita no CNPJ/MF sob o




n.° 33.541.368/0001-16, e na Junta Comercial do Estado de Pernambuco sob o NIRE _‘.’
n.© 26300042509, neste ato representada na forma de seu estatuto [
social ("CHESF");

CONSTRUTORA PASSARELLI LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Paes Leme, n.° 524, 8° andar, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.625.829/0001-01, e na JUCESP sob o NIRE
n.2 35212064206, representada na forma de seu contrato social ("Passarelli”);

ENGEFORM CONSTRUCOES E COMERCIO LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.° 1931, 1° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 48.246.920/0001-10, e na JUCESP sob
o NIRE n.0 35216681218, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Engeform”);

ALFENGE ENGENHARIA E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, Rua Simpatia, n.° 192, Sala 1, Jardim
das Bandeiras, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 68.904.754/0001-00, e na JUCESP sob
o NIRE n.© 35211171858, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Alfenge");

CONSTRUBASE ENGENHARIA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, 16° andar,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.445.838/0001-46, e na JUCESP sob o
NIRE n.0 35201215551, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Construbase”);

INTRA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua dos
Manacas, 140, Cidade Jardim, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 57.101.750/0001-77, e
na JUCESP sob o NIRE n.° 35218809831, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("Intra”);

VERBANIA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada
com sede na com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua dos
Manacas, 140, Cidade Jardim, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.155.702/0001-20, e
na JUCESP sob o NIRE n.° 35218650221, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("Verbania”);

LUCSYL EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Paes Leme, 524, 8° andar,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 59.919.282/0001-78, e na JUCESP sob o
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NIRE n.0 35207994349, neste ato
social ("Lucsyl™);

representada na forma de seu contrato/

JHP EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Paes Leme, n° 524, 8°
andar, c¢j. 84, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.226.257/0001-05, e na
JUCESP sob o NIRE n.° 35219724678, neste ato representada na forma de seu
contrato social ("JHP");

ZUR’S ADMINISTRACAO DE BENS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, Rua Lourenco de Almeida, n.° 420, Bairro Vila
Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.196.849/0001-21, e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35219345103, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Zur's” e, em conjunto com PEC Energia, Passarelli, Engeform, Alfenge,
Construbase, Intra, Verbania, Lucsyl e JHP, “Fiadoras PEC PJ");

EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A., sociedade por agoes de capital fechado com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.% 1934, 4°andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.% 18.127.269/0001-07, e na JUCESP sob o NIRE n.° 35300453034, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Serra das Vacas I");

EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A., sociedade por agoes de capital fechado com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.©1931, 7%andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.© 19.694.110/0001-29, e na JUCESP sob o NIRE n.° 35300462459, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Serra das Vacas III");

EOLICA SERRA DAS VACAS IV S.A., sociedade por acoes de capital fechado com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.© 1931, 7%andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.© 19.694.146/0001-02, e na JUCESP sob o NIRE n.0 35300462467, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Serra das Vacas IV” e, em conjunto
com Serra das Vacas I e Serra das Vacas III, "SPEs Fiadoras” e, em conjunto com
Fiadoras PEC PJ e CHESF, “Fiadoras P1");

VANDERLEI DE NATALE, brasileiro, casado sob o regime de separagdo total de
bens, empresario, portador da Cédula de Identidade RG n.® 3.042.704-6 — SSP/SP,
inscrito no cadastro nacional da pessoa fisica do Ministério da Fazenda ("CPF/MF")
sob o0 n.% 052.170.408-15, residente e domiciliado nesta Capital, com escritdrio na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 201, 16° andar, Pinheiros (“Vanderlei™);
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CELSO LUIZ MOSCARDI, brasileiro, casado sob o regime de plena comunhao de
bens, empresario, portador da Cédula de Identidade RG n.° 3.644.659-2 — SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob o n.© 212.171.498-72, residente e domiciliado nesta Capital,
com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 201, 16° andar,
Pinheiros ("Celso™); e

JOSE LUIS TORRES ROSSETTI, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo
parcial de bens, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n© 4.160.097-
6 — SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n® 594.265.008-04, residente e domiciliado
nesta Capital, com escritério na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, 16° andar,
Pinheiros (*José” e, em conjunto com Vanderlei e Celso, “Fiadores PEC PF” e, em
conjunto com as Fiadoras PEC PJ, “Fiadores Privados” e, em conjunto com a
CHESF, “Fiadores™),

E sera regido pelas seguintes clausulas, termos e condigdes:

1 DAS AUTORIZACOES

1.1 A presente Escritura de Emissdao é celebrada de acordo com as aprovacbes abaixo

descritas:

0

(ii)

Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em
2 de junho de 2015 ("AGE da Emissora”), na qual foram aprovadas,
dentre outras matérias, (a)as condicdes da emissdo objeto desta
Escritura de Emissao ("Emissao”), conforme o disposto no artigo 59 da
Lei n.© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Agdes”), inclusive no que diz respeito a
constituigao das Garantias (conforme definido na Clausula 6.15 abaixo);
(b) as condigbes da oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos
de distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6,385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei de Valores
Mobiliarios”), da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 476"), e das demais disposicdes
legais aplicaveis ("Oferta Restrita”); (c) a celebracdo do Contrato de
Suporte de Acionistas (conforme definido na Clausula 6.21 abaixo); e
(d) a autorizagdo aos diretores da Emissora para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissdo e a Oferta Restrita, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a
esta Escritura de Emissao;

Reuniao do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 2 de
junho de 2015 ("RCA da Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre
outras matérias, (a) a alienagao fiduciaria de maquinas e equipamentos
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de propriedade da Emissora, nos termos do Contrato de Alienagé'li;
Fiducidria de Equipamentos (conforme definido na Clausula 6.15
abaixo); (b) a cessdo fiduciaria de determinados direitos creditdrios de
titularidade da Emissora, nos termos do Contrato de Cess3o
Fiduciaria (conforme definido na Clausula 6.15 abaixo); (c) a outorga de
fianca corporativa pela Emissora nas emissdes de debéntures realizadas
nesta data pelas SPEs Fiadoras ("Outras Emissées do Grupo”); e
(d) a autorizagdo aos diretores da Emissora para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios &
constituicdo e manutengdo das Garantias (conforme definido na
Clausula 6.15 abaixo);

(i)  Reunido do Conselho de Administracdo da CHESF realizada em 22 de
maio de 2015, na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a
outorga da Fianga CHESF (conforme descrita na Clausula 6.16 abaixo);
e (b) a autorizagdo aos diretores da CHESF para adotarem todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
outorga da Fianga CHESF, bem como a participacdo da CHESF na
Emissdo e na Oferta Restrita ("RCA CHESF”), matérias estas que foram
pré-aprovadas na Reunido da Diretoria da CHESF realizada em 18 de
maio de 2015. A ata da RCA CHESF sera devidamente arquivada na
Junta Comercial do Estado de Pernambuco e publicada (a) no “Didrio
Oficial do Estado de Pernambuco”; e (b) em jornal de grande circulacio
editado na localidade em que estd situada a sede da CHESF, de acordo
com o artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

(iv)  Reunido do Conselho de Administracdo da Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobras ("Eletrobras”), a ser realizada, na qual ser ratificada
a outorga da Fianga CHESF (conforme descrita na Clausula 6.16 abaixo)
pela CHESF ("RCA Eletrobras”). A ata da RCA Eletrobras sera
devidamente arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal e
publicada (a) no “Diario Oficial do Distrito Federal”; e (b) em jornal de
grande circulagdo editado na localidade em que estd situada a sede da
Eletrobras, de acordo com o artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes;

(v)  Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da PEC Energia realizada

em 2 de junho de 2015, na qual foram aprovadas, dentre outras e

matérias, (a)a outorga da Fianga PEC (conforme descrita na (]
Cldusula 6.18 abaixo); (b)a celebracdo do Contrato de Suporte de
Acionistas (conforme definido na Clausula 6.21 abaixo); e (c)a
autorizacdo aos diretores da PEC Energia para adotarem todas e y
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessérios 3 Yy




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

outorga da Fianga PEC, bem como a participacido da PEC Energia n‘ia
Emissdo e na Oferta Restrita, podendo, inclusive, celebrar aditamentos
a esta Escritura de Emissdo ("AGE PEC”). A ata da AGE PEC sera
devidamente arquivada na JUCESP e publicada (a) no “Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo”; e (b) em jornal de grande circulagao editado na
localidade em que estd situada a sede da PEC, de acordo com o
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

Reunidao de Sécios da Passarelli realizada em 2 de junho de 2015, na
qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga da Fianga
PEC (conforme descrita na Cldusula 6.18 abaixo); e (b) a autorizacao
aos diretores da Passarelli para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios & outorga da Fianga PEC,
bem como a participagdo da Passarelli na Emissio e na Oferta Restrita,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissdo;

Reunido de Sécios da Engeform realizada em 29 de maio de 2015, na
qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga da Fianca
PEC (conforme descrita na Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizacdo
aos diretores da Engeform para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios a outorga da Fianca PEC,
bem como a participagdo da Engeform na Emissdo e na Oferta Restrita,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

Reunido de Socios da Alfenge realizada em 29 de maio de 2015, na qual
foram aprovadas, dentre outras matérias, (a)a outorga da Fianca
PEC (conforme descrita na Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizacdo
aos diretores da Alfenge para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessérios & outorga da Fianca PEC,
bem como a participagdo da Alfenge na Emissdo e na Oferta Restrita,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

Reunido de Socios da Construbase realizada em 2 de junho de 2015, na
qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga da Fianca
PEC (conforme descrita na Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizacdo
aos diretores da Construbase para adotarem todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a outorga da Fianga PEC,
bem como a participagdo da Construbase na Emissio e na Oferta
Restrita, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de
Emissdo;

Reunido de Socios da Intra realizada em 27 de maio de 2015, na qual
foram aprovadas, dentre outras matérias, (a)a outorga da Fianca




PEC (conforme descrita na Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizagéog
aos diretores da Intra para adotarem todas e quaisquer medidas e’
celebrar todos os documentos necessarios a outorga da Fianca PEC,
bem como a participacdo da Intra na Emissdo e na Oferta Restrita,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

(xi)  Reunidao de Sdcios da Verbania realizada em 28 de maio de 2015, na
qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga da Fianga
PEC (conforme descrita na Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizacdo
aos diretores da Verbania para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos 0s documentos necessarios a outorga da Fianca PEC,
bem como a participagdo da Verbania na Emisséo e na Oferta Restrita,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emisséo;

(xii)  Reunido de Socios da Lucsyl realizada em 26 de maio de 2015, na qual
foram aprovadas, dentre outras matérias, (a)a outorga da Fianca
PEC (conforme descrita na Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizacdo
aos diretores da Lucsyl para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios a outorga da Fianca PEC,
bem como a participagao da Lucsyl na Emissdo e na Oferta Restrita,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

(xiii) Reunido de Sécios da JHP realizada em 20 de maio de 2015, na qual
foram aprovadas, dentre outras matérias, (a)a outorga da Fianca
PEC (conforme descrita na Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizagdo
aos diretores da JHP para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios a outorga da Fianca PEC,
bem como a participagao da JHP na Emissdo e na Oferta Restrita,
podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

(xiv) Reunido de Sdcios da ZUR'S realizada em 26 de maio de 2015, na qual
foram aprovadas, dentre outras matérias, (a)a outorga da Fianca
PEC (conforme descrita Clausula 6.18 abaixo); e (b) a autorizacdo aos
diretores da ZUR'S para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a outorga da Fianga PEC, bem como
a participagdo da ZUR'S na Emissdo e na Oferta Restrita, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao;

(xv) Outorga uxdria ora concedida, nesta data, pela Sra. Maria Lucia Faro
Moscardi, brasileira, casada sob o regime de plena comunhdo de bens,
empresaria, portadora da Cédula de Identidade RG n© 5.399.336-6,
inscrita no CPF/MF sob o n® 839.686.288-53, com escritdrio na Avenida




(xvi)

Brigadeiro Faria Lima, n.2 201, 16° andar, Pinheiros, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, referente a Fianga outorgada pelo Celso; e

Outorga uxdria ora concedida, nesta data, pela Sra. Rosemeiri Fatima
Crepaldi Rossetti, brasileira, casada sob o regime de comunhao parcial
de bens, farmacéutica, portadora da Cédula de Identidade RG n®
6.508.707-0, inscrita no CPF/MF sob o n® 020.239.658-45, com
escritorio na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 201, 16° andar,
Pinheiros, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, referente a
Fianga outorgada pelo José.

2 DOS REQUISITOS

2.1 A Emissio e a Oferta Restrita serdo realizadas em observancia aos seguintes

requisitos:

0]

(ii)

(i)

Dispensa _de Registro na CVM. As Debéntures serao objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicao, realizada nos
termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares  aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicao perante a CVM de que trata o
artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei de Valores
Mobiliarios;

Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita ndo sera registrada na ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
Codigo de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios atualmente em vigor,
devido a ndo regulamentacao de referido dispositivo pela ANBIMA,
exceto se referida regulamentagéo vier a ser publicada e aplicavel pelo
Conselho de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA até a data de
envio a CVM da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita de
que trata o artigo8 da Instrugao CVM 476 ("Comunicacao de
Encerramento”). Nao obstante, a Oferta Restrita compora a base de
dados da ANBIMA;

Arguivamento e Publicacdo da Ata da AGE da Emissora e da RCA da
Emissora. As atas da AGE da Emissora e da RCA da Emissora serao

devidamente arquivadas na JUCESP e publicadas (a) no “Diario Oficial
do Estado de S&o Paulo” e (b) em jornal de grande circulagédo editado
na localidade em que esta situada a sede da Emissora, de acordo com o




inciso I do artigo 62 e com o artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes (“Jornais de Publicacdao da Emissora”);

(iv) Arquivamento desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos serao arquivados na JUCESP, de

acordo com o incisoIl e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agoes. Adicionalmente, nos termos do artigo 129 da Lei
n.9 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, em razdo
das Fiancas, a presente Escritura de Emissdao e seus eventuais
aditamentos serdo levados a registro no Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos das Comarcas das sedes ou domicilio, conforme o caso,
das partes desta Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) Dias
Uteis (conforme definido na Cldusula 6.27.1 abaixo) contados da data
de registro desta Escritura de Emissdao na JUCESP, observado que
1 (uma) via original da presente Escritura de Emissdao e/ou de seus
eventuais aditamentos deverd ser enviada ao Agente Fiduciario em até
10 (dez) Dias Uteis contados da data da inscricio na JUCESP e registro
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

(v)  Constituicio das Garantias. Nos termos da Clausula 6.15 abaixo, as
Garantias foram ou serdo, conforme o caso, formalizadas por meio dos
Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 6.15 abaixo) e
desta Escritura de Emissdo, conforme o caso, e serao constituidas
mediante (a) o registro dos Contratos de Garantia e da Escritura de
Emissdo nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes; e (b)a averbagdo da Alienacdo Fiduciaria de
Agdes (conforme definido na Clausula 6.15.1(i) abaixo) no livro de
registro de acbes da Emissora, nos termos de referido instrumento; e

(vi) Reqistro para Distribuicdo, Negociagdo e Custddia Eletrénica. As
Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo no mercado primario
por meio do Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA”"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e
(b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.1 Ndo obstante o disposto no item (vi) acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na
Cldusula 5.8 abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, observado o disposto nos artigos 13 e
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15 da Instrugdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, do
artigo 17 de referida Instrucdo, sendo que a negociacdo das Debéntures
devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA.

3.1 De acordo com o artigo 3°de seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social
(i) receber outorga para a produgdo de energia elétrica; (ii) desenvolver estudos,
projetos, estruturar, construir, implantar, operar, manter e explorar empreendimento
de geragdo de energia elétrica por fonte edlica; e (iii) comercializar energia elétrica.

4 DESTINACAO DE RECURSOS.

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados a
construgdo, operagdo e manutengdo da Central Geradora Edlica, denominada EOL
Serra das Vacas II, objeto do Leildo n.© 09/2013 - Processo n.© 48500.001847/2013-
20, ocorrido em 18 de novembro de 2013, com capacidade instalada de
30.000kW (trinta mil quilowatts) e 9.900kW (nove mil e novecentos quilowatts)
médios de garantia fisica de energia, composta por 15 (quinze) unidades geradoras
de 2.000kW (dois mil quilowatts) cada (“Projeto”).

5 DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

5.1 Numero da Emissdo. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

5.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$ 57.000.000,00 (cinquenta
e sete milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme definido na Clausula 6.5
abaixo ("Valor Total da Emissdo”).

5.3 Quantidade de Debéntures. 114 (cento e catorze).

5.4 Série. A Emissdo sera realizada em série Unica.

5.5 Banco Liguidante e Escriturador Mandatério. O banco liquidante e instituicio
prestadora de servigos de escrituragdo e mandataria das Debéntures é o Banco
Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo
Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sab o
n.¢ 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante e Escriturador Mandatario”).

5.6 Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
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prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria julgada apropriada pelo Banco
Liquidante e Escriturador Mandatario, sob pena de ter descontado dos rendimentos
das Debéntures os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

5.6.1 O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 5.6
acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao
normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, que tenha esta condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra
razao que nao as mencionadas nesta Clausula 5.6.1, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informacao adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liguidante e Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

5.6.2 Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 5.6.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributacdo que entender devida.

Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos
de distribuigao, nos termos da Instrugao CVM 476, com a intermediacao de
instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios (“Coordenadores”), sob o regime de garantia firme de colocacdo, nos
termos do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos de distribuicao, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacao, de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da Edlica Serra das Vacas II S.A.",
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicao”).

5.7.1 A Oferta Restrita serd realizada em observancia ao plano de distribuicdo
previamente acordado entre a Emissora e os Coordenadores, conforme
estabelecido nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Distribuicdo ("Plano
de Distribuicao”).

CVM 476. Para tanto, os Coordenadores poderdao acessar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados (conforme definido na
Clausula 5.8 abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisicao por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados.
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5.8 Publico Alvo. A Oferta Restrita tera como publico alvo exclusivamente investidores |

qualificados, assim definidos nos termos do artigo4° da Instrugao
CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

880316 /

5.8.1 A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor e quantidade
aumentados em nenhuma hipotese.

5.8.2 A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e com o Plano de Distribuicdo descrito na Clausula 5.7.1 acima e no
Contrato de Distribuicao.

5.8.3 No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragao atestando, dentre outras coisas, estar ciente
de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas nesta Escritura
de Emissdo, no Contrato de Distribuigdo e na regulamentagéo aplicavel.

5.8.4 Ndo sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacao de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma
forma, ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Debéntures no
mercado secundario.

5.9 Forma e Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer momento, a
partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no comunicado a que se
refere o artigo 7-A da Instrugdo CVM 476, durante o prazo de colocagao das
Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitério ou seu saldo, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até
a data da efetiva integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

5.10 Prazo de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo, de acordo com as normas de liquidagao e
procedimentos estabelecidos pela CETIP.

5.11 Descontos. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas nem fixagdo de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica. e
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a
emissao de certificados ou cautelas.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples e, portanto, ndo serdo conversiveis em
acoes de emissao da Emissora.

Comprovacdo da Titularidade das Debéntures. Para todos os fins e efeitos legais, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito

emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de instituicdo financeira
responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em
nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente
na CETIP.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussdria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

Data de Emissao das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 22 de junho de 2015 (“Data de Emiss&o”).

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de
12 (doze) meses contado da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em 22 de
junho de 2016 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipteses em que ocorrer o
resgate de forma antecipada, ou ainda o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissao.

Valor Nominal Unitério das Debéntures. O valor nominal unitario das Debéntures serd,
na Data de Emissdo, de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”).

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. Nao havera atualizacio
monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Amortizacdo do Principal. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo,
conforme o caso, serd integralmente amortizado na Data de Vencimento, observada a
hipdtese de Amortizagdo Extraordinaria de que trata a Clausula 6.12.7 abaixo.

Remuneragao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu
saldo, conforme o caso, incidirdao juros remuneratdrios correspondentes a variacio
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depositos
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Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual acﬁ'.'
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas |
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a, observado o disposto na Clausula 6.20.4 abaixo, 2,80% (dois
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, hase 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Sobretaxa" e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissao até a data de seu efetivo pagamento.

6.10.1 O célculo da Remuneracdo obedecera a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:
J = valor da Remuneracado devida, calculada com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento,
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fatorluros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI = Produtdrio das Taxas DI desde a Data de Emissao, inclusive, até
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
Fator DI= ] (1+TDI )
k
k=1
Onde:
A0
) fog
n = N0mero total de Taxas DI consideradas desde a Data de Emissao, ,fﬁ //
' até a data de calculo, sendo “n” um numero inteiro. v,
S &
JRsvavss




DI,

DI,

= Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma

1
o1, =( 2k 1] 4
100

= Nuamero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”

= Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

DP

spread . 252
100

FatorSpread = (

arredondamento, conforme formula abaixo:

Onde:

Spread = 2,8000,

DP = Nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data atual, sendo
“DP” um ntimero inteiro,

Observacoes:

L]

O fator resultante da expressao (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais




divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6.10.2 [ndisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgacio da
Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuracdo de TDIk a Ultima taxa DIk

divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da divulgagao posterior da taxa DIk que seria aplicavel.
Se a ndo divulgacdo da taxa DIk for superior ao prazo de 10 (dez) dias

consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.10.3 abaixo quanto a
definigao do novo parametro de remuneracdo das Debéntures.

6.10.3 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo
divulgagao da taxa DIk por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data
esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de
aplicagdo da taxa DIk as Debéntures por proibigéo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de
término do prazo de 10 (dez)dias consecutivos acima referido, ou da data de
extingdo da taxa DIk ou de impossibilidade de aplicacdo da taxa DIk por
imposigao legal ou determinagdo judicial, conforme o caso, convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a
Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro
de remuneracao das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado interbancario vigentes a época.

6.10.4 Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracgo, a Ultima taxa DIk
divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do célculo de
quaisquer obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagOes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberagdo do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures. Caso a
taxa DIk volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas nao
sera realizada e a taxa DIk, a partir da data de sua validade, passard a ser
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divulgacio da taxa DIk os
termos aqui previstos, a Ultima taxa DIk divulgada sera utilizada para o calculo
de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao.

6.10.5 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
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alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito o |

Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de 3

realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em questdo, qual a
alternativa escolhida dentre: (i) resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contado da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIk a ser utilizada
para a apuracao de TDIk no calculo da Remuneracdo sera a Ultima taxa DIk
disponivel; ou (ii) apresentar um cronograma de amortizacdo da totalidade das
Debéntures, o qual ndo excedera a Data de Vencimento e o prazo de
amortizagdo previsto nesta Escritura de Emissdo. Durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneracdo continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura de
Emissdo, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneracdo substituta a ser definida dentre trés indices
utilizados no mercado financeiro para remuneragao do investimento em renda
fixa. A taxa de remuneragao substituta devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneracao praticados anteriormente a impossibilidade de
utilizagdo da taxa DIk na Remuneragao. Caso a respectiva taxa substituta da
taxa DIk seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela taxa DIk. O
cronograma de amortizagao e a taxa de remuneracdo substituta deverdo ser
aprovados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
sendo certo que, caso nao seja obtida a referida aprovacdo, aplicar-se-a o
disposto no item (i) acima.

Pagamento da Remuneracao das Debéntures. A Remuneracdo sera paga
integralmente na Data de Vencimento ou na data da liquidacdo antecipada resultante
do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de uma das
Hipdteses de Vencimento Antecipado (conforme definido na Clausula 6.22.1 abaixo),
ou na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto
nesta Escritura de Emissao ("Data de Pagamento da Remuneragao”), o que
ocorrer primeiro. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que forem Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Resgate Antecipado Obrigatério. Além das hipoteses descritas nas Clausulas 6.10.5
acima e 6.22.4 abaixo, a Emissora devera realizar o resgate antecipado total das
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Debéntures ("Resgate Antecipado Obrigatério”), pelo Valor do Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento
de recursos oriundos de financiamento concedido pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ("BNDES”) via FINEM, visando a
implantacdo do Projeto (“Financiamento de Longo Prazo”).

|

6.12.1 A totalidade dos recursos obtidos pela Emissora em cada desembolso do
Financiamento de Longo Prazo devera ser utilizada integralmente (i) para o
Resgate Antecipado Obrigatdrio (conforme definido na Cldusula 6.12 acima) ou
(i) para a Amortizagdo Extraordinaria (conforme definido na Clausula 6.12.7
abaixo) das Debéntures, conforme o caso.

6.12.2 Caso o Resgate Antecipado Obrigatdrio a que se refere a Cladusula 6.12
acima seja realizado em até 180 (cento e oitenta) dias da Data de Emissao, o
valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério ("Valor do Resgate Antecipado
180"), acrescido de prémio de pré-pagamento equivalente a 0,15% (quinze
centésimos por cento) flat sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

6.12.3 Caso o Resgate Antecipado Obrigatério a que se refere a Cladusula 6.12
acima seja realizado a partir de 181 (cento e oitenta e um) dias da Data de
Emissdo, inclusive, o valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (“Valor do
Resgate Antecipado 181" e, em conjunto com © Valor do Resgate
Antecipado 180, “Valor do Resgate Antecipado”), acrescido de prémio de
pré-pagamento equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) flat sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

6.12.4 A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, da realizacao do Resgate Antecipado Obrigatdrio
das Debéntures com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.12.5 As Debéntures resgatadas serdo imediatamente canceladas pela Emissora.

6.12.6 Para fins desta Clausula 6.12, o comunicado de resgate a ser enviado pela
Emissora ao Agente Fiduciario e publicado por meio de Aviso aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.28 abaixo, com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéndia, devera conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado
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Obrigatdrio, incluindo necessariamente: (i) a respectiva data de Resgate |

Antecipado Obrigatério; (ii)a mengdo de que o valor correspondente ao
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme
o0 caso, sera acrescido da respectiva Remuneragao calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data de Resgate Antecipado Obrigatério; (iii) o
Valor do Resgate Antecipado; (iv) o valor dos prémios a que se referem as
Clausulas 6.12.2 e 6.12.3 acima e quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

6.12.7 Caso o valor de cada desembolso no ambito do Financiamento de Longo Prazo

ndo seja igual ou superior ao Valor do Resgate Antecipado da totalidade das
Debéntures, a Emissora devera utilizar o valor integral de tal desembolso para
a amortizacdo  extraordindria  do  Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“"Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria
estara limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou
seu saldo, conforme o caso, e devera ser precedida de notificagao escrita aos
Debenturistas com cdpia ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis & realizacio do pagamento da Amortizacdo
Extraordinaria ("Comunicagdo de Amortizacdo Extraordinaria”).

6.12.8 A Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria devera conter: (i) a respectiva

data da Amortizacdo Extraordinaria; (ii) o percentual do Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, objeto da Amortizagao
Extraordinaria; (iii) a mencao de que o valor correspondente ao pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera acrescido da respectiva
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
da Amortizagdo Extraordinaria; (iv) mengao ao Prémio, conforme definido na
Cladusula Sexta; e (V) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacao Extraordinaria.

6.12.9 A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada

pela Emissora, da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria com, no minimo,
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.12.10 O pagamento da Amortizacao Extraordinaria devera ser realizado de

acordo com o disposto na Clausula 6.26 abaixo, na data indicada na
Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria, e devera abranger de forma
proporcional todas as Debéntures. Caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, o evento seguira os procedimentos previstos pela
CETIP.
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6.13 Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte ou da totalidade das
Debéntures (“Oferta de Resgate Antecipado”).

6.13.1A Oferta de Resgate Antecipado devera ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincao, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condi¢bes para aceitar o resgate das Debéntures de sua
titularidade.

6.13.2A Emissora deverd comunicar ao Agente Fiducidrio, mediante notificacdo
devidamente assinada por seus representantes legais, sobre a realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data da efetiva realizacao do resgate, por meio de aviso
publicado nos termos da Clausula 6.13.3 abaixo ("Edital de Oferta de
Resgate Antecipado”).

6.13.30 Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as
seguintes informagdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; (ii) o valor do prémio devido aos Debenturistas
em face do resgate antecipado, caso haja; (iii)a forma e prazo para
manifestagdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado;
(iv) se a Oferta de Resgate Antecipado é sobre parte ou a totalidade das
Debéntures; e (v) quaisquer outras informacbes necessarias  a
operacionalizagdo do resgate antecipado e a tomada de decisdo pelos
Debenturistas.

6.13.4Ap6s a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o0s
Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdao que se
manifestar formalmente a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, e em
conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao
final deste prazo, a Emissora terd 1 (um) Dia Util para realizar os pagamentos
devidos em razéo do resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que
todas as Debéntures objeto do resgate antecipado serdo liquidadas em uma
Unica data.

6.13.50 valor a ser pago aos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitério ou seu saldo, conforme
o caso, acrescido (i) da Remuneragao devida na data de resgate e ainda ndo
paga até a data do resgate, calculada pro rata temporis a partir da Data de
Emissdo, e (ii)de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora ("Preco de Oferta de
Resgate”).




6.14

6.15

6.13.6 O pagamento do Prego de Oferta de Resgate sera realizado (i) por meio dos

procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas |

eletronicamente na CETIP, ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo
Escriturador Mandatario, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

6.13.7 Caso a demanda das Debéntures objeto de Oferta de Resgate Antecipado seja
superior a quantidade indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o
resgate antecipado parcial sera realizado mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo segundo, inciso I, do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Ages, sendo que o Agente Fiduciario devera convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que verificar 0 excesso de
demanda, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre os
critérios de sorteio e a identificagdo das Debéntures a serem resgatadas, com
divulgagdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado,
inclusive no que concerne as regras do sorteio. Todas as etapas desse
processo, como apuragao, validacao e habilitacdo, serdo efetuadas fora do
ambito da CETIP.

6.13.8 A Emissora devera comunicar a realizagdo do resgate antecipado a CETIP por
meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiducidrio no
minimo 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia contado da realizacio do resgate
antecipado das Debéntures.

6.13.9 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo
ser canceladas pela Emissora.

Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo
programada.

Garantias. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de
todas as obrigagOes, principais e acessodrias, presentes ou futuras, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, o que inclui,
principalmente, mas nao se limita, ao pagamento de todo e qualquer valor devido
pela Emissora em razdo das Debéntures, abrangendo a sua amortizac3o,
Remuneragao, o pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissio
e a totalidade das obrigacOes acessorias, tais como, mas ndo se limitando, aos
Encargos Moratdrios, multas, indenizagdes, penalidades, despesas, custas, honorarios
arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem
como a remuneragao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario efou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
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salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das "

Debéntures e desta FEscritura de Emissdo ("Obrigacées Garantidas”), serdo
constituidas as Fiancas (conforme definido na Clausula 6.18 abaixo) e as demais
garantias descritas na Clausula 6.15.1 abaixo (em conjunto, “Garantias”),
formalizadas, conforme o caso, (i) nesta Escritura de Emissao; (ii) no Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acbes e Outras Avengas celebrado nesta data
entre PEC Energia, CHESF e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia e anuéncia da
Emissora (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes”); (iii) no Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e Outras Avengas celebrado nesta
data entre a Emissora e o Agente Fiduciario ("Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Equipamentos”); (iv) no Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria em
Garantia e Outras Avengas a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario o
Banco Depositario e Administrador ("Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em
conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes, o Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos e o Contrato de Suporte de Acionistas, “Contratos de
Garantia”).

6.15.1 Aléem das Fiancas (conforme definido na Clausula 6.18 abaixo), as Garantias
serao compostas por:

(i Alienacdo Fiducidria de AcBes. Alienagdo fiduciaria, constituida por meio
do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Actes (“Alienacdo Fiduciaria
de Acgbes”), da totalidade das agbes detidas pelos acionistas da
Emissora, quer existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos,
proventos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo,
inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os
demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora, bem
como quaisquer bens em que as agdes alienadas sejam
convertidas (inclusive quaisquer certificados de depodsitos ou valores
mobilidrios), todas as agdes que porventura, a partir desta data, sejam
atribuidas aos acionistas no capital social da Emissora, ou seu eventual
sucessor legal por meio de subscricdo, por forga de desmembramentos,
grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das agoes alienadas,
distribuicdo de bonificagdes, direito de subscricdo de novas agdes
representativas do capital da Emissora, bénus de subscricdo, conversao
de debéntures de emissdo da Emissora e de titularidade dos acionistas
no capital da Emissora, todas as agdes, valores mobiliarios e demais
direitos que porventura venham a substituir as agbes alienadas
fiduciariamente, em razdo do cancelamento das mesmas, incorporagao,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora (“Agoes Alienadas Fiduciariamente”);

(i)  Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos. Alienagdo fiduciaria, constituida
por meio do Contrato de Alienagdo  Fiduciaria  de
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Equipamentos (“Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos”), (a) dosU
l

53 (cinquenta e trés) aerogeradores 1.7-100@80rnHH, incluindo, cada
um, seus respectivos Nacelle e Hub, torre, jogo de pas, conversor (DTA)
e conjunto de pecas avulsas embarcadas, bem como todos os itens
descritos no Anexo 1 do “Contrato de Venda de Equipamentos de
Geragao de  Energia incluindo Transporte, Montagem e
Comissionamento”, celebrado em 2 de dezembro de 2014 entre a
General Electric Energy do Brasil — Equipamentos e Servicos de Energia
Ltda.,, a Emissora e as SPEs Fiadoras e nos Contratos de Alienacao
Fiduciaria; (b) do sistema de infraestrutura elétrica para o Projeto,
contemplando interligagdo de baixa tensdo, rede coletora de média
tensao (incluindo rede de fibra ética), subestagdes unitérias, subestacao
elevadora coletora e hay de conexdo bem como todos os itens descritos
no Anexo V do “Contrato de Prestagdo de Servico e Fornecimento de
Infraestrutura Elétrica — Obra em Empreitada Global”, celebrado em
30 de setembro de 2014 entre a Toshiba Infraestrutura América do Sul
Ltda., a Emissora e as SPEs Fiadoras e nos Contratos de Alienacao
Fiduciaria; e (c) do sistema de infraestrutura elétrica para o Projeto,
contemplando uma linha de transmissdo conforme descrita no “Contrato
de Prestacdo de Servigo e Fornecimento de Infraestrutura Elétrica —
Obra em Empreitada Global”, celebrado em 21 de setembro de 2014
entre a Tabocas Participagbes Empreendimentos S.A., a Emissora e as
SPEs Fiadoras e nos Contratos de Alienaciio Fiduciaria
("Equipamentos Alienados Fiduciariamente™);

(i) ~ Cessdo Fiducidria. Cessdo fiducidria, a ser constituida por meio do
Contrato de Cessdo Fiduciaria ("Cessdo Fiduciaria”), de direitos
detidos pela Emissora, o que inclui:

(@) os direitos emergentes da Portaria do Ministério de Minas e
Energia n.° 240, de 30 de maio de 2014 (“Portaria MME"),
incluindo quaisquer autorizagbes efou licencas emitidas pela
ANEEL e/ou qualquer outra autoridade governamental em
substituicéo ou complementarmente a referida portaria (“Direitos
Emergentes MME");

(b) os direitos creditdrios relacionados aos Contratos de

Comercializagao de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - BTT5
CCEAR, conforme descritos no Contrato de Cessdo 00\
Fiduciaria ("Direitos dos Contratos de Venda de Energia”); )
&, /]
(c) os direitos, atuais ou futuros, detidos pela Emissora em relacdo as S v

contas vinculadas a Emissdo, em razio dos montantes nelas
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depositados ou a serem depositados, independente da fase em
que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em proces§0
de compensagdo bancaria, bem como das aplicacdes e/ou
investimentos e seus respectivos rendimentos, juros e quaisquer
frutos decorrentes das aplicacbes efou investimentos realizados
Unica e exclusivamente com o saldo de tais contas vinculadas,
conforme descritas no Contrato de Cessdo Fiducidria (“Direitos
das Contas Vinculadas”);

(d) os direitos creditérios relacionados (I) ao Contrato de Venda de
Equipamentos de Geragdo de Energia Incluindo Transporte,
Montagem e Comissionamento, celebrado entre a Emissora, as
SPEs Fiadoras e a General Eletric Energy do Brasil — Equipamentos
e Servigos de Energia Ltda. em 1° de dezembro de 2014; (II) ao
Contrato de Prestagdo de Servico e Fornecimento de
Infraestrutura Elétrica — Obra em Empreitada Global, celebrado
entre a Emissora, as SPEs Fiadoras e a Toshiba Infraestrutura
América do Sul Ltda. em 30 de setembro de 2014; (II) ao
Contrato de Prestagdo de Servico e Fornecimento de
Infraestrutura Elétrica — Obra em Empreitada Global, celebrado
entre a Emissora, as SPEs Fiadoras e a Tabocas Participagdes e
Empreendimentos S.A. em 21 de setembro de 2014; e (IV) ao
Contrato de Prestagdo de Servigos de Obra — Empreitada Global,
celebrado entre a Emissora, as SPEs Fiadoras e a Cortez
Engenharia Ltda. em 12 de setembro de 2014, conforme descritos
no Contrato de Cessdao Fiducidria ("Direitos Contra
Fornecedores”); e

(e) direitos emergentes das apdlices de seguro descritas no Contrato
de Cessdo Fiducidria da Emissora (“Direitos das Apélices de
Seguro” €, em conjunto com os Direitos Emergentes MME, os
Direitos dos Contratos de Venda de Energia, os Direitos das
Contas Vinculadas e os Direitos Contra Fornecedores, “Direitos
Creditorios” e, em conjunto com as Agdes Alienadas
Fiduciariamente e os Equipamentos Alienados Fiduciariamente,
“"Bens Dados em Garantia”).

6.16 Fianca SPEs. Por meio desta Escritura de Emissao, cada umas das SPEs Fiadoras
presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se, solidariamente entre si, em carater irrevogavel e irretratavel, como
fiadora e principal responsavel pelo pagamento de 100% (cem por cento) das
Obrigagdes Garantidas, nos termos do artigo 823 do Cédigo Civil ("Obrigacées
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Garantidas SPEs"), desde a Data de Emissdo até a data do pagamento integral da
Obrigacdes Garantidas SPEs (“Fianga SPEs”").

6.16.1Cada uma das SPEs Fiadoras se obriga, independentemente de qualquer
pretensdo, agdo, disputa ou reclamagio que a Emissora venha a ter ou exercer
em relagdo as suas obrigagdes, a pagar as Obrigaces Garantidas SPEs no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir de comunicacdo por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario, informando a falta de pagamento de qualquer
das ObrigagGes Garantidas. Tal notificacio devera ser imediatamente emitida
pelo Agente Fiduciario apés a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura de Emisséo ou quando da declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures. O pagamento deverd ser realizado segundo os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo e de acordo com instrugdes recebidas
do Agente Fiduciario e fora do &mbito da CETIP.

6.16.2Cada uma das SPEs Fiadoras, nos termos dos incisos I e II do artigo 828 do
Cédigo Civil, expressamente renuncia, em carater irrevogavel e irretratavel,
aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer
natureza previstos (i) nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834,
835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil; e (ii) artigos 77 e 595 do Atual Cédigo de
Processo Civil, ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigos 130 e 794 do Novo
Codigo de Processo Civil. Todos e quaisquer pagamentos realizados por
qualquer uma das SPEs Fiadoras em relacdo & Fianca SPEs ora prestada serao
efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes
ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, devendo as SPEs Fiadoras pagarem as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apos tais deducdes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente 3 que teria sido
recebida caso o pagamento fosse realizado diretamente pela Emissora. Tal
previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre
0s pagamentos aqui previstos, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas
dos tributos mencionados ja existentes.

6.16.3 Cada uma das SPEs Fiadoras desde ja reconhece como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral do valor
total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de 0
Emissdo, acrescida da Remuneracdo, dos encargos moratdrios aplicaveis, bem [0
como das demais obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss3o.

6.16.4 As SPEs Fiadoras sub-rogar-se-8o nos direitos dos Debenturistas caso venham <
a honrar, total ou parcialmente, com a Fianca SPEs. Na hipdtese de sub-
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6.17

ficara subordinado ao cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas SPEs ;'

com a satisfacdo integral do crédito dos Debenturistas.

6.16.5 Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelas SPEs Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagOes perante os Debenturistas.

6.16.6 Cada uma das SPEs Fiadoras concorda e obriga-se a somente exigir efou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela desembolsado nos termos da
Fianca SPEs depois de terem os Debenturistas recebido todos os valores a eles
devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o.

6.16.7 Uma vez vencidas as Debéntures e ndo pagas pela Emissora, ou caso as
Debéntures sejam declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis nos termos da Clausula 6.22 abaixo, a Fianca SPEs poderd ser
executada e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias
até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigagdes Garantidas SPEs.

Fianca CHESF. Por meio desta Escritura de Emissdo, a CHESF, de forma n3o solidria,
presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se em carater irrevogavel e irretratdvel como fiadora e principal
responsavel pelo pagamento de até 49% (quarenta e nove por cento) das Obrigacdes
Garantidas, nos termos do artigo 823 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil”) ("Obrigagdes Garantidas CHESF"), desde a
Data de Emissdo até a data do pagamento integral das Obrigacdes Garantidas
CHESF ("Fianca CHESF").

6.17.1 A CHESF se obriga, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa
ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacio as suas
obrigagdes, a pagar as Obrigagdes Garantidas CHESF no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contado a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario, informando a falta de pagamento de qualquer das ObrigacBes
Garantidas. Tal notificagdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissdo ou quando da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.
O pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario e fora do ambito da CETIP.

6.17.2A CHESF, nos termos dos incisos I e II do artigo 828 do Cddigo Civil,
expressamente renuncia, em carater irrevogavel e irretratdvel, aos beneficios




de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previst; /

(i) nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839‘.
do Cddigo Civil; e (ii) artigos 77 e 595 da Lei n.© 5.869, de 11 de janeiro de!
1973, conforme alterada (“Atual Codigo de Processo Civil"), ou, a partir de
17 de margo de 2016, artigos 130 e 794 da Lei n.©13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada ("Novo Cédigo de Processo
Civil"). Todos e quaisquer pagamentos realizados pela CHESF em relacdo a
Fianca CHESF ora prestada serdo efetuados livres e liquidos, sem a deducéo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a CHESF pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apds
tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que
teria sido recebida caso o pagamento fosse realizado diretamente pela
Emissora. Tal previsao inclui quaisquer outros tributos que porventura venham
a incidir sobre os pagamentos aqui previstos, bem como quaisquer majoracdes
das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes.

6.17.3 A CHESF desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Codigo Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da
Remuneragdo, dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das demais
obrigagOes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao.

6.17.4 A CHESF sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, com a Fianga CHESF. Na hipétese de sub-rogacdo
prevista nesta Clausula, o exercicio do direito de crédito sub-rogado ficara
subordinado ao cumprimento integral das ObrigacBes Garantidas CHESF com a
satisfacdo integral do crédito dos Debenturistas.

6.17.5 Nenhuma objegao ou oposigdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela CHESF com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigaches
perante os Debenturistas.

6.17.6 A CHESF concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora
por qualquer valor por ela desembolsado nos termos da Fianga CHESF depois
de terem os Debenturistas recebido todos os valores a eles devidos nos termos
desta Escritura de Emissao.

6.17.7Uma vez vencidas as Debéntures e ndo pagas pela Emissora, ou caso as
Debéntures sejam declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis nos termos da Clusula 6.22 abaixo, a Fianga CHESF poderd ser




executada e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias
até a integral e efetiva liquidagéo de todas as Obrigacdes Garantidas CHESF.

6.18 Fianca PEC. Por meio desta Escritura de Emissdo, cada um dos Fiadores Privados

presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se, solidariamente entre si, em carater irrevogével e irretratavel, como
fiador e principal responsavel pelo pagamento de até 51% (cinquenta e um por
cento) das Obrigagdes Garantidas, nos termos do artigo 823 do Cddigo
Civil ("Obrigagdes Garantidas PEC"), desde a Data de Emissdo até a data do
pagamento integral das Obrigagbes Garantidas PEC (“Fianca PEC” e, em conjunto
com Fianca SPEs e Fianga CHESF, “Fiancas”).

6.18.1Cada um dos Fiadores Privados se obriga, independentemente de qualquer
pretensdo, agao, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer
em relagdo as suas obrigagdes, a pagar as ObrigacSes Garantidas PEC no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir de comunicagdo por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario, informando a falta de pagamento de qualquer
das ObrigagGes Garantidas. Tal notificacio deverd ser imediatamente emitida
pelo Agente Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura de Emissdo ou quando da declaragéo do vencimento antecipado das
Debéntures. O pagamento deverd ser realizado segundo os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e de acordo com instrucdes recebidas
do Agente Fiduciario e fora do &mbito da CETIP.

6.18.2 Cada um dos Fiadores Privados, nos termos dos incisos I e II do artigo 828 do
Cddigo Civil, expressamente renuncia, em carater irrevogavel e irretratavel,
aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracio de qualquer
natureza previstos (i) nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834,
835, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil; e (ii) artigos 77 e 595 do Atual Cédigo de
Processo Civil, ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigos 130 e 794 do Novo
Cédigo de Processo Civil. Todos e quaisquer pagamentos realizados por
qualquer um dos Fiadores Privados em relagdo a Fianca PEC ora prestada
serdo efetuados livres e liquidos, sem a dedugio de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retences,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo aos Fiadores Privados pagarem as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apods
tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que
teria sido recebida caso o pagamento fosse realizado diretamente pela
Emissora. Tal previsao inclui quaisquer outros tributos que porventura venham
a incidir sobre os pagamentos aqui previstos, bem como quaisquer majoragoes
das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes.




6.18.3 Cada um dos Fiadores Privados desde j& reconhece como prazo determinadci{,
para fins do artigo 835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral do valor
total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emissdo, acrescida da Remuneragdo, dos encargos moratdrios aplicaveis, bem
como das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao.

6.18.4 0s Fiadores Privados sub-rogar-se-d3o nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total ou parcialmente, com a Fianga PEC. Na hipdtese de
sub-rogagao prevista nesta Clausula, o exercicio do direito de crédito sub-
rogado ficara subordinado ao cumprimento integral das Obrigagbes Garantidas
PEC com a satisfagao integral do crédito dos Debenturistas.

6.18.5 Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Fiadores Privados com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigag0es perante os Debenturistas.

6.18.6 Cada um dos Fiadores Privados concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela desembolsado nos termos da
Fianga PEC depois de terem os Debenturistas recebido todos os valores a eles
devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o.

6.18.7Uma vez vencidas as Debéntures e ndo pagas pela Emissora, ou caso as
Debéntures sejam declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis nos termos da Clausula 6.22 abaixo, a Fianca PEC poderd ser
executada e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias
até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigacdes Garantidas PEC.

6.18.8 Na hipdtese de falecimento de qualquer um dos Fiadores PF, a Emissora
devera apresentar substituto idéneo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias de
tal falecimento, sendo certo que a morte de qualquer um dos Fiadores PF ndo
ensejara na liberagdo dos demais quanto as garantias prestadas.

6.19 O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, as expensas da Emissora € em nome da
Emissora, como seu bastante procurador, nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e
paragrafo 1° do artigo 661 do Cddigo Civil, promover o registro dos Contratos de
Garantia caso a Emissora ndo o faga nos prazos estabelecidos nos Contratos de B
Garantia. O eventual registro dos Contratos de Garantia efetuados pelo Agente 66’\&&—5‘7}%
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Fiduciario ndo isenta o descumprimento de obrigagéo ndo pecuniaria pela Emissora, F) ‘9
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dos prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos
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6.20

Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de I
qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

6.19.2 As obrigagbes dos Fiadores aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou
omissGes que possam exonera-los de suas obrigacdes ou afeta-los, incluindo,
mas nao se limitando, em razdo de: (i) qualquer extensio de prazo ou acordo
entre a Emissora e os Debenturistas; (ii) ndo exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; e (jii) qualquer limitagdo ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de
recuperagao judicial ou faléncia. As partes reconhecem que qualquer novacao
no ambito das Debéntures deve ser anuida pelos Fiadores.

6.19.3 No exercicio de seus direitos nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, o Agente Fiducidrio poderad executar as Garantias
simultaneamente ou em qualquer ordem sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral
das Obrigagoes Garantidas.

Liberacdo das Garantias. As Partes desde ja acordam que as Garantias (conforme
definidas na Clausula 6.15 acima) que forem exigidas pelo BNDES no &mbito do
Financiamento de Longo Prazo (conforme definido na Clausula 6.12 acima) deverdo
ser integralmente desconstituidas pelo Agente Fiducidrio, as custas e expensas da
Emissora, desde que, cumulativamente:

() nao esteja em curso uma Hipdtese de Vencimento Antecipado e a
Emissora e os Fiadores estejam adimplentes com relacdo as obrigacdes
estabelecidas nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e nos
Contratos do Projeto (conforme definido no Contrato de Cess3o
Fiduciaria);

(i) o Financiamento de Longo Prazo (conforme definido na Clausula 6.12
acima) tenha sido celebrado;

(i)  as minutas dos contratos de garantia a serem celebrados com o BNDES
ja tenham sido negociadas e aprovadas pelo BNDES, pela Emissora e
pelos Fiadores;

(iv)  as condigbes precedentes para o inicio dos desembolsos no dmbito do
Financiamento de Longo Prazo estejam cumpridas, exceto pela
constituicdo das Garantias em beneficio do BNDES, conforme exigido
pelo BNDES; e




(v)  aEmissora e os Fiadores sejam os (inicos responsaveis por tomar todas
as medidas necessarias para que a desconstitui¢do dos 6nus criados por
meio da celebragdo dos Contratos de Garantia de fato ocorra nos
respectivos cartorios de registro de titulos e documentos e/ou iméveis
efou livros de registros de acdes, conforme o caso.

6.20.1 Caso as Garantias sejam desconstituidas nos termos da Clausula 6.20 acima, a
Emissora devera utilizar todos os recursos eventualmente desembolsados pelo
BNDES para (i) efetuar o Resgate Antecipado Obrigatério de todas as
Debéntures, nos termos da Clausula 6.12 acima; ou (i) caso o valor dos
desembolsos no ambito do Financiamento de Longo Prazo ndo seja igual ou
superior ao Valor do Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, a
Emissora devera realizar Amortizagdes Extraordindrias, nos termos da
Clausula 6.12.7 acima.

6.20.2 0 Resgate Antecipado Obrigatdrio ou as Amortizacdes Extraordinarias deverdo
ocorrer sempre no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo
desembolso de recursos sob o Financiamento de Longo Prazo (conforme
definido na Clausula 6.12 acima).

6.20.3 Sem prejuizo da possibilidade de declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 6.22 abaixo, caso a Emissora n3o efetue o
Resgate Antecipado Obrigatdrio de todas as Debéntures ou a Amortizacao
Extraordinaria, a Emissora e os Fiadores ficardo obrigados a:

(i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos o término do prazo mencionado
na Clausula 6.20.2 acima, pagar uma multa didria no valor de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais); ou

(i)  celebrar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos apds a liberacdo das
Garantias (nos termos da Clausula 6.20 acima), novos instrumentos de
garantia de forma e contetdo idénticos aos Contratos de Garantia que
foram desconstituidos, sendo que a Emissora e os Fiadores desde ja
outorgam ao Agente Fiduciario procuragdo irrevogavel e irretratavel
com poderes para, caso a Emissora e os Fiadores n3o pratiquem tais
atos dentro do prazo estabelecido neste item (i), assinar novos
instrumentos de garantia de forma e contelido idénticos aos atuais
Contratos de Garantia e para praticar os atos necessarios & constituicdo
e ao aperfeigoamento de tais garantias.

6.20.4 A partir da data de desconstituicio das Garantias nos termos da Clausula 6.20
acima, a Sobretaxa (conforme definido na Clausula 6.10 acima) aplicavel as /a
Debéntures serd majorada para 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos ,,./




6.21

6.22
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por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ndo ‘~

sendo necessario, para tanto, qualquer aprovacdo adicional da Emissora e/ou
dos Fiadores.

Suporte de Acionistas. Sem prejuizo das Garantias, a Emissora, os Fiadores (exceto
pela CHESF) e o Agente Fiducidrio celebrardo, antes da integralizacido das
Debéntures, com a interveniéncia-anuéncia da Emissora, um contrato de suporte de
acionistas ("Contrato de Suporte de Acionistas”), por meio do qual haverd a
obrigacdo da PEC Energia e dos Fiadores Privados, de forma solidaria, durante a
vigéncia do Contrato de Suporte de Acionistas, de aportar recursos financeiros na
Emissora que forem necessarios para assegurar a existéncia de recursos suficientes a
conclusao do Projeto conforme especificagdes do Contrato de Suporte de Acionistas.

Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario deverd declarar automatica e
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emiss3o e
exigir o pagamento, pela Emissora, no prazo previsto na Clausula 6.22.4 do Valor
Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos
Moratdrios (conforme definido na Clausula 6.23 abaixo) e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos (“Hipéoteses de Vencimento Antecipado
Automatico”):

0] descumprimento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigacao pecuniaria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia ou no Financiamento de Longo
Prazo, conforme aplicavel, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data do descumprimento;

(i)  intervengdo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou da PEC Energia e/ou Construbase e/ou Engeform e/ou
Passarelli e/ou Alfenge (“Acionistas PEC") e/ou da CHESF;

(i)  se a Emissora e/ou qualquer das Acionistas PEC e/ou a CHESF propuser
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial de referido plano; ou se a Emissora e/ou qualquer
das Acionistas PEC e/ou da CHESF ingressar em juizo com requerimento
de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdao pelo juiz




(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

()

()

()

competente; ou se a Emissora efou qualquer das Acionistas PEC |
Acionistas PEC efou a CHESF, por qualquer motivo, encerrar suas
atividades;

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo e da Oferta Restrita, conforme estabelecido na Clausula 4
acima;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdao a
terceiros, pela Emissora efou pelas Acionistas PEC, de direitos e/ou
obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
autorizacao dos Debenturistas;

questionamento judicial pela Emissora e/ou por qualquer de suas
coligadas, controladas ou controladoras e/ou por qualquer dos Fiadores,
da validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissao ou dos
Contratos de Garantia, bem como de quaisquer das obrigagdes
estabelecidas por referidos instrumentos;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) pela Emissora;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras efou nao
liquidacdo no respectivo vencimento de débito de sua responsabilidade,
em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas) pelos Fiadores Privados, decorrentes de quaisquer contratos,
empréstimos ou descontos por estes celebrados ou concedidos;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagao financeira
da Emissora e/ou dos Fiadores;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada ou qualquer outro
tipo societario;

alteracdo do objeto social da Emissora efou de qualquer das
SPEs Fiadoras e/ou da PEC Energia sem a prévia e expressa autorizagao
dos Debenturistas, exceto se tal alteracdo decorrer de lei, exigéncia da
ANEEL, Ministério de Minas e Energia ou qualquer dérgdo regulador a
que tais sociedades estejam submetidas, desde que referida exigéncia
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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nao seja provocada pela Emissora, pelas Fiadoras efou por qualquer
entidade membro de seus respectivos grupos econdmicos;

caso a Emissora contrate novos endividamentos sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas, com excegao do Financiamento
de Longo Prazo;

qualquer alteragdo do controle acionério direto ou indireto da Emissora,
sem prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

venda de energia produzida no Projeto antes da liberagao para
operacao comercial do Projeto, a ser feita nos termos do Artigo 5° da
Resolucdo Normativa n.° 583 da ANEEL, de 22 de outubro de 2013,
exceto se for obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas, inclusive em
relacdo as comercializadoras envolvidas em tal operagao de venda, se
for o caso, observado o quorum estabelecido na Clausula 9.12 abaixo;

celebragdo pela Emissora de contrato de muituo, na qualidade de
mutuante, exceto se referido mituo for concedido para uma das
SPEs Fiadoras;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizagao
societaria da Emissora e/ou da PEC Energia, exceto se (a) previamente
aprovada pelos Debenturistas; ou (b) cumprido o disposto no artigo 231
da Lei das Sociedades por Agoes;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou outras reestruturagbes societarias no
ambito dos Acionistas PEC, exceto se (a) o controle indireto permanecer
inalterado, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;
(b) ndo houver entrada de novos acionistas no quadro acionario de
qualquer dos Fiadores Privados (com excegao da PEC Energia, conforme
item “xvi”, acima); (c) a reestruturagdo se der em decorréncia de
sucessao legal, nos termos do Coédigo Civil; ou (d) se previamente
aprovada pelos Debenturistas;

caso as Garantias venham a se tornar, total ou parcialmente, invalidas,
nulas, ineficazes, inexequiveis ou insuficientes, desde que nao tenham
sido substituidas nos termos dos Contratos de Garantia;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participacao no lucro estatutariamente prevista ou
qualquer outra forma de distribuicdo de recursos, exceto pelo




pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da/
Lei das Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja inadimplente com
relagdo as suas obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissao;

(xx) ndo efetivagdo do Resgate Antecipado Obrigatério ou Amortizacao
Extraordinaria, conforme o caso, em caso de desembolso no &mbito do
Financiamento de Longo Prazo;

(xxi) ndo renovagao, cancelamento, revogagdo, encampacdo, suspensdo,
caducidade ou extingao da Portaria MME e ou de qualquer concessdo,
autorizagao, licenga e outorga, inclusive as ambientais, exigidas para
construir, operar e manter o Projeto, ou, ainda, quaisquer autorizagoes,
alvaras ou licengas, inclusive as ambientais da Emissora, que de
qualquer forma afetem o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora; e

(xxii) suspensado das atividades da Emissora, desde que tal suspensdo ndo
seja revertida em um prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

6.22.1 0 Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados
abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a n&o
declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum
especifico estabelecido na Clausula 6.22.3 abaixo, na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipoteses ("Hipoteses de Vencimento Antecipado Néo
Automatico” e, em conjunto com as Hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico, “Hipoteses de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Emissora ef/ou pelos Fiadores de qualquer
obrigagdo nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, n&o
sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tal
obrigagao tornou-se exigivel, ou nos Contratos de Garantia ou no
Financiamento Longo Prazo, observados os prazos de cura especificos,
se houver;

(i)  questionamento judicial, por qualquer pessoa que nao a Emissora e/ou ,rman}\\
@

qualquer de suas coligadas, controladas ou controladoras e/ou qualquer f’/-g )
dos Fiadores, da validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo 1% ;}
ou dos Contratos de Garantia, bem como de quaisquer das obrigactes ,\%\V” va,»f“/
estabelecidas por referidos instrumentos, desde que nao elidida no /j"‘

prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora e/ou A
qualquer de suas coligadas, controladas ou controladoras e/ou qualquer




(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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dos Fiadores tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento
judicial; b

desapropriacao, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou
outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que
implique perda de bens da Emissora cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) ou sejam necessarios para a
consecucao do objeto social da Emissora, exceto se a Emissora
comprovar em até 7 (sete) Dias Uteis da determinagdo da respectiva
medida, ter obtido decisdo judicial com efeito suspensivo suspendendo
a respectiva medida;

inobservancia da legislacio ambiental e trabalhista vigentes, relativa a
salide e seguranca ocupacional, inclusive, mas nao limitado, ao que se
refere a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo e infantil, e das
condicionantes das licencas ambientais do Projeto, conforme
(a) verificado por decisdo administrativa nao passivel de recurso ou
existéncia de sentenca transitada em julgado contra a Emissora em
razdo de tal inobservancia ou incentivo; ou (b) pela inclusao da
Emissora em qualquer espécie de lista oficial emitida por drgao
governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de
carater socioambiental;

nulidade, revogacdo, rescisdo, cancelamento ou declaragio de
invalidade ou ineficacia total ou parcial de (a) qualquer disposicao desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia ou do Financiamento
Longo Prazo; ou (b) quaisquer outros documentos, contratos ou
acordos necessarios a obra civil, montagem eletro-mecanica efou
necessarios para a manutengdo e operagdo do Projeto, existentes ou
que venham a ser celebrados;

protestos de titulos em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas) contra a Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias contados da
data do recebimento de intimacdo para pagamento ou no prazo
estabelecido quando inferior aos 5 (cinco) dias, exceto se dentro do
prazo estabelecido a Emissora comprovar que (a)o protesto foi
cancelado, pago ou suspenso; (b) foi apresentada garantia em juizo; ou
(c) o valor foi depositado em juizo para pagamento do titulo protestado;

protestos de titulos em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
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(viii)

(ix)

(9

(i)

moedas) contra os Fiadores (com excecdo da CHESF), no prazo de,"
5 (cinco) dias contados da data de recebimento da intimacdao para
pagamento ou no prazo estabelecido quando inferior aos 5 (cinco) dias,
exceto se dentro do prazo estabelecido os Fiadores (com excecao da
Chesf) comprovarem que (a)o protesto foi cancelado, pago ou
suspenso; (b) foi apresentada garantia em juizo; ou (c) o valor foi
depositado em juizo para pagamento do titulo protestado;

protestos de titulos em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas) contra a CHESF, no prazo de 5 (cinco) dias contados da data
de recebimento da intimagao para pagamento ou no prazo estabelecido
quando inferior aos 5 (cinco) dias, exceto se dentro do prazo
estabelecido a CHESF comprovar que (a) o protesto foi cancelado, pago
ou suspenso; (b) foi apresentada garantia em juizo; ou (c) o valor foi
depositado em juizo para pagamento do titulo protestado;

alienagao e/ou constituicdo e/ou prestacdo pela Emissora, de quaisquer
Onus, gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de
obrigagao que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade,
posse efou controle sobre os ativos, bens e direitos de qualquer
natureza, de propriedade ou titularidade, conforme aplicavel, da
Emissora, em beneficio de qualquer terceiro, excetuando-se
(a) alienagdes ou oneragoes decorrentes de leis; (b) nomeacdo de bens
a penhora no ambito de processos judiciais; (c) alienacdes ou
oneragdes com a finalidade de atender exigéncias previstas na Portaria
MME; (d) as Garantias que serao prestadas no ambito desta Emissdo,
nos termos dos Contratos de Garantia; e (e) as Garantias que serdo
oferecidas no ambito do Financiamento de Longe Prazo;

caso a Emissora efou os Fiadores (com excecao da CHESF) sofram
qualquer decisao judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral
definitiva em valor superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas), que, a critério dos
Debenturistas, possa afetar a capacidade de honrar as obrigactes
assumidas pela Emissora efou pelos Fiadores (com excegao da CHESF)
na Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia, ressalvadas
aquelas que, na Data de Emissao, estiverem devidamente provisionadas
nas demonstragoes financeiras da Emissora e/ou dos Fiadores PJ;

caso a CHESF sofra qualquer decisao judicial transitada em julgado ou
decisao arbitral definitiva em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), que, a
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

' /
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critério dos Debenturistas, possa afetar a capacidade de honrar as
obrigagbes assumidas pela CHESF na Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garantia, conforme o caso, ressalvadas aquelas que, na
Data de Emissao, estiverem devidamente provisionadas nas
demonstragdes financeiras da CHESF;

a existéncia de decisdo judicial condenatdria em razdo da pratica de
atos, pela Emissora efou pelos Fiadores que importem em trabalho
infantil, trabalho analogo ao escravo ou crime contra 0 meio ambiente;

caso qualquer uma das declaragbes e garantias dadas pela Emissora
e/ou pelos Fiadores nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia nao sejam, na data de sua respectiva assinatura, verdadeiras,
corretas, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos;

inscrigdo da Emissora ou dos Fiadores, ou das demais partes a elas
subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios,
prepostos, contratados, prestadores de servicos que atuem a mando ou
em favor da Emissora ou dos Fiadores no cadastro de empregadores
que tenham mantido trabalhadores em condigdes andlogas a de
escravo, instituido pela Portaria Interministerial n.©2, de
12 de maio de 2011, do Ministério do Trabalho e do Emprego e da
Secretaria de Direitos Humanos;

intervencdo, liquidagao, dissolugdo, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Emissora efou das Fiadoras P] (com excegdo da CHESF, PEC Energia,
Construbase, Engeform, Passarelli e Alfenge);

se a Emissora e/ou qualquer das Fiadoras PJ (com excecao da CHESF,
PEC Energia, Construbase, Engeform, Passarelli e Alfenge) propuser
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagao judicial de referido plano; ou se a Emissora e/ou qualquer
das Fiadoras PJ (com excegao da CHESF, PEC Energia, Construbase,
Engeform, Passarelli e Alfenge) ingressar em juizo com requerimento de
recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou se a Emissora ef/ou qualquer das Fiadoras PJ (com
excegao da CHESF, PEC Energia, Construbase, Engeform, Passarelli e
Alfenge), por qualquer motivo, encerrar suas atividades;
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(xvii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a
terceiros, pela Emissora efou pelas Fiadoras PJ (com excecao da CHESF,
PEC Energia, Construbase, Engeform, Passarelli e Alfenge), de direitos
e/ou obrigagbes a serem assumidas nesta Escritura de Emissao, sem a
prévia autorizagdo dos Debenturistas;

(xvii) cisdo, fusdo, incorporagdo ou outras reestruturacbes societdrias no
ambito dos Fiadores Privados (com excegdo da PEC Energia e dos
Acionistas PEC), exceto se (a)o controle indireto permanecer
inalterado, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;
(b) ndo houver entrada de novos acionistas no quadro acionario de
qualquer dos Fiadores Privados (com excecdo da PEC Energia, conforme
item “xvi” acima); (c)a reestruturagdo se der em decorréncia de

sucessdo legal, nos termos do Cddigo Civil; ou (d) se previamente

aprovada pelos Debenturistas; e

(xix) exceto se previamente aprovado pelos Debenturistas, celebragdo de
(a) quaisquer acordos de acionistas ou qualquer outro contrato que, de
qualquer forma, direta ou indiretamente, vincule ou possa criar
qualquer &nus ou gravame ou limitagao de disposicdo em relagdo as
acbes emitidas pela Emissora, com excecdo do Acordo de Acionistas da
Edlica Serra das Vacas IIS.A. e Outras Avencas, celebrado em
14 de abril de 2014 pela CHESF e pela PEC (“Acordo de Acionistas
da Emissora”), a ser aditado uma Unica vez até a Data da Emissao; ou
(b) qualquer aditamento ao Acordo de Acionistas da Emissora.

6.22.2 As referéncias a “controle” encontradas nos itens das Clausulas 6.22 e

6.22.1 acima deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.22.3 Observado o disposto na Clausula 6.22.4 abaixo, e ressalvados 0s quoruns

especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, se, has Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas na Clausula 6.22.1(xi) acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures
em Circulacdo ou, em segunda convocagdo, Debenturistas representando, no
minimo, maioria simples das Debéntures em Circulacdo presentes na
Assembleia, determinarem que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos
para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo declarard o
vencimento antecipado de tais Debéntures; caso contrario, ou em caso de nao
instalacio, em segunda convocacdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.




6.22.4 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se &

resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 6.22 acima, além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até
1 (um) Dia Util contado da declaracdo do vencimento antecipado pelo Agente
Fiduciario sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios. Caso a Emissora ndo consiga honrar com
as obrigagdes previstas nesta Clausula, os Debenturistas poderdo executar as
Garantias.

6.22.5 FEm caso de vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos

em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussdo ou execucdo de qualquer das Garantias, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
amortizacdo ou liquidacdo do saldo devedor das obrigagbes decorrentes das
Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo de
qualquer das Garantias, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverao ser
aplicados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores
referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Emissora efou pelos Fiadores, nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, em relagdo as obrigagbes decorrentes
das Debéntures que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii)
abaixo, inclusive, mas ndo se limitando, a honorarios advocaticios em
decorréncia da excussio ef/ou execucdo das Garantias e quaisquer valores
devidos ao Agente Fiducidrio; (ii) Remuneragdo, Encargos Moratérios e demais
encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo
devedor do Valor Nominal. A Companhia e os Fiadores permanecerao
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagbes decorrentes das Debéntures
que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao,
Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigagBes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas,
declarando a Emissora e os Fiadores, neste ato, que tal saldo devedor sera
considerado titulo executivo extrajudicial.

6.22.6 Diante de ocorréncia de eventos de vencimento antecipado automatico, ou

no caso de decretacio em Assembleia Geral de Debenturistas de eventos de
vencimento antecipado ndo automaticos, devera ser a CETIP comunicada
sobre o respectivo pagamento com, no minimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.




6.23

6.24

6.25

6.26

6.27

Multa e Juros Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e n3o compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios .a
razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis ("Encargos
Moratorios”).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.22
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Encargos Moratorios
previstos na Clausula 6.23 acima, a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados 0s
direitos adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis.

Aditamento & Presente Escritura de Emissdo. Quaisquer aditamentos a esta Escritura
de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario apds
aprovacio em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 9 abaixo, e
posteriormente arquivados pela Emissora na JUCESP e no Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos das Comarcas das sedes ou domicilio, conforme o caso, das
partes desta Escritura de Emissdao, observados os prazos estabelecidos na
Cldusula 2.1, itens (iv) e (v) acima.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador Mandatério, para
as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissao,
até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado, domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial
ou bancério na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade do Recife,
Estado de Pernambuco sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipdtese em que referida prorrogagdo de prazo somente ocorrera caso a data de
pagamento coincida com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.
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6.27.1 Para os fins desta Escritura de Emissao, “"Dia Util” significa qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.28 Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagao da
Emissora ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral
de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores ("Avisos aos Debenturistas"), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e o disposto na Instrugao CVM 476, A
publicacio de referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

6.29 Aquisiciio Facultativa. Observado o disposto no artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei
das Sociedades por A¢des, é facultado a Emissora adquirir Debéntures em Circulagao:
(i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso,
desde que tal fato conste do relatério da administragdo e de suas demonstragoes
financeiras; ou (i) por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio ou seu saldo,
conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época.

6.29.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus @ mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

7 DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicdvel e em outras disposigdes desta
Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a:

() disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou nas respectivas datas de divulgacdo, o que -
ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstracdes financeiras /@O‘Hﬁ;"‘-\,
completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas [,
do relatdrio da administracdo e do parecer ou relatério, conforme ‘fi
o caso, dos auditores independentes; e (ii) declaragdo assinada {
pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando (a)que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura; (b)a ndo ocorréncia de
qualquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado e a




(ii)

(i)

(b)

(0)

(d)

(e)
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inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissorq«"'
perante os Debenturistas; e (c) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o seu estatuto social;

no prazo de até 30 (trinta) dias apos o término de cada trimestre
de seu exercicio social ou nas respectivas datas de divulgagao, o
que ocorrer primeiro, copias de suas demonstracOes financeiras
consolidadas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer ou relatério, conforme o
caso, dos auditores independentes;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeirode 2002, conforme
alterada ("Instru¢do CVM 358"”), assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administragdo da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM
480 ou normativo que venha a substitui-la ou, se ali nao
previstos, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data em que
forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados;

informacdes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condicBes desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia
ou do Financiamento Longo Prazo, conforme o caso, no prazo de
até 1 (um) Dia Util, contado da data em que tomar ciéncia do
respectivo descumprimento; e

dentro de até 5 (cinco) dias, qualquer informagao que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrugago CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrucgao
CVM 28");

manter validas e regulares as licencas, concessdes, autorizagdes ou
aprovacoes, inclusive, mas sem limitar-se, ambientais, necessarias ao
regular funcionamento da Emissora e realizagao do Projeto;

cumprir rigorosamente as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)
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)

(i)
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aplicAveis a condugdo de seus negocios, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir com o disposto nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e no Financiamento Longo Prazo;

manter vigentes as apolices de seguros necessarias para a cobertura do
Projeto, conforme as praticas usuais de mercado na data de celebragao
desta Escritura de Emissao;

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Hipoteses
de Vencimento Antecipado previstas na Clausula 6.22 acima em até
1 (um) Dia Util contado da data em que tais hipSteses eventualmente
ocorrerem;

notificar o Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos
negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situages que:
(a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faga
com que as demonstragoes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a
real condicdo financeira da Emissora;

cumprir com suas obrigagOes relacionadas ao pagamento de todos os
tributos, taxas e/ou contribuigdes decorrentes da Oferta Restrita, exceto
aqueles objeto de contestagdo administrativa ou judicial;

prestar informacBes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do respectivo recebimento, sobre quaisquer
autuacdes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou
de defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, de
valor individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhao de
reais);

proceder & adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a
publicacdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;
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(xii) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
. au B ‘ L
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

(xiii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 90 (noventa) dias contados
do encerramento de seu exercicio social, e manter tais demonstragdes
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo
minimo de 3 (trés) anos contado de sua disponibilizagdo, nos termos do
artigo 17 da Instrugao CVM 476;

(xiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugao
CVM 358, dando ciéncia por e-mail ao Agente Fiduciario no prazo de até
1 (um) Dia Util;

(xv) encaminhar qualquer informagdo sobre a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis apds solicitacio escrita nesse sentido feita pelo Agente
Fiduciario;

(xvi) disponibilizar ao Agente Fiducidrio copia de qualquer correspondéncia
ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme
aplicavel, relacionada as Hipdteses de Vencimento Antecipado, em
prazo nao superior a 1 (um) Dia Util apds o seu recebimento;

(xvii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo;

(xviii) cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor,
inclusive, mas ndo limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagoes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

46
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(xix) proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as

determinacbes dos o6rgdos municipais, estaduais e federais que .

subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, exceto se a Emissora estiver discutindo as
referidas determinactes de boa-fé na esfera administrativa ou judicial;

(xx) cumprir com a legislagdo e regulamentacdo trabalhista, relativa a saude
e seguranga ocupacional, e ambiental, além de manter em situagdo
regular suas obrigacdes junto aos orgdos de meio ambiente, exceto por
aquelas obrigagdes ou legislagdes questionadas de boa-fé na esfera
judicial e/ou administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito
SUSpensivo;

(xxi) manter o Projeto em conformidade com a legislagdo e regulamentagao
ambiental e trabalhista aplicavel no que diz respeito as questGes sociais
e de meio ambiente, assim como relativas a salide e seguranga
ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho
andlogo ao escravo e infantil, perante os Orgdos ambientais
competentes, considerando o estagio de desenvolvimento do Projeto;

(xxii) manter o justo titulo de todos os seus bens imoveis e demais direitos e
ativos por ela detidos efou utilizados no Projeto, bem como em posse
mansa e pacifica;

(xxiii) manter vigentes todos os contratos de arrendamento referentes as
4reas onde serdo instaladas as Unidades Geradoras (conforme descritas
na Portaria MME) e o Sistema de Transmissao de Interesse
Restrito (conforme descrito na Portaria MME) do Projeto (“Areas do
Projeto™), bem como qualquer outro contrato de arrendamento que
seja necessario para o regular funcionamento do Projeto e do qual a
Emissora seja arrendataria ("Contratos Imobiliarios”);

(xxiv) ndo tomar qualquer medida ou celebrar qualquer acordo que vise a
alienaciio ef/ou constituicdo e/ou prestacdo, de quaisquer onus,
gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigagao que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou
controle sobre as Areas do Projeto efou sobre os Contratos Imobiliarios;

(xxv) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociagao;
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(xxvi) cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, no que /se
refere a Oferta Restrita, com envio de documentos, se for o caso,
prestando, ainda, todas as informagdes que lhes forem solicitadas pela
CVM e pela CETIP;

(xxvii) caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula 9
abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas a
presente Emissdo;

(xxviii) ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo;

(xxix) enviar a CETIP: (a)as informacdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas nos itens (xii) e (xiii) acima; e (b) documentos
e informagdes exigidas por esta entidade no prazo solicitado;

(xxx) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que
solicitada e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(xxxi) contratar e manter contratados, as suas expensas, o Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, a CETIP, o Agente Fiducidrio, bem como a
tomar todas e quaisquer providéncias que se facam necessarias para a
manutengao das Debéntures;

(3xxii) ndo constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os ativos dados
em Garantia, sem prévia e expressa aprovacao dos Debenturistas;

(xxxiii)ndgo conceder qualquer espécie de empréstimo ou efetuar qualquer tipo
de pagamento a, ou por conta e ordem de, suas coligadas, controladas
ou controladoras, com excegdo das SPE Fiadoras, sem prévia e expressa
concordéncia dos Debenturistas;

(xxxiv)uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre validas e exigiveis
as Garantias da Emissdo;

(xxxv) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutengdo das obrigagdes garantidas pelas
Garantias, obrigando-se, inclusive, mas néo somente, a defender, de y
forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as /
Obrigagdes Garantidas, incluindo, mas n3o se limitando aos Bens Dados
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em Garantia, contra quaisquer processos administrativos ou judiciais
que venham a ser propostos por terceiros e que possam, de qualquer
forma, afetar de maneira adversa as obrigagGes garantidas;

(xxvi)aplicar os recursos exclusivamente de acordo com os termos da

Clausula 4 acima;

(xxxvii) cumprir rigorosamente e fazer com que as demais partes a elas

subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios,
prepostos, contratados, prestadores de servigos que atuem a mando ou
em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, as obrigagdes oriundas da legislagdo e da
regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa a saude e seguranca
ocupacional aplicavel a Emissora, assim como aquelas decorrentes das
Debéntures, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho
escravo e infantil;

(xxxviii)apresentar relatérios mensais, atestando o status da obra do Projeto,

da linha de transmisséo e da subestagao;

(xxxix)manter e atualizar mensalmente o saldo da Conta Reserva (conforme

()

(xli)

(xlii)

definida no Contrato de Cess3o Fiduciaria), caso seja constituida;

manter o contrato da Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a
Rua José Guerra, n® 626, Chacara Santo Antonio, contratada para fazer
o acompanhamento mensal do andamento do Projeto, bem como
fiscalizar a execucdo do empreendimento e aprovar boletins de medigéo
previamente ao pagamento destes pela Emissora (“"Engenheiro
Independente”), valido e em vigor durante o prazo de vigéncia do
Projeto;

manter validas e vigentes as licengas e autorizages ambientais do
Projeto, conforme seu estagio de desenvolvimento, durante o prazo de
vigéncia do Projeto;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licengas, dentre
outros, conforme o caso) previstos nas normas de protegao ambiental
e/ou trabalhista relativas & salide e seguranga ocupacional relacionadas
ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo as licengas e
outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao Agente
Fiduciario imediatamente, a existéncia de manifestagdo desfavoravel de
qualquer autoridade;




(xliii)

(xliv)

(xlv)

(xIvi)

(xIvii)

'S o)
)

independente de culpa, ressarcir os Debenturistas efou o Agente
Fiducirio de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por
conta de dano ambiental ou trabalhista relativo a satde e segurantja
ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda estar
relacionado ao Projeto, assim como devera indenizar os Debenturistas
por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em decorréncia
de dano socioambiental e/ou trabalhista;

n3o divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Emissdo
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagdo
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrucao
no476 e no artigop48 da Instrugdo  n.©400, de
29 de dezembro de 2003, da CVM (“Instrugdo n.° 400");

abster-se de negociar com valores mobilidrios de sua emissdo, até o
envio da Comunicacio de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas
no inciso II do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento a CVM, de
(a) revelar informagdes relativas @ Emissao, exceto aquilo que for
necessario a consecucgdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios
sobre o carater reservado da informagdo transmitida e (b) utilizar as
informages referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagdo da Emissao;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com
os custos do referido registro;

(xlviii) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da

(xlix)

Emissd0, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em
caso de processo administrativo, toda a documentacdo a ela relativa,
bem como disponibiliza-la aos Coordenadores em um prazo de até
5 (cinco) dias, apds solicitagdo por escrito, ou no menor prazo possivel,
conforme exigéncia legal; e

informar ao Agente Fiduciario, da data em que vier a tomar ciéncia, a
ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado ao Projeto,
que possa levar os drgdos competentes a considerar descumprida
qualquer norma de protegdo ambiental ou trabalhista relativa a salde e
seguranca ocupacional, ou devida obrigagao de indenizar qualquer dano
ambiental ou trabalhista relativo a salide e seguranga ocupacional.
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7.2 Os Fiadores adicionalmente se obrigam a, conforme o caso, até a liquidacdo de todas
as obrigagoes previstas nesta Escritura de Emiss3o:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(@) no caso das Fiadoras P] (exceto pela CHESF), no prazo de até
90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou nas
respectivas datas de divulgacdo, o que ocorrer primeiro, e, no
caso da CHESF, até a data da realizacio da Assembleia Geral
Ordinaria subsequente ao exercicio social em questo, copia de
suas demonstragoes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social acompanhadas do relatério da administracio e do
parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores
independentes;

(b) no caso dos Fiadores PEC PF, anualmente até 3 (trés) Dias Uteis
apds o término do prazo oficial estabelecido pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil para entrega de Declaracdes do Imposto
Sobre a Renda da Pessoa Fisica, cdpia de suas Declaracdes do
Imposto Sobre a Renda da Pessoa Fisica referentes ao ano
calendario imediatamente anterior ou declaracio de suficiéncia
financeira para adimplemento da Fianga prestada;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre validas e exigiveis
as Garantias e o Contrato de Suporte de Acionistas;

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutencio das obrigagbes garantidas pelas
Garantias, manutencdo e atualizacdo da Conta Reserva (conforme
definida no Contrato de Cess&o Fiduciria) e manutencdo do Engenheiro
Independente, obrigando-se, inclusive, mas ndo somente, a defender,
de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre
as obrigagbes garantidas, incluindo, mas ndo se limitando aos bens
Contratos de Garantia, contra quaisquer processos administrativos ou
judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que possam, de
qualquer forma, afetar de maneira adversa as obrigagdes garantidas;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas, incorretas ou inconsistentes;

cumprir rigorosamente a legislagio ambiental e trabalhista em vigor,
inclusive, mas ndo limitado a, legislagio em vigor pertinente & Politica
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8.2

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

0N z
O U 9

Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagao dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagao de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacoes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

com excecao da CHESF, conforme item (viii) abaixo, desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario nas hipoteses previstas nesta Escritura
de Emissdo, realizar o pagamento das Obrigagdes Garantidas, no prazo
de 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento de notificagdo neste
sentido;

no caso da CHESF, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario
nas hipoteses previstas nesta Escritura de Emissao, realizar o
pagamento das Obrigagbes Garantidas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contado da data de recebimento de notificagdo neste sentido; e

no caso da CHESF e da PEC, alterar, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
Dias Uteis contado da data de assinatura desta Escritura de Emissao, o
limite do capital social autorizado da Emissora para R$ 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhoes de reais).

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhao dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

0

aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura
de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condicoes;
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e la
cumprir com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a funcio que
Ihe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situaces de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacéo aplicavel e vigente;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil
n.2 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emissdo, baseado nas informacdes prestadas pela
Emissora; o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de
verificagdo independente quanto & veracidade das informacdes ora
apresentadas, com o que os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram se cientes e de acordo. O Agente
Fiducidrio declara que na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, as Garantias ainda ndo estdo constituidas, sendo que o prazo
previsto para tanto € aquele mencionado nos Contratos de Garantia;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao
tem poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo, as Debéntures e o Contrato de Cessdo
Fiduciaria constituem obrigacdes legais, validas, eficazes e vinculativas
do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
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8.3

8.4

8.5

8.6

artigo 585 do Atual Cddigo de Processo Civil ou, a partir de
17 de margo de 2016, artigo 784 do Novo Cddigo de Processo Civil; e

(xiii) conforme exigéncia da alinea (k) do inciso XVII do artigo 12 da
Instrucdo CVM 28, na data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, conforme organograma do grupo da Emissora por ela
encaminhado, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta servigos de
agente fiduciario em outras emissdes realizadas pela propria Emissora
ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a integral
quitacdo das Obrigacdes Garantidas ou até sua efetiva substituicdo. Neste Ultimo
caso, o término do exercicio das fun¢des do Agente Fiducidrio sera formalizado por
meio da celebracdo do respectivo aditamento a presente Escritura de Emissao.

Seré devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legislagéo aplicavel e desta Escritura, parcelas
anuais de R$10.000,00 (dez mil reais) cada uma, sendo devida a 12 parcela no
59(quinto) Dia Util apés a assinatura da Escritura de Emisséo, e as demais parcelas na
mesma data dos anos subsequentes até o vencimento da Emissao, ou enquanto a
Planner representar os interesses dos debenturistas.

N&o serdio devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura de Emissao.

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condicBes das Debéntures apds a Emissdo ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefdnicas, serdo devidas ao Agente Fiduciario pela Emissora, o valor de
R$250,00 (duzentos de cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a
(i) execucdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou com os Debenturistas; e (i) implementagéo das consequentes decisbes tomadas
em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagao da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatdrio de horas" a Emissora.

8.6.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracio de que trata a Clausula 8.6 acima, os debitos em atraso
ficardio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.




8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.6.2 Nos termos da Clausula 8.6 acima, entende-se por reestruturacao das
condigbes das Debéntures os eventos relacionados a alteragao (i) das
garantias, (ii) dos prazos de pagamento; e (iii) das condigdes relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdao das
Debéntures n3o s3o considerados reestruturagdo das Debéntures.

O pagamento das parcelas de remuneracdo descritas acima deverao ser feitos ao
Agente Fiduciario acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento:  ISSQN (Imposto ~ sobre  servicos  de qualquer  natureza),
PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social) e COFINS (Contribuigao Social
para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer majoracoes das
aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragao como
se tais tributos nao fossem incidentes.

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagao
acumulada do fndice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas (“indice de Atualizagdo”), ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data
do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada “pro rata temporis”.

A remuneracao sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranca de cumprimento de obrigacdes
da Emissora.

As remuneracdes ndo incluem as despesas com viagens, alimentacdo, estadias,
transporte e publicagao necessarios ao exercicio da fungao do Agente Fiduciario,
durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagdo. Néo estdo incluidas igualmente, e serdao
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas &s Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento das Debéntures. Eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais,
bem como indenizacdes, decorrentes de agOes intentadas contra o Agente Fiduciario
decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da
operacdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao,
sempre que possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, €
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacbes, custas e taxas




8.12

8803 1¢

judiciarias de ages propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. Eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolséaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a
30 (trinta) dias corridos.

Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragao nas caracteristicas
da emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisio dos honorarios propostos.

8.12.1Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos aos encargos previstos na Clausula 8.6.1 acima, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo Indice de
Atualizaggo, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.12.20 ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 5 (cinco) Dias
Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora.

8.12.3 As despesas a que se refere esta Clausula compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com, desde que devidamente comprovadas:

(i) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(i)  extragdo de certiddes;

(i)  despesas com conference calls e contatos telefénicos;

(iv)  locomogbes entre FEstados da Federagdo com as respectivas
hospedagens e alimentagdo, quando essenciais ao desempenho das
fungdes;

(v)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissSes e/ou obscuridades nas

informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(vi)  despesas com cartordrios e com correios necessarias ao desempenho
da fungdo de Agente Fiduciario.
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8.12.4 As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protecdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser incluidas a divida da Emissora em
decorréncia desta Escritura de Emissdo e gozardo das mesmas garantias que
gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento desta
divida.

8.13 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragao dos seus préprios negdécios;

(i)  renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(i)  conservar em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(v)  promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faca, o registro
(a) desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP e
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o
Paulo e no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Recife; e (b)das Garantias nos cartérios de registro de titulos e
documentos competentes;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes; .
301475
A\ ]_;5\\

i(:OL ‘\\
" .- o . ” / N,
(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes dasﬁ’g ?;7'
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propostas de modificacoes nas condi¢des das Debéntures; \& GJ/
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(viii)  solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes, /"

certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores ”

civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do
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Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda PG ca
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que

a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas
em até 2 (dois) dias corridos da data de solicitacao;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e
desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(x)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos dérgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, conforme
Clausula 6.28 acima;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xii) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
AcOes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverao
conter, ao menos, as informacoes listadas abaixo, sendo que para tanto,
a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados
financeiros, atos societarios e organograma de seu grupo societario, o
qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacoes
necessarias a realizacdo do relatério aqui citado, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 45 (quarenta e cinco) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizagao na CVM:

(a) eventual omissao ou incorrecao de que tenha conhecimento,
contida nas informactes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de

informagoes pela Emissora; /{_,ﬁmb}
I ‘
(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo; [’ f£ ,
A
\G

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, )
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura //J
de seu capital;
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(d) posicdo da distribuicao ou colocagao das Debéntures no mercado; (/

|
|
\

(e) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao, bem como todas as disposicdes e
obrigacdes nos Contratos de Garantia;

(f) declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao
de agente fiduciario da Emissdo;

(g) resgate, amortizacao e pagamento de Remuneracao realizados no
periodo, bem como aquisices e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(h) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio
da emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora; e

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais emissoes previstos nos itens 1 a 7 da alinea “k”
do inciso XVII do artigo 12 da Instrugao CVM 28;

(xiii) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiduciario;

(c) naCVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede dos Coordenadores.

(xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos orgaos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, anulncio comunicando aos ﬁ
Debenturistas que o relatdrio se encontra a disposicao nos locais !
indicados no item anterior;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

()

(xxi)

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos‘
mediante, inclusive, solicitagdo de informacbes junto a Emissora, a

Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e o0s
Debenturistas, mediante subscricido e integralizacao das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador
Mandatéario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagao, a qualquer
momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer
da Emissora, bem como todas as disposicoes e obrigacdes relacionadas
aos Contratos de Garantia;

notificar os Debenturistas, se possivel, individualmente ou, caso nao
seja possivel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados na
Clausula 6.28 acima, acerca de qualquer inadimplemento pela Emissora,
no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contado da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia ou da data em que o evento
se tornar publico, o que ocorrer primeiro, de qualquer inadimplemento
pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informacgdes;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencao de sua
suficiéncia e exequibilidade;

acompanhar as obrigagbes da Emissora nos Contratos de Garantia, bem
como cumprir com as obrigacdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario
nos Contratos de Garantia; e

acompanhar com o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério na Data
de Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emissao.

8.14 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares
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das Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento |
da Emissora: '

(i) diante da ocorréncia de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico ou de uma das Hipéteses de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, neste caso observado o disposto na Clausula 6.22.3 acima,
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal
e acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de
Emissao;

(i)  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que seja deliberado a
forma de excussdo das Garantias descritas na Clausula 6.15 acima,
conforme em vigor, bem como quaisquer outras garantias constituidas,
em favor dos Debenturistas;

(i)  requerer a faléncia ou, conforme o caso, a insolvéncia, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagao dos créditos
dos Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao
judicial e extrajudicial, intervencdo, liquidagdo ou insolvéncia da
Emissora.

8.14.1 0 Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao
das medidas contempladas na Clausula 8.14 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberacdo de Debenturistas titulares de
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.14.20 Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissao que seja de
competéncia de definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do

estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas PACIET N
: . : : Jo @

conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, [ o)

independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em (\3& 75;‘

decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagao do Agente "*Z"'_gf,ﬁwéé,.f
Fidudiario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos ‘
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob j_/'i
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao ’
tenha decorrido da legislagdo aplicavel.




8.14.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario /
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto
de fraude ou adulterac8o. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societérios da Emissora, que permanecerao
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

8.14.40s atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagbes assumidas neste instrumento ou nos Contratos
de Garantia, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.15 Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,

liquidacdo, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na funcado de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo
méaximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
conforme definido na Cldusula 9 abaixo, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio da Emissdo. A substituigdo ndo implicara remuneragdo ao novo
Agente Fiduciario superior a ora avengada.

8.15.1 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo
sua substituicao.

8.15.2F facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricio e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a
substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.15.3Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do




9.1

9.2

9.3

9.4
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exercicio de sua fungao como agente fiducidrio da Emiss3o. Esta remuneragao
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciatio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.15.4Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficarad sujeita a
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.15.5 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos
da Clausula 6.25 acima.

8.15.6 0 Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeac3o,
comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.28
acima.

8.15.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

A convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 6.28 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anlncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicivel e desta
Escritura de Emissao.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgOes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.




9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias
contado da publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para
realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias contado
da nova publicagao do edital de convocacdo.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presencga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido na Clausula 9.8 abaixo, e, em segunda convocacdo,
com qualquer quérum.

9.6.1 Independentemente das formalidades previstas na Clausula 9.6 acima, sera
considerada regular a assembleia-geral a que comparecerem todos o0s
Debenturistas.

Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatérios, titulares de Debéntures
ou nao.

Para efeito da constituigdo do qudérum de instalagdo e/ou deliberacdo a que se refere
esta Clausula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de guorum de deliberacdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipdtese em que sera obrigatdria.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes
serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo ou, em segunda convocacdo, Debenturistas
representando, no minimo, maioria das Debéntures em Circulac3o.




9.13 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto;"'

9.14

10

alterar: (i)a Remuneracdo das Debéntures; (ii)as Datas de Pagamento da
Remuneracao; (i) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures; (v) as Hipdteses de Vencimento Antecipado
estabelecidas na Clausula 6.22 acima (incluindo alteragdes, inclusdes, waivers ou
exclusdes nas Hipoteses de Vencimento Antecipado); (vi) os quoruns de deliberacao
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (vii) as Garantias, observadas, porém, as
disposicOes constantes dos respectivos instrumentos constitutivos dessas garantias;
ef/ou (viii) os procedimentos aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas
estabelecidas nesta Clausula 9, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagao
da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulacao.

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardao a todos os titulares das Debéntures em Circulacao,
independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

DAS DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andnima de capital fechado, de acordo com as leis
brasileiras e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(i’ o Acordo de Acionistas da Emissora (conforme definido na
Clausula 6.22.1(xix) acima) € o Unico acordo de acionistas atualmente
vigente que, de qualquer forma, direta ou indiretamente, vincule ou
possa criar qualquer 6nus ou gravame ou limitacdo de disposicao em
relacdo as acbes emitidas pela Emissora;

(iii)  esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracao desta Escritura de
Emissdo, a emissdo das Debéntures, a celebracdao dos Contratos de
Garantia e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;




(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo té

e . /
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as

obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

tem todas as autorizacbes e licencas exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais necessarias para o exercicio de suas
atividades, sendo todas validas;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a celebracdo dos Contratos de
Garantia, nao infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagao de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu
conhecimento e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

estd cumprindo rigorosamente a legislacao ambiental e trabalhista em
vigor, inclusive, mas nao limitado a, legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissao;

procede a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos orgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro 2014 sdo verdadeiras, completas,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

consistentes e corretas em todos os aspectos na data em que foram
preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posigdo financeira e
patrimonial, os resultados, operagBes e fluxos de caixa da Emissora no
periodo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0s
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fe;

ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impegca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Oferta Restrita, para fins de andlise e aprovagdo da emissdao das
Debéntures, sdo corretas, verdadeiras, completas e consistentes em
todos 0s seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram
prestadas e nao omitem qualquer fato necessario para fazer com que
referidas informacdes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz
das circunstancias nas quais foram prestadas;

todas as declaraces e garantias relacionadas a Emissora que constam
desta FEscritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia sdo
verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em todos os seus
aspectos;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental
ou érgdo regulatdrio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissao;

esta Escritura de Emissdo constitui, e os Contratos de Garantia, uma
vez celebrados constituirdo, obrigacdo legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585,
inciso II, do Atual Codigo de Processo Civil ou, a partir de
17 de marco de 2016, artigo 784, inciso III, do Novo Codigo de
Processo Civil;

possui, nesta data, e possuira, na data em que o Contrato de Cessao
Fiducidria for celebrado, pleno poder, autoridade e capacidade para
celebrar os Contratos de Garantia e possui, nesta data, e possuira, na
data em que o Contrato de Cessdo Fiduciaria for celebrado, todas as




(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(i)

(xxii)

autorizaces societarias e demais autorizagbes necessarias para a |

constituigao das Garantias;

os ativos objetos das Garantias existem e, exceto pelas Garantias
descritas nesta Escritura de Emissdo, estao livres e desembaragadas de
qualquer 6nus;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo
CVM 476, ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures da
mesma espécie de sua emissao dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contado da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus
bens imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos e/ou utilizado
no Projeto;

mantém os seus bens considerados relevantes adequadamente
segurados, conforme razoavelmente esperado e de acordo com as
praticas correntes de mercado;

cumpre e faz cumprir, bem como suas afiliadas, acionistas, funcionarios
ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcdio e atos lesivos contra a administragdo publica, na
forma da Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b)ddo pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora previamente ao inicio de sua atuagao no
Ambito deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara imediatamente os Coordenadores que poderdao
tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizara
eventuais pagamentos devidos aos Coordenadores exclusivamente por
meio de transferéncia bancaria ou cheque;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo
e apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo
da Remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela
Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;
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(xxiii) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,

inquérito ou outro tipo de investigagdao que possa vir a causar um

impacto adverso na Emissora, em suas condigdes financeiras ou em

suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

(xxiv) nao ha fatos relativos a Emissora, as Debéntures ou aos Contratos de
Garantia, que, até a Data de Emissao, ndo tenham sido divulgados ao
Agente Fiduciario, cuja omissao, no contexto da Emissdo, faga com que
alguma declaracao desta Escritura de Emissao seja enganosa, incorreta
ou inveridica;

(xxv) nao prestou declaracdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiducidrio, e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de
qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam
causar um impacto adverso na Emissora;

(xxvi) inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou
de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei
n.% 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, pela Emissora
ou suas coligadas e controladas; e

(xxvii) contratou assessores legais com experiéncia em instrumentos
semelhantes a esta Escritura de Emissao, aos Contratos de Garantia e
aos outros documentos a eles relacionados e tomou todas as
providéncias necessarias para ter plena ciéncia dos termos e condigdes
de tais instrumentos e de seus impactos, com os quais esta
integralmente de acordo.

A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora na presente Escritura de
Emissdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou
inconsistentes.

DAS DECLARACOES DOS FIADORES
Declaracdes conjuntas das Fiadoras PJ. Cada uma das Fiadoras P] neste ato declara e

garante, solidariamente no caso dos Fiadores Privados e individualmente no caso da
CHESF, que:

P



(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

/
as SPEs Fiadoras, a PEC Energia e a CHESF sao sociedadis’
devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de|
sociedades andnimas de capital fechado (e de capital aberto, no caso
da CHESF), de acordo com as leis brasileiras e estdao devidamente
autorizadas a assumir as obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissao e a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

a Passareli, a Engeform, a Alfenge, a Construbase, a Intra, a Verbania,
a Lucsyl, a JHP e a Zur’s sdo sociedades devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedades limitadas, de
acordo com as leis brasileiras e estdo devidamente autorizadas a
assumir as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e a conduzir
0s seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus
bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagoes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragao desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para
tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

tem todas as autorizacdes e licencas exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas validas;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a celebragao dos Contratos de
Garantia, caso deles seja signatario, nao infringem ou contrariam:
(a) qualquer contrato ou documento no qual a Fiadora P] seja parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem ird resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagao
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora PJ, ou
(3) rescisio  de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Fiadora P] ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou

/




(vii)

(viii)

()

()

()

(xii)

(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial @
arbitral que seja de seu conhecimento e que afete a Fiadora P] qu
quaisquer de seus bens e propriedades; d

as demonstragdes financeiras das Fiadoras P] relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2014 sdo verdadeiras,
completas, corretas e consistentes em todos os aspectos na data em
que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicao
financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da
Fiadora no periodo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0s
Coordenadores, em observéncia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer ligagdo entre as Fiadoras PJ e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

todas as informacBes prestadas pelas Fiadoras PJ no ambito da
presente Oferta Restrita, para fins de analise e aprovagdo da emissao
das Debéntures, sdo corretas, suficientes, consistentes e verdadeiras
em todos os seus aspectos na data na qual referidas informag6es foram
prestadas e ndao omitem qualquer fato necessario para fazer com que
referidas informacdes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz
das circunstancias nas quais foram prestadas;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental
ou 6rgdo regulatdrio, é exigido para o cumprimento, pela Fiadora PJ de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto pela autorizagdo
da ANEEL para a outorga da Fianga CHESF, nos termos do artigo 6° da
Resolucdo Normativa ANEEL n.°532, de 14 de janeiro de 2013,
conforme alterada;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida e vinculante
das Fiadoras PJ, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes,
com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585,
inciso II, do Atual Codigo de Processo Civil ou, a partir de
17 de marco de 2016, artigo 784, inciso III, do Novo Codigo de
Processo Civil;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvii)

cumpre rigorosamente e faz cumpri, bem como suas aﬁliadas,;
acionistas, funcionarios ou eventuais subcontratados, as normas ;‘
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administracdo  publica, na forma da Lei n.©12.846, de
19 de agosto de 2013, conforme alterada, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (b)dao pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com as
Fiadoras P] previamente ao inicio de sua atuagao no ambito deste
documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicara imediatamente os Coordenadores que poderao tomar todas
as providéncias que entender necessarias;

cumprira rigorosamente com todas as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao;

nao ha qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo que possa vir a causar um
impacto adverso em suas condigbes financeiras ou em suas atividades,
que possam afetar sua capacidade de cumprir rigorosamente com suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao ou demais contratos a
ela relacionados, além dos divulgados em suas demonstragdes
financeiras  referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2014;

nao ha fatos relativos a Emissora, as Debéntures ou aos Contratos de
Garantia, que, até a Data de Emissao, nao tenham sido divulgados ao
Agente Fiduciario, cuja omissao, no contexto da Emissao, faga com que
alguma declaracdo desta Escritura de Emissao seja enganosa, incorreta
ou inveridica;

ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiduciario, e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, além das
divulgadas em suas demonstracGes financeiras referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2014, de qualquer natureza, no
Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um impacto
adverso na Emissora;

inexiste violacao ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou
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(xix)

de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacao, a Lei |

n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, pela Emissora
ou suas coligadas e controladas; e

contratou assessores legais com experiéncia em instrumentos
semelhantes a esta Escritura de Emissao, aos Contratos de Garantia e
aos outros documentos a eles relacionados e tomou todas as
providéncias necessarias para ter plena ciéncia dos termos e condigoes
de tais instrumentos e de seus impactos, com os quais esta
integralmente de acordo.

11.2 Decdlaracoes conjuntas dos Fiadores PEC PF. Cada um dos Fiadores PEC PF, neste ato
declara e garante, solidariamente, que:

(i)

(i)

a celebracio e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a celebracdo dos Contratos de
Garantia, caso deles seja signatario, nao infringem ou contrariam:
(a) qualquer contrato ou documento no qual os Fiadores PEC PF seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem dos Fiadores
PEC PF, ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que os Fiadores PEC PF ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que seja de seu conhecimento e que afete os Fiadores PEC PF
ou quaisquer de seus bens e propriedades;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0s
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fe;

ndo ha qualquer ligagdo entre os Fiadores PEC PF e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

todas as informagdes prestadas pelos Fiadores PEC PF no ambito da
presente Oferta Restrita, para fins de andlise e aprovagao da emissao
das Debéntures, sdo corretas, completas, consistentes e verdadeiras em
todos os seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato necessario para fazer com que
referidas informacdes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz
das circunstancias nas quais foram prestadas;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca,
ordem de, ou qualificagao perante qualquer autoridade governamental
ou orgao regulatério, é exigido para o cumprimento, pelos Fiadores PEC
PF de suas obrigages nos termos desta Escritura de Emissdo e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto o registro desta
Escritura de Emissdo nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos e as outorgas uxdrias descritas nas Clausulas Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada. a (xvi) acima;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, valida e vinculante
das Fiadoras PEC PF, exequivel de acordo com os seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585, inciso II, do Atual Cédigo de Processo Civil ou, a partir de
17 de margo de 2016, artigo 784, inciso III, do Novo Cddigo de
Processo Civil;

cumprira rigorosamente com todas as obrigacbes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao;

nao ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquerito ou outro tipo de investigacdo que possa vir a causar um
impacto adverso em suas condigdes financeiras ou em suas atividades,
que possam afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdao ou demais contratos a ela
relacionados;

nao ha fatos relativos a Emissora, as Debéntures ou aos Contratos de
Garantia, que, até a Data de Emissdo, ndo tenham sido divulgados ao
Agente Fiduciario, cuja omissdo, no contexto da Emissdo, faga com que
alguma declaragdo desta Escritura de Emissdo seja enganosa, incorreta
ou inveridica;

nao prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiduciario, e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de
qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam
causar um impacto adverso na Emissora;

nao violam qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcio ou de atos lesivos a
administragao publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n.© 12.846, de
19 de agosto de 2013, conforme alterada; e
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(xii) contratou assessores legais com experiéncia em instrument
semelhantes a esta Escritura de Emissao, aos Contratos de Garantia €
aos outros documentos a eles relacionados e tomou todas as
providéncias necessarias para ter plena ciéncia dos termos e condigdes
de tais instrumentos e de seus impactos, com o0s quais esta
integralmente de acordo.

11.3 Cada um dos Fiadores se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracbes por eles prestadas nesta Escritura de
Emissdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou
inconsistentes.

12 DAS NOTIFICACOES

12.1 Todos os documentos e as comunicacles, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser
encaminhados para 0s seguintes enderegos:

(i) Se para Emissora:

Eolica Serra das Vacas II S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1934, 4° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

(i)  Se para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900 — 10° andar
CEP:  04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.:  + 55 (11) 2172-2628

Fax: -+ 55 (11) 3078-7264

Correios Eletronicos: vrodrigues@planner.com.br /

/ tlima@planner.com.br / fiduciario@planner.com.br

Se para os Fiadores:




PEC Energia S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1931, 4° andar
Centro, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Fernando Bontorim Amato

Telefone: (11) 3030-7200

Correio Eletronico: fernando.amato@pecenergia.com.br

Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF
Rua Delmiro Gouveia, n.° 333

San Martin, CEP 50761-901

Cidade de Recife, Estado de Pernambuco

At.: André Henrique da Silva

Telefone: (81) 3229-2320

Correio Eletrénico: andrehs@chesf.gov.br

Construtora Passarelli Ltda.

Rua Paes Leme, n.® 524, 8°

San Martin, CEP 05424-010

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
At.: Hugo Eduardo Passarelli Scott
Telefone: (11) 3037-8400

Correio Eletronico: hugo@passarelli.com.br

Engeform e Construgao e Companhia Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 1° andar
Jardim Paulistano, CEP 01452-910

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Arnaldo Landi

Telefone: (11) 3030-7200

Correio Eletrénico: arnaldolandi@engeform.com.br

Alfenge Engenharia e Participagoes Ltda.
Rua Simpatia, n.© 192, Sala 1

Jardim das Bandeiras, CEP 05436-020

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo
At.: Celso Luiz Moscardi

Telefone: (11) 2124-6173

Correio Eletronico: ana@construbase.com.br

Construbase Engenharia Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima , n.© 201, 16° Andar
Jardim das Bandeiras, CEP 05426-100
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Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: José Luis Torres Rossetti

Telefone: (11) 2124-6199

Correio Eletronico: rossetti@construbase.com.br

Intra Empreendimentos Imobiliarios e Participagoes Ltda.
Rua dos Manacas, n.° 140

Cidade Jardim, CEP 05672-040

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Eduardo Moraes Passarelli

Telefone: (11) 3474 8327

Correio Eletronico: eduardo@passarelli.com.br

Verbania Empreendimentos Imobiliarios e Participagdes Ltda.
Rua dos Manacas, n.° 140.

Cidade Jardim, CEP 05672-040

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Eduardo Moraes Passarelli

Telefone: (11) 3474 8327

Correio Eletronico: eduardo@passarelli.com.br

Lucsyl Empreendimentos Imobiliarios Ltda.
Rua Paes Leme, n.° 524. Cj. 85, 8° Andar
Pinheiros, CEP 05424-010

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Marcia Passarelli Scott

Telefone: (11) 3037-8400

Correio Eletronico: mpscott@hotmail.com

JHP Empreendimentos e Participacoes Ltda.
Rua Paes Leme, no. 524, 8°. Andar, ¢j. 84
Pinheiros, CEP 05424-904

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Paulo Said Bittar

Telefone: (11) 3037-8374

Correio Eletronico: paulo.bittar@passarelli.com.br

c/c: Leandro Lopes de Sales
Telefone: (11) 3037-8400
Correio Eletronico: leandro.sales@passarelli.com.br

Zur's Administracdo de Bens Ltda.
Rua Lourenco de Almeida, n.° 420




Vila Nova Conceicdo, CEP 04508-000

Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo :
At.: Caio Albuguerque de Barros Parra

Telefone: 3849-3132

Correio Eletronico: caiab@gmail.com

c/c: Helena Albuquerque de Barros Parra
Telefone: (11) 3849-3132
Correio Eletronico: acacio@passarellli.com.br

Edlica Serra das Vacas I S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas III S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1931, 79 andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas IV S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 7° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Vanderlei de Natale

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 201 — 16° andar — Pinheiros / © )
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo (\% g;ﬁ
Telefone (11) 2124-6171 & .

C 'd‘J
ne (il) 2 | Levg vl
Correio Eletronico: vanderlei@construbase.com.br ~——

/]

/

Celso Luis Moscardi
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 201 — 16° andar — Pinheiros
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Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
Telefone (11) 2124-6173
Correio Eletrénico: celso@construbase.com.br

José Luis Torres Rossetti

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 201 — 16° andar — Pinheiros
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo

Telefone (11) 2124-6161

Correio Eletronico: rossetti@construbase.com.br

12.2 A Emissora e os Fiadores, neste ato e de forma irrevogavel e irretratavel, constituem-

12.3

13

13.1

13.2

se mitua e reciprocamente procuradores durante o prazo de vigéncia da presente
Escritura de Emissdo, com poderes para receber citagdes, notificagdes e intimagoes,
tudo com relacdo a quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais que contra
eles forem promovidos, em decorréncia deste Contrato, podendo praticar todos os
atos necessarios ao bom e fiel desempenho deste mandato.

As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas
por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima
devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

DAS DISPOSICOES GERAIS

N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da
presente Escritura de Emissdo, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

A presente Escritura de Emiss3o é firmada em carater irrevogavel e irretratavel.

. N
5 &
) o,
L“L? (%{:J.-’.
Ay a> /4
b ‘b‘g "7’}}‘5



13.3

13.4

13.5

13.6

14

14.1

14.2

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emiss3o e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societérios relacionados a esta Emissao, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 585, incisos I e IT, do Atual Cdédigo de Processo
Civil ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigo 784, incisos I e III, do Novo Cédigo
de Processo Civil, e as obrigacdes nelas encerradas est3o sujeitas a execucdo
especifica, de acordo com os artigos 461, 632 e seguintes, do Atual Cddigo de
Processo Civil ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigos 536 e seguintes do Novo
Cddigo de Processo Civil, sem que isso signifique rentincia a qualquer outra agao ou
providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente
Contrato.

Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos
na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

LEI APLICAVEL E FORO

Esta Escritura de Emissdo serd regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de Emiss3o em 7 (sete)
vias de igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas ao final assinadas e

qualificadas.

Sao Paulo, 2 de junho de 2015
[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A.

Nome: Carlos André Arato Bergamo
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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Nome: Tatiana Lima Aline Cunto

Cargo: Procuradora Procuradora
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PEC ENERGIA S.A.

\ﬁ;ﬁ Q){Z—
Nome: Eernando Bontorim Amato Nome: \GK rto Lourengo Feldman
' Diretor Diretor
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Nome Celso Luiz Moscardi Dams: José L
' Celso Luiz . oseé Luis Torre i
Cargo: soclo Diretor Cargo: S Ry

Saécio Diretor
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Cargo:

Vanderlei de Natale
S6clo Diretor Cargo:
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Mwu fird B Vool

/ >
Nome: Eduardo Mpraes Passarelli Nome: Marco |§anf1‘ Passarelli
Cargo: Administrador Cargo: Administrador
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LUCSYL EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA.
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Nome: {l_,u\_"l -\;:\C‘l M\r‘f\(ll N 'I{CL;!/YJU"Q_)QQL Nome: HO.A(' O "(:}'L-W),_.L.;..Q.\)_L ettt
Cargo: Dirsdenee Cargo: bowceno-
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JHP EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
//_ ) ]
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\ JY L,/] ) ,’-) f 1 ~-“)t L u_i.j]/ y
Nome: José Passarelli Netto Nome:
Cargo: Diretor Presidente Cargo:
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ZUR'S ADMINISTRACAO DE BENS LTDA.
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Nome: % 54‘/"{?- (’%“(‘7&,’6’&/1/2&, /37_’ R n "

Nome: (0w :1?{2”&}&?‘\;()@ x\w\%\,\?‘ﬁ%> l;:zﬂ)t@_
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EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A.
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Nome: Carlos Andgii Arato Bergamo - ﬁe: Vinicius José Queiroga Duarte
) retor / . Direto
Cargo: RG: 285.577-78 - SSP/SP < Cargo: y

RG: 295.197-SSP/PB
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EOLICA SERRA DAS VACAS IV S.A.
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Nome: Carlos André Arato Bergamo Nome:  Viniclus José Quelroga Duarte

. Diretor . Diretor
Cargo:  RG: 285.577-78 - ssp/sp Cargo: RG: 295.197-SSP/PB
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