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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA FLUTUANTE, COM GARANTIA REAL ADICIONAL,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA UNIDAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

UNIDAS S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Rua Cincinato
Braga 388, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™)
sob 0 n.° 04.437.534/0001-30, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social {“Emissora™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢8o financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Brig. Faria Lima
3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n.© 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de
seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™), nomeada neste instrumento para representar a comunhéo dos
interesses dos titulares das Debéntures da 1° Série (conforme definidas abaixo) (“Debentun'stas da 1°
Série”) e dos titulares das Debéntures da 2° Série (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas da 2°
Série” e, em conjunto com os Debenturistas da 1° Série, “Debenturistas™) da presente 2* Emissiio de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia
Flutuante, com Garantia Real Adicional, para distribuicsio publica, da Emissora {“Emissio™), nos termos

da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acfes™);
Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, nido
Conversiveis em Ag¢des, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Real
Adicional, para Distribuicio Plblica, da Unidas S.A.” (“Escritura™), nos termos e condi¢des abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 Nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e do Estatuto Social da Emissora, a
presente Escritura € celebrada, ¢ a Emisso serd realizada com base na Reunifio do Conselho de
Administragfo ¢ na Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Fmissora realizadas em 16 de
sctembro de 2011 (“RCA” e “AGE”, respectivamente).

2. DOS REQUISITOS

2.1 A presente Emissdo serd realizada com observéncia dos seguintes requisitos:
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2.1.1 Arquivamento e Publicagido das Deliberacies

2.1.1.1 Nos termos do artigo 62, inciso 1, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a
ata (i) da RCA serd protocolizada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) e serd
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sfo Paulo (“DOESP™) e no jornal “DCI - Diario Comércio,
Industria & Servigos” (“DCI™); e (ii) da AGE serd protocolizada na JUCESP e serd publicada no
DOESP e no jornal DCIL.

2.1.1.2 Os deinais atos societdrios que eventualmente venham a ser praticados, no &mbito da
presente Emissfo, serfio igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no DOESP e no
DCI, conforme legislagfo em vigor.

2.1.2 Inscri¢fio da Escritura

2.1.2.1 Nos termos do artigo 62, inciso II e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, esta
Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP.

213 Constituiciio das Garantias

2.13.1 Nos termos do artigo 62, inciso 111, da Lei das Sociedades por Agdes, as Garantias
{conforme definidas abaixo), serfo devidamente constituidas previamente 4 subscrigio das Debéntures
(conforme definido abaixo), nos termos do Contrato de Garantia (conforme definido abaixo).

2.14 Registro na CVM

2.14.1 As Debéntures serfio objeto de oferta de distribui¢iio pilblica registrada na CVM
(“Oferta™), na forma da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das
Sociedades por Agoes, ¢ de acordo com a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucio CVM 400”) e demais disposigles legais e regulamentares aplicaveis,

observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuigfio de valores
mobiligrios previsto na Instrugiio CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008, e no convénio celebrado para
esse fim em 20 de agosto de 2008 e aditado em 25 de janeiro de 2010, entre a CVM ¢ a ANBIMA -
Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Convénig
CVM-ANBIMA”, respectivamente).

215 Anilise Prévia pela ANBIMA
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2.1.5.1 A Oferta serd objeto de analise prévia pela ANBIMA, no dmbito do Cédigo ANBIMA
de Regulagiio e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas (“Cédigo ANBIMA™) e do Convénio
CVM-ANBIMA.

2.1.6 Registro para Distribuiciio e Negociagio em Mercados Primarios e Secundirios
2.16.1 As Debéntures serfio registradas: (i) (&) para distribuigio no mercado primario através

do SDT — Médulo de Distribuicio de Titulos (“SDT™), e (b) para negociagfio em mercado secundirio
através do SND — Médulo Nacicnal de Debéntures (“SNP), ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™), sendo a custédia eletronica e
a liquidagfio financeira das Debéntures (conforme definidas abaixo) realizadas através da CETIP; efou

(ii) (a) para distribuigio no mercado primario através do DDA — Sistema de Distribui¢iio de Ativos
(“DDA™), ¢ (b) para negociagiio em mercado secundério através do Sistema BOVESPAFIX da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BOVESPAFIX” e
“BM&FBOVESPA”, respectivamente), ambos administrados e  operacionalizados pela

BM&FBOVESPA, sendo a custodia eletrénica e a liquidagiio financeira das Debéntures realizadas
através da BM&FBOVESPA.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto: (i) a locagio de veiculos automotores ¢ equipamentos e a

prestacio de servigos correlatos e derivados; (ii} a concessdo de licencas para uso de sua marca de
servicos de Jocagfio e do sistema operacional de locagdo; (iii) o uso, sob licenga ou sublicenciamento, de
marcas de servigos de locaglio e do sistema operacional de locagfio das empresas do grupo ou de
terceiros; (iv) o agenciamento de publicidade em veiculos de comunicagio e a prestagdo de servigos de
propaganda e marketing, (v) a prestaciio de servigos de transporte em geral, sob qualquer titulo e
modalidade; (vi) a prestagiio de servigos de terceirizagio de frotas e seus correlatos e derivados, com o
respectivo gerenciamento de seus veiculos e equipamentos componentes, bem como do pessoal e
recursos humanos que os operam; (vii) a prestacfio de servigos gréficos; (viii) a locagfio e sublocagio de

motocicletas e outros meios de transporte; e (ix) a participago em outras sociedades, como socia ou

acionista.
3.2 Numere da Emissdo
321 Para todos os fins, a presente Escritura representa a 2* emissio de debémtures da

Emissora, a qual sera objeto de distribuigio piblica.
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3.3 Numero de Séries

331 A Emissio serd realizada em até duas séries, sendo as debéntures da primeira série
doravante denominadas “Debéntures da 1° Série”, as debéntures da segunda série denominadas

“Debéntures da 2* Série”, ¢ as Debéntures da 1* Série conjuntamente com as Debéntures da 2* Série

denominadas “Debéntures”,

332 O nfimero de Debéntures a ser alocada a cada série serd definido de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), observado que a alocagio das Debéntures entre as séries ocorrera por meio do Sistema
de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), de acordo com o plano de distribuigdo elaborado
pelos Coordenadores da Oferta.

3.4 Valor da Emissio

341 O valor da Emissfo sera de R§500.000.000,00 {(quinhentos milhdes de reais), na Data
de Emisséo (conforme definido abaixo) (*Valor da Emisséo™).

35 Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.5.1 O banco mandatirio da presente Emissfo serd o Banco Bradesco S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no niicleo administrativo denominado
Cidade de Deuss/mn.®, Prédio Amarelo, 2°andar, Vila Yara, inscrita mo CNPJMF sob o
n.° 60.746.948/0001-12 (“Bradesco” ou “Banco Mandatérie™).

3.5.2 O agente escriturador da presente Emissfo seré o Bradesco (“Agente Escriturador™).
3.6 " Destina¢fio dos Recursos
3.6.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados para: (i} o

pagamento de dividas da Emissora e/ou de suas controladas {conforme defini¢iio de controle prevista no
artigo 116 da Let das Sociedades por AgSes) (“Controladas™); e o saldo, se houver, (ii) capital de giro da
Emissora efou de suas Controladas.

3.7 Colocacio e Procedimento de Distribuicio
371 A Oferta sera realizada nos termos da Instrugio CVM 400, sob o regime de garantia

firme de colocagiio para o Valor da Emissdo, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de

Distribuigiio Phblica de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da
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Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Real Adicional, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagio, da 2* Emissdio da Unidas S.A.” a ser celebrado (“Contrato de Distribuicfo™) com a

intermediacfio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicfio de valores mobilidrios,
quais sejam Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider da Emissio (“BTG Pactual” ou
“Coordenador Lider™), e, na qualidade de coordenadores, BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI),
Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) ¢ BES Investimento do Brasil S.A. (“BESI”, e, em
conjunto com o Coordenador Lider, com o BB-BI e com o Bradesco BBI, “Coordenadores™).

3.72 A Oferta serd realizada de acordo com os termos descritos na Clausula 2.1.4.1 acima, €
ptilizando-se do procedimento previsto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, segundo
plano de distribui¢fio elaborado pelos Coordenadores, o qual levard em consideragfo as relagbes com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da
Emissora, observados os termos e condigdes definidos no Conirato de Distribui¢io. Ao elaborar o plano
de distribuigfio de que trata esta Cldusula, os Coordenadores assegurarfio a adequagfo do investimento
ao perfil de risco de seus clientes, o tratamento justo ¢ equitativo aos investidores, bem como que os
representantes de venda das instituigbes financeiras integrantes do consércio de distribuicfio da Oferta
recebam previamente exemplar dos Prospectos (conforme definidos abaixo), incluindo o Formulério de
Referéncia (conforme definido abaixo), para leitura obrigatéria e que suas dévidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, incisos 1
a IlI, da Instrugiio CVM 400.

373 A colocagdo das Debéntures somente tera inicio apds: (i) a concessfio do registro da
Oferta pela CVM, (1i) o registro para distribui¢do e negociagiio das Debéntures nos ambientes da CETIP
efou da BM&FBOVESPA,; (iii} a publicagio do antincio de inicio da Oferta (“Anfincio de Inicio™); e
(iv} a disponibilizag8o aos investidores do prospecto preliminar da Oferta, incluindo o formuldrio de

referéncia, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instruciio CVM n® 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instrugfio CVM 4807), a ele anexo ou incorporado por referéncia

(“Prospecto Preliminar” e “Formulirio de Referéncia”, respectivamente), e do prospecto definitive da

Oferta, incluindo o Formulario de Referéncia a ele anexo ou incorporado por referéncia (“Prospecto
Definitivo”, e, em conjunto com o Prospecto Preliminar e com o Formuldrio de Referéncia,
4

‘Prospectos™). Nos termos da Instrucio CVM 400, a colocagfio das Debéntures devera ser efetuada em
até 6 (seis) meses a contar da data de publicagio do Antncio de Inicio.

3.8 Coleta de Iutengdes de Investimento
3.8.1 Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugfio CVM 400, sem

recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a defini¢fic da emissio e da quantidade

de Debéntures a serem emitidas em até duas séries, observado o disposto na Clausula 4.1.1 e seguintes
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abaixo, e da Remuneraciio das Debéntures (conforme definida abaixo), cbservado o disposto na
Clausula 4.5 abaixo (“Procedimento de Bookbuilding”). Poderfie participar do Procedimento de

Bookbuilding os investidores do publice alvo da Oferta, conforme previsto nos Prospectos, incluindo
Pessoas Vinculadas (conforme definiglo prevista nos Prospectos), até o limite de 15% (quinze por
cento) das Debéntures. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) do valor
inicialmente ofertado, ndo serd permitida a colocagio de Debéntures perante investidores que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme definigiio prevista nos Prospectos), sendo as intengdes de investimento
apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas {(conforme definicio prevista nos
Prospectos) automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugfio CVM 400. A vedagfio de
colocagdo disposta no artigo 55 da Instrugio CVM 400 nfo se aplica &s instituiges financeiras
contratadas como formador de mercado, desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de
valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitago, estejam divulgados no Prospecto, conforme
previsto no do artigo 55, pardgrafo inico, da Instrugio CVM 400. O Coordenador Lider, na qualidade
de formador de mercado da Emissfio, tera seu direito de subscrigdo limitado 4 quantidade méxima de
Debéntures equivalente a R$ 5.000.000,00 (cinco milhes de reais), por série de Debéntures.

382 O resultado do Procedimento de Boolkbuilding seré ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura e serd divulgade por meio do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Quantidade de Debéntures

4.1.1.1 Serfo emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debéntures, em até duas séries. A alocagfio das

Debéntures entre as séries sera definida apds a conclus@io do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo
que o valor emitido pelas Debéntures da 1* Série devera ser abatido do montante total da Emissfo,
definindo, portanto, o montante a ser emitido pelas Debéntures da 2* Série (“Sistemna de Vasos

Comunicantes™), sendo que qualquer uma das séries poderd nfio ser emitida. A quantidade de
Debéntures alocada em cada série serd objeto de aditamento a presente Escritura e serd divulgado por
meio do Andncio de Inicio. A Emissora e o Agente Fiduciario ficam desde ji autorizados e obrigados a
celebrar tal aditamento, sem a necessidade de aprovagfio societdria ou de realizagio de Assembleia

Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

4,12 Valor Nominal Unitdrio
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4.1.2.1 O valor nominal unitaric das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emissfo (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitério™).

4.1.3 Data de Emissdo

4.1.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures serd 15 de outubro
de 2011 (“Data de Emissio™).

4,14 Prazo e Data de Vencimento

4.1.4.1 O vencimento final das Debéntures da 1* Série e o vencimento final das Debéntures da
2* Série ocorrerfio ao término do prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 15 de outubro de 2016 (“Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série” e “Data de
Vencimento das Debéntures da 2° Série”, respectivamente, as quais, em conjunto, “Data de

Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado efou de vencimento antecipado das
obrigacties decorrentes das Debéntures da 1° Série e/ou das Debéntures da 2° Série, nos termos previstos
nesta Escritura. Na ocasido de cada um dos vencimentos, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo devedor de seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures (conforme definida abaixo), calculados na forma prevista

nesta Escrifura.

415 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.5.1 As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissfio de
certificados.

4.1.6 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.6.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato

da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, (i) serd
reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no SND,
extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP, e, (ii) no caso das Debéntures custodiadas
eletronicamente na BOVESPAFIX, serd expedido pela BM&FBOVESPA extrato em nome do
Debenturista, que sera reconhecide como comprovante de titularidade de tal(is) Debénture(s).

4.1.7 Espécie
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4.1.7.1 As Debéntures serfio da espécie com garantia flutuante, com garantia real adicional, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes e da Clausula 4.10 abaixo.

4.1.8 Conversibilidade

4.18.1 As Debéntures serfio simples, nfio convefsiveis em acdes de emisséo da Emissora.

4.2 Subscricio

421 Prazo de Subscrigdo

421.1 Respeitadas (i) a concessfio do registro da Oferta pela CVM, (ii) o registro para

distribui¢fio e negociagiio das Debéntures pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, (iii) a publicacdo do
Antncio de Inicio, e (iv) a disponibilizagio aos investidores dos Prospectos, as Debéntures serfio
subscritas a qualquer tempo, em até 06 (seis) meses contados da data de publicacio do Anfincio de
Inicio, nos termos da regulamentagio aplicavel (“Data de Subscrigio™).

4272 Forma e Preco de Subscricdo

4221 As Debéntures serfio subscritas utilizando-se os procedimentos do SDT e/ou do DDA,
conforme o caso, nos termos da Clausula 2.1.6.1 acima.

4222 O prego de subscrigdo (i) das Debéntures da 1* Série serd seu Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1 Série (conforme definidos abaixo), calculados
pro raita temporis desde a Data de Emissfo até a Data de Subscric¢io, considerando-se 02 (duas) casas
decimais, sem arredondamento, e (ii) das Debéntures da 2* Série serd sen Valor Nominal Unitario,
atualizado pela Atualizagio Monetéria das Debéntures da 2° Série (conforme definida abaixo), acrescido
dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 2* Série (conforme definida abaixo), calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissfio até a Data de Subscrigfio, considerando-se 02 (duas) casas decimais,
sem arredondamento.

4223 Nos termos da Clausula 4.2.2.2 acima, caso até a Data de Subscriciio das Debéntures da
2% Série, se houver, nfo haja divulgagio do IPCA (conforme definido abaixo) do més imediatamente
anterior, serd utilizade para o cdlculo da Atualizagiio Monetaria das Debéntures da 2° Série (conforme
definida abaixo) o Gltimo nimero-indice do IPCA (conforme definido abaixo) divulgado, conforme
apurado pelo Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA ou, na falta desta projeciio da
ANBIMA, o tltimo ndmero-indice do IPCA (conforme definide abaixo) oficialmente divulgado, nio
sendo devidas quaisquer compensagGes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da 2* Série
quando da divulgaciio posterior do nlunero-indice que seria aplicavel.
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4.3 Integralizaciio e Forma de Pagamento

4.3.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacjonal, na Data de
Subscri¢io, nos termos da Cliusula 4.2.1.1 acima, de acordo com as normas de liquidagfo aplicéveis &
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso.

44 Atualizacio Monetaria do Valor Nominal
4.4.1 Néio havera atualizac8o monetédria do Valor Nominal das Debéntures da 1* Série.
442 0 saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da 2°* Série serd atualizado, a partir

da Data de Emissiio, pela variagio do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — [PCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA” e “Atualizaciio Mongtiria
das Debéntures da 2* Série”, respectivamente). O produto da Atualizagio Monetaria das Debéntures da

2 Série sera automaticamente incorporado ao saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures
da 2* Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de vencimento
antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures da 2* Série, nos termos previstos nesta Escritura,
a Atualizacio Monetaria das Debéntures da 2° Série serd paga na Data de Vencimento das Debéntures
da 2* Série, com o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2° Série. A Atualizacéo
Monetdria das Debéntures da 2° Série sera calculada de forma pro rata temporis, por dias fteis, de
acordo com a seguinte formuta:

VNa=VNex(C
Onde:
VNa= saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da 2* Série, atualizado pela
Atualizagio Monetaria das Debéntures da 2* Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da 2* Série, calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variag@es mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dup
dit

L NI
c=[] || ==
k=1 NI k-1
Onde:
n= namero total de nimeros-indices considerados na atualizagio monetdria das Debéntures
da 22 Série, sendo “n” um niimero nteiro,
Nik= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizacfo, caso a

atualizacio seja em data anterior ou na propria data de aniversério das Debéntures da 27 Série. Apos a
data de aniversério, o valor do nimero-indice do més de atualizagfio;

Nik-1= valor do niimero-indice do més anterior a0 més “k™;

dup= ntimero de dias teis entre (i) a Data de Emissio, para o primeiro més de atualizag8o, ou
(ii) a data de aniversario anterior, para os demais meses, e a data de célculo, limitado ao niimero total de
dias titeis de vigéncia do indice de precos, sendo “dup” um niimero inteiro; ¢

dut= nimero de dias dteis contidos entre a data de aniversario anterior ¢ a préxima data de

aniversario, sendo “dut” um nimero inteiro.

dun

dut
NI,

~ NI . . ) .
Qs fatores resultantes das expressdes k—t sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso o dia 15 (quinze) de cada
més ndo seja dia wtil, prorroga-se a data para o primeiro dia Util subsequente. Considera-se como més de
atualizacdio, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas,

Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do dia util subsequente.

O IPCA deveri ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais ao divulgado pelo érglo
responsavel por seu céleulo.
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4421 Observado o disposto na Clausula 4.4.2.2 abaixo, se, na data de célculo da Atualizagfio
Monetéria das Debéntures da 2* Série, niio houver divulgagio do IPCA do més imediatamente anterior,
sera utilizado, em Sua substituigio, para apuragio do IPCA, o percentual correspondente ao Ultimo
nimero-indice do IPCA divulgado oficialmente até a data do céleulo, calculado pro rata temporis por
dias uteis, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da 2* Série, quando da divulgagéo posterior do nimero-
indice que seria aplicavel.

44272 No caso de extingfio, auséncia de apuragfio efou divulgagdo do [PCA por mais de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragfio e/ou divulgagfio, ou impossibilidade
legal ou judicial de aplicagiio do IPCA as Debéntures da 2* Série, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo
maximo de 05 (cinco) dias a contar da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data
de ocorréneia de qualquer dos demais eventos previstos acima, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da 2° Série (conforme definida abaixo), para deliberar, em comum acordo com a
Emissora e observada a Decisiio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003 (“Decisfo
BACEN/CVM 1° 13"} efou demais disposiges regulamentares aplicaveis, sobre o novo pardmetro de

remuneragio das Debéntures da 2* Série a ser aplicado. Até a deliberagio desse novo parimetro de
remuneragio das Debéntures da 2* Série, sera utilizado, para o célculo da Atualizagfo das Debéntures da
2" Série, o percentual correspondente ao ultimo nimero-indice do IPCA divulgado oficialmente, até a
data da deliberagfio da Assembleia Geral de Debenturistas da 2° Série (conforme definida abaixo), ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da 2* Série quando da
referida deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas da 2° Série (conforme definida abaixo). Caso
o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas da 2° Série
{conforme definida abaixo) prevista nesta Clausula, referida assembleia ndo seré realizada, e 0 IPCA, a
partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizado para o célculo do valor da Atualizagio
das Debéntures da 2° Série.

4423 Caso ndo haja acordo sobre a nova Remunerag¢fio das Debéntures da 2* Série (conforme
definida abaixo) entre a Emissora e os Debenturistas da 2* Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) do total das Debéntures da 2* Série em circulagiio (ainda que em decorréncia da falta de quorum
para deliberar sobre a matéria), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2° Série em
circulagiio, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da
realizacfio da Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série (conforme definida abaixo) que tratar dessa
matéria, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da 2* Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria das Debéntures da 2* Série, acrescido dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da 2° Série, calculados pro rate temporis, desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento dos Juros Remuneratrios das Debéntures da 2° Série (conforme
definidos abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, utilizando-se o ultimo
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namero-indice divulgado oficialmente. O resgate ao qual se refere esta Clausula néio sera acrescido de
prémio de qualquer natureza.

4.5 Remuneracio
4.5.1 Juros Remuneratorios das Debéntures da 1° Série
451.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da 1* Série incidirfo juros

remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagho acumulada das taxas médias
didrias dos DI— Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na infernet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, €, em qualquer caso, limitado a 2,90% (dois inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis (“Sobretaxa das
Debéntures da 1* Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Juros Remuneratérios das Debéntures da 12

Série™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias dteis decorridos,
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1° Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

4.51.2 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de vencimento
antecipado das obrigages decotrentes das Debéntures da 1* Série, nos termos previstos nesta Escritura,
os Juros Remuneratérios das Debéntures da 1° Série serfio pagos trimestralmente contados a partir da
Data de Emissdo, no dia 15 de cada més, em parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de janeiro de 2012 e, o dltimo, em 15 de outubro de 2016, que ¢ a Data de Vencimento das
Debéntures da 1°* Série.

45.1.3 Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 1* Série serdo calculados de acordo com a
seguinte formula:

T =VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:
I= valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1* Série devidos em cada

data de pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da 1 Série, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;
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VNe = saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da 1* Série, informado/calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros =  fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread (Sobretaxa das
Debéntures da 1* Série), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI= produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emissio ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da 1° Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDI = 1”] [t +(zD1)]
=1

Sendo que:

€6 03

n= mimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragéio do produtério, sendo “n” um
numero inteiro;

K= nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDL. = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = %Hjm 1
100
Sendo que:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao

ano, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures da 1* Série, calculada com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

252
spread 1]

FatorSpread =
100

Sendo que:

spread = Sobretaxa das Debéntures da 1* Série, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 {quatro) casas decimais; e

n= nimero de dias Gteis entre a Data de Emissfio ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 1° Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data
de célculo, exclusive, sendo “n” um nitmero inteiro.

Observacdes:
A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIY), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito} casas decimais,

com arredondamento.

O fator resultante da expressdio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

4514 Observado o disposto na Clausula 4.5.1.5 abaixo, se, na data de cdlculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 1* Série, nfo houver divulgagio da Taxa DI, sera utilizado, em sua
substituiciio, para apuragiio da Taxa DI, o percentual correspondente ao Gltimo nimero-indice da Taxa
DI divulgado oficialmente até a data do calculo, calculado pro rata temporis, por dias lteis, néo sendo
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devidas quaisquer compensa¢des financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas da 1° Série, quando da divulgagdo posterior do nimero-indice que seria aplicavel.

45.1.5 No caso de extingfio, auséneia de apuragio e/ou divalgacio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou impossibilidade
legal ou judicial de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da 1* Série, o Agente Fiducidrio devera, no
prazo maximo de 05 (cinco) dias a contar da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou
da data de ocorréncia de qualquer dos demais eventos previstos acima, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série (conforme definida abaixo), para deliberar, em comum
acordo com a Emissora ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13 e/ou demais disposigbes
regulamentares aplicaveis, sobre o novo parimetro de remunecragdio das Debéntures da 17 Série a ser
aplicado. Até a deliberagio desse novo parfimetro de remuneracdo das Debéntures da 17 Série, serd
utilizado, para o cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1° Série, o percentual
correspondente ao Gltimo niimero-indice da Taxa DI divulgado oficialmente, até a data da deliberagio
da Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série (conforme definida abaixo), nfio sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas da 17 Série quando da referida deliberaghio
da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série {conforme definida abaixo). Caso a Taxa DI volte a
ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série (conforme definida
abaixo) prevista nesta Clausula, referida assembleia ndo serd realizada, ¢ a Taxa DI, a partir da data de
sua validade, passara a ser novamente utilizada para o clculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da 1° Série.

4.5.1.6 Caso nfio haja acordo sobre os novos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1° Série
entre 2 Emissora e os Debenturistas da 17 Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das
Debéntures da 1* Série em circulagfio (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre
a matéria), 2 Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em circulagfio, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas da 1* Série (conforme definida abaixo) que tratar dessa matéria, ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série,
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1* Série, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emissfio ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 17 Série
(conforme definidos abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, utilizando-
se o tltimo nimero-indice divuigado oficialmente. O resgate ao qual se refere esta Cldusula nfio sera
acrescido de prémio de qualquer natureza.

4.52 Juros Remuneratdrios das Debéntures da 2° Série

4521 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2° Série,
atualizado pela Atualizagio Monetéria das Debéntures da 2* Série, incidirfo juros prefixados,
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comrespondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, €, em qualquer caso, limitado a 2,90% (dois
inteiros ¢ noventa centésimos por cento), somado & taxa interna de retorno da Nota do Tesouro
Nacional, série B — NTN-B (“NTN-B™) com vencimento em 15 de agosto de 2016, que deverd ser a
cotagdio indicativa divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento do 2° (segundo) dia util
imediatamente anterior & data de concluso do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos €
cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
fiteis decorridos, desde a Data de Emissfo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetive pagamento
(“Juros Remuneratérios das Debéntures da 2* Série” e, em conjunto com a Atualizagiio Monetdria das

Debéntures da 2* Série, “Remuneraco das Debéntures da 2° Séri¢”, e a Remuneragfio das Debéntures da
2* Série, em conjunto com os Juros Remuneratorios das Debéntures da 1* Série, “Remuneracfio das
Debéntures™).

4522 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréneia de resgate antecipado e/ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da 2° Série, nos termos previstos nesta Escritura,
os Juros Remuneratdrios das Debéntures da 27 Série serfio pagos anualmente contados a partir da Data
de Emissdo, em cinco parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2012
e, o ultimo, em 15 de outubro de 2016, que € a Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série.

4523 Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 2° Série serfio calculados de acordo com a
seguinte férmula:

J= {VNax [FatorJuros - 1]}

Onde:

J= valor nominal unitério dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2* Série devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagiio das Debéntures da 2* Série (conforme definido abaixo), calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa= saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série atualizado pela
Atualizaco Monetaria das Debéntures da 2° Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros=  fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento de
acordo com a seguinte férmula;
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DP

FatorJuros = (tax_a +1 .
100

Onde:

Taxa= taxa de juros fixa, a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,

informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de dias tteis enire a Data de Emissio ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de

céleulo, sendo “DP” wim nimero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures da 2* Série” o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio das Debéntures da 2° Série, ou na data
anterior de pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2° Série, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagfio das Debéntures da 2° Série, e termina na data de pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 2* Série correspondente ao respectivo Perfodo de Capitalizagio das
Debéntures da 22 Série. Cada Periodo de Capitalizagfo das Debéntures da 2* Série sucede o anterior sem

solugfo de continuidade.

4.6 Repactuaciio

461 Nao havera repactuacio das Debéntures.

4.7 Amortizacio do Valer Nominal das Debéntures

4.7.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de vencimento

antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures da 1* Série, nos termos previstos nesta Escritura,
a amortizacio do Valor Nominal das Debéntures da 1% Série sera devida nas datas detalbadas abaixo:

7,6923%
15.01.14 R$769,23 7,6923%
15.04.14 R§769,23 7,6923%
15.07.14 R$769,23 7,6923%
15.10.14 R$769,23 7,6923%
15.0L.15 R$769,23 7,6923%
15.04.15 R$769,23 7,6923%

17
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15.07.15 R$76%9,23 7,6923%
15.10.15 R$769,23 7,6923%
15.01.16 R$769,23 7,6923%
15.04.16 R$769,23 7,6923%
15.07.16 R$769,23 7,6923%
15.10.16 R$769,24 7,6924%
472 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de vencimento

antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures da 2? Série, nos termos previstos nesta Escritura,
a amortizacio do Valor Nominal das Debéntures da 2* Série serd devida nas datas detathadas abaixo:

1013 R$2,500,00
15.10.14 R$2.500,00
15.10.15 R$2.500,00 25,0000%
15.10.16 R$2.500,00 25,0000%
4,7.2.1 Nos termos da Decisfio Conjunta BACEN/CVM n° 13 e da Clausula 4.6 acima que

prescreve que as Debéntures da 2* Série nfio serfio objeto de repactuagio, o pagamento da Atualizagio
Monetaria das Debéntures da 2 Série ocorrera na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série, qual
seja 15 de outubro de 2016, ou na data de pagamento a ser estabelecida na ocorréncia de algum dos
Eventos de Inadimplemento (conforme definidos abaixo) previstos na Clausula 5.3 abaixo.

4.8 Condicdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, nas datas previstas nesta Escritura, serfio

efetnados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND ou pela BM&FBOVESPA para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
BOVESPAFIX; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures nfo estarem custodiadas eletronicamente no SND
ou no BOVESPAFTX, na sede da Emissora ou do Banco Mandatario.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este
deverd encaminhar ac Banco Mandatédrio, com c6pia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
dias tteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor. No entendimento do Banco Mandatirio, caso a documentagéo
comprobatéria da imunidade de que trata esta Cldusula nio seja suficiente para comprové-la, o
pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.
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438.2 Prorrogagdo dos Prazos

4321 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagfo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdio coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando nfo houver
expediente comercial ou bancédrio no local de pagamento das Debéntures, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP
ou da BM&FBOVESPA, hipéteses em que somente havera protrogagfio quando a data de pagamento da
respectiva obrigagio coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.83 Encargos Moratdrios

4.83.1 Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, a qual continuard a incidir até que o
valor devido sefa efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos ¢ nfie pagos serdio
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial
{em conjunto, “Encargos Moratérios™}.

484 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o nfc comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecuniarias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura ou em commmicado publicado pela Emissora ou pelo Agente
Fiducidrio, nfio lhe dara direito ao recebimento da Remuneragfio aplicavel e/ou Encargos Moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducirio.

4.9 Publicidade
4.9.1 Exceto pelo aviso ao mercado relativo 4 Oferta, pelo Anincio de Inicio e pelo andncio

de encerramento relativo 4 Oferta, que serio disponibilizados na pagina da Emissora na Internet
(www.unidas com.br) e publicados no DCI e no jornal “Valor Econdmico”, todos os demais anlincios,

avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam o0s
interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente disponibilizados na pagina da Emissora na
Internet, bem como comunicados na forma de avisos e publicados no DOESP e no DCI, conforme
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estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observados os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagéio na data da sua realizagfo.

4.10 Garantias

4,10.1 Nos termos do artigo 58, caput ¢ pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, as Debéntures
contam com garantia flutuante sobre os ativos da Emissora, a qual consiste em privilégio geral sobre
referidos ativos.

4.10.2 Cumulativamente, nos termos do artigo 58, caput e paragrafo 2° da Lei das Sociedades por
Acbes, as Debéntures contam com garantia real adicional, conforme prevista no “Instrumento Particular
de Contrato de Cessfio e Alienaciio Fiducidria de Direitos Creditérios ¢ Outros Ativos”, a ser celebrado
entre a Bmissora, o Agente Fiduciario, o Bradesco, BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
(“BTG Pactual SF”) e 0 BTG Pactual, e seus aditamentos (“Contrato de Garantia”), composta por (em

conjunto, “Garantias™):

(i) cesshio fiducidria (a) da totalidade dos direitos de crédito de titularidade da Emissora que sejam
originados da locagiio, pela Emissora, de veiculos automotores de posse ou propriedade da Emissora
oriundos dos contratos de locagdo de frota (“Contratos de Locagiio de Frota™), conforme consta do

anexo I ao Contrato de Garantia e que venham a ser alterados de tempos em tempos; e de todas as
receitas acessorias associadas ou decorrentes dos Contratos de Locagfo de Frota, incluindo, mas n#o se
limitando a encargos e juros moratérios, mas excluindo pagamentos realizados a titulo de prémio de
seguro, tributos, indenizagBes e reembolsos em decorréncia de multas de trinsito e avarias aos veiculos
locados equivalente a (i) 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures ou (i) 50%
(cinquenta por cento) do Valor da Emisséo, o que for menor (“Valor Minimo de Garantia™), conforme

os termos e condigBes estabelecidos no Contrato de Garantia (sendo os direitos de crédito ora descritos
referidos como “Direitos Creditérios™), ¢ (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem

detidos pela Emissora contra o Bradesco como resultado dos valores depositados na conta corrente n.°
249.856-1, na agéncia 2374-4 , de titularidade da Emissora mantida junto ao Bradesco (“Conla
Vinculada™), incluindo montantes nela depositados ou a serem depositados em decorréncia da cobranga
dos Direitos Creditorios, independentemente de onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou
em processo de compensagio bancdria; e (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Emissora contra o BTG Pactual como resultado dos valores depositados na conta corrente
para investimento n.° 122433, na agéncia 0001,de titularidade da Fmissora mantida junto ao BTG
Pactual (“Conta para Pagamento do Servico da Divida™); e

(ii) alienagfio fiducidria da totalidade de quotas do Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito
Privado Unidas Sinking Fund, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 14.061.243/0001-44, administrado pelo
BTG Pactual SF (“Fundo™), bem como a totalidade das quotas de emissdo do Fundo que venham a ser
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adquiridas ou subscritas pela Emissora, incluindo, sem limitagdo, (a) todos os direitos, proventos,
distribuigdes ¢ demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos
ou a serem distribuidos 4 Emissora, assim como todas as ouiras quantias pagas ou a serem pagas ¢im
decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das quotas de emissdo do Fundo de titularidade da
Emissora; e (b) as quotas emitidas em substituigdo as quotas de emissio do Fundo de titularidade da
Emissora em decorréncia de cisdo, fusiio ou incorporagio do Fundo, e quaisquer bens ou titulos nos
quais tais quotas scjam convertidas (incluindo quaisquer depésitos, titulos ou valores mobiliarios), bem
como quaisquer quotas que sejam atribuidas 4 Emissora, por for¢a de desdobramento ou grupamento de
quotas, distribuicio de bonificagtes, distribuigio de dividendos com pagamentos em quotas e conversdo
de outros valores mobilidrios.

4.10.2.1 A partir da data da subscrigio e integralizagio das Debéntures e até o pagamento
integral das Obrigagdes Garantidas (conforme definido no Contrato de Garantia), os recursos que
compéem o Valor Minimo Mensal (conforme definido no Contrato de Garantia) em um determinado
Més de Retengfio (conforme definido no Contrato de Garantia) deverfio estar depositados na Conta para
Pagamento do Servigo da Divida e/ou aplicados no Fundo em cada Data de Verificagio de Retengdo
Mensal (conforme definido no Contrato de Garantia) de acordo com o disposto na Clausula 4.10.2.2

abaixo.

4.10.2.2 A Emissora obriga-se a manter os seguintes valores na Conta para Pagamento do

Servigo da Divida e/ou aplicados no Fundo para o cumprimento das obrigagdes previstas neste Contrato:

Para as Debéntures da 1° Série

Principal Apés o encerramento do periodo de car@ncia das Debéntures da 1* Série, o montante
correspondente a 1/3 (um tergo) do Valor Projetade (conforme definido no Contrato de
Garantia) da amortizagio do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série devidos
na data de amortizagfo das Debéntures da 17 Sérje por Més de Retengfio em cada Data de
Verificagdo de Retengfio Mensal (conforme definide no Contrato de Garantia).

Remuneragio A partir da data de subscrigio e integralizagio das Debéntures da 1* Série, ¢ montante
correspondente a 1/3 (um tergo) do Valor Projetado (conforme definido no Contrate de
Garantia) da Remuneragho das Debéntures da 1° Série devido na proxima Data de
Pagamento (conforme definido no Contrato de Garantia) de Remuneragio das
Debéntures da 12 Série por Més de Retengfio (conforme definido no Contrato de
Garantia), em cada Data de Verificagio de Retengiio Mensal (conforme definido no
Contrato de Garantia).

Para as Debéntures da 2° Série

Principal e | Apds o encerramento do perfodo de caréncia das Debéntures da 2° Série, 0 montante
Atualizagio correspondente a 1/12 (um doze avos) do Valor Projetado (conforme definido no
Monetaria Contrato de Garantia) da Amortizacio do Valor Nominal Unitario das Debéntures das 2°

Série devidos na proxima Data de Amortizagio das Debéntures da 2* Série, por Més de
Retengdo (conforme definido no Contrato de Garantia), em cada Data de Verificagho de
Retengiio Mensal (conforme definido no Contrato de Garantia). Nos termos da Escritura,

/
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a Atualizacio Monetaria das Debéntures da 2° Séria serd integraimente pago na Data de
Vencimento,

Remuneracio A partir da data de subscrigho e integralizagdo das Debéntures da 2° Série, o montante
correspondente a 1/12 (um doze avos) do Valor Projetado (conforme definido no
Contrato de Garantia) da Remuneragfo das Debéntures da 2° Série devido na proxima
Data de Papamento da Remuneragdo das Debéntures da 2° Série, por Més de Retenglio,
em cada Data de Verificagiio de Retengéo Mensal.

4.10.2.2 O Agente Fiducidrio fica autorizado a examinar a proposta de alteragio efou
substitui¢io dos Contratos de Locagdo de Frota, conforme procedimento previsto no Contrato de
(arantia.

4.10.2.3 A alteragiio e/ou substituigfio dos Contratos de Locag8io de Frota sera efetivada apos a

concordéncia expressa do Agente Fiducidrio e celebragiio de aditamento ao Contrato de Garantia, nos
termos ali previstos,

5 DA AQUISICAQ FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO,
DA OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO E DO VENCIMENTO

ANTECIPADO
5.1 Aquisicio Facultativa
5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado,

observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢Ges, e as regras expedidas
pela CVM, devendo tal(is) aquisicio(Ses) constar(em) do relatéric da administragio e das
demonstragdes financeiras da Emissora, no caso de tal aquisi¢io vir a ser efetuada por valor igual ou
inferior ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo
(i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (ii) permanecer
em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfo

jus 2 mesma remuneracio das demais Debéntures de suas respectivas séries que ainda estiverem em

circulagio.
5.2 Resgate Antecipado
5.2.1 Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. A Emissora obriga-se a realizar uma oferta

obrigatéria de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures que
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vierem a ser resgatadas, enderegadas a todos os debenturistas sem distingdo, sendo assegurada a todos

os debenturistas igualdade de condigbes para aceitar o resgate das Deb@ntures por eles detidas,

observados os termos e prazos previstos na Cléusula 5.2.1.2 abaixo (“Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado™):

(a)

(b)

52.1.1

(a)

(b)

()
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no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de (observado que, ¢ prazo
serd contado a partir do término do prazo de cura de 12 (doze) meses aqui previsto)
rebaixamento da classificacio de risco (rating) originalmente atribuida as Debéntures e
constante do Anfincio de Inicio para patamar inferior a “A- em escala nacional”, ou equivalente,
e caso a respectiva classificaciio de risco permanega no patamar inferior ao “A- em escala
nacional”, ou equivalente, por um perfodo igual ou superior a 12 (doze) meses contados da data
do rebaixamento, exceto se no mesmo periodo qualquer das agéncias Fitch, S&P ou Moody’s
elevar a tespectiva classificagfio de risco a um patamar superior ou igual a “A- em escala
nacional”, ou equivalente; ou

no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de alienagfio da participagio
societdria detida na Emissora nesta data (inclusive por meio de oferta publica de acles) por
qualquer dos acionistas (i) Grupo SAG (conforme definido abaixo), (ii) Kinea {conforme
definido abaixo), (iii) Vinci (conforme definido abaixo), ou (iv) Gavea (conforme definido
abaixo), direta ou indiretamente, que ocasione o rebaixamento, pela Fitch, pela S&P ou pela
Moody’s, da classificagio de risco (rating) das Debéntures (e que o retatério da classificagfio de
risco indique expressamente que o rebaixamento decorreu da alienagio aqui prevista) (a) em até
dois niveis em relagdio i classificagio a elas atribuida pela Fitch, pela S&P ou pela Moody’s na
data imediatamente anterior & data da alienacio da participagfo societdria em questdo, e/ou
(b) para patamar inferior ao “A- em escala nacional”, ou o seu equivalente, em qualquer caso
sem prazo para reenquadramento.

Fica desde ja certo ¢ acordado que a Cldusula 5.2.1 acima, alinea (b), nfio serd aplicavel:

a qualquer alienagdo, total ou parcial, de participagdo societéria detida na Emissora por qualquer

dos acionistas Kinea, Vinci, ou Gavea para qualquer dos acionistas Kinea, Vinci ou Gavea; ou

a qualquer alienagfo, total ou parcial, de participagdo societaria detida na Emissora por qualquer
dos acionistas Kinea, Vinci, ¢ Gavea para quaisquer de suas Afiliadas (conforme definido
abaixo); ou

em qualquer das hipéteses de ajuste de participacio societdria detida na Emissora pelos
acionistas Grupo SAG, Kinea, Vinci, ou Givea ou suas Afiliadas em decorréneia do exercicio
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de bénus de subscricfio de 17, 2% ou 3% série de emissdo da Companhia, nos termos em que tais
bénus encontram-se em circulagfio na data desta Escritura.

Para fins do previsto na Cldusula 5.2.1.1(c) acima, definem-se:

€] “Grupo SAG™ SAG GEST - Solugdes Automdvel Globais SGPS, S.A. (ou pessoas
fisicas controladoras, diretas ou indiretas, de tal sociedade) e Novinela B.V. (ou pessoas
fisicas controladoras, diretas ou indiretas, de tal sociedade};

(ii) “Kinea™; Kinea I Private Equity Fundo de Investimento e Kinea Co-Investimento Il
Fundo de Investimento em Participagdes;

(iiiy  “Vinei™; Vinci Capital Partners I Fundo de Investimento em Participagbes;
(iv) “Gavea”: GIF IV Fundo de Investimento e Participagdes; e

{v) “Afiliadas™: em relagio a uma pessoa juridica, (a) qualquer pessoa natural cu outra
pessoa juridica que, direta ou indiretamente, controle tal pessoa juridica, (b) pessoa
juridica controlada, direta ou indiretamente, por tal pessoa juridica, ou (c) pessoa
juridica, direta ou indiretamente, sob controle comum ao de tal pessoa juridica. Serdo
ginda, consideradas “Afiliadas” de Kinea, Vinci e Gévea, (a) qualquer fundo de
investimento que sefa administrado ou gerido por qualquer dos atuais gestores de tais
fundos ou qualquer de suas Afiliadas; (b) qualquer pessoa juridica que seja controlada,
direta ou indiretamente, por qualquer de tais fundos ou suas Afiliadas ou por qualquer
de seus gestores ou Afiliadas destes;

521.2 A Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serd realizada da seguinte forma:

(a) a Emissora realizara a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado por meio de envio de

comunicagio escrita ao Agente Fiducidrio e por meio de simultdnea disponibilizagiio da referida
comunicacio em sua pagina na Internet, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia a data de
inicio da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado e observado o prazo da Cldusula 5.2.1 acima

(“Edital de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado™), o qual deverd descrever os termos e

condicBes da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, incluinde: (i) o prazo pelo qual os
Debenturistas poderfio aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual nfo poderd ser
inferior a 30 (trinta) dias; (ii) o valor do resgate, observado o disposto na alinea (b) abaixo; (jii) a
forma de manifestagio do Debenturista que deseje aceitar a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, que serd mediante notificagdo ao Agente Fiducidrio; (iv) a data efetiva para o resgate
das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informacdes necessérias para tomada
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de decisdio dos debenturistas. O Agente Fiduciario deverd comunicar os Debenturistas diretamente
sobre o Edital de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado.

(b) O valor a ser pago em relagdo as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesfio 3 Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures objeto do resgate, acrescido da Remuneragio das Debéntures
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento da
Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou penalidade.

(¢) Apés a publicagio do Edital de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesfio a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado terfo que se manifestar a
Emissora no prazo disposto no Edital de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado. Ao final desse
prazo, a Emissora terd 5 (cinco) dias lteis para proceder a liquidagiio da Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado dos Debenturistas que tiverem aceitado a Oferta, sendo certo que todas as
Debéntures objeto da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serfio resgatadas em uma Gnica
data.

(d) A Emissora devera (i) na respectiva data de término do prazo de adesfio a Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado, confirmar ac Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e
(i) comunicar ao Agente Escriturador, ao Banco Mandatério, & CETIP ¢ 48 BM&FBOVESPA sobre
a realizacio da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis da data do resgate antecipado.

(¢) O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos adotados
(i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou
(iii) pelo Agente Escriturador, para as Debéntures que nfio estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP ou BM&FBOVESPA. Fica estabelecido que, com relagdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado parcial ocorrerd conforme procedimentos adotados
pela CETIP, conforme aplicével, por meio de “operagiio de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagdio, apuragio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serfio realizadas fora do dmbito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nfio haverd a necessidade de aditamento a esta

Escritura ou qualquer outra formalidade.

522 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente
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cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem disting8io, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condigBes previstos abaixo (“Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado™):

(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de envio de
comunicagio escrita ao Agente Fiducidrio e por meio de simultinea disponibilizagio da referida
comunicagio em sua pagina na Internet, com, no minimo, 30 (trinta} dias de antecedéncia & data de
inicio da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (“Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado™), o qual deverd descrever os termos e condigdes da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, nos termos do artigo 55,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
estara condicionada A aceitagfio desta por um percentual minimo de Debéntures; (iii) o prazo pelo
qual os Debenturistas poderfio aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual nfo podera
ser inferior a 30 (trinta) dias; (iv) o valor do resgate, observado o disposto na alinea (b} abaixo; (v) a
forma de manifestagio do Debenturista que deseje aceitar a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; (vi)a data efetiva para o resgate das Debéntures ¢ pagamento aos Debenturistas; ¢
(vii) demais informagdes necessdrias para tomada de decisfo dos debenturistas. O Agente Fiducidrio
deverd comunicar os Debenturistas diretamente sobre o Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado;

(b) O valor a ser pago em relagdio as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures objeto do resgate, acrescido (i) da Remuneragfio das Debéntures
aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (ii) se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da Emissora, ventha a
ser oferecido no mbito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado.

(¢} Apés a publicagiio do Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesfio 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado terdo que se manifestar a
Emissora no prazo disposto no Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Ao final desse
prazo, a Emissora terd 5 (cinco) dias 0teis para proceder i liquidagio da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado dos Debenturistas que tiverem aceitado a Oferta, sendo certo que todas as
Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma unica
data.

(d) A Emissora devera (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e
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(ii) comunicar ao Agente Escriturador, ac Banco Mandatério, 3 CETIP e 8 BM&FBOVESPA sobre
a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultative com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis da data do resgate antecipado.

(e) O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados
(i) pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; (ii) BM&FBOVESPA,
para as Debéniures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; efou (iii) pelo Agente
Escriturador, para as Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou
BM&FBOVESPA. Fica estabelecido que, com relagio 4s Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, o resgate antecipado parcial ocorrerd conforme procedimentos adotados pela CETIP,
conforme aplicdvel, por meio de “operacio de compra e venda definitiva no mercado secundario”,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos Debenturistas, qualificagéo,
apuracio e de validagfio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serfio
realizadas fora do dmbito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, nfo haverid a necessidade de aditamento a esta Escrifura ou
qualquer outra formalidade.

5.3 Vencimento Antecipado
531 Hipdteses de vencimento antecipado
53.1.1 Sujeito ao disposto nas Cliusulas 5.3.2, 5.3.3, 534, 5.3.5, 5.3.6 e 5.3.7 abaixo, o

Agente Fiduciério devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, {a} do szldo devedor do Valor Nominal das Debéntures
da 1* Série em circulagio, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 1* Série, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissiio ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 1* Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e (b)
do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da 2* Série em circulagfio, acrescido da
Remuneraciio das Debéntures da 2° Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento da Remuneracio das Debéntures da 2* Série imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos {cada evento,

um “Evento de Inadimplemento™):
(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigaciio pecunidria perante os
Debenturistas prevista nesta Escritura ¢ nfio sanadas no prazo de 01 (um) dia util a contar da data do

respective descumprimento;

(i1} a ocorréncia de (a) pedido de recuperagio judicial ou submissfio a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacio de plano de recuperagio extrajudicial, formulado pela
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Emissora ou por qualquer de suas Controladas, independentemente de deferimento do processamento da
recuperaco ou de sua concessio pelo juiz competente, (b) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia nio elidido no prazo legal ou decretagio de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas, e/ou (c) exceto pelo disposto no item (viii) desta Cléusula, extingdio, liquidacio ou
dissolugfio da Emissora ou de qualquer de suas Controladas;

(iii) ndo renovaciio, cancelamento, revogacSo ou suspensio das autorizaces, concessdes,
alvarss e licencas, inclusive ambientais, exceto (i) no que se referir a licencas, concessdes ou aprovagdes
cuja perda, revogacio ou cancelamento nfio possa resultar em um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo); ou (ii) se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal nfio renovagfo,
cancelamento, revogacdo ou suspensio, a Emissora comprove a existéncia de provimento administrativo
ou jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagfio ou
obteng#o da referida licenga ou autorizagfio;

(iv) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas Controladas, em valor agregado
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissfo, pela variagfo positiva do IPCA, apurado conforme Clausula 4.4.2 acima, salvo se, no prazo de
05 (cinco) dias iteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que: (a)
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi cancelado; ou, ainda, (c) forem
prestadas pela Emissora ou por suas Controladas, conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judicidrio,

garantias em juizo;

) vencimento antecipado de qualquer obrigaghio financeira da Emissora no mercado local
ou internacional, cujo valor remanescente da obrigagio, 4 época da declaragio do vencimento
antecipado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milthdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variacio positiva do IPCA, apurado conforme Cléusula 4.4.2 acima, ou
o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no
prazo de até 01 (um) dia ntil contado da data da declaragiio do vencimento antecipado, a referida
obrigago for quitada;

{vi) inadimplemento de qualquer obrigacio financeira da Emissora ou de suas Controladas
no mercado local ou internacional, cujo valor principal unitiric seja igwal ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partic da Data de Emisséo, pela
variagio positiva do IPCA, apurado conforme Cldusula 4.4.2 acima, ou o equivalente em outras moedas,
salvo se o inadimplemento for sanado pela Emissora ou suas Controladas, conforme o caso, no prazo
previsto no respectivo confrato ou, em sua falta, no prazo de 02 (dois) dias uteis contados do
recebimento pela Emissora de notificag8o enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido;

(vit) transformagfio do tipo societario da Emissora;

Text_SP 3944476v46 7376/3




(viii} cisfio, fusdo ou incorporagdo que envolvam a Emissora e/ou quaisquer de suas
Controladas, exceto:

(2) se obtida aprovagio prévia de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo (conforme definidas abaixo), em Assembleia Geral de

Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para esse fim; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicagio das atas dos atos societarios relativos a operacio,
o resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do
Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures em circulagdo de sua titularidade,
acrescido da Remuneracio das Debéntures aplicével, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

(c) pela incorporagio, pela Emissora (de tal forma que a Emissora seja 2 incorporadora), de
gualquer Controlada; on

(d) se a operagio for realizada exclusivamente entre Controladas;

{ix) alteragdio do objeto social da Emissora previsto em seu Estatuto Social de modo que
qualquer das atuais atividades principais da Emissora sejam excluidas, ou que sejam agregados a essas
atividades novos negécios que tenham prevaléncia, desde que representem desvios em relagdo as

atividades atualmente desenvolvidas;

(x) realizagiio pela Emissora de operagdes fora de seu objeto social e/ou pratica de qualquer

ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com a presente Escritura;

(xi) realizagiio de redugiio de capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a
absorgiio de prejuizos, sem a prévia e expressa aprovagio de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 {dois tercos) das Debéntures em Circulagio (conforme definidas abaixo);

(xii) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decis@io ou sentenga judicial, ou arbitral emitida conira a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variago positiva do [PCA, apurado conforme
Clausula 4.4.2 acima, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se no prazo de até 05 (cinco) dias
liteis contados da data estipulada para pagamento na respectiva deciso ou sentenga o inadimplemento
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for sanado;

(xiii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagBio nfio pecunidria relacionada as
Debéntures, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias titeis contados da data do respectivo inadimplemento,
exceto nos casos em que haja previsiio de prazo de cura especifico;

(xiv) desapropriagio, confisco, amresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer
entidade governamental ou judicidria que implique perda da propriedade ou posse direta de ativos da
Emissora, que, individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variago positiva do IPCA,
apurado conforme Clausula 4.4.2 acima, ou o equivalente em outras moedas, ¢ tal medida nfio seja
sanada pela Emissora no prazo de 15 (quinze) dias Uteis a contar da data em que a Emissora for

oficialmente notificada de referido evento;

(xv) constitui¢io, pela Emissora, de quaisquer dnus ou gravames sobre seus veiculos, cujo
valor individual ou agregado dos énus ou gravames, conforme o caso, supere 30% (trinta por cento) do
valor total de sua frota de veiculos apurado nas Demonstra¢Bes Financeiras Consolidadas da Emissora

(conforme definidas abaixo);

(xvi) alienacio, pela Emissora, de seus veiculos que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Debéntures, resultem em uma redugio da receita operacional liquida consolidada da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre superior a 30%
{trinta por cento) em relagfio 4 receita operacional liquida consolidada da Emissora durante o periodo de
12 (doze) meses anteriores a 30 de junho de 2011 (corrigida anualmente conforme a variagdo do IPCA
desde 30 de junho de 2011), exceto se os recursos obtidos com a alienag&o forem aplicados na compra
de outros veiculos para renovacio de frota. O limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente
pela Emissora ¢ informado ao Agente Fiduciario para sua verificagio, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Emissora, levando-se em conta as receitas operacionais consolidadas da

Emissora durante os 12 (doze) meses antericres ao encerramento de cada trimestre;

{(xvii) provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, na data em
que foram prestadas, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura, no Contrato de

Distribuigiio € no Conirato de Garantia;

(xviil) transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacbes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para este fim;
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(xix) pagamento, pela Emisgora, de dividendos, juros sobre o capital proprio e/ou outros
pagamentos de qualquer outra forma a seus acionistas, ressalvado o pagamento do dividendo
obrigatério, conforme disposto da Lei das Sociedades por Agdes, ou qualquer outra participagio
estatutariamente prevista, se estiver em mora relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos
aos Debenturistas em razfo das Debéntures, cessando tal proibicfo tdo logo seja purgada a mora;

(xx) nio observincia, pela Emissora, dos seguintes indices ¢ limites financeiros “Indices
Financeiros™), conforme apurados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas Demonstragfes
Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definidas abaixo), em até 05 {(cinco) dias tteis apos a
divulgagiio 4 CVM das respectivas informagBes da Emissora, até o pagamento integral dos valores

devidos em virtude das Debéntures:

(a) Relagdio Divida Financeira Liquida/EBITDA nfo superior a 3,5 (trés inteiros e cinco
décimos); e

(b) Relagiio EBITDA/Resultado Financeiro néo inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos).
Para os fins deste item (xx):

“Divida Financeira Liquida” significa, com base nas tltimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas

da Emissora, o valor calculado igual & soma (i) dos passivos junto a institui¢Ses financeiras, dos titulos e
valores mobilidrios representativos de dividas emitidos, bem como dos mituos com partes relacionadas
e do saldo dos derivativos, diminuido (ii) das disponibilidades (caixa e aplicagbes financeiras de

liquidez imediata).

“EBITDA” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, ao longo dos
{ltimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, o lucro ou o prejuizo liquido
antes: (i} das despesas e receitas financeiras; (it) do imposto sobre a renda e contribuigdo social; (iif) das

despesas de amortizagfio e depreciagfio; e (iv) das despesas nédo recorrentes.

“Resultado Financeiro” significa, com base nas DemonstragBes Financeiras Consolidadas da Emissora,

ao longo dos Gltimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, a diferenca entre
receitas financeiras e despesas financeiras, das quais deverfio ser excluidos, para efeito da apuracio dos
compromissos financeiros, os juros sobre o capital préprio, sendo apurado em médulo se for negativo e,
se for positivo ndo serd considerado para cilculo.

{xxi) ndo utilizagfio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos através da Emissdo na
forma prevista na Cldusula 3.6.1 acima;
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{xxii) descumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de Garantia, nio sanado nos
eventuais prazos de cura ali previstos ou, em sua falta, no prazo de 5 (cinco) dias dteis contados da data
do descumprimento;

(xxiii) término ou rescisio, por qualquer motivo, do Contrato de Garantia, desde que novo
contrato, devidamente anuido pelos Debenturistas, nfio seja celebrado no prazo maximo de 30 (trinta)

dias tteis contados do término ou rescisfio do contrato original; e

(xxiv) ndo atendimento de reforgo das Garantias prestadas aos Debenturistas pela Emissora
quando solicitado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do Contrato de Garantia, respeitados os prazos de
cura previstos no Contrato de Garantia,

532 Ressalvadas as hipoteses previstas nos itens (iit), (x), (xiii), (xiv), (xvi), (xvii) e (xx) da
Clausula 5.3.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da Clausula 5.3.1.1 acima
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial.

533 Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 5.3.1.1 acima, itens (iii), (x), (xiii),
(xiv), (xvi), (xvii) e (xx), os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula §°
abaixo, deverdio convocar, no prazo maximo de 05 (cinco) dias tteis a contar da data em que constatar
sua ocorréncia ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembleia Geral de Debenturistas. Se,
em referida assembleia, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacio (conforme definidas abaixo) decidirem por nfio declarar o vencimento antecipado das
Debéntures por qualquer razdo que seja, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabathos da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberagio em data posterior, os Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, nfo deverfio declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

534 Adicionalmente ao disposto na Clausula 5.3.3 acima, na hipotese de ndo convocagéo ou
de nfio instalagdo, em segunda convocagiio, da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) por falta de quorum, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures da 1° Série e das Debéntures da 2* Série, aplicando-se o disposto
na Cldusula 5.3.5 abaixo.

535 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverd enviar
imediatamente carta protocolada 4 Emissora, com copia a CETIP, 2 BM&FBOVESPA ¢ ao Banco
Mandatario, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento no prazo de 05 (cinco) dias
liteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario, do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulagiio, acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da
1" Série efou da Remuneragdo das Debéntures da 2* Série e dos Encargos Moratérios, se houver, @
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calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou do ultime pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série e da Remuneragio das Debéntures da 2°* Série, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento.

536 A CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser comunicadas com, ne minimo, 02 {dois)
dias uteis de antecedéneia do pagamento referido na Clausula 5.3.5 acima.

5.3.9 Caso a Emissora nfio proceda no pagamento das Debéntures na forma estipulada na
Clavsula 5.3.5 acima, além da Remuneracfio das Debéntures devida, serdo acrescidos aos valores
devidos e niio pagos, os Encargos Moratérios incidentes desde a data de inadimplemento até a data de
seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora adicionalmente, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for

integralmente pago, se obriga a:
(1) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ou até
05 (cinco) dias uteis apds a data de suas respectivas divulgagSes, o que ocorrer
primeiro, (1) cépia de suas demonstragSes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas do relatério da administragdo e do relatério
de auditoria dos auditores independentes, as quais deverfio ser preparadas de acordo
com a regulamentagiio brasileira e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
(“Demonstractes Financeiras Consolidadas Auditadas da_Emissora™), bem como {2)

copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes 4 Emissora, ou aos
membros de sua administragio e respectivas respostas, relativas a essas demonstragdes

financeiras, ao sistema de contabilidade, 4 gestfio ou as contas da Emissora;

{b) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre, ou
até 05 (cinco) dias apds as datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer
primeiro, (1) c6pia de suas informagdes trimestrais relativas aos respectivos trimestres,
acompanhada do relatério da administragio e do relatério de revisdo dos auditores
independentes, preparadas de acordo com a regulamentagdo brasileira ¢ os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, (“Demonstragbes Fnangeiras Consolidadas
Revisadas da Lmissora”, € as Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da

Emissora efou as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora,
quando referidas indistintamente, “Demonstracfes Financeiras Consolidadas da
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{c)

Emissora™, bem como (2) cépia de qualquer comunicagio feita pelos auditores
independentes 4 Emissora, ou acs membros de sua administracio e respectivas
respostas, relativas a essas demonstragfes financeiras, ao sistema de contabilidade, &
gestdo ou 4s contas da Emissora; e

copia das informagSes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM 480 no
tocante 4 entrega de informagBes periddicas, nos prazos ali previstos ou, se nfio houver
prazo determinado nesse normativo, em até 02 (dois) dias uteis da data em que forem
realizados.

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos:

(a)

(b)

(c)

(d

(e)

®
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em até 5 (cinco) dias uteis, qualquer informagio relacionada com a presente Emissfio
que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio,

no prazo de até 01 (um) dia 0til contado da data de ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (1) informag@es a respeito do descumprimento de qualquer cldusula, termos ou
condigbes desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando & ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, nos termos da Clédusula 5.3.1.1 acima, e (2) envio de copia
de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento;

copia de qualquer correspondéncia ou notificacio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente

apos o seu recebimento;

dentro de, no maximo, 02 (dois) dias uteis apds sua divulgachio, copia do relatdrio de
reavatiacdo anual da agéneia classificadora de risco (rating) das Debéntures, contratada

na forma desta Clausula 6.1, item (xvi) abaixo;

copias de avisos aos Debenturistas, editais de convocagiio de Assembleia Geral de
Debenturistas, Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série e/ou Assembleia Geral de
Debenturistas da 2* Série (conforme definidas abaixo), assim como de atas de
assembleias gerais e de reunifes da administragio da Emissora que envolvam o
interesse dos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco} dias Uteis contados da data em que
forem enviadas a CVM;

copia desta Escritura e de seus aditamentos devidamente registrados pela JUCESP no
prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da data dos respectivos registros, sendo certo




(i)

(iv)

™)

(vi)

(vil)

(viii)

(ix)
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que os respectivos protocolos para registro da Escritura e de seus aditamentos deverdo
ser enviados em até 02 (dois) dias Gteis contados desta data e da data de assinatura de
cada um dos respectivos aditamentos; e

(2) demonstrativo detalhado de apuragio dos Indices Financeiros, com sua respectiva
memoria de calculo.

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢des e pela regulamentagio da CVM, promovendo a publicagio das
suas demonstrag@es financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

enviar & CETIP ¢ 3 BM&FBOVESPA: (a) as informagdes divuigadas na rede mundial de
computadores previstas nesta Clausula 6.1(3), itens (z) e (b); (b) documentos e informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) dia Util a contar do recebimento de notificagéo
nesse sentido; assim como (¢) atender integralmente as demais obrigagBes previstas no
Comunicado CETIP n® 028/09, de 02 de abril de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiducidrio (ou do auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenham
acesso Irrestrito, em base razodvel: (a) a todo e qualquer relatorio do auditor independente
entregue 4 Emissora referente as suas demonstragfes financeiras; e (b} aos livros € aos demnais
registros contdbeis da Emissora;

cumprir todas as determinages da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA, inclusive mediante

envio de documentos e, ainda, prestando as informages que lhe forem solicitadas;
manter atualizado seu registro como companhia aberta perante a CVM;

cumprir integralmente com as obrigagBes de envio & CVM de informagBes periddicas e
eventuais e de divulgacdo e colocagio de tais informacdes a disposiciio dos investidores nos
termos da Instrugiio CVM 480;

observar as disposigdes da Instrugiio CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
em especial no tocante aos deveres de divulgaciio e o uso de informagfes sobre ato ou fato
relevante e de divulgagio de informagdes na negociagdo de valores mobilidrios de emisséo da
Emissora;




)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

(xvi)
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convocar, quando for o caso, nos termos da Clausula 8 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas, Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série efou Assembleia Geral de
Debenturistas da 2* Série (conforme definidas abaixo) para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario néo o faga;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados desta data, toda a documentag¥o relativa a
Emissio e a Oferta;

manter em adequado funcionamento érgéo para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
ou contratar institui¢Bes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social & com esta Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento

das obrigagGes assumidas perante os Debenturistas;

(a) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicio na qual se realize negbcios ou possua ativos, inclusive
ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam s determinagdes dos Orgios
municipais, estaduais e federais, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante
{conforme definido abaixo) no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissfio, e (b} comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo de 02 (dois) dias Gteis a
contar da data de notificacio oficial neste sentido, do eventual descumprimento de nos termos
do subitem (a) acima, independentemente da existéncia de provimento administrativo ou

jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Mandatdrio, o Agente Escriturador, o Agente Fiducidrio e os sistemas de negociagio SDT,
SND, DDA ¢ BOVESPAFIX,

contratar e manter contratada, desde o inicio da Emissfo e durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, pelo menos uma agéneia de classificagdo de risco (rating) das Debéntures,
devendo, ainda, com relagio a pelo menos uma agéncia de rating, (a) atualiza-la anualmente,
até a Data de Vencimento, (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue
amplamente ac mercado os relatdrios com as simulas das classificagBes de risco, bem como
encaminhar tais relatrios, no prazo de 15 (quinze) dias da sua veiculacio, 3 ANBIMA e (c)
comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteracBo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificacio de risco; observado que, caso a agéncia de rating




(xvii)

(xviit)

(xix)

(xx)

{(xxi)

(xxii)

(xxiii)

contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd (1) contratar outra agéncia de
classificagio de risco sem precisar convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéneia de rating seja a
Standard & Poors, a Moody’s ou a Fitch Ratings;

encaminhar, imediatamente 4 CVM, 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcgo
organizado em que forem negociadas as Debéntures e ao Agente Fiducidrio, bem como divulgar
em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério de classificagio de risco de que
trata esta Clausula 6.1(ii), item (d), € a Clausula 7.4(xiv) abaixo, bem como suas respectivas
atualizagdes;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa, de qualquer forma, causar
interrupgfo ou suspensio das atividades da Emissora;

exceto com relagio Aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa ou cujo descumprimento nfio tenha um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo) no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos 4 Fazenda
Federal, Estadual ou Municipal;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfio substancial nas condiges
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societirias ou nos negdcios
da Emissora que {a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures, ou (b) faga com que
as demonstragdes financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM nfio mais reflitam a real
condigdo financeira da Emissora;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagio em decisfio transitada em julgado
decorrente de processo judicial, decisfo final administrativa ou decis@io final de procedimento
arbitral, que afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagfes nos
termos desta Escritura, no prazo de até 05 (cinco) dias apés a data em que a Emissora tomar
conhecimento do trinsito em julgado do respectivo processo;

cumprir todas as obriga¢fes assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no que se refere 4
destinagio dos recursos captados por meio da Emisséo;

apresentar, por meio desta Escritura ¢ dos demais documentos refacionados & Oferta,
declaracdes e informactes verdadeiras, consistentes, completas e corretas na data em que foram
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(xxiv)

(xxv)

{xxvi)

{xxvii}

prestadas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, por escrito, caso
qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as informag@es fornecidas pela Emissora se tornem
imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagio a data em que foram

prestadas;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados zo registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e na BM&FBOVESPA;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigfes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

arcar com todos os custos decorrentes {a) da Oferta, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na JUCESP, CETIP e na BM&FBOVESPA, se for o caso, (b) de registro e de
publicagfio dos atos necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
& 0s atos societarios da Emissora, {¢) das despesas com a contratacio de Agente Fiducidrio e
Banco Mandatério; e (d) das eventuais despesas cartordrias;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a
ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive, honorarios advocaticios ¢ ouiras despesas e custos razodveis incorridos em

virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

(xxviii) comunicar o Agente Fiducirio sobre a constitui¢do de qualquer 6nus ou gravame sobre seus

(xxix)

(xxx)
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veiculos, cujo valor individual ou agregado dos énus ou gravames, conforme ¢ caso, supere
20% (vinte por cento) do valor total da sua frota de veiculos apurado nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Emissora, no prazo de 03 (trés) dias tteis a contar da data de tal
ocorréncia;

indenizar, de forma irrevogavel e irretrativel, os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos
e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer
das suas declaragdes prestadas na presente Escritura com base na data em que foram prestadas;
&

levar a Escritura e seus aditamentos a regisiro na JUCESP no prazo de até 3 (trés) dias uteis
contados de suas respectivas assinaturas pelas Partes.




7.

7.1

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio (acima qualificado) como agente

fiducidrio desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagfio para, nos termos da legislagfo

atualmente em vigor e da presente Escritura, represenfar a comunhfio de Debenturistas perante a

Emissora.
7.2 O Agente Fiducidrio declara:
(1) nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungfio que lhe ¢

conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da
Instrugiio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instruciio CVM 28");

(ii) aceitar a fung¢io que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos
na legislagio especifica e nesta Escritura e no Contrato de Garantia;

(iii)  conhecer e aceitar integralmente a presente Escrifura ¢ o Contrato de Garantia e todas as suas
clausulas e condicdes;

(iv)  nfo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungGes;

v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e o Contrato de Garantia e a cumprir com
suas obrigagBes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacfio aplicdvel vigente;

(vii)  estar ciente da regulamentacio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e da CVM ;

{viii) que esta Escritura e o Contrato de Garantia constituem obrigac¢des licitas, validas, vinculativas e
eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condigfes;

(ix) que a celebragio desta Escritura e do Contrato de Garantia e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui e ali previstas nfo infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(x) que verificou a regularidade da constituigio das Garantias, bem como a exequibilidade das
mesmas;
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(xi)  que é equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras; e

(xii)  que verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura e no Contrato de Garantia,
incluindo as declaragdes prestadas pela Emissora por meio das informag¢Ses fornecidas pela
Emissora.

7.2.1 A Emissora, por sua vez, declara néo ter qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio que
o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipdteses de auséneia e impedimentos tempordrios, rentncia, intervenco,
liquidagfio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagfio (conforme definidas
abaixo), ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocaciio nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera 4 Emissora efetué-la.

732 A CVM poderd nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto nfo se
consumar o processo de escolha do nove agente fiducidrio. A remuneragiio do novo agente fiduciario
serd a mesma do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Cléusula 7.3.8 abaixo.

7.33 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndio poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas
& a Emissora, solicitando sua substituigdo.

734 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuicio das
Debéntures, proceder a substituigiio do Agente Fiducidrio e 4 indicagfio de seu eventual substituto, em
assembleia geral especialmente convocada para esse fim.

7.3.5 A substituigfio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia &8 CVM e 4 sua

manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.
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7.3.6 A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a presente
Escritura.

7.37 O Agente Fiducidrio entrara no exercicio. de suas fun¢des a partir da data de celebragfo
da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungBes até a sua efetiva substituigio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob
esta Escritura e a legislagio em vigor.

7.3.8 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragfo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungfio como agente fiducidrio. Essa remuneragfio poderd ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

7.3.9 Aplicam-se as hipéteses de substituigfio do Agente Fiducidrio as nonmas e preceitos da
CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, cu na presente Escritura,

constituem deveres ¢ atribuigBes do Agente Fiduciario:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administrago de seus

préprios bens;

(ii) renunciar 4 fungfio na hipotese de superveniéneia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidéo;

(ii1) conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspendéncia ¢ demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informacBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento;
{v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta Escritura e

eventuais aditamentos e o registro do Contrato de Garantia e seus eventuais aditamentos,

sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do
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(v)

(vii)

(viii)

()

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

registro notificard a administra¢gfio da Emissora para que esta lhe fornega as indicages e
documentos necessarios,

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informacBes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informagdes;

emilir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das eventuais propostas de

medificagGes nas condigSes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitvigio das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade;

solicitar, quando julgar necesséric para o fiel cumprimento de suas fungdes, certidSes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora a ser conduzida as
expensas desta tltima;

convocar, quando necessirio, Assembleia Geral de Debenturistas, Assembleia Geral de
Debenturistas da 1° Série e/ou Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série (conforme
definidas abaixo), mediante antincic publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula

4.9 acima;

enviar 2 CVM, 4 CETIP e 4 BM&FBOVESPA, até a data da primeira publicacfio, cépia do
edital de convocagio € da proposta a ser submetida & Assembleia Geral de Debenturistas, 4
Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série efou a Assembleia Geral de Debenturistas da 2*
Série (conforme definidas abaixo);

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, & Assembleia Geral de Debenturistas da 1°
Série e/ou 4 Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série (conforme definidas abaixo) a fim
de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas e enviar 4 CVM, a CETIP ¢ &
BM&FBOVESPA, no mesmo dia de tais assembleia gerais, sumario das deliberagtes tomadas
e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata de tais assembleias;

elaborar anualmente relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
I°, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as informagdes

abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros
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e atos societdrios necessarios a realizagfio do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados

pelo Agente Fiduciario, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até

15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢io na CVM:

(a)

(&)

(©)

@

(e)

®

(2

()

@

)

k)
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eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagio de informagGes pela Emissora;

alteraces estatutdrias ocorridas no periodo;

comentirios sobre as demonstragSes financeiras da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢io da distribuiciio ou colocagfo das Debéntures no mercado;
resgate, amoriizacio do Valor Nominal e pagamento da Remuneraciio das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢ies e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

acompanhamento da destinagfo dos recursos captados através da Emissiio, de acordo

com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relacfio dos bens e valores eventualmente entregues & sua administragfo;

cumprimento de outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracio acerca da exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissfes de debéntures, pablicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante de mesmo grupo da
Emissora em que tenha atvado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados
sobre tais emissdes, nos termos do artigo 12, inciso XVII, alinea (k}, itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28 e divulgar tals informagdes em sua pigina na Internet tio logo delas

tenha conhecimento; e

declaraciio sobre sua aptidiic para continuar exercendo a fungio de Agente Fiduciario.




(xv)

(xvi)

(xvii)

{(xviii)

(xix)

(xx)

Text SP 3944476v46 737673

colocar o relatdério de que trata’ o item (xiv) acima 3 disposi¢o dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 {quairo) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CVM, na CETIP ¢ na BM&FBOVESFPA; ¢

{d) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos 6rgios da imprensa referidos na Cliusula 4.9 acima, as expensas da Emissora,
anincio comunicando aos Debenturistas de que o relatério se encontra 4 sua disposi¢fio nos
locais indicados no item {xv) acima;

manter atualizada a relac¢io dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto 4 Emissora, o Agente Escriturador, & CETIP ¢ &8 BM&FBOVESPA, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste item, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco
Mandatério, o Agente Escriturador, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer
solicitacBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente & divulgagiio, a qualquer
momento, da posi¢iio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que
imp&em obrigacdes de fazer e de nio fazer, inclusive (a) da obrigagio relativa & manutengéio da
contratagio de agéncia de classificaciio de risco para atualizago do relatdrio de classificagfio de
risco das Debéntures nos termos da Clausula 6.1, inciso (xvi), ¢ (b) da obrigagio relativa &
observancia dos indices Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagSes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagiio de
igual teor devera ser enviada 3 CVM, 4 CETIP ¢ A BM&FBOVESPA;

examinar a proposta de substituigio de bens dados em garantia, manifestando a sua expressa e
justificada concordancia, bem como intimar a Emissora a refor¢ar a garantia, conforme previsto
do Contrato de Garantia, bem como na hipotese de sua deterioracfo ou depreciagio,




{(xxi) verificagHo se os Direitos Creditérios satisfazem o cumprimento do Valor Minimo de Garantia,
conforme previsto no Contrato de Garantia;

{xxil) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos termos previstos nesta Escritura,
inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas.

7.5 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagfio de

seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios nas condigdes especificadas;

(i) executar as (arantias, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional dos
Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando aplicavel,

(iv)  tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagfio dos créditos dos Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e/ou extrajudicial da
Emissora.
7.6 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio adogfio das

medidas contempladas na Cldusula 7.5, itens (i) & (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), Assembleia Geral de Debenturistas da 1° Série (conforme
definida abaixo) ou Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série (conforme definida abaixo), esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagfio (conforme definidas
abaixo), das Debéntures da 1* Série em Circulagfio {conforme definidas abaixo} e/ou das Debéntures da
2* Série em Circulagio (conforme definidas abaixo), bastando, porém, a deliberagfio da maioria das
Debéntures em Circulagio (conforme definidas abaixo) em cada uma destas assembléias quando tal

hipétese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Sera devido ao Agente Fiduciario: (i} para o acompanhamento padrio dos servigos de
agente fiducidrio a serem por ele prestados, honoririos nos termos da legislagio em vigor e desta
Escritura, correspondentes a uma remuneracgio anual de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), devida
pela Emissora, sendo a primeira parcela devida 3 (trés) dias apés a data de assinatura desta Escritura, e,
as demais parcelas, na mesma data dos anos subsequentes, e (ii} pelos servigos a serem prestados no

Contrato de Garantia, especificamente para acompanhamento do Nivel Méaximo de adimpléncia
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(conforme definido no Contrato de Gararitia), sera devida a remuneragio de R$ 3.000,00 (trés) mil reais
mensais. Em ambos os casos, a remuneragfo prevista acima sera devida até a liquidagio integral das
Debéntures, caso estas nfio sejam quitadas na Data de Vencimento.

7.7.1 Caso a Emissora nfo esteja adimplente com todas as suas obrigages assumidas nesta
Escritura ou em caso de alteragfo prévia das condi¢des das Debéntures apds a subscrigfio, serd devida ac
Agente Fiducidrio, uma remuneracfo adicional correspondente a R$350,00 (trezentos e cinquenta reais)
por hora-homem de trabalho dedicado para (i) assessoria aos titulares das Debéntures; (ii)
comparecimento em reunides forntais com a Emissora e/ou com os Debenturistas, (iti) implementagfo
das consequentes decisBes tomadas em tais eventos, e (iv) execucfio das garantias ou das Debéntures. A
remuneraciio adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) dias
lteis apos comprovacio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas™ 4 Emissora.

7.7.1.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remunera¢io do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e a multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

7.7.2 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
circulagio, o Agente Fiducidrio fara jus somente 3 remuneragio calculada pro rate femporis pelo
periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir para a Emissora a diferenca entre a

remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

773 O pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.74 As remuneracdes devidas ao Agente Fiduciario nos termos das Clausulas 7.7 e seguintes
serd atualizada anualmente, com base no [ndice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Getiilio Vargas, ou na sua faita, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1°
(primeira) parcela de que trata a Clausula 7.7 até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro
rata femporis se necessario.

7.7.5 Os honordrios devidos pela Emissora em decorréneia da prestacio dos servigos do
Agente Fiducidrio de que tratam as Clausulas 7.7 e seguintes serfo acrescidos dos seguintes tributos: (i)
ISSQN (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribui¢io ao Programa de
Integragdo Social); (iii} COFINS (Contribui¢fio para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo
quaisqﬁer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a
incidir com relagio a tais tributos sobre operacdes da espécie, bem como, quaisquer majoragdes das
aliguotas jé existentes, de forma que o Agente Fiduciério receba a remuneragiio como se tais tributos
néo fossem incidentes.
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7.7.6 A remuneragfio devida pela Emissora nfo inclui as despesas com viagens, consideradas
necessdrias ao exercicio da funciio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas copias
autenticadas, notificagtes, extragiio de certidGes, despesas com viagens e estadas, despesas com
especialistas, tais como, auditoria e/ou fiscalizagfio entre outros.

7.7.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitui¢iio do Agente Fiduciério,
o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracfo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
rermumeragio até a data da efetiva substituigio, ao apente fiducidrio substituto, como forma de
remuneragio dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiduciério substituto fard jus a mesma
remuneracio devida ao Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo de prestagfio de
servico restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo).

7.7.8 A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.7 acima serd
devida enquanio representar os interesses dos Debenturistas mesmo apés o vencimento das Debéntures,
no caso de adogdo, pele Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados na legislagfio aplicdvel ou na
Escritura como configuradores de vencimento antecipado das Debéntures.

7.8 A Emissora, mediante comprovagio, ressarcird o Agente Fiducidrio de fodas as
despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que despesas em valor individual igual ou superior a

R$2.000,00 (dois mil reais) deverfio ser previamernte aprovadas pela Emissora.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Cliusula 7.8 acima sera efetuado em até 10 (dez) dias
iteis apds a entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas ¢
necessarias 4 protegfio dos direitos dos Debenturistas.

7.82 O Agente Fiduciario poders, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere os incisos acima por um periodo superior a 30 (irinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
na propor¢iio de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢iio de seus créditos, (i) incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas ages propostas pelo
Apente Fiducidrio ou decorrentes de agies contra ele propostas no exercicio de sua fungfio, ou ainda que

lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas; as
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eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragfo; e (ii) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o
rateio em proporgiio superior 4 proporgio de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos
por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participago.

7.83 As despesas a que se refere a Clausula 7.8 acima compreenderfio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagfio de relatdrios, avisos e notificacGes, conforme previsto nesta Escritura, € outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(if) extracio de certidfes;

(iif)  locomogbes entre estados da federagio e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das funges e devidamente comprovadas; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagGes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

7.84 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar eréditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida
seré acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas da 1* Série efou os Debenturistas da 2* Série poderfio, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas da 1* Série ou dos Debenturistas da 2* Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da 1°

Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série”, respectivamente).

8.2 Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série e a2 Assembleia Geral de
Debenturistas da 2* Série, bem como a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
inclusive no que diz respeito as suas convocagdes, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agfes sobre assembleia geral de acionistas.

a

/
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8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas da 1° Série e a Assembleia Geral de Debenturistas
da 2* Série podem ser convocadas (i) pelo Agente Fiducidrio, (ii) pela Emissora, (iif) por Debenturistas
da 1* Série e/fou por Debenturistas da 2* Série que representem, conforme o caso, 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures da 1* Série, ou das Debéntures da 2* Série em Circulagiio (conforme
definidas abaixo), ou (iv) pela CVM.

8.3.1 Para deliberagbes em Assembleia Geral de Debenturistas da qual deverfio participar
tanto os Debenturistas da 1* Série quanto os Debenturistas da 2° Série (“Assembleia_Geral de
Debenturistas™), ou seja, para deliberagtes acerca de todas as matérias que ndo sejam aquelas objeto das
Cléusulas 8.8.1 e 8.8.2, nos termos desta Escritura ¢ da regulamentagio aplicavel, a convocacfio podera
ser feita por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagfio (conforme definidas abaixo).

8.3.2 A convocagiio de Assembleias Gerais de Debenturistas da 1* Série e a convocagdo de
Assembleias Gerais de Debenturistas da 2° Série se darfio mediante antincio publicado pelo menos 03
(trés) vezes nos orgdos de imprensa referidos na Clausula 4.10 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagio de antincio de convocagdio de assembleias gerais constantes da Lei Das

Sociedades por A¢Bes, da regulamentacfio aplicavel e desta Escritura.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série
e a Assembleia Geral de Debenturistas da 2° Série instalar-se-4(f0), em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas, Debenturistas da 1* Série e/on Debenturistas da 2° Série, conforme o caso,
que representem 50% (cinquenta por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagfio, das Debéntures
da 17 Série em Circulaciio efou das Debéntures da 2" Série em Circulacio {conforme definidas abaixo),
¢, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

8.3 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas, nas Assembleias Gerais dos Debenturistas da 1* Série e nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas da 22 Série.

8.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas,
Assembleias Gerais de Debenturistas da 1* Série e Assembleias Gerais de Debenturistas da 2* Série ¢
prestar aos Debenturistas as informagfes que the forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas, da Assembleia Geral de
Debenturistas da 1* Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série cabera ao Debenturista, ao
Debenturista da 12 Série efou ao Debenturista da 2° Série eleito pelos titulares de suas respectivas séries
de Debéntures, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.
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8.8 Nas deliberages objeto da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Claasula
8.3.1 acima, ressalvado o disposto na Cldusula 8.9 abaixo, a cada Debénture caberd um voto., As
deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto (i) quando de outra forma prevista nesta
Escritura e (ii) nas hipoteses de alteracdo nas Clausulas 4.1.7, 4.1.8, 4.7, 4.10, 5.2, 5.3 ¢ 6.1 desta
Escritura, as quais dependerfio da aprovacio, sejam em primeira convocagfo ou em convocagéo
subsequente de Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéio.

8.8.1 No que diz respeito ao quorum de deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas da
1* Série, as alteracSes relativas (i) 2 Remuneracfo das Debéntures da 1* Série, bem como as datas de
pagamento da Remuneraciio das Debéntures da 1* Série, (ii) 4 Data de Vencimento das Debéntures da 1°
Série, (iii) as datas ou percentuais de amortizacio das Debéntures da 1* Série, e/fou (iv) a alteragfio na
Cliusula 4.6, relativa 4 eventual repactuagio das Debéntures da 1° Série, deverfio ser aprovadas, sejam
em primeira convocagio ou em convocagdo subsequente, por Debenturistas da 1* Série que representem,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da 1* Série em Circulacfio (conforme definidas
abaixo).

8.8.2 No que diz respeito ao quorum de deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas da
2° Série, as alterac@es relativas (i) & Remuneracfio das Debéntures da 2* Série, bem como as datas de
pagamento da Remuneragfio das Debéntures da 2 Série, (ii) 4 Data de Vencimento das Debéntures da 2°
Série, (iii) as datas ou percentuais de amortizagio das Debéntures da 2* Série, e/fou (iv) 4 alteragfio na
Cliusula 4.6, relativa 4 eventual repactuagfio das Debéntures da 2° Série, deverfio ser aprovadas, sejam
em primeira convocagiio ou em convocagdo subsequente, por Debenturistas da 2° Série que representem,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da 2* Série em Circulagiio (conforme definidas

abaixo).

883 As deliberagées tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de suas competéncias legais,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissora ¢ obrigarfio a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas, & Assembleia Geral de Debenturistas da 1° Série ou 4 Assembleia
Geral de Debenturistas da 22 Série, ou do voto proferido em respectivas assembleias,

8.9 Para fins desta Clausula 8* e exclusivamente para fins de quorum de deliberagio,
entende-se por “Debéntures em Circulacfio”, “Debéntures da 1° Série em Circulagio” ¢ “Debéntures da

22 Série em Circulacio”, todas as Debéntures, as Debéntures da 1* Série e as Debéntures da 2° Série

emitidas pela Emissora que ainda nfio tiverem sido resgatadas ou liquidadas, devendo ser excluidas do
ntimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam detidas pelo seu
acionista controlador ou qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos

diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes tltimos.
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Para os fins de verificagfio de quorum de deliberagfio no &mbito da Assembleia Geral de Debenturistas,
da Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da 2 Série,
serfio excluidas do conceito de Debéntures em Circulagfio, Debéntures da 1* Série em Circulagio e

Debéntures da 2° Série em Circulagfio, as Debéntures detidas por titulares cujo voto tenha sido dado em

branco na deliberagfio em questiio.

9.

8.1

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v}

(vi)

DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora declara que:

é sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a CVM, com existéncia valida
e em situagfo regular segundo as leis do Brasil e dos demais pafses em que a Emissora possui
filiais ou escritérios de representagdo, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

estid devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as obrigagtes
previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios
para tanto;

a celebracdio desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagles aqui previstas, assim como a
Emissdo e a Oferta, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou qualquer obriga¢iio anteriormente
assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto,

a celebracfio da Escritura e a colocagdio das Debéntures nio infringem qualquer disposicio legal,
ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigag@io estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagiio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por
aqueles ja existentes nesta data e pelas Garantias; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos

ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licen¢a, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgfo regulatdrio, € exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura ¢ das Debéntures, ou para a
realizacio da Emissfio, exceto: (a)pelo arquivamento, no registro do comércio, e pela
publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢bes, dos atos societérios da Emissora
relativos 2 Emissio e a Oferta; (b) pela inscrigio da Escritura na JUCESP; (c) pelo registro do
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xdi)

(xiii)
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Contrato de Garantia nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos; (d) pelo
registro das Debéntures para distribuigdo e negociagio na CETIP e na BM&FBOVESPA; (¢)
pelo registro da Oferta na CVM; e (f) pelo registro da Oferta na ANBIMA;

nfio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente, suas
fungdes em relacfio a esta Emissfo;

n#o tem comhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagfo e apuragio da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 17
Série e da Remuneracfio das Debéntures da 2* Serie foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2010, 2009 e 2008,
bem como as informagBes trimestrais relativas a 30 de junho de 2011, representam corretamente
a posiglio patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil 4 época em que
foram preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os prineipios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos e, desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nfio houve
nenhum Efeito Adverso Relevante na situagfio financeira e nos resultados operacionais em
questio, ndo houve qualquer operagio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negocios que seja relevante para a Emissora e néo houve qualquer alteragdo no capital social ou

aumento substancial do endividamento da Emissora;

nio omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento & que possa
resultar em alteragiio substancial adversa das suas situagdes econdmico-financeiras ou juridica
em prejuizo dos investidores das Debéntures;

nfo estd inadimplente com as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura;

detém, nesta data, todas as autorizages e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades municipais, estaduais e federais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas validas, exceto por aquelas cuja falta nfio possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures;




(xiv)

(xv)

(xvi)

estd cumprindo com a legislacio ambiental e as licengas ambientais relevantes aplicdveis &
condugdo de seus negécios e 2 manutengdo de suas propriedades, e possui nesta data todas as
autorizagdes e licengas relevantes exigidas para a condugiio de seus negdcios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento
ndo tenha um Efeito Adverso Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes

previstas nesta Escritura.

Para os fins desta Escritura, “Efeito Adverso Relevante” significa um efeito adverso relevante:
(a) nos negdeios, condigdes (financeiras ou de outra forma), operagdes, desempenho ou
propriedades da Emissora; (b) na capacidade da Emissora de executar suas obrigacfes relativas
a Emissdo; ou (c) nos direitos e/ou medidas e agdes da Emissora (estando certo que no caso de
haver algum Efeito Adverso Relevante, deverd ser contabilizada, na medida correspondente,
qualquer apdlice de seguro, indenizagdes e reclamagbes disponiveis e aplicéveis, uma vez
consideradas a natureza e o valor, bem como a probabilidade de recuperagio desta referida
apolice de seguro, indenizactes e/ou reclamacfes), que, em qualquer caso, resuliem em uma
redugiio da receita operacional liquida consolidada da Emissora superior a 30% (trinta por
cento) em relagfio & receita operacional liquida consolidada da Emissora durante o periodo de 12
(doze) meses anteriores a 30 de junho de 2011 (corrigida anualmente conforme a variagdo do
IPCA desde 30 de junho de 2011), exceto se tal redugio de receita num determinado periodo
estiver relacionada com a alienacio de veiculos e os recursos obtidos com a mesma sejam
aplicados na compra de outros veiculos para renovagéo de frota;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis 4 conducio de seus negocios e que sejam
relevantes para a execugfio de suas atividades, adotando as medidas e agles preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades descritas em seu objeto social, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso

Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagGes previstas nesta Escritura;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas respectivas datas, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento da Oferta pelos investidores, da Emissdo,
das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagfes relevantes, bem como que o Prospecto
Preliminar foi ¢ o Prospecto Definitivo ser4, nas respectivas datas, elaborado de acordo com as

normas pertinentes;

(xvil) ¢ a responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
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por ocasifo do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta; e

(xviii) no tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental relevante que nfo esteja
descritos nos Prospectos e possa vir a causar impacto adverso relevante em suas atividades ou
condicdio financeira, ou que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigac¢des previstas na Escritura.

14, DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos
termos desta Escritura, os quais deverfio ser sempre feitos por escrito, deverfio ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

(1) Para a Emissora:
UNIDAS S.A.

Rua Cincinato Braga, n° 338
Sdo Paulo — SP

01333-010

At.: Sr, Gisomar Marinho
Telefone: {11) 3147-5796
Fax: (11)3147-5713

e-mail: gisomar.marinho@unidas.com.br

(ii)  Para o Agente Fiducidrio:
PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. L.TDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar
Sdo Paulo — SP

04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11)3078-7264

e-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

{(iii)  Paraa CETIP:
CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 4° andar
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Sdo Paulo — SP

01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

(iv)  Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Rua XV de Novembro, 275, 5° andar

Sdo Paulo — SP

01013-001

At.: Diretoria de Regulamentacio de Emissores

Telefone: (11) 2565-4000

Fax: (11} 2565-4000

e-mail: gre@bvmf.com.br

10.1.2 As comunicacfes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento™ expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.3 As comunicacdes entre a Emissora e o Agente Fiducidrio feitas por fax ou correio
eletronico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado pelo destinatario.

10.1.4 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas as Partes
pela Emissora.
10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-

se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados nacionais ou na Cidade
de S#o Paulo. Quando a indicagfio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada

da indicagfio de “dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3 Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos Debenturistas em raziio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de
tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renincia ao mesmo, nem constituird novagio ou

precedente no tocante a qualquer outre inadimplemento ou atraso.
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10.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢Bes nfo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicdes afetadas por outra que, na medida do possivel,

produza o mesmo efeito.
10.3 Esta Escritura & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6 Esta Escrifura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugfo especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termes desta Escritura.

10.7 Esta Escritura é firmada em cariter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si

€ SCus Sucessores.

11. FORO

11.1 Fica eleito o Foro da Cidade de S#o Paulo, no Estado de S#Zo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de igual

teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Ao

Sio Paulo, 16 de setembro de 2011.
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[pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 2% Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversivels em
Acdes, em até Duas Séries, da Fspécie com Garantia Flutuante, com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Piblica, da
Unidas S.A., celebrado em 16 de setembro de 2011.]

,
(e

7

UNIDAS S.A., / h V3
. . . . K nno.~
Por: padro de Almeida Por:  igomarMapn

Cargo:  pracidents Executivo Cargo:  Diretor Financel
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[pagina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Agdes, em até Duas Séries, da Espécie com Garanitia Flutuante, com Garantia Real Adicional, para Distribuicdo Publica, da
Unidas S.A4., celebrado em 16 de setembro de 2011.]

o =
L«M anen
PLANNE’! TRUSTEE DISURIBUIDORA DE TiTULOS E VALOR{ES MJBILIARIOS LTDA.
Por:

Flavio D. Aguetoni ' Viviane Rodrigues
Procurador Cargo: Diretora

Por:
Cargo:
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[pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 27 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
AgBes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Real ddiciondl, para Distribuigdo Piiblica, da
Unidas S.A., celebrado em 16 de setembro de 2011.]

TESTEMUNHAS:

1 Massisa cauid @Z{@m% 2. rtlen Cilines S&’mw

Utome: Warena St s iaﬂégi%j,m Nome: noniela Cristina Scarabelli
RG: CPF/MF: 322.170.858-08 RG: RG: 24.411.564-3 SSP/SP

CPF/MF 291.048.948-55

ED000774-2/000
N T A
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