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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA

QUARTA EMISSAO DA EDITORA ATICA S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Quarta Emissio da Editora Atica S.A.” (“Escritura de Emissio”):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures™):

EDITORA ATICA S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 3° andar, Setor A, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o
n.° 61.259.958,/0001-96, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.3.00314093, neste ato representada nos
- termos de seu estatuto social (“Companhia”);

I1. como agente fiduciirio, nomeado nesta Escritura de Emissio, representando 2
comunhio dos titulares das Debéntures (“Debenturstas™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima
n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada, na forma de seu contrato
social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
piginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™); e

III.  como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente com a Companhia:

SOMOS EDUCACAO S.A. (nova denominagio social da Abril Educagio S.A.), sociedade
por agdes com sede administrativa na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n.® 7221, 1° andar, inscrita no CNP]/MF sob o n.° 02.541.982/0001-54,
neste ato representada nos termos de seus estatuto social (“Somos Edueacio”);
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SOMOS SISTEMAS DE ENSIND S:A., sociédide" por agdés Com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gibraltar, n.° 368, Santo Amaro, inscrita no CNPj/MF
sob o n.° 49.323.314/0001-14, neste ato representada nos termos de seus estatuto social
(“Somos Sistemas de Ensino™); e

EDITORA SCIPIONE S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Sctor D, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.” 44.127.355/0001-11, neste ato representada nos termos de seus estatuto
social (“Scipione” e, em conjuato com a Somos Educagiio e a Somos Sistemas de Ensino,
“Garantidoras™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condic¢des:

CLAUSULA 1
AUTORIZAGOES

1.1. A emissio das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des” e “Emissico”, respectivamente), a oferta
publica de distribuigio, com esforgos restritos, das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™), da
Instrucio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476%), e
das demais disposigSes legais e regulamentares apliciveis (“Qferta”), a outorga da Fianga

(conforme definido abaixo), e a celebragio desta Escritura de Emissio e do Contrato de
Distribui¢io (conforme definido abaixo) serio realizadas com base nas deliberacées: (1) da
assembleia  geral extraordinira de acionistas da  Companhia realizada em
11 de dezembro de 2015 (“AGE _da Companhia”); e (ii)da reuniio do conselho de
administragio da Somos Educacio e das respectivas assembleias gerais extraordinirias de
acionistas da Somos Sistemas de Ensino e da Scipione, todas realizadas em
11 de dezembro de 2015 (“Atos Societdrios da Garantidoras™).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1, A Emissio, a Oferta, a outorga da Fianga e a celebracio desta Escritura de Emissio e
do Contrato de Distribuigio serio realizadas com observincia aos seguintes requisitos:
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21.1. Arguivamento ¢ P”bﬁc&f:a’o s Atas dos " Mios Socierdioi. Nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes: (i) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na
JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”) e no jornal “O
Estado de S. Paulo™; e (ii) as atas dos Atos Societirios das Garantidoras serdo arquivadas na
JUCESP e publicadas no DOESP e no jornal “O Estado de S. Paulo”.

2.1.2. Inserigdo e Registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso Il ¢
parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ dos artigos 129 € 130 da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de Emissio e seus aditamentos
serio: (i) inscritos na JUCESP; e (i) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartétio de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo. A
Companhia deveri apresentar ao Agente Fiducidrio 01 (uma) via original com os respectivos
registros em até 02 (dois) Dias Uteis contados de sua obtengiio

2.1.3. Registro para Distribuigio, Negociagio ¢ Custidia Eletrinica. As Debéntures serdo
depositadas para:

(i) distribuigio no mercado primirio por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de
Ativos (“MDA?”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP;

(i) observado o disposto na Cliusula 5.4 abaixo, negociagio no mercado secundairio
por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP; e

(iil) custddia eletronica na CETIP.

2.1.4. Registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta
publica de distribuigdo, com esforgos restritos.

2.1.5. Registro da Oferta pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”). Por se tratar de distribuigio publica, com esforgos
restritos, a Oferta poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do parigrafo 2° do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de
Distribui¢io ¢ Aquisicio de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor, exclusivamente para
fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, desde que expedidas, até a
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data de protocolo do comunicado ‘dé éficerramento’ da Ofetia, diretrizes especificas nesse
sentido pelo Conselho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

31. A Companhia tem por objeto social (i) exercer atividade editorial; (ii) editar publicar,
divulgar, distribuir, pesquisar, desenvolver, produzir e comercializar no atacado e no varejo, e
em todo territério nacional e no exterior, livros, revistas, apostilas, sistemas de ensino
(médulos diditicos) e publicagdes em geral, produtos diditicos e paradidaticos, todos fixados
sob qualquer natureza e forma, tais como: livros eletronicos, especialmente livros-discos,
livros-fitas, livros-disquetes e liveos em forma de ed-roms, discos, fitas de dudio, compact-dise de
audio, disc-laser, video ou quaisquer outros que venham a ser crados para a reprodugio de som
e imagem, games, brinquedos educativos e similares; (iii) prestar servigos de apoio is
instituicdes de ensino, educadores e estudantes, utilizando os canais de distribui¢io mais
adequados is suas necessidades, na forma de informagdes digitalizadas, como provedor de
contetdos, na forma de dados, dudio, video e voz para distribui¢iio através de redes tais como:
internet, redes similares e/ou tecnologia que venha a complementi-la e/ou substitui-las no
futuro; (iv) atuar no mercado atacadista e varejista de materiais artisticos, dididcos, de pintura,
de papelara e livrarias, em geral, bem como na prestagio de servigos pertinentes a tais
atividades ¢ na comercializacio de brinquedos em geral; (v) importar todos os produtos e
servigos supra especificados, assim como representar sociedade congénere, nacionais ou
estrangeiras referentes iqueles produtos e servigos; (vi) prestar servigos de intermediagio na
venda de produtos; (vii) licenciar obras proprias e de terceiros; (vii) prestar servigos
administrativos financeiros e de administragio de estoque et geral e servigos de distribuigio; e
(ix) participagio em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

41. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serio integralmente
utilizados para o pagamento da aquisi¢io da Saraiva Educagio Ltda. (“Saraiva”) e visando
reforcar o caixa da Companhia. A Companhia deverd entregar ao Agente Fiducidrio a
comprovagio da correta destinagio dos recursos, firmada por meio de declaragio.




CLAUSULAV  .i.°..’ et
CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1.  Colocagio. As Debéntures serio objeto de oferta publica de distribuicio, com esforgos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugio CVM 476 e das
demais disposi¢es legais e regulamentares apliciveis, e do “Contrato de Coordenagio e
Distribuicio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Quarta Emissio de Editora Atica S.A.”
{(“Contrato_de Distribuicio™), com 2 intermediagao de instituiges financeiras integrantes do
sistema de distribuigio de valores mobilidrios responsiveis pela colocagio das Debéntures
(*Coordenadores”), sob o regime de garantia firme de colocagiio, com relagiio a totalidade das
Debéntures, tendo como publico alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos
do artigo 9°-A da Instrugio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
{(“Investidores Profissionais” e “Instrucio CVM 5397, respectivamente).

5.2, Prago de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula II
acima, as Debéntures serio subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distnbuigio da Oferta, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

5.3.  Forma de Subscrigdo ¢ de Integralizacio ¢ Prejo de Integralizagdo. As Debéntures serio
subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no miximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, 4 vista, no ato da subscri¢io (“Data de Integralizaciio™), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitirio (conforme definido abaixo), sendo certo que todas as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas na mesma data.

5.4.  Negociagio. As Debéntures serio registradas para negociagio no mercado secundirio
por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcio
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigio pelos
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da Instrugio CVM 476, observado o
cumprnmento, pela Companhia, das obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
observadas as normas e condutas previstas no artigo 12 da Instrugio CVM 476. As Debéntures
somente poderio ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definido no artigo
9°-B da Instrugio CVM 539, exceto se a Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 15 da Instrugio CVM 476.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1.  Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a quarta emissio de debéntures da
Companhia.

6.2 Valor Total da Emissdn. O wvalor total da Emissio serda de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais), na Data de Emissdo.

6.3.  Quaniidade. Serio emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.

6.4.  Valor Nominal Unitirie. As Debéntures terio valor nominal unitirio de R$ 1.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissfio (“Valor Nominal Unitiria”), observado o disposto no artigo 4°,
inciso 11, da Instrucio CVM 476.

6.5.  Séres. A Emissiio serd realizada em sére tnica.

6.6.  Forma e Comprovagio de Titwlaridade. As Debéntures serio cmitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
ttularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo
Escrturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, serdi reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome do
Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.7.  Escriturador. A instinui¢io prestadora de servigos de escrituragiio das Debéntures ¢ a Itai
Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

6.8.  Banco Liguidante. A insttui¢io prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures é o Itai Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100 — Torre Olavo
Seniibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante™).

6.9.  Conversibilidade. As Debéntures nio serio conversiveis em agdes de emissio da
Companhia.

6.10. Espéde. As Debéntures serio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agdes.
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6.11.  Garantia Fidejussiria. As Garantidoras, neste ato e na-:enc%ﬁr forme tt* tireito, b'.b'r;g'i;n-
se, solidartamente com a Companhia, em cariter irrevogivel e irretrativel, perante os
Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras ¢ solidariamente (com a Companhia)
responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Companhia
nos termos das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, parigrafo Gnico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei
n.” 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 77 e 595
da Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”),
pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo
Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos das Debénrures e desta Escritura de Emissio, bem como
indenizagdes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciirio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessirios & salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures ¢/ou desta Escritura de Emissdo, nas datas previstas

nesta Escritura de Emissio (“Obrigacdées Garantidas™), independentemente de notificagio,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na Cliusula 6.22
abaixo (“Fianca”).

6.11.1. Cabe ao Agente Fiduciirio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme funcio que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissio, uma vez verificada
qualquer hipétese de inadimplemento ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das
Obrigagdes Garantidas. O valor correspondente as Obrigagdes Garantidas serd pago pelas
Garantidoras independentemente de qualquer pretensio, agio, disputa ou reclamagio que a
Companhia venha a ter ou exercer em relagio ds suas obrigagdes decorrentes desta Escritura
de Emissio, sendo que, caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emissio, o pagamento deveri ocorrer no prazo e nas condi¢des previstas
nas Clausulas 6.27.5 e 6.27.6 abaixo. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitagio de todas as
Obrigagoes Garantidas, sendo certo que a nio execugio da Fianga por parte do Agente
Fiducidrio nio ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execugio da Fianga pelos
Debenturistas.

6.11.2. A Fianga entrara em vigor na data de celebragio desta Escrinura de Emissio e
permaneceri vilida até o pagamento integral das Obrigagdes Garantdas.

6.11.3. As Garantdoras, desde ji, concordam ¢ se obrigam a: (i) somente apds a
integral quitagio das Obrigagdes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta
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Escritura de Emissao; e (ii) caso recebam qualquer valor dz:l-éor%panhj"r n decorr8htid “de
qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio
antes da integral quitagio das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
(conforme definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiducidtio, para pagamento aos Debenturistas.

6.11.4. Nenhuma obje¢io ou oposigio da Companhia poders, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Garantidoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagGes
perante os Debenturistas.

6.12. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd
18 de dezembro de 2015 (“Data de Emissio™).

6.13. Prazo ¢ Data de Vencimento. Ressalvadas as hipiteses de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissio, o vencimento das Debéntures ocorreri em
18 de dezembro de 2017 (“Data de Vencimento™).

6.14.  Pagamento do Valor Nominal Unitdrie. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada das Debéntures ¢/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissio, o Valor Nominal Unitirio das Debéntures seri amortizado
integralmente na Data de Vencimento.

6.15.  Remuneragio. A remuneragio das Debéntures serd a seguinte:

L. Atualizagio Monetdria. o Valor Nominal Unitirio das Debéntures nio serd atualizado
monetariamente; e

II.  Juros Remuneratérios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
incidirfio juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da varagio
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pigina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa”, e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracio”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata femporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagio ou
a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
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data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagaménies'em decorrértcia de'Ees.g:tt'e
antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneragio serd paga semestralmente a partic
de junho de 2016, nos dias 18 de junho ¢ 18 de dezembro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 18 de junho de 2016 e o ultimo, na Data de Vencimento. A
Remuneracio serd calculada de acordo com a seguinte formuia:
J = VNex (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitirio da Remuneragio devida em cada data de pagamento de
Remuneracio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitiio das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorjuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de gpread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamentao,

apurado da seguinte forma:
npr
FatorDI1 =T[[1+(7DL))]
k=l
Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do produtério, sendo “n” um
mimero inteiro;

k = niimero de ordem das Taxas DI, varando de “1” até “n”;

TDI, = Taxa DI, de ordem “k”, expressa 2o dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

TDI, =(Pi+ 1)2” -1
100




Sendo que: RIL etenses see’ee

DI, = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, vilida por 1(um) dia udl
(orernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

£
spread N l]

FatorSpread =
100

Sendo que:
spread = 1,8000; e

n = numero de dias teis entre a2 Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n”
um numero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser udlizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI,} ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Eferua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até¢ o Gltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1. Observado o disposto na Clausula 6.15.2 abaixo, se, quando do cileulo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissio,
a TaxaDI nio estiver disponivel, serd utlizado, em sua substituicio, o percentual
correspondente 2 uldma Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cilculo, nio sendo

om’raﬂ)gﬁemmel'-
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devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou pemafidades en’&e'a‘Compdﬁhid,';s
Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DL

6.15.2. Na hipétese de extingio, limitagio e/ou nio divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou no
caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures por proibigio legal ou judicial,
o Agente Fiducidrio deveri, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingio da Taxa DI ou da data da proibigio
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar,
em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentagio aplicivel, sobre o novo
parimetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado, que deveri ser aquele que melhor
reflita as condigdes do mercado vigentes 4 época. Até a deliberagio desse novo parimetro de
remuneragio das Debéntures, quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissio, serd utilizado, para apuragio da Taxa DI,
o percentual correspondente 4 tlima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia, as Garantidoras e/ou os Debenturistas quando
da deliberagio do novo parimetro de remuneragio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a
ser divulgada antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas nio serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacio, passari a ser novamente utilizada para o cilculo de quaisquer obrigagGes
pecuniirias relativas is Debéntures previstas nesta Escritura de Emissiio. Caso, na assembleia
geral de Debenturistas prevista acima, nio haja acordo sobre a nova remuneragio das
Debéntures entre 2 Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), a Companhia se obriga,
desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da Fianga), com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da assembleia geral
de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas s Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissio, serd utilizado, para apuragio da Taxa DI, o percentual correspondente 3
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.15.3. As Garantidoras desde ji concordam com o disposto nas Cliusulas 6.15.1 e
6.15.2 acima, declarando que o ali disposto nio importard novagio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga vilida e
em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagio i Companhia de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrgagio. As




sesaw ® - a9 400 aae ..I-
- & L I L] . -
a & . 2 ase LR et
] a @ . ® L] = @&
-9 s see Sess 989 L]
® asas
(X ] . LLJ
L[ ] - as 0 : l: :..
. : .
L]

Garantidoras, desde ji, concordam e se obrigam a firmaci40dds e quatstpaer doctithetitos
necessarios  efetivagio do disposto na Cliusula 6.15.2 acima.

6.16.  Repacinagdo Programada. Nio havera repactuagio programada.

6.17. Resgate Amtecipado  Facnltativo. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a
Companhia poderi, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, da
Data de Integralizacio, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de
anuncio nos termos da Cliusula 6.28 abaixo ou de comunicagio individual), ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 3 CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data
do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate antecipado parcial
facultativo) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, calculada pr rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento
de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento

(“Valor do Resgate Antecipado™), acrescido de prémio, incidente sobre o Valor do Resgate
Antecipado, correspondente a:

Data do Resgate Antecipado Facultativo Prémio de Resgate
Entre a primeira Data de Integralizagio, inclusive, e 0.50%
18 de maio de 2016, exclusive. ’
Entre 18 de maio de 2016, inclusive, e 0.40%
18 de novembro de 2016, exclusive. ’
Entre 18 de novembro de 2016, inclusive, e 0.30%
18 de maio de 2017, exclusive. ?
Entre 18 de maio de 2017, inclusive, e 0.20%
18 de novembro de 2017, exclusive. ’
Entre 18 de novembro de 2017, inclusive, e 2 Data de 0.12%
Vencimento, exclusive. T

6.18. Amortizagao Antedpada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a
Companhia poderi, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, da
Data de Integralizagio, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de
anuncio nos termos da Clausula 6.28 abaixo ou de comunicagio individual), ac Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ 4 CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data
do evento, amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
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imediatamente anterior, conforme o caso, até 2 data dolefetivo pagamemo (“Valor +da
Amortizacio Antecipada™), acrescido de prémio, incidente sobre o Valor da Amortizacio
Antecipada, correspondente a:

Data da Amortizagdo Antecipada Facultativa Prémio de Amortizacio
Entre a primeira Data de Integralizagio, inclusive, e 0.50%
18 de maio de 2016, exclusive. "
Entre 18 de maio de 2016, inclusive, e )
, 0,40%
18 de novembro de 2016, exclusive.
Entre 18 de novembro de 2016, inclusive, e 0.30%
18 de maio de 2017, exclusive. T
Entre 18 de maio de 2017, inclusive, e 0.20%
18 de novembro de 2017, exclusive. T
Entre 18 de novembro de 2017, inclusive, e a Data de 0.12%
Vencimento, exclusive, ’

6.18.1. Os valores pagos a ttulo de amortizagio do Valor Nominal Unitido serao
sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de amoruzagio do
" Valor Nominal Unitirio constantes da Clausula 6.14 acima, de forma automatca e
independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive independentemente de
qualquer aditamento a esta Escritura de Emissio), mantendo-se inalteradas as datas de
pagamento de amortizagio do Valor Nominal Unitirio.

6.19. Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia poderd realizar, a qualquer tempo, a seu
exclusivo critéro, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, a qual deveri ser enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingio, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas
para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

6.19.1. A Companhia realizarAi a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagio ao Agente Fiduciirio e, na mesma data, por meio de publicagio de amincio aos
Debenturistas nos termos da Cldusula 6.28 abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”),
o qual devera descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo:
(a) se a Oferta de Resgate Antecipado serd total ou parcial; (b) caso a Oferta de Resgate
Antecipado seja parcial, 2 quantidade de Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Cliusula 6.19.5 abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estard
condicionada i aceitagio desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) a forma de
manifestacio dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Cliusula 6.19.2 abaixo; (¢) a data efetiva para o resgate antecipado e o
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pagamento das Debéntures indicadas por seus tespectivos Gutlates em-gdeigo 3 Oferta~de
Resgate Antecipado; e (f) demais informagdes necessarias para tomada de decisio pelos
Debenturistas e 4 operacionalizagio do resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

6.19.2. Apés a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado terio o prazo de
10 (dez) Dias Utels para se manifestar formalmente perante 3 Companhia, a qual procederi a
liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Companhia somente poderd resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado.

6.19.3. A Companhia deverd, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar a0 Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a
CETIP a respectiva data do resgate antecipado.

6.19.4. O valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas por seus
- respectivos titulares em adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

6.19.5. Caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesio 4 Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que a quantidade 3 qual a Oferta de Resgate Antecipado foi
originalmente direcionada, entio o resgate antecipado serd feito mediante sorteio, coordenado
pelo Agente Fiduciiro. Os Debenturistas sorteados serio informados, por escrito, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitaciio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio,
rateio e validagio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serio
realizadas fora do ambito da CETIP.

6.20. _Aguisicio Facultativa. A Companhia poder, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagio, desde que observe o disposto no artigo 55, parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 e na regulamentagio aplicivel da CVM. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas

pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e quando
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Circulagio.
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6.21.  Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior A respectiva data de pagamento.

6.22. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissio, serio realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes a0 saldo do Valor Nominal Unitirio, 4 Remuneragio, a prémio de resgate
antecipado ou de amortizagio antecipada e aos Encargos Moratérios, ¢ com relagio as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (it} pela
Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme
o caso; ou (iii) pelas Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das
Garantidoras, conforme o caso.

6.23.  Prorrogagio dos Prasoes. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissio até o 1° (primeirc) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Util, nio sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissio, “Dia
Util” significa (i) com relagio a qualquer obrigagio pecunidria, qualquer dia que ndo scja
sibado, domingo ou feriado declarado nacional; e (i) com relagio a qualquer obrigagio nio
pecuniiria prevista nesta Escritura de Emissio, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sio Paulo, e que nio seja sibado ou
domingo.

6.24. Encargos Moratéries. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio, adicionalmente ao pagamento da Remuneraciio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirio, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moraténa individual e nio
compensatora de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios”).

6.25. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para

receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos
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desta Escritura de Emissdo ndo the dari o direito a qualquer*i2réscimo né’pétiodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.26.  Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengio tributaria,
este deverd encaminhar a0 Banco Liquidante ou ao Escrimrador, conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos
4s Debéntures, documentagio comprobatéra da referida imunidade ou isengio tributana, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacio
tributaria em vigor.

6.27. Vencmento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1 a 6.27.6 abaixo, o Agente
Fiducidrio deveri declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos

nas Clausulas 6.27.1 abaixo e 6.27.2 abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplementa”).

6.27.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagio, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cliusula 6.27.3 abaixo:

() pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores da Companhia e/ou de suas controladoras (conforme definigio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) diretas ou
indiretas até a Somos Educagio (inclusive) (“Controladoras™) e/ou das
Garantidoras, independentemente do deferimento do pedido e/ou
processamento;

(i) extingdo, liquidagio, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nio elidido no
prazo legal, ou decretagio de faléncia da Companhia e/ou de suas Controladoras,
das controladas, diretas ou indiretas, da Companhia e das Garantdoras
(conforme defini¢io de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes) (“Controladas™), das coligadas da Companhia (sendo consideradas
coligadas da Companhia ou das Garantidoras as sociedades nas quais a
Companhia ou qualquer das Garantidoras, conforme o caso, detenha 20% (vinte
por cento) ou mais do capital votante, sem controld-la, “Coligadas”), e/ou das
Garantidoras;
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inadimplemento de qualquer obrigagio pecunidria relativa as Dcbéntures, na
respectiva data de pagamento;

protestos legiimos de ttulos contra a Companhia, suas Controladoras, as
Garantidoras e/ou contra as Controladas e/ou Coligadas da Companhia ou das
Garantidoras, cujo valor unitirio ou agregado ultrapasse: (a) R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) {ou seu equivalente em outras moedas), com relagio a
Companhia, suas Controladoras (exceto a Somos Educagio), Controladas,
Coligadas, Somos Sistemas de Ensino e Scipione; ou (b) R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), com relagio 4 Somos
Educagio, salvo, em qualquer caso, se o protesto tiver sido efetuado por etro ou
mi-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Companhia ¢/ou
pelas Garantidoras ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo de
15 (quinze) dias contados da notificagio de protesto, ou no prazo determinado
na notificagiio, o que for menor;

vencimento antecipado e/ou declaragio de vencimento antecipado de quaisquer
obrigagdes pecunidrias da Companhia, de suas Controladoras, das Garantddoras
e/ou das Controladas e/ou Coligadas da Companhia ou das Garantdoras, no
mercado local ou internacional;

nio cumprimento de qualquer decisio administratva ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Companhia, suas Controladoras, as Garantidoras
e/ou contra as Controladas e/ou Coligadas da Companhia ou das Garantidoras,
em valor agregado igual ou superior a (a) R$ 10.000.000,00 (dez milhSes de reais)
(ou seu equivalente em outras moedas), com relagio i Companhia, suas
Controladoras (exceto a Somos Educagio), Controladas, Coligadas, Somos
Sistemas de Ensino e Scipione; ou (b) RS 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais)
(ou seu equivalente em outras moedas), com relagio a4 Somos Educagio;

redugio de capital social da Companhia e/ou das Garantidoras, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme disposto no
artigo 174, parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

caso a Companhia esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer
de suas obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, e ocorra a
distribuigio ou pagamento pela Companhia e/ou pelas Garantidoras de
dividendos e/ou de juros sobre capital proprio e/ou qualquer outra forma de
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distribui¢io de recursos, exceto os dividenddg 'ébﬁgatétic')?f)é}' lei e os juros
sobre capital prépric imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes;

transformagio do tpo societirio da Companhia, nos termos dos Artdgos 220 e
221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por
Acdes; e

aplicagio dos recursos liquidos oriundos da Emissio em destinagio diversa da
descrita nesta Escritura de Emissdo.

6.27.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrgagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.27.4 abaixo,
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento:

@

(i)

inadimplemento de qualquer obrigagio niio pecuniiria descrita nesta Escritura de
Emissio e/ou no Contrato de Distribuicio, nio sanado em até 10 (dez) dias
contados da data em que tal obrigagiio deveria ter sido cumprida;

cisio, fusio, incorporagio, incorporagio de agdes ou qualquer reorganizagio
societiria envolvendo a Companhia e/ou as Garantidoras e/ou suas Controladas,
exceto:

(a) se a operagio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejaremn, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagio das atas dos atos
societirios relativos 4 operagio, o resgate das Debéntures de que forem
gtulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragiio, calculada prm rata tfemporis desde a Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

(6) por qualquer operagio envolvendo exclusivamente a Companhia e/ou as
Garantidoras e/ou  qual(is)quer Controlada(s) Relevante(s) (conforme
definido abaixo), desde que, cumulativamente: (i) a Companhia e/ou a(s)
Controlada(s) Relevante(s) em questio, conforme o caso, permanega(m) sob
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o controle (conforme defini¢ao da Lei das’ Socledades 156'1-';\?;'6%) direto ou
indireto das Garantidoras; (if) a operagio nio envolva cisio, fusio ou
incorporagio da Companhia e/ou das Garantidoras; e (iii) a Tarpon Gestora
de Recursos S.A. permanega com o controle aciondrio (conforme definigio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto
e/ou indireto da Somos Educagio;

nio pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigagdes
pecunidrias da Companhia, de suas Controladoras, Controladas e/ou Coligadas
e/ou das Garantidoras, no mercado local ou internacional, que ndo aquelas
mencionadas na Cliusula 6.27.1 acima, inciso (i), em valor, individual ou
agregado, superior a: (a) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), com relagio i Companhia, suas Controladoras
(exceto a Somos Educagio), Controladas, Coligadas, Somos Sistemas de Ensino
e Scipione; ou (b) R$ 30.000.000,00 {trinta milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas), com relagio 2 Somos Educagio;

alteracio do Estatuto Social da Companhia e/ou das Garantidoras que implique
a concessic de direito de retirada aos acionistas da Companhia e/ou das
Garantidoras, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio;

caso as declaragdes feitas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nesta
Escritura de Emissdo sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante,
sejam incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

nio obtencio, nio renovagio, cancelamento, revoga¢io ou suspensio das
autorizagdes, concessdes, alvards e licengas, necessirias para o regular exercicio
das advidades da Companhia e das Garantidoras;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
agdes do capital social da Companhia ¢/ou das Garantidoras; e

caso a Fianga (a) seja objeto de questionamento judicial pela Companhia ou por
terceiros; (b) seja anulada; ou (c) de qualquer forma, deixe de existir ou seja
rescindida;
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(ix) cessdo ou qualquer forma de transferéncia a tereatrost no todd ‘G °¢m parfé, pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de suas obrigagGes nos termos
desta Escritura de Emissio, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio; ou

(b) se em decorréncia de uma operagio societiria que nio consttua um Evento
de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso (if) acima;

(x) questionamento judicial, pela Companhia, pelas Garantidoras, por qualquer
Controladora e/ou por qualquer Controlada, desta Escritura de Emissio e/ou da
Fianga;

(xi) alienagio e/ou constituigio e/ou prestagio pela Companhia, de quaisquer
garantias reais (assim entendidas como aquelas instituidas parcial ou totalmente
sobre bens méveis ou iméveis, garantindo parcial ou totalmente quaisquer
obrigagdes) sobre seus ativos, bens, titulos e direitos de qualquer natureza, de
propriedade ou titularidade, conforme aplicivel, da Companhia, em beneficio de
qualquer financiamento bancirio ou no mercado de capitais, exceto se
pteviamente autorizado por Debenturistas  representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio ou se tais garantias
forem prestadas no imbito de operagdes realizadas com bancos de fomento,
sejam nacionais ou internacionais (tais como, exemplificauvamente, a International
Finance Corporation — IFC e o Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES);

(xii) extingio, liquidagio, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nio elidido no
prazo legal, ou decretagio de faléncia das Coligadas das Garantidoras; ¢

(xiii) nio observincia, pela Somos Educagio, de qualquer dos indices financeiros
abaixo (em conjunto, “Indices Financeiros”), a serem apurados pelo Auditor

Independente (conforme definido abaixo) anualmente, e acompanhados pelo
Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento, pelo Agente Fidudiirio, das informagdes a que se refere a Clausula
7.1 abaixo, inciso (iii), alinea (a), tendo por base as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas (conforme definido abaixo) da Somos Educacio, a partir, inclusive,
das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Somos Educagio relativas a 31
de dezembro de 2015:
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(a) do indice financeiro decorrente do quocif:n.te"da diviso *do EBTTDA
Ajustado da Somos Educagio pela Despesa Financeira Liquida da Somos

Educacio (conforme definido abaixo), que devera ser igual ou superior a 2,0
(duas) vezes, com relagio ds Demonstrages Financeiras Consolidadas da
Somos Educagio relativas a 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de
2016. Caso a operagio de aquisigio da Saraiva seja concluida até 31 de
dezembro de 2015, para o calculo do Indice financeiro referente a 31 de
dezembro de 2015, todos os efeitos da consolidagio do balango do
demonstrativo de resultado da Saraiva deverio ser excluidos do calculo:
(i) da Despesa Financeira Liquida da Somos Educagio; e (ii) do EBITDA
Ajustado da Somos Educagio; e

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisio da Divida Liquida
da Somos Educagio (conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado da
Somos Educagio, que devera ser igual ou inferor a 3,5 (trés inteiros e cinco
décimos) vezes, com relagio 4s DemonstragGes Financeiras Consolidadas da
Somos Educagio relativas a 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de
2016. Caso a operagio de aquisicio da Saraiva Educagio Ltda. seja concluida
até 31 de dezembro de 2015, para o calculo do indice financeiro refetente a
31 de dezembro de 2015, deverio ser excluidos: (i) da Divida Liquida da
Somos Educacio, todos os efeitos da consolidagio do balango da Saraiva e
os recursos a serem utilizados para pagamento da aquisicio da Saraiva; e
(i) do EBITDA Ajustado da Somos Educagio, todos os efeitos da
consolidacio da demonstragio de resultado da Saraiva.

6.27.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.27.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

6.27.4. Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento ptevistos na
Cliusula 6.27.2 acima, o Agente Fiducidrio devers, inclusive para fins do disposto nas
Cldusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo
minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, decidirem
por nio declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiducidrio nio deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures; caso contririo, ou em caso de nio instalagio, em segunda convocagio, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devers, imediatamente, declarar

Gfﬂ/faf:;ﬁeﬂo’:ne:--

o vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debéntures.
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6.27.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da
Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo devedor do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures, actescido da Remuneragio, calculada pro rata femporis
desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia e pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio, no prazo de até
5 (cinco) dias contados da data da declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em nio
o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratérios.

6.27.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrgagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debénrures,
inclusive em decorréncia da excussio ou execugio da Fianga, na medida em que forem sendo
recebidos, deverio ser imediatamente aplicados na amortzagio ou, se possivel, quitagio do
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio
ou execucio da Fianga, nio sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverio ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio
(incluindo a remuneragio, indenizagdes e as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio), que
niio sejam os valores a que se referem os itens (if) e (i) abaixo; (ii) Remuneracio, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagbes decorrentes das Debéntures;
(iii) saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures. A Companhia e as
Garantidoras permanecerio responsiveis pelo saldo devedor das obrigagoes decorrentes das
Debéntures que nio tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragio,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures enquanto nio forem pagas, declarando a Companhia e as
Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou
por meio de processo de execugio judicial.

6.27.7. Para os fins desta Escritura de Emissio:

I.  “Divida Liguida da Somos Educacio” significa, com base nas Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Somos Educagio, o somatdrio, sem duplicagio, de
(2) todo endividamento bancirio; (b) todas as obrigagdes oriundas de operagoes
de mercados de capitais local e internacional; (c) todas as obrigagGes nos termos
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de arrendamentos mercands, (d} todas as obrigﬁi;ﬁ'es‘:;lecorréhtéé ‘de pagét'ﬁe.rit'c;
parcelado relativo i aquisigio de negécio; (e) todas as garantias de dividas de
terceiros; e (f) todas as dividas tributirias; subtraido de tal somatério o valor de
suas disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras);

“Despesas Financeiras Liquidas da Somos Educacic” significa, com base nas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Somos Educagiio, o somatério de

despesas de juros, comissdes ¢ impostos referentes a (a) empréstimos,
financiamentos e debéntures; (b) todas as obrigages nos termos de
arrendamentos mercants; (c) todas as obrigagbes bancarias decorrentes de
pagamentos parcelados relativos a aquisicio de negécios; (d) todas as dividas
tributirias, menos (€) as receitas financeiras;

“EBITDA da Controlada” significa, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Controlada relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido, depreciagio ¢ amortizagio, calculado nos termos
da Instrucio da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012;

“EBITDA Ajustado da Somos Educacio” significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Somos Educagio relativas aos 12

(doze) meses imediatamente anteriores, o lucro antes dos juros, impostos sobre
renda incluindo Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido, depreciagio e
amortizagio, incluindo a amortizagio do investimento editorial e baixas
decorrentes de impairment de ativos (efeito nio-caixa), calculado nos termos da
Instrugio da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012, cujo calculo devera ser
validado por Auditor Independente conforme disposto na Cliusula 7.1 abaixo,
inciso (iii), alinea (a). Para aferigio do EBITDA Ajustado da Somos Educagio,
deverio ser incorporados os valores correspondentes ao EBITDA referente aos
tildmos 12 (doze) meses de empresas do setor de educagio que tenham sido
adquiridas pela Somos Educagio ou por qualquer de suas Controladas diretas ou
indiretas, observado que tais valores de EBITDA das sociedades adquiridas
deverio ser devidamente auditados por Auditor Independente;

“Controlada Relevante” significa qualquer Controlada cujo EBITDA da
Controlada ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas demonstragoes
financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada, como a rubrica receita
bruta), correspondam a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado
da Somos Educagio ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da Somos
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Educagio (assim entendido, com base nas* Démons&éd;b'.h%' Finahdeitis
Consolidadas da Somos Educagio, como a rubrica “receita bruta”).

6.28. Publicidade. Todos os atos e decisoes relativos is Debéntures deverio ser comunicados,
na forma de aviso, no DOESP e no jornal “O Estado de S. Paulo”, sempre imediatamente
ap6s a realizagio ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia poderd alterar o jornal
acima por outro jornal de grande circulagio e de edigio nacional que seja adotado para suas
publicages societirias, mediante comunicagio por escrito a0 Agente Fiducidrio e a publicagio,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

71 A Companhia e as Garantidoras, de forma solidiria, estdo adicionalmente obrigadas a:

(i)  exclusivamente com relagio 2 Companhia, disponibilizar em sua pigina na
Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que ocorrer primeiro entre
o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da ecfedva divulgagio, cépia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente de primeira
linha registrado na CVM (“Auditor Independente”), relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas”™);

(i) exclusivamente com relagio as Garantidoras, disponibilizar em suas piginas na
Internet, e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que ocorrer primeiro entre
o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagio, cépia das Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da respectiva Garantidora;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inciso (1)
acima, (I) as rubricas e a memdra de cilculo necessarias 4 verificagio e
validagio dos indices Financeiros; (IT) a demonstragio do cilculo dos
Indices Financeiros apurado pelo Auditor Independente; e (III) declaragio
firmada por representantes legais da Companhia e das Garantidoras acerca
da veracidade dos Indices Financeiros ¢ das informagées apresentadas e da
inexisténcia de qualquer Evento de Inadimplemento;

G!U.”'Eﬁkﬂd-"&"f
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(b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inciso (i)

CY
(€}

(£)

acima, declaragio firmada por representantes legais da Companhia, na forma
de seu estatuto social, atestando (I) a veracidade e auséncia de vicios dos
fndices Financeiros; (II) que permanecem vilidas as disposi¢des contidas
nesta Escritura de Emissio; (IIT) 2 nio ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Companhia e/ou das Garantidoras perante os Debenturistas; e (IV) que nio
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Companhia,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar 2 Companhia e/ou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inciso (ii)
acima, declaragio firmada por representantes legais das Garantidoras, na
forma de seu estatuto social, atestando (I) a veracidade e auséncia de vicios
dos Indices Financeiros; (II) que permanecem vilidas as disposicSes
contidas nesta Escriira de Emissio; (III) 2 nio ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes das Garantidoras perante os Debenturstas; (IV) que possui
patriménio suficiente para quitar as obrigagdes objeto da Fianga, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciirio, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar as Garantidoras e/ou ao Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessirios;

na mesma data da publicagio, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informagdes
a respeito da ciéncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagoes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagio que cause (i) qualquer
efeito adverso relevante na situagio (financeira ou de outra natureza), nos

negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
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Companhia e/ou das Garantidoras; e/ou-$H) euialquer: efeny adverso aa’
capacidade da Companhia e/ou das Garantidoras de cumprir qualquer de

suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio (“Efeito Adverso

Relevante™);

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagio, informagdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducirio;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragiio, c6pia do protocolo de apresentagio desta Escritura de Emissio e
de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartérios de
registro de titulos e documentos; e

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigio
na JUCESP e registro ou averbagio perante os competentes cartorios de
registro de ttulos e documentos, uma via original desta Escritura de
Emissio e de seus aditamentos;

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas e Coligadas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e  determinagBes  dos orgios
governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
¢/ou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas e Coligadas mantenham, sempre vilidas,
eficazes, em petfeita ordemn e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes,
autorizagdes, permissoes e alvaris, inclusive ambientais, apliciveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administradva e/ou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas e Coligadas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de
mercado;

obter e manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacdes, incluindo as societdrias, governamentais e de terceiros,
necessdrias: (a)d celebragio, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emissio; e (b) ao ficl, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagGes
aqui previstas;
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(vii) contratar e manter contratados, ds suas expensas, os prestadores de servigos

(ix)

(x)

(=)

inerentes 4s obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, incluindo o Agente
Fiduciirio, o Escrimurador, o Banco Liquidante, ¢ Auditor Independente, o
sistema de distribui¢io das Debéntures no mercado primirio (MDA) e o sistema
de negociagio das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia e, se aplicvel,
das Garantidoras;

realizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciirio, nos termos da
Cliusula 0 abaixo, inciso (i); e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 0 abaixo, inciso (ii);

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciirio da convocagio, pela Companhia,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matéras que scjam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da lei e/ou desta
Escritura de Emissio, mas nio o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, is assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgio para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituiges financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributiria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagSes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
julguern que quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornaram-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;
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(xvil) cumprir, bem como fazer suas Controladas;:Gom'roladorzis ‘é'Coligndéé,- Yem

como seus diretores, funcionirios ¢ membros de conselho de administragio
(“Representantes”) cumprirem, as normas apliciveis que versam sobre atos de
corrupgio e atos lesivos contra a administragio publica, na forma da Lei
n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, (i) mantendo politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (i)
dando pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham 2
se relacionar com a Companhia e/ou Garanddoras, previamente ao inicio de sua
atuagio; (iii) abstendo-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva &
administragio piblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) comunicando imediatamente o Agente
Fiduciario, caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas; e (v) realizando eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura de Emissio;

(xviii} guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo

superior por determinagio expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentagio relativa 2 Emissdo e a Oferta, nos termos
previstos na Instrugio CVM 476, bem como disponibilizd-la aos Coordenadores
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apés solicitagio por escrito, neste sentido,
ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal; e

exclusivamente com relagio 32 Companhia, sem prejuizo das demais obrigagdes
previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentagio em vigor ¢ nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17
da Instrugio CVM 476:

(a) preparar as demonstrages financeiras consolidadas da Companhia reladvas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acgdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas
a cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

() no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pigina na Internet e enviar 4 CETIP as
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;
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(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgacio,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pigina na

Internet;

¢) observar as disposicoes da Instrugio da CVM n.°358, de 3de
P
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no que se refere
ao dever de sigilo e s vedagdes 4 negociagio;

() divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo2®° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e
a CETIP; e

(2) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui como Agente Fiduciirio da Emissdo, a Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no preimbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito,
aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar a
comunhio dos Debenturistas, declarando que:

(i) ¢ insttuigio financeira devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicivel, legais, societdrias, regulatorias e de terceiros, necessirias i celebragio
desta Escritura de Emissio e 20 cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societirios,
regulatorios e de terceiros necessarlos para tanto;

(i) ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fidudiitio que assina(m) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societirios ¢/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciirio, as obrigagbes aqui previstas e, sendo
mandatirio(s), tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando ofs)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;
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(iv)

v)

(v)

(vi)

(ix)

()

esta Escritura de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo
com os seus termos ¢ condigdes;

a celebragio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas (z) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fidudiario; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciirio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposi¢io legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; ¢ (d) nio infringem qualquer ordem,
decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciirio e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funciio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ses previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus termos
e condigdes;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com
base nas informagdes prestadas pela Companhia e pelas Garantidoras, sendo
certo que o Agente Fiducidto ndo conduziu qualquer procedimento de
verificagio independente ou adicional da veracidade das informagdes
apresentadas;

verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, com base nas demonstragdes
financeiras e nas declaragdes prestadas pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissio;

est ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrucio da CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragiio, a que vier
a substitui-la (“Instrucio CVM 28”), e demais normas apliciveis, para exercer a
funcio que lhe é conferida;
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(xi)

(i

(xiv)
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ndo se encontra em nenhuma das situagdes de torflito de ntreresse previstas no

artigo 10 da Instrugio CVM 28;

niio tem qualquer ligagio com a Companhia e/ou com as Garantidoras que o
impega de exercer suas fungdes;

na data de celebracio desta Escriura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio identficou que presta
servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes:

(a) na oitava emissio de debéntures da Abril ComunicagGes S.A., composta
por 722 (setecentos ¢ vinte e duas mil) debentures nio conversiveis em
acdes, da espécie quirografiria a ser convolada com garantia real com
garantia adicional fidejusséria, com valor nominal unitrio de R$1.000,00
(um mil reais), totalizando, portanto, R$722.000.000,00 (setecentos e vinte
e dois mithdes de reais), com vencimento em 17 de dezembro de 2019, ndo
tendo ocorrido, até a data de celebragio desta Escritura de Emissio,
qualquer evento de resgate, amortizagio, repactuagio ou inadimplemento;

(b) na terceira emissio de debéntures da Companhia, composta por
140.000 (cento e quarenta mil) debéntures nio conversiveis em agGes, da
espécie quirografiria, com valor nominal unitirio de R$1.000,00 (um mil
reais), totalizando, portanto, R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes
de reais), com vencimento em 31 dejulhode 2019, com garantia
fidejussétia da Somos Educagio, nio tendo ocorrido, até a data de
celebragio desta Escritura de Emissio, qualquer evento de resgate,
amortizagio, repactuacio ou inadimplemento;

(9 na segunda emissio de debéntures da Scipione, composta por
200.000 (duzentas mil) debéntures niio conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, com valor nominal unitirio de R$1.000,00 (um mil reais},
totalizando, portanto, R$200.000.000,00 (duzentos milhées de reais), com
vencimento em 31 de julho de 2019, com garantia fidejusséria da Somos
Educacio, nio tendo ocorrido, até a data de celebragio desta Escritura de
Emissdo, qualquer cvento de resgate, amortizagdq, repactuagio ou
inadimplemento;

(d) na terceira emissio de debéntures da Somos Sistemas de Ensino (atual
denominacio da Sistemas de Ensino Abril Educagio 5.A.), composta por
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475.000 (quatrocentas ¢ setenta e cinco-muly debéntures Ho contiisiveis
em agdes, da espécie quirografiria, com valor nominal unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais), totalizando, portanto, R$475.000.000,00
(quatrocentos e setenta e cinco milhdes de reais), com vencimento em
31 de outubro de 2019, com garantia fidejusséria da Somos Educagio, nio
tendo ocorrido, até a data de celebragio desta Escritura de Emissio,
qualquer evento de resgate, amortizagdo, repactuagio ou inadimplemento;
e

() na primeira emissio de debéntures da DGB Logistica Distribuigio
Geogrifica do Brasil S.A., composta por 10.000 (dez mil) debéntures nio
conversiveis em acdes, da espécie quirografiria, com valor nominal unitirio
de R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando, portanto, R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais), com vencimento em 13 de novembro de 2019, com
garantia fidejusséria da Somos Educagio, nio tendo ocorrido, até a data de
celebragio desta Escritura de Emissio, qualquer evento de resgate,
amortizagio, repactuagio ou inadimplemento; e

(xv) tendo em vista o disposto no inciso (Xiv) acima, assegurard tratamento equitativo
a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
inciso (xiv) acima.

8.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragio desta
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo & sua substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitagio de todas as obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva substituigio.

8.3. Em caso de auséncia, impedimentos temporirios, rentincia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciirio,
aplicam-se as seguintes regras:

() ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicaciio de seu substituto, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciirio nio possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicio e convocar
assembleia geral de Debenturistas para esse fim;
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(i) caso o Agente Fiduciirio renuncie 3s suas .éxiq&és, dcvér.'r:pcrmancécr' ‘no
exercicio de suas funcdes até que uma instituigio substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcoes;

(iv) seri realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiducidrio, que poderi ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM; na hipétese da
convocacio nio ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberi 3 Companhia realizi-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio;

(v) 2 substituicio do Agente Fiducirio (a) estd sujeita 4 comunicagio prévia a CVM
e 3 sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrucio CVM 28; e (b) se em cariter permanente, deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissao;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciirio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade a0 periodo da efetiva prestagio dos servigos;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso (a)a Companhia nio tenha concordado com o novo valor da
remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima nio delibere sobre a matéria;

(viii) o agente fiduciirio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio,
comunici-la 3 Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas XII
abaixo e 6.28 acima; e

(ix) aplicam-se 3s hipéteses de substiricio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

84. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducirio, ou a institui¢io que vier a substitui-lo nessa
qualidade:
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(a) de R$ 5.500 (cinco mil e quinhentos reais) por ano, devida pela Companhia
{(sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneragio devida
no 5° (quinto) Dia Ut contado da data de celebragio desta Escritura de
Emissio, ¢ as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento da Emissio, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniirio ou nio, ¢/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou ou
em caso de reestruturagio prévia das condigbes das Debéntures apds a
subscrigio, equivalente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria acs Debenturistas, (i1)
comparecimento em reunides com a Companhia e/ou com os
Debenturistas, (i) a implementagio das consequentes decisdes dos
Debenturistas ¢ da Companhia e (iv) a execugio das garandas ou das
Debéntures. A remuneragio adicional devera ser paga pela Companhia ao
Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis apés a entrega do
relatorio demonstrativo de tempo dedicado;

(c) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela, pela
variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Genilio Vargas (“IGPM”), ou do indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessario,

(d) acrescida dos valores relativos aos impostos ¢ incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigio ao Programa de Integracio Social), e COFINS (Contribuigio
Social para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer
majorages das aliquotas ja existentes;

(e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo
apos 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipdtese de atuagio do
Agente Fiducidrio na cobran¢a de eventuais inadimpléncias relativas as
Debéntures nio sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiducidrio, com base no
valor da alinea (a), reajustado conforme a alinea (c) acima. A remuneragio
aqui prevista nio inclui o pagamento de honoririos de terceiros especialistas,
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entre outros;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notficagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pr rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(i) multa moratéria, irredutivel e de natureza nio compensatéria, de
2% (dois por cento); e (ili) atualizagio monetiria pelo IGPM, calculada
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efeavo
pagamento; ¢

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiducidrio 4 Companhia, servindo o comprovante do depésito como
prova de quitagio do pagamento;

serdi reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por todas as

despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de entrega de c6pia dos documentos comprobatérios neste

sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente

aprovadas pela Companhia, as quais serio consideradas aprovadas caso a

Companhia nio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiducidrio, incluindo
despesas com:

()

(b)
©

C)
©
6

publicacio de relatérios, editais de convocagio, avisos, notificagdes e outros,
conforme previsto nesta Escritura de Emissiio, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos apliciveis;

extracio de certidGes;

transporte, viagens, alimentagio e estadias, quando necessiras ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

despesas com fotocdpias, digitalizagdes e envio de documentos;
despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;

despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacio; e
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(g) contratagio de assessoria juridica aos Debenturistas;

(i) poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das Garanddoras no

(iv)

pagamento das despesas a que se referem os incisos (i) e (i) acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para
o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgio de seus créditos, incluem os gastos com honoririos advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicianas nas agSes propostas pelo Agente
Fiduciirio ou decorrentes de agGes contra ele propostas no exercicio de sua
fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou rscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serido igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbeéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na
forma prevista no inciso (i) acima serd acrescido 4 divida da Companhia e das
Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de
Emissiio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

@

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagio vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execu¢io dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execucio dos seus servigos, observado o
disposto na Clausula 0 acima, inciso (i), alinea (d), ¢ na Cliusula 0 acima,
incisos (i) e (iii); e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;
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proteger os direitos e interesses dos Debentusistas,-empregiido; hio exéreleio da
funciio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma

¢ao, g | P
empregar na administragio de seus proprios bens;

renunciar A fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia, demais papéis e
arquivos eletronicos relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verficar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes rgios, caso a Companhia ou qualquer Garantidora
niio o faga, a inscrigio e/ou o registro desta Escritura de Emissio e as respectivas
averbacdes de seus aditamentos, sanando as lacunas e irregulanidades porventura
neles existentes, sem prejuizo da configuragio de inadimplemento de obrigagio
nio pecunidria; neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da
Companhia para que esta lhe fornega as indicagdes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observincia da perodicidade na prestagio das informagbes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io da Fianga e dos valores dos bens dados
em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emissio;

examinar proposta de substitui¢io da Fianga, manifestando, se for o caso, sua
expressa ¢ justificada concordincia, apds aprovagic pelos Debenturistas,
reunidos em assembleia geral de Debenturistas;

intimar a Companhia e as Garantidoras a reforgar a Fianga, na hipotese de sua
deterioragio ou depreciagio, nos termos desta Escritura de Emisséo;
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solicitar, quando julgar necessirio, para o fieds desempentro *de* suas f&h};ﬁ'gs,
certidées atualizadas da Companhia e/ou das Garantidoras, necessirias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordiniria na Companhia
e/ou nas Garantidoras;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

comparecer is assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia 2 Companhia, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acgdes,
que deveri conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a
Companhia e as Garantidoras enviar todas as informagdes financeiras, atos
societirios, organograma do grupo societario da Companhia (que devera conter
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e demais informagdes
necessaras 3 realizagio do relatdro que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverio ser devidamente encaminhados no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio do
relatorio:

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de informagGes pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras;

{(b) alteragdes estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;
(c) comentirios sobre as demonstragées financeiras da Companhia, com
enfoque nos indicadores economicos, financeiros e de estrutura de capital da

Companhia;

(d) posigio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;
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() resgate, amortizagio, repactuagio e pagamentos de Remuneragio realizados
no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da
Companhia;

(2) relaio dos bens e valores eventualmente entregues 3 sua administragio;

(h) cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Companhia e pelas
Garantdoras nos termos desta Escritura de Emissio;

() declaragiio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela proptia Companhia e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha
atuado como agente fiducidrio no petiodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28; e

(k) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungiio de agente
fiduciario;

(xviii) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xvii) acima no prazo maximo

(xix)

(xx)

de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Companhia, a0 menos na sede da Companhia, no escritério do Agente Fiducidrio
ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider;

publicar, 3s expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos termos da
Clausula 6.28 acima, amincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a
que se refere o inciso (xvii) acima encontra-se 4 disposi¢io nos locais indicados
no inciso (xviii) acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, 2
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Companhia e os Debentunstas, assim que subsdr.;‘e'v'e:r', ‘integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Escriturador, o Banco
Liquidante ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagio, a qualquer momento, da posigio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xxi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emissio, se aplicavel;

(x«ii) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio,
inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de nio fazer; e
(b) daquela relativa 4 observincia dos Indices Financeiros;

(xxiil) notficar os Debenturistas, s¢ possivel individualmente, ou, caso nio seja
possivel, nos termos da Clausula 6.28 acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecers aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagio de
igual teor deve ser enviada 2 Companhia, 4 CVM ¢ 2 CETIP;

(xxiv) divulgar as informagdes referidas no inciso (xvii) acima, alinea (j), em sua pigina
na Internet tio logo delas tenha conhecimento; e

(xxv) divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em sua pigina na
Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Udl, o saldo devedor
unitirio das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com o Agente
Fiduciaro.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda

¢ qualquer agio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para
tanto:

()  declarar, observadas as condigGes desta Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigit o imediato
pagamento, pels Companhia ¢ pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragio e, quando for o
caso, dos Encargos Moratdrios;
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(i) observadas as disposicdes desta*®sedtura de Emissio, executar a Fianga,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

(iii) requerer a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se nio existirem garantias
reais;

{(iv) tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial,
recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervencio ou liquidagio extrajudicial
da Companbhia e/ou das Garantidoras.

8.6.1. Observado o disposto na Cliusula 6.27 acima (e subcldusulas), o Agente
Fiducidrio somente se eximniri da responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas
na Cliusula 8.6 acima, incisos (i) a (iv), se, convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagio. Na hipétese
da Cliusula 8.6 acima, inciso (v), serd suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em
Circulagio.

8.7. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Companhia e pelas Garantidoras para verificar o atendimento dos indices Financeiros.

8.8. O Agente Fiduciario nio serd obrigado a realizar qualquer verificagio de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nio serd
responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerio sob obrigagio legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

8.9. O Agente Fiducidrio nio emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
otientagio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 0 abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos
da Cliusula 0 abaixo, € de acordo com as atribuigdes que lhe sio conferidas por lei, pela
Cliusula 8.5 acima e pelas demais disposi¢oes desta Escritura de Emissio. Nesse sentido, o
Agente Fiducidrio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 0 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia e as Garantidoras.
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8.10. A amagio do Agente Fiducidrio Hnﬂta-se'z;o.es‘t.opo dd:l'xfs:ti{lgﬁo CVM 28, dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissio, estando o Agente
Fiduciirio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nio tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares apliciveis e desta Escritura de
Emissao.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.2. As assemblcias gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

9.3. A convocacgio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-i mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cliusula 6.28 acima, respeitadas outras
regras relacionadas i publicagio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura de Emissio,
ficando dispensada a convocagio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas.

9.4,  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira convocagio, com a
presenga de ttulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagiio, e, em segunda
convocagio, com qualquer quérum.

9.5. A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberio aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou dqueles que forem designados pela CVM.

9.6. Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagio caberi um voto, admitida a consttuigio de mandatario, Debenturista ou nio.
Exceto pelos quéruns espressamente previstos em outras Cliusulas desta Escritura de
Emissio, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagio.

9.7. Para os fins de constituicio de quérum desta Escritura de Emissio, “Debéntures em
Circulacio” significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e nio resgatadas,
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excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria exetuidas ag béi)’é'nmres'};)ért.ehcentes, direta
ou indiretamente, (i) 3 Companhia e/ou as Garantidoras; (if)a qualquer Controladora, a
qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item
anterior; ou (iif) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro de qualquer das pessoas

referidas nos itens anterores.

9.8.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo vilidas e eficazes perante a
Companhia e obrigario todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

9.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.10. Aplica-se is assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

10.1. A Companhia e as Garantdoras, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emissio e na
Data de Integralizagio, declaram que:

(i a Companhia, a Somos Sistemas de Ensino e a Scipione sio sociedades
devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de sociedade por
agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, e a Somos Educagio ¢ sociedade devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes, de
acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM;

(i) estio devidamente autorizadas e obtveram todas as autorizagbes, inclusive,
conforme aplicivel, legais, societarias, regulatdrias ¢ de terceiros, necessiras a
celebragio desta Escritura de Emissio ¢ a0 cumprimento de todas as obrigagdes
aqui previstas (inclusive relacionadas a Fianga) e 2 realizagio da Emissio ¢ da
Oferta, tendo sido plenamente sadsfeitos todos os requisitos legais, societirios,
regulatrios e de terceiros necessarios para tanto;
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Escritura de Emissio tém, conforme o caso, poderes societirios e/ou delegados
para assumir, em nome da Companhia ou das Garantidoras, conforme o caso as
obrigagbes aqui previstas e, sendo mandatirios, tém os poderes legiimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissiio e as obrigagSes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia e das Garanddoras,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

exceto pelo disposto na Cliusula IT acima, nenhuma aprovagio, autorizagio,
consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante qualquer instincia
judicial, érgio ou agéncia governamental ou érgio regulatdrio se faz necessirio 4
celebragio e a0 cumprimento desta Escritura de Emissio;

a celebragio, os termos e condicdes desta Escritura de Emissio e o cumprimento
das obriga¢des aqui previstas, a realizagio da Emissio e da Oferta e a outorga da
Fianga (a) niio infringem o estatuto social da Companhia ou o estatuto social das
Garantdoras; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos estcja sujeito; (c) ndo resultario em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; ou (i) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultario na criagio de qualquer Onus (assim definido
como hipoteca, penhor, alienagio fiducidria, cessio fiducidra, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou onus, judicial ou extrajudicial, voluntanio ou involuntirio,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressGes acima,
sendo que 2 prestagio de fianga nio serd considerada Onus (“Onus™), sobre
qualquer ativo da Companhia e/ou de qualquer Garantddora; (¢} nio infringem
qualquer disposigio legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer
Garantidora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) nio infringem

qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Companhia e/ou qualquer Garantidora e/ou qualquer de seus ativos;

estio adimplentes com o cumprimento das obrigages constantes desta Escritura
de Emissio, e nio ocorreu ¢ nio existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;
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(vili) tém plena ciéncia e concordam itegralmente’ ‘¢orit "a forma’ de divulgacio ¢

(ix)

)

(xif)

(o)

apuracio da Taxa DI, ¢ a forma de cilculo da Remuneragio foi acordada por
livre vontade da Companbhia e das Garantidoras, em observancia ao principio da
boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciiro e/ou aos
Debenturistas sic verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debeéntures;

as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014
representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM;

estio, assim como as Controladas e as Coligadas, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e  determinagdes dos  Srgios
governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meic Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente e nas demais disposigSes legais e regulamentares ambientais que sejam
igualmente relevantes para a execugio de suas atividades, adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

estdo, assim como as Controladas e as Coligadas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagdes de natureza trbutiria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento niio tenha um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas e as Coligadas, vilidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagbes e licengas, inclusive ambientais,
apliciveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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(xiv) inexiste (a) descumprimento de quztl'qu'r;'rt':lisposil;ﬁb':‘:bhtratudl:felé'vante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérto ou qualquer outro tpo de
investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um
Efeito Adverso Relevante; ou (i) visando a anular, alterar, invalidar, questonar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

(xv} tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476, a
Companhia nio poderi realizar outra oferta pdblica de debéntures de sua
emissio no prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvi) nio violou, assim como suas Controladas e Coligadas nio violaram, qualquer
dispositivo legal ou regulatério relativo 4 pratica de corrupgio ou de atos lesivos
4 administragio publica, incluindo a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013;

(xvii) nio deixou de divulgar algum ato ou fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial adversa da sua
situagio  econdmico-financeira, bem como jutidica em prejuizo dos
Debenturistas; e

(xviii) nio hi qualquer ligagio entre a Companhia ou as Garantidoras ¢ o Agente
Fiduciario que impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

10.2. A Companhia e as Garantidoras, de forma solidiria, em cariter irrevogivel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciirio por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honoririos advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiduciirio em razio da falsidade, inconsisténcia e/ou incorregio de qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Cliusula 10.1 acima.

10.3. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 10.2 acima, a Companhia e as Garantidoras
obrigam-se a notificar, o Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Utcis contados da data
em que tomar(em) conhecimento, caso qualquer das declaragbes prestadas nos termos da
Cliusula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.
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CLAUSURA %I
DESPESAS

11.1. Correrio por conta da Companhia e das Garantidoras todos os custos incorridos com
a Oferta ou com a estruturacio, emissio, registro e execugio das Debéntures, da Fianga,
incluindo publicagGes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio, do Escriturador,
do Banco Liquidante, do Auditor Independente ¢ dos demais prestadores de servigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e 4/ou Fianga.

CLAUSULA XII
COMUNICACOES

12.1. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissio devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, ¢ serio consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio
eletrdnico serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicatvo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente),
devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de envio da respectiva comunicagio realizada por fac-simile ou correio eletronico. A alteragio
de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada is demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.

(i)  paraa Companhia:
Editora Atica S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 4° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

At St. Daniel Cordeiro Amaral
Telefone: (11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletronico: daniel.amaral@somoseducacao.com.br
Com cépia para (que ndo deverd constituir notificagio):

Avenida das Nacdes Unidas, n.® 7221, 2° andar
(5425-902 - Sio Paulo, SP

At Sra. Juliana Pereira
Telefone: (11) 4383-9315
Fac-simile: (11) 4383-8904
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juliana.perefral E’omosetﬁjm-c:fo.com'. |

Correio Eletronico:

para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi
04538-132 - Sio Paulo, SP

At Sra. Viviane Rodngues / Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613
Fac-simile: (11) 3078-7204

Correio Eletronico: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br;

fAduciariof@®planner.com.br

para as Garantidoras:
Somos Educacio S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, n.° 7221, 4° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

At St. Daniel Cordeiro Amaral
Telefone: (11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletronico:  daniel.amaral@somoseducacao.com.br
Com cépia para (que nio devera constituir notificagio):

Avenida das NagGes Unidas, n.° 7221, 2° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

At Sra. Juliana Pereira
Telefone: (11) 4383-9315
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletrdnico:

juliana. pereira(@somoseducacao.com.br

Somos Sistemas de Ensino S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 4° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

A Sr. Daniel Cordeiro Amaral
Telefone: (11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletronico:  daniel.amaral@somoseducacao.com.br
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Com copia para (que nio deveri constitmir nodfieagas):”

Avenida das Nagées Unidas, n.° 7221, 2° andar
05425-902 - Sdo Paulo, SP

At Sra. Juliana Pereira
Telefone: (11) 4383-9315
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletronico: juliana.pereira@somoseducacao.com.br

Editora Scipione S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 4° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

At St. Daniel Cordeiro Amaral
Telefone: (11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletronico:  daniel.amaral@somoseducacao.com.br
Com cépia para (que nio devera constituir notficagio):

Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 2° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

NG Sra. Juliana Pereira
Telefone: (11) 4383-9315
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletronico: juliana.pereira@somoseducacac.com.br

CLAUSULA X111
DISPOSICOES GERAIS

13.1. As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cariter irrevogivel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer dtulo, ao seu integral
cumprimento

132, Qualquer alteragio a esta Escriura de Emissio somente seri considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

133. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta
Escritura de Emissio nio afetard as demais, que permanecerio vilidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declaragio
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de invalidade ou nulidade de qualquer cliusulidesta Escritndete Enilssdo, as partes se
obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio 4 cliausula declarada invilida ou
nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissio, de termos e condigdes vilidos que reflitam os
termos e condi¢des da cliusula invalidada ou nula, observados a inten¢io e o objetivo das
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partes quando da negociagio da cliusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

13.4. Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e nio configurard rendincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novagio, alteragio, transigéncia, remissio, modificagio ou redugio dos direitos e obrigagoes
daqui decorrentes.

13.5. As partes reconhecem esta Escritura de Emissio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil.

13.6. Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderio, a seu critéro exclusivo,
requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 461-
A, 621, 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao.

CLAUSULA X1V
LEI DE REGENCIA

14.1. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

CLAUSULA XV
FORO

15.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, com

exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissio em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo idendficadas, que também a assinam.

Sio Paulo, 11 de dezembro de 2015.

(As assinaturas seguem nas pdginas segiintes.)
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Pdgina de Assinaturas 1/5 do Instrumento Partimlaai«é-éxrifum En’e- Brvissio Pty de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espéce Quirografiria, com Garantia Fidejussiria, da (narta
Emissio de Editora Atica S_A., celebrado em 11 de dessembro de 2015, entre Editora Atica $.A., Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Somos Educagio S.A., Somos Sistemas de
Ensino S.A. e Editora Scipione S_A.
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Simples, Nao Conversiveis em Agies, da Espéde Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, da Qnarta
Emissdo de Editora Atica S A., celebrado em 11 de desembro de 2015, entre Editora Atica S_A., Planner

Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., Somos Educagio S.A., Somos Sistemas de
Ensino §_A. e Editora Scipione S_A.
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Pdgina de Assinaturas 3/5 do Instrumento Particwlar de Escriturd: b Brissiio-Wuibhien de Dibenfiives
Simples, Nio Conversiveis em Ages, da Espécie Quirggrafdria, com Garantia Fidejussiria, da Quarta
Emissio de Editora Atica S_A., celebrado em 11 de desersbro de 20135, entre Edjtora Atica S.A., Planner

Trustee Distribuidora de Titnlos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., Somoes Educagio S.A., Somos Sistemas de
Eunsino S_A. ¢ Editora Scipione S.A.
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.mimia Pribkea de D?Be’rz.t?:?'e..r
Simples, Nao Conversivels em Agdes, da Espéde Quirografdria, com Garantia Fidejussiria, da Quarta
Emissio de Editora Atica $.A., celebrado em 11 de desembro de 2015, entre Editora Atica S.A., Planner

Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Somos Eduncaggo S.A., Somos Sistemas de
Ensino §.A. e Editora Scipione S.A.

SOMOS DE ENSINO S.A.
Nome: Dani e| Amaral Nome:
Cargo: FO Cargo:
C Eduardo Mufarej
Presidente
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Sinples, No Conversiveis em Agdes, da Espécie Qriirografiria, com Garantia Fidejussiria, da Quarta
Emissio de Editora Atica S.A., celebrado em 11 de desernbro de 2015, entre Editora Atica 5.A., Planner
Trustee Distribuidora de Titwlos ¢ Valores Mobifidrios 1tda., Somos Educagdo S.A., Somos Sisteas de
Ensino S.A. ¢ Editora Scipione S.A.
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