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Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

(a)  SANTOS BRASIL PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por agtes de capital aberto, com
sede na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n° 387, 2° andar, parte, Vila Olimpia, na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPIMF sob o n?° 02.762.121/0001-04,
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciario,

(b)) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social, na qualidade de
agente fiducidrio da presente emissdo (“Agente Fiducidrio™), representando 2 comunh#o dos
debenturistas da 1* emissdo piblica de debéntures simples da Emissora (“Debenturigtas™);

€, ainda, como interveniente-garantidora,

(¢} SANTOS-BRASIL S.A., sociedade por agBes com sede na Rua Dr, Eduardo de Souza
Aranha, n° 387, 2° andar, parte, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.084.220/0001- '
76, neste ato representada na forma der seu. Estatuio Social (“Garantidora™), sendo a Garantidora,
a Emissora & o Agente Fiducidrio ddravan_te denominados em conjunto como “Partes”, e
individualmente e indistintamente como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da. 1* Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Santos Brasil
Participagtes S.A., com Garantia Fidejussoria da Santos-Brasil S.A..” (“Escritura_ de Emisso”,
“Emiss@io” e “Debéntures”, respectivamente), que se regerd pelas cldusulas, termos e condigGes
abaixo dispostos.
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AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissio ¢ celebrada de acordo com a autorizagio (i) do Conselho
de Administragfio da Emissora, em reunides realizados em 8 de margo de 2010 e em 22 de abril

de 2010 (“RCAs™), nos termos do parigrafo primeiro, do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™); e (ii) do Conselho de
Administragéo da Garantidora, em reunifio em 8 de margo de 2010 (“RCA da Garantidora™).

CLAUSULA X1
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA_ASSOCIACAO
BRASITEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A presente Emissfo estd automaticamente dispensada de registro de distribuic#io piiblica
na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, por se tratar de oferta piiblica com esforgos restritos de colocag#o
(“Instruglio CVM 476” e “Oferta Restrita”, respectivamente).

2.1.2 A Emissfio ndo serd registrada na AssociigHo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) por nfo ter sido elaborado Prospecto da Oferta Restrita,
nos termos da Circular ANBIMA n.° 015/09, de 6 de maio de 2009.

2.2,  ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SQCIETARIOS

2.2.1.As atas das RCAs e da RCA da Garantidara que aprovaram. a Emissfo ¢ a concessdo da
respectiva garantia serfio devidamente arquivadas na Junta Comercial do Estado de SHo Paulo
(“JUCESP®) e publicadas no Didrio Oficial do Estado de Sfo Paulo ¢ nos jornais “Valor
Econdmico” e “Monitor M’er'cantil”, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3,  INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

2.3.1. Esta Escritura de Emiss&o ¢ seus cventuais aditamentos (“Aditamentos™) seréio registrados
(i) na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) em
Registro de Titulos e Documentos da sede das Partes, nos termos do art. 129, 3°, da Lei 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme posteriormente alterada (“Lei de Registros Publicos™).
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2.4.1. As Debéntures serfio registradas para: (a) distribui¢io no mercado primério por meio do
SDT — Mddulo de Distribuigfo de. Titulos (“*SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™), sendo a distribui¢iio liquidada
através da CETIP; e (b) negociagio no mercado secunddrio por meio do SND — Mddulo Nacional
de Debéntures (“SND™), administrado e operacionalizade pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP, observadas as condigfes restritas de
negociag#o, conforme item 2.4.2 abaixo.

2.4.2. Nio obstante o dispostc no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigio ou.aquisi¢io por cada Investidor Qualificado (conforme definido
abaixo), conforme disposto no attigo 13 da Instrugiio CVM 476.

243 A Emissora ndio podera realizar outra oferta. piblica da mesma espécie de valores
mobilidrios com esforgos restritos de distribuicsio nos termos da Instrugio CVM 476, no prazo de
4 (quatro) meses contado da data do encerramento da Oferta Restrita, exceto se a nova oferta for
submetida a registro na CVM.

2.5. Dos LIMITES DA EMISSAQ

2.5.1. A presente Emissfio atende aos limites previstos na alinea “a” do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, tendo em vista que o volume total das Debéntures n#o ultrapassa o capital
social da Emissora, atualmente em R3$1.042.064.675,68 (um bilhdo, quarenta e dois milhdes,
sessenta ¢ quatro mil ¢ seiscentos e setenta e cinco reais € sessenta e oito centavos).

2.6. Do OBIETO SOCIAL DA EMISSORA
2.6.1. A Emissora tem por objeto a participacdo, como socia ou acionista, no capital de outras

sociedades brasileiras ou estrangeiras e em consércios, bem como (i) a. exploragio comercial de
instalagBes: portudrias e retroportudrias, com a movimentacio de contéineres ou afing, (ii) a

prestagio de servigos para a movimentagSo e armazenamento de carga geral em suas diversas -

modalidades e. (iii) a contratagfio, inclusive por arrendamento, de &reas piiblicas relacionadas aos
objetos neste ato inscritos.
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o n.° 61.194.353/0001-64

Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob
(“Instituicio Depositdria™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1. COLOCACAQ E PLANOG DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) em observancia ao plano de distribuigfio previamente
acordado entre a Emissora e¢ os Coordenadores (conforme definido abaixo) e conforme
estabelecido nesta Clausula IV,

4.1.2. A Oferta Restrita serd realizada, com a intermediagdo do (I) Banco Itat BBA S.A.,
instituicio financeira integrante do sistema brasileiro de distribui¢fio de valores mobilidrios com
sede na Cidade de $#o Paulo, Estado de Siio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400,
4° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider™), e do
(ii) Banco Bradesco BBI S.A., instituigdo financeira integrante do sistema brasileiro de
distribuigfio de valores mobilidrios estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na
Av. Paulista, 1450, 8°andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 06.271.464/0073-93. (“Coordenador” e
em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), sob o regime de garantia firme de
colocagiio para a totalidade das Debéntures, de acordo com o Contrato de Distribuigiio Publica,
com Esfor¢os Restritos de Colocagéo, de Debéntures Simples, nfic Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografiria, em Série Unica, em regime de Garantia Fimme, da 1* Emisséio da Santos
Brasil ParticipagBes S.A., com Garantia Fidejusséria da Santos-Brasil S.A., a ser celebrado entre
a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio™).

4.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1 acima, no Ambito da Oferta Restrita, (i) somente
serd permitida a procura de, no méximo, 50 (cingiienta) Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo) pelos Coordenadores; ¢ (ii) as Debéntures somente poderfio ser adquiridas por,
no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados {(conforme definido abaixo), nos termos da
Instrugio CVM 476,

4.1.3.1. Para os fins desta Cldusula, serdio considerados investidores qualificados, aqueles assim
definidos pela Instrucio CVM n.° 476 e pela Instrugiio CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme posteriormente alterada (“Instru¢io CVM n.° 409”), quais sejam: (i) institui¢des
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagfio; (iii} enfidades abertas e
fechadas de previdéncia. complementar; (iv) pesscas fisicas ou juridicas que possuam
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investimentos financeiros em. valor superior a R$ 300.000,0(; (trc;zentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigiio de investidor qualificado mediante termo
préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagio a seus recursos préprios; (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Uni#o, pelos Estados, pelo. Distrito Federal ou por Municipios. Complementarmente ao exposto
acima, para fins exclusivos da emissdes realizadas com fulcro na Instrugio CVM n.° 476: (a)
todos os fundos de investimento serfio considerados investidores qualificados, ainda. que se
destinem a investidores ndo qualificados; ¢ (b) as pessoas naturais ¢ juridicas previstas no inciso
IV do art. 109 da Instrucio CVM n.° 409 deverfio subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta
Restrita, valores mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhfo de reais) (em
conjunto, “Investidores Qualificados™).

4.1.4. A colocagiio das Debéntures seri realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigiio descrito nesta
Clausula.

4.1.5. No ato de subscri¢do ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaraghio atestando estar ciente de que (i} a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e
(i) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociaclo previstas na regulamentaco
aplicdvel e nesta Escritura de Emiss8o devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua
concordéncia expressa a todos 0s seus termos ¢ condigdes.

4.1.6. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como néo
existirfio reservas antecipadas,.nem fixagfo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronolégica,” ' .

4.1.7. Ndo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de estabilizagio de preco das Debéntures
ne mercado secundério.

4.2. DATA DEEBMISSAQ DAS DEBENTURES

4,21, Para todos os efeitos legais, a data de emissfo das Debéntures serd 30 de abril de 2010
(“Data de Emissfo™).
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4.3, VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdo e na efetiva subscrigiio e
integralizagdo das Debéntures, serd de R$ 1.000.000,00 (um mithdo de reais) (“Valor Nominal
Unitdrig™),

44. CONVERSIBILIDADE, FORMA E COMPROVACAQ DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures nio serdo conversfveis em agdes de emissio da Emissora. As Debéntures
setdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou. certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
depésito emitido pela Instituigio Depositaria. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na
CETIP, esse 6rgo expedird extrato em nome dos Debenturistas, que igualmente servird de
comprovanie de titularidade.

4.5. BSPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografiria e contario com garantia fidejusséria da
Garantidora,

4.6. GARANTIA FIDEIUSSORIA

4,6,1. As Debéntures contam com garantia de fianga da Garantidora, na qualidade de devedora
solidéria de todas as obrigagGes pecunidrias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo,
nos termos da Cliusula IX abaixo.

4.7.  PRECQ DE SUBSCRICAQ E FORMA DE INTEGRALIZACAQ

4.7.1. As Debéntures serfio subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio em uma Gnica data (“Data de
Liquidac#g™). .

S

472. As Debéntures serfio integralizadas em moeda corrente nacional, 4 vista, no ato da
subscrigiio. Ve

4.8. Prazo DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO
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4.8.1. As Debéntures terdo prazo vigéneia de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de abril de 2013, observadas as hipdteses de decretagio
de Vencimento Antecipado, conforme definido no item 4.13. abaixo (“Data_de Vencimento™).

L

49. ATUALIZACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. As Debéntures niio serfio atualizadas monetariamente.

4.10. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO

4.10.1. O Valor Nomina] Unitério das Debéntures serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e
sucessivas, a partir da Data de Emissfio, de acordo com o seguinte cronograma (“Datas de
Amortizacio®):

Percentual Amortizado do Valor
Data Nominal Unitdrio
Primeira Data de Amortizaciio 30 de abril de 2011 33,3333%
Segunda Data de Amortizagio 30 de abril de 2012 33,3333%
Terceira Data de Amortizacio Data de Vencimento 33,3334%

4.11. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.11.1. As Debéntures farfo jus ao pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o seu
Valor Nominal Unitirio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, equivalentes a
variagdo acumulada de 100% das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressa 'na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diério,
disponibilizado .em sya péagina na in(emet. (http:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescido de
uma sobretaxa, de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 dias iteis,
calculados- de forma exponencial ¢ cumulativa pro rate temporis, por dias iteis decorridos a
partir da data da primeira subscricio e jntegralizagio das Debéntures ou da Data de Pagamento de
Remunerag#p (conforme definido -abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagfo, conforme definido abaixo, de acordo com a seguinte
férmula (“Remuneracfio™: . - .

J =VNex (FatorJuros —1) @

onde:
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J'= Valor unitério dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capxtallzagao conforme definido
adiante, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal Unitério a amortizar,
informadofcalculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

L

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread calculade
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Fator DI = Produtério das Taxas DI - Over com uso de percentual aplicado, na data de inicio de
capitalizag#o, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorD[ = ﬁ[1+ (rp1,)]

k=l
onde:

nDI = Nimero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizagiio do ativo, sendo “n” um
namero inteiro,

TDIk = Taxa DI expressa ac d:a calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da

seguinte foma ' "

L4 b ’ ’ ;

& 4

’ DI,
TD =|—=£+1| -I
. li= ( 100 J

onde: -
k=12, .10

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP utilizada com 2 {duas) casas decimais.

-
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ntimero inteiro (a taxa DI & valida por um dia (til);

O fator resultante da expressio €+TPL) deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios @+TPL)  sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o dltimo fator dirio considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” pelo
“FatorSpread” com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

24

FatorSpread = (Sp read +1J “
100

onde;
Spread = 2,2000.

DP = E o nlimero de dias lteis entre a data da primeira subscrigdo e integralizagso das
Debéntures ou a data de pagdmento de Remuneragio imediatamente anterior e a data atual, sendo
“DP” um niimero inteiro,

4,11.2, Define-se “Periodo de Capitalizagfo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
data da primeira subscrigio ¢.integralizagiio das Debéntures, inclusive, no caso do primeiro
Perfodo de Capitalizagfio, ou na Data de Pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Perfodos de Capitalizag#io, e termina na data. prevista do pagamento
da Remuneragdo correspondente ao perfodo, exclusive, Cada Perfodo de Capitalizagfio sucede o
anterior sem solugfo de continuidade até a Data de Vencimento.

4.12. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO Ej

i
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4.12.1. O pagamento da Remuneragdio sera feito em 6 (seis) parcelas semestrais, a pattir da Data
de Emissfio, nas seguintes datas: (i) 30 de outubro de 2010; (i) 30 de abril de. 2011; (iii) 30 de
outubro de 2011; (iv) 30 de abril de 2012; (v) 30 de outubro de 2012; e (vi) Data de Vencimento

(“Datas de Pagamento de Remuneragfio™),

4,12.1.1. Fard jus & Remuneragio o Debenturista (i) que assim conste nos controles da
Instituigio Depositaria, ou (ii) na custédia na CETIP. Em qualquer dos casos, tera direito ao
recebimento o Debenturista que, no encerramento do dia 1itil imediatamente anterior 3.data de seu
pagamento, figurar como titular deste ativo.

4.12.2. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagfio pecunifria prevista nesta Escritura de Emissfo, sera utilizada, em sua substituicio, na
apuragio de TDIk a que se refere o item 4.11.1 acima, a filtima taxa DIk divulgada, nic sendo
devidas quaisquer compensages financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DIk que seria aplicvel.

4.12.3. Na auséncia de apuragfio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
Uteis (“Periodo_de Auséncia da Taxa DI”) contados da data esperada para apuragdo efou
divulgagiio ou, ainda, na hipdtese de extingfio ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciirio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio
aplicdvel, o novo parimefro a ser aplicado, a qual devera refletir parimetros utilizados em

[y

operages similares existentes 4 época (“Taxa Substitutiva™). A Assembleia Geral de
Debenturistas serd realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias corridos contados do iiltimo dia
do Perfodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingfio on inaplicabilidade por imposi¢do legal da
Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberacio da Taxa Substitutiva, a ultima Taxa DI
divulgada ser utilizada na apuragiio do Fator Juros a que se refere o item 4.11.1 acima quando do
cilculo de quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdio, nfo sendo devidas
q_uaisciuer compensagles entre a Emissora ¢ 0s Debenturistas quando da deliberagio da Taxa.
Substitutiva.

4.123.1. Caso a Taxa DI venha a.ser divulgada antes da realizacfio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas néio serd mais realizada, e a Taxa DI,
a partir da data de sua validade, voltaré a ser utilizada para o calculo da Remuneragio,

4.124.Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, a

¥,
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-
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Emissora. optard, a seu excluswo critério, por uma das alternativas’ a seglir estabelemdas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias,
contados a partir da data da realizagBo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
alternativa escolhida (para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
Circulaclio™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora ou que sejam pertencentes ao seu controladores ou a qualquer de suas sociedades
controladas ¢ coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros ¢ respectivos parentes
até segundo grau):

() a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consegiientemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou. prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitrio a amortizar, acrescido da Remuneraciio
devida at€ a dafa do efetivo resgate e conseqilente cancelamento, calculada pro rafa temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneragdio imediatamente anterior,
conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDIk no célculo da
Remuneragfo ser4 a tiltima Taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora deverA amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagiio, em
cronograma a ser estipulado pela Emiissora, o qual nfo excederd o prazo de vencimento final e o
prazo médio de amortizagio das Debéntures, qual seja, 2 (dois) anos contados da Data de
Emisso. Durante o prazo de amortizagfio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade de
pagamento da Remuneracdio continuari’ sendo aquela estabelecida na Escritura de Emissdo,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures poderd ser utilizada uma taxa
alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva, O referido cronograma ¢ a taxa alternativa (que
podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembleia Geral de
Debenturistas, seguindo os quéruns aplicéveis. Caso a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa
Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cingiienta e dois) dias fiteis,
essa taxa deverd ser ajustada de modo a reﬂetlr a base de 252 {duzentos e cingiienta e dois) dias

uteis. l
4.12.5. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CETIP ou por meio da
Instituigio Deposnténa para o Debentunsta que ndo esteja com a Debénture depositada em
custddia vinculada no SND.

4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

!
!
|
i
|
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relativas as Debéntures ¢ exigird o imediato pagamento, pela Emissora, dd Valor Nontinal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio a amortizar, acrescido da Remuneragdo, devida
desde a data da Emissdo, ou da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata
temporis, e demais encargos, indépendentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéio judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Vencimento Antecipado™):

@)

®)

©

@

(®

)

®

inadimplemento, pela Emissora efou pela Garantidora, de qualquer obrigagio pecunidria
decorrente desta Escritura de Emissio;

inadimplemento, pela Emissora efou pela Garantidora, de qualquer obrigagio nfo
pecunidria decorrente desta Escritura de Emissdio, nfio sanada no prazo de até 10 (dez)
dias, contado da data do referido inadimplemento, exceto nas hip6teses em que haja outro
prazo de cura especifico estabelecido nesta Escritura de Emiss3o para a respectiva
obrigagio;

transferéncia, cessfio ou promessa de cessfio, pela Emissora e/ou pela Garantidora a
terceiros, de qualguer direito ou obrigagio da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o
caso, estabelecido nesta Escritura de Emissgio, sem. a prévia anuéncia da totalidade dos
Debhenturistas;

anulagfo, nulidade, inexeqiiibilidade ou questionamento da Emissio efou & fianga
prestada pela Garantidora;

(i) decretagio de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora; (ii) pedido de autofaléncia
pela. Emissora e/ou pela Garantidora; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou da
Garantidora formiilado por terceirds ndo elidido no prazo legal; (iv) pedido de
recuperacdo judicial ou de recuperagio extrajudicial da Emissora efou da Garantidora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou liguidagfio, dissolugio ou
extingio da Emissora efou da Garantidora;

transformagdio da Emissora e/ou da Garantidora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

aprovagiio de qualquer reorganizagio societéria (redugio do capital social, incorporagio
(inclusive de agdes), fusdo, cisdo ou qualguer ouira operagic com efeito similar)
envolvendo a Emissora e/fon a Garantidora, sem a prévia anuéncia da totalidade dos
Debenturistas, exceto incorporages realizadas pela Emissora de sociedades controladas
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-
ou subsididrias integrais existentes na Data de Emisso, e désde"que, nSssas"hipofesss, &
Emissora obtenha as necessérias autorizages regulatdrias e/ou de terceiros;

mudanga, direta ou indireta, do controle acionirio da Emissora ¢/ou da Garantidora, tal
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragéio do objeto social previsto no estatuto social da Emissora efou da Garantidora,
exceto se tal alteragfio ndo resultar na mudanga da atividade principal da Emissora e/ou da
Garantidora, conforme a caso;

() alteragiio substancial em qualquer concessdio ou arrendamento de titularidade da
Emissora efon da Garantidora. que afete, de forma adversa e comprovada, a capacidade de
pagamento, pela Emissora. e/ou pela Garantidora, das Debéntures; ou (ii) rescisdo,
intervengfio, encampagHo, término antes do prazo previsto ou. caducidade de qualquer
concessio, arrendamento ou permissio de titularidade da Emissora e/fou da Garantidora;

ndo renovagdo, cancelamento, revogaciio on suspensdo das auforizagfes e licengas,
inclusive ambientais, exigidas pelos Orglos competentes, que afete de forma adversa o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Garantidora;

inadimplemento, nfio sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos demais
casos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data estipulada para pagamento, ou
vencimento antecipado de qualquer divida e/on obrigagfio financeira da Emissora e/ou da
Garantidora cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (ow.seu equivalente em outras moedas);

(m) protestos de titulos contra a Emissora efou contra a Garantidora, cujo valor, individual ou

(n) descumprimento, pela Emissora efou pela Garantidora, de qualquer decisdo ou sentenga

em conjunto, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milbdes de reais) (ou seu.
equivalente em outras moedas), exceto se, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data
do respectivo protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou
m4-f€.de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagiio ou
sustagiio de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; ou (¢) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo;

Jjudicial transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou sentenga. arbitral n3o sujeita a
recurso contra a Emissora efou contra a Garantidora;

-
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(0) arresto, seqiestro ou penhora de bens da Emissora efou da Garantidora;

(p) venda, cessdo, Jocagdo, arrendamento, sublocagio, subarrendamento ou comodato, ou. de
qualquer forma, alienag#o da totalidade ou parte relevante dos ativos dos quais a Emissora
¢fou a Garantidora seja proprietdria, locatdria, arrendataria ou tenha permissio de uso,
seja em uma finica operagio ou.em uma sérié de operagdes, relacionadas ou nio;

(q@) comprovagdio de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora efou pela
Garantidora em qualquer dos documentos relacionados & Oferta Restrita, incluindo o
Contrato de Distribuicio, sfo falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto
relevante;

() rebaixamento da classificagfio de risco corporativo da Emissora em duas ou mais notas em
escala nacional, em relag#o a classificagfio de risco atual corporativo da Emissora “brA-+,
concedida pela Standard & Poor’s;

(s) ndo utilizagHo, pela. Emissora, dos recursos liquidos obtidos coma Oferta Restrita na
forma. descrita no item “Destina¢do dos Recursos™ acima;

(t) demais hipdteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmente as previstas
nos Artigos 333 e 1425 do Cadigo Civil Brasileiro; ou

(u) ndo manutengHo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, bem como sua
apuragfio trimestral, com base nas demonstragBes financeiras consolidadas da. Emissora
(em conjunto, “Indices Financeiros™):

() o indice obtido "l'aeia ci,ivi'_sﬁ‘o -de Divida Liquida por EBITDA n#o devera ser
superior a 3,0 (trés inteiros); e

(i) o fndice obtido pela divisiio do EBITDA pelas Despesas Financeiras ndo deveri
ser inferior a.1,0 (um: inteiro).

Para os fins desta alinea: “Despesas Financeiras™: significam as despesas financeiras
calculadas pelo regime de competéncia durante os 12 (doze) meses anteriores (excluidas
as variagBes monetirias ¢ cambiais passivas e o resultado das operagdes de hedge
cambial), deduzidas das receitas financeiras (excluidas as variagles monetdrias e
cambiais ativas e o resultado das operagdes de hedge cambial) calculadas pelo regime de

competéneia durante os 12 {doze) meses anteriores, em bases consolidadas; “Divida
Liguida™: significa 2 soma do saldo dos empréstimos e financiamentos, incluindo as

o
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Debéntures em Circulagdo, bem como avals, fiangas ¢ demais gafantids prestadas”em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstrag@es financeiras consolidadas da
Emissora, diminuido do somatorio de disponibilidades e do saldo da conta “Conta
Reserva” registrada no Realizdavel a Longo Prazo; e “EBITDA™: significa o valor
calculado, pelo regime de competéncia, durante os 12 (doze) meses anteriores, igual i
soma das receitas liquidas, diminuidas de (i) custo dos servigos prestados e (ii) despesas
administrativas acrescidas de despesas de depreciagfo e amortizagio e amortizagdo dos
valores referentes ao custo da outorga das concessdes, arrendamentos e permissdes da
Emissora e/ou da Garantidora.

4.13.1.1. Para fins do disposto na alinea (1) do item 4.13.1. acima, fica desde ji acordado que os
Indices Financeiros seriio apurados pela Emissora e revisados pelo Agente Fiducidrio, com base
nas demonstragdes financeiras e balangos patrimoniais consolidados da Emissora, referentes ao
encerramento de exercicio de cada exercicio social, auditados pelos anditores independentes da
Emissora. Os Indices Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente
com relatério consolidado da meméria de cédleulo compreendendo todas as rubricas necessarias
para a obteng#o de tais Indices Financeiros, em até 55 (cinquenta e cinco) dias do encerramento
dos tespectivos trimestres, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios.

4.13.2. Observado o item 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas
alineas (a), {c), (d), (e}, (£), (&), (i), (U, (m), {n), {s) ¢ (£} do item 4.13.1 acima, resultard no
vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, bem como, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial &
Emissora {“Vencimento Antecipado Automdtico™).

4.13.3. Na ocormréncia de qﬁéﬁuer dos eventos indicados nas alineas (b}, (h), (i), (&), (0), (), (@),
() e (u) do item. 4.13.1 acima, 0 Agente Fiduciario devera notificar os Debenturistas, dentro de
até 5 (cinco) dias corridos da. data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, para que estes, em até 15 (quinze) dias ap6s o recebimento da notificag#o,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, possam deliberar sobre a nfio declaragiio do
vencimento antecfpado das Debéntures (“D’eliberagﬁo sobre Vencimento Antecipado™), se assim

for deliberado por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

4.13.4. Para fins da alinea (¢} do item 4.13.1 acima, serd considerado como decretagiio de
faléncia, recupera¢dio judicial ou submiss3o aos credores de pedido de negociagiio de plano de
recuperagio extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
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recuperago judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n, 11.101, de
09 de fevereiro de 2005.

4.13.5. Os valores constantes do item 4.13.1 serfio reajustados pelo IGP-M - Indice Geral de
Pregos ao Mercado, divulgado pela Fundagiio Getilio Vargas (“IGP-M”) entre a Data de Emissiio

e a data do evento que possa gerar um vencimento antecipado.

4,14, PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.14.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13 acima,
a Emissora e a Garantidora obrigam-se a efetuar o pagamento do saldo de Valor Nominal
Unitdrio a amortizar acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Liquidagdo ou da Data de Pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois)
dias Oteis contados de comunicagio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora e 4 Garantidora através de carta protocolada no enderego constante da Clausula X desta
Escritura de Emisséo, sob pena de, em n#o o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos
moratérios previstos no item 4.16.

4.14.2. Caso ocorra o pagamento decorrente do Vencimento Antecipado a Emissora devera
comunicar a CETIP com, no minimo, 2 (dois) dias fiteis de antecedéncia.

4.15. RESGATE ANTECIPADO

4.15.1. As Debéntures nfo estariio sujeiﬁ& -a resgate antecipado.

4.16. MULTA E JUROS MORATORIOS,

4.16.1. Sem prejuizo da flemuneragﬁo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento,
pela. Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagio, o
pagamento da Remuneragio devida nos termos desta Escritura de Emissfio, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarfio sujeitos a (i) multa moratéria de 2% (dois por cento)
e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagfio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial.
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4,17, DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

4.17.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer -
das obrigagGes pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emisso ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido
até a data do respectivo vencimento.

4,18, LocCAL DE PAGAMENTO

4.18.1, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora através da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto ao SND. As Debéntures que nio
estiverem. custodiadas junto 4 CETIP terfio os seus pagamentos realizados junto & Instituigdo
Depositaria.

4.19. PRORROGACAGC DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigago pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss#io, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem.
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo ou
feriado bancério na Cidade de S#o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagiio quando a data de
pagamento coineidir com feriado nacional, sibado ou domingo.

4.20, PUBLICIDADE

4.20.1. Todos os atos e decisties relevantes decorrentes desta Emisso que, de qualquer forma,
vierem a envolver,- direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e
no jornal “Valor Econdmico™ edigiio nacional, utilizados pela Emissora para efetuar as
publicagfes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes e pela CVM, bem como no site da
Emissora (www.santosbrasil.com.br).

4,21, REPACTUACAO PROGRAiVl'ADA @

4.21.1. As Debéntures néo serdo objeto de repactuagdo programada. %4“
1
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4.22. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.22.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio tributdria,
referido debenturista deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias |
Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentago
comprobatéria dessa imunidade ou. isengdio tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
honorarios os valores devidos nos termos da legislagéio tributéria em vigor, como se nfio fosse
imune ou ndo gozasse da respectiva isengfo tributdria. Da data de envio desta correspondéncia
até a data do efetivo pagamento, o debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou iseng#io
tributdria deve permanecer debenturista, nio podendo negociar sua Debénture até a data posterior
ao pagamento.

4.23. RESTITUICAO DE RECURSOS :

4.23.1. Caso a Emissio ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados pelos ,
investidores para a subscrigio das Debéntures deverdo ser devolvidos ac respectivo investidor,
por intermédio do Banco Mandatario, no prazo de 5 (cinco) dias teis, contados a partir da data
do encerramento da Emissfio, ou de sua revogagfio pelo investidor, caso aplicdvel, ficando, i
porém, desde j4 estabelecido que esses recursos serfio devolvidos ao investidor sem incidéncia da 3
Remuneragdo prevista. nesta Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONATS DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:
(a)  fornecer ao Agente Fiducidrio:

@ dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social, (2)
~ cépia de suas demonstrat;oes financeiras completas, relativas ao respectivo
. exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, que
deverdio ser um dentre os segnintes; Deloitte Touche Tohmatsu, KPMG Auditores
Independentes, Emst & Young Auditores Independentes e Pricewaterhouse
Coopers Auditores Independentes, (b) demonstrativo de cdlculo dos Indice
Financeiros estabelecidos na alinea (u) do item 4.13.1 desta Escritura de Emisséo,
bem como, (c) declaragio do Diretor Vice Presidente Financeiro e de RelagBes
com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigacGes constantes

nesta Escritura de Emissfo;
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copia das informagBes periddicas e eventuais pertinentes A Instrugiio CVM n.° 480,
de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucio CVM 480™) (com excegdo daquelas
referidas nas alineas (a) e (b) do item (i) acima);

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimesire de seu
exercicio social, cdpia das demonstrages financeiras consolidadas, com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os prineipios contibeis geralmente aceitos no Brasil,
incluindo a Instrugio CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996, conforme alterada, e
detnais normas de consolidagfio emitidas pela CVM;

informagdio a respeito de. qualquer dos eventos mencionados no item 4.13 acima,
imediatamente ap6s o seu conhecimento pela Emissora, sem prejufzo de o Agente
Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as obrigagBes relativas as
Debéntures, nos limites desta Escritura de Emissdo;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de Assembleias gerais
e reunides do conselho de administragfio que deliberem a respeito de matérias
relacionadas 4 Emissdio, no prazo de 5 (cinco) dias dteis contados da data em que
forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

informagBes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢Ges desta Escritura de Emissfio, sem prejuizo do disposto na letra “b”
abaixo; e

informagdo sobre qualquer éiescumprimento de obrigac8o pecunidria por parte da
Emissora e/fou do Garantidor.

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfio substancial e
adversa na sua condigfo financeira, econdmica, comercial, operacional ou. societdria ou

nos seus negoécios que na opinidio da Emissora: (i} impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento de suas obrigagSes decorrentes desta Escritura de Emissdo; (ii)
faga com que as suas demonstragdes ou informagGes financeiras nfio mais reflitam a sua
real condigHo financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de quaisquer

termos e condigGes desta Escritura de Emiss#o;

£
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cumprir as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdigfio na qual

realize negdeios ou possua ativos;

cumprir todas as determinac@es emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss#o caso o Agente Fiduciario
n#o o faca;

nfo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura
de Emissio;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, Banco
Mandatario, Instituigio Depositaria, Agente Fiduciario e agéncia de classificagfio de risco
de renome internacional;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente incormridas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios
razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos
desta Escritura de Emissio;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa e completa, e efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas e os principios contdbeis previstos da Lei das
Sociedades poi- A¢es e os principios prescritos pela CVM (“Préticas Contdbeis Adotadas
no Brasil”), bem como sujeitar seus registros contdbeis a auditoria por uma empresa de
auditoria independente registrada na CVM de renome internacional;

.

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus
acionistas ¢ Debenturistas, ' nos termos das Instrugbes da CVM aplicdveis, as
demonstragBes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Artigo 176 da Lei das
Sociedades por Ag¢Ges, quando solicitado;

conduzir todas as operages com partes relacionadas, em valores de mercados eqilitativos;
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()  manter atualizados ¢ em ordem seus livros e registros societdrios, "conforme & regras "** °,

estabelecidas na Lei das Sociedades por Ag¢des;

(m) aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado no item 3.4, desta Escritura
de Emissfio — “Destinagio dos Recursos™-, bem como comunicar ac Agente Fiduciario
qualquer ocorréncia que possa importar em modificagio da utilizagdo desses recursos;

(n)  ndo divulgar ao ptblico informages referentes & Emissora, 3 Emiss&o ou as Debéntures,
em. desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicdvel, incluindo, mas nfo se
limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no Artigo 48 da Instrucio CVM n.° 400,
de 20 de dezembro de 2003 (“Instrucio CVM 400™); e

(o)  franquear acesso ao Agente Fiducidrio, durante o horirio comercial, dos seus registros
contabeis da Emissora, mediante solicitac#o feita pelo Agente de Fiducidrio com 5 (cinco)
dias ttejs de antecedéncia.

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou. para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente incorridos pelo Agente
Fiducidrio, e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreendero, entre outras, as seguintes:

(a)  publicaciio de relatrios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo, g-outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagfio aplicavel;

(b) extraga:o de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piiblica,
Cartdrios de Protesto, Juntas de.Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica Federal ¢
da Procuradoria da Fazgnda Piblica do foro da sede da Emissora;

(¢)  despesas razodveis de viagem, alimentagio e transporte quando necessirias ao
desempenho de suas funces; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios,
se ocorrerem omissfes efou obscuridades nas informagbes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

-
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52.2. O crédito do Agentenﬁduciério, por despesas comprovadas e. razodvelniente intorridas
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido
saldado na forma dos itens 5.2. ¢ 5.2.1. acima, sera acrescido 4 divida da Emissora e preferira a
Debénture na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias da entrega 3 Emissora
dos documentos comprobat6rios das despesas efetivamente incorridas, necessérias 4 protegio dos
direitos dos Debenturistas.,

524 O Agente Fiducifrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere ao item 5.2 acima, solicitar ao Debenturista adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagBes expressamente previstas na regufamentagfio em. vigor €
nesta Escritura de Emissfio, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM 476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragGes consolidadas, em conformidade com. a Lei das Sociedades por Agles e
com as regras emitidas pela CVM;

(b)  submeter suas demonstragSes financeiras 4 auditoria por auditor registrado na CYM;

(¢)  divulgar suas demonstragfes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(ixés)y meses contados da encerramento do exercicio social;

(d  manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em. sua pigina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucio CVM 358™), no que se refere. a dever de sigilo e vedagbes a
negociagio;

(3] divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM n.° 358, e comunicar a
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ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario na tmesma data de sua divulgagio; e

(g)  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio, 2 PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
predmbulo desta Escritura de Emisséio, como agente fiducidrio da Emissfio, que, por meio deste
ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissfio, representar
perante a Emissora, os inferesses da comunb&o dos Debenturistas.

62. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emiss#o, declara sob as penas da
lei, que:

(a)  aceita a fung#o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuiges
previstos na legislagio e regulamentagéio aplicivel ¢ nesta Escritura de Emissio;

()  conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas clausulas,
termos e condigGes;

()  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com suas
; obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto;

.

(d) a celebragio desta Escritura de Emissiio e o cumprimento de suas obrigages aqui
previstas nfo infringem ciualqu'ef obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio; _ SO

(e)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por Agdes e do artigo 10 da Instrugio CVM n° 28 de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28), e eventuais alterages para exercer a
fungiio que lhe é conferida;

63} nfo se encontra. em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

sEmE 1813480 - R R
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(g) ¢ uma instituicio financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo ,
com as leis brasileiras;
(h)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poderes estatudrios 5
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagles ora estabelecidas e, sendo
mandatirios, fiveram os poderes legitimamente outorgades, estando os respectivos :
mandatos em pleno vigor;
()] esta Escritura. de Emissio constitui obrigagiio legal, véilida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqilivel de acordo com os seus fexmos e condigGes;
()] verificou, com base nas informagdes contidas no item 2.5 acima, os limites de emissdo [
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por AgGes; ;
(k) nHo tem qualquer ligagiio com a Emissora que o impeca de exercer plenamente suas g
fungdes; '
|
1)) estd ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;
(m)  verificou a veracidade das informag@es contidas nesta Escritura de Emissfio; e
(n)  estd ciente da regulamentagéo aplicavel.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas func¢Ses até o cumprimento de todas as
obrigagGes assumidas pela Emissora ou Garantidora neste Instrumento ou até sua efetiva
substituigdo. y '

1]
-

+

6.4. Serd devida p"ela Emissora ao Agente Fidueidrio a titulo de honordrios pelos deveres e [
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagiio aplicdveis e desta
Escritura de Emisséo, o quanto segue:

6.4.1 A titulo de remuneragiio pelo servico de Agente Fiducidrio, parcelas trimestrais de R$
5.000,00 {cinco mil reais), devida 03 (trés) dias apds a data da assinatura da Escritura de Emissio
¢ as demais nas mesmas datas dos trimestres subseqilentes. Serdo devidas parcelas trimestrais até .
a liquidagdo integral das Debéntures, caso elas néo sejam quitadas na data de seu vencimento. :
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6.4.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em, decorréncia da
remuneracio devida ao Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a mulia e juros de

mora na forma definida para as obrigag@ies tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem prejuizo da
atualizac@o monetéria pelo IGP-M

6.4.3. Os impostos vigentes 3 época do pagamento que incidirem sobre a remunerag@io do
Agente Fiducidrio, tais como 1SS, PIS, COFINS, serfio acrescidos 4 remuneragfio proposta, de
forma que esta seja paga liguida de impostos, !

6.4.4. As parcelas da remuneragfo referenciadas no item 6.4.1 acima serfio atualizadas
anualmente, pelo IGP-M, a partir da Data de Emisséo. ;

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss#o, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos
na legislagio e regulamentacio apliciveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo !
dos seus proprios bens; :

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar & fungfo na hipdtese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados cofn 0 exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungHo, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as omissBes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

() promover nos érgios competentes, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura de
Emissio e respectﬁfos aditamentos na JUCESP, sanande as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipdtese em. que a Emissora deverd fornecer as informagdes e
documentos necessarios ao referido registro;
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acompanhar a observiincia da periodicidade na prestagio das informagfes e no
fornecimento de informagGes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informag@es;

solicitar & Emissora, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
judiciais ¢ execugSes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagiio e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a.Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessério, e desde que seja aprovado em Assembleia Geral de
Debentaristas, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgéos de imprensa nos quais 2 Emissora deve

efetuar suas publicacfes;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagbes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da

Emissora, os quais deverfio conter, ao imenos, as seguintes informacdes:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informages
divulgadas pela Emissorz ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestago de informac,'ﬁeé-pela Emissora;

(i) alteragGes estatutarias.ocorridas no periodo;

(iii) comentirios sobre as demonstragSes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu. capital;

(iv) posigéo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;
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(v) resgate, amortizagfio, repactuagfio e pagamentos de Remuneragfio realizados no
periodo, bem como repactuacio, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;
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(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii) relagdo dos bens ¢ valores entregues 4 sua administracfo;

(viii) cumprimento de oufras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

(ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcfo de agente fiduciario
da Emissfio;

(x) declaragfo sobre a suficiéncia e exeqiiibilidade das Garantias.

() disponibilizar o relatério a que se refere & alinea (k) acima aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatério deverd estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

(i) nasede da Emissora;
(if) nasede do Agente Fiduciério;
(iiiy na CVM;
-(iv) na CETIP;e
4 n s o g
(v) . nas dependéncias dos Coordenadores, conforme por estes indicado;

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos érgéos de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicaces, anincio comunicando aos Debenturistas que. o relatério se encontra &
disposigfo nos locais indicados na alinea anterior;

(n) manter atualizada a relagfo dos Debenturistas e seus endercgos, mediante, inclusive,

solicitagfio de informages & Emissora, ao Banco Mandatdrio, 4 Instituiggo Depositiria e &
CETIP; p
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(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissiio e
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nfio fazer;

(p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
lteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicago de igual teor deverd ser enviada a CETIP;

{qQ) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais propostas de
modificagGes nas condigdes das Debéntures;

{t) acompanhar, calcular ¢ apurar os Indices Financeiros, na periodicidade prevista nesta
Escritura de Emiss3o; e

(s) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da Emissora que
tenha como objetivo mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-the ou convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar a alteragio
proposta. .

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegio ¢ defesa dos
interesses da comunhdio dos Debenturistas na realizacéio de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

(a) declarar “antecipadamente vencidas.as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condi¢@es da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer a faléncia da Eqﬁssora, nos termos da legislacgo aplicavel;
(¢) tomar todas as providénciag necessarias para a realizago dos créditos dos Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial
da Emissora; e

{e) executar a Garantia no pagamento, integral . proporcional, dos Debenturistas.
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6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximir4 da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas no item 6.6 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagdo:

@) da unanimidade das Debéntures em Circulacfio, no caso da nfio tomada da medida
a que se refere a alinea (a) do item 6.6 acima, quando o evento se referir a um Vencimento
Antecipado Automético;

(i) de Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, no caso da nfo tomada da medida a que se refere a alinea (a) do
item 6.6 acima, quando o evento de vencimento antecipado for um dos indicados no item
4.13.3 desta Eseritura de Emisséio;

(iii) da unanimidade das Debéntures em Circulago, no caso da ndo tomada das
medidas a que se referem as alineas (b), (c) ou (e} do item acima; ou

(iv) de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagfo, no caso da nfo tomada da medida a que se refere a.alinea (d) do item 6.6
acima,

6.7. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituigiio ou até que todas as obrigagGes contempladas na
presente Escritura de Emissdo sejam.cumpridas.

6.8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendncia, liquidagéo, dissolugdo ou
extingdo, ou. qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emisséio, a qual poderd ser canvocada pelo prépno Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emlssora por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagiio, ou pela CVM. Na hipétese da convocago ndo ocorrer até 5 (cinco)
dias fteis antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério, enquanto néio se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio da Emissio. A substituigfio nfo implicard em remuneragdo ao nove agente
fiducirio superior 4 remunera¢io avengada.nesta Escritura de Emissfo.
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6.8.1. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas fungGes por
circunstincias supervenientes a.esta Escritura de Emissfo, deverd este comunicar imediatamente
o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitnigdo.

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacdo da tofalidade das Debéntures, proceder 4 substituigiio do Agente Fiduciario e &
indicacfio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debeniuristas especialmente convocada
para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissfo.

6.8.3. Caso ocorra a. efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneragdio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigtes, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Fica estabelecido que, na hipitese de vir a ocorrer a substituicZo do Agente Fiducidrio, o
Agente Fiducidrio substituido devera repassar a parcela proporcicnal da remuneragfio
inicialmente recebida. sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde
a data de pagamento da remunera¢io até a data da efetiva substituiglo, conforme disposto no
item 6.8.3 acima, ao agente fiducidrio substituto, como forma. de remuneragio pelos servigos a
serem por este prestados. O valor a ser pago em caso de substituigiio do Agente Fiducidrio serd
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragdo, pela variaglo acumulada do
IGP-M.

6.8.5. O Agente F,i_‘duc:.iério, se substituido; sem qualquer custo adicional para a Emissora efou
para os Debentutistas, deverd colocar a disposigio da instituigéio que vier a substitui-lo, no prazo
de 10 (dez) dias ateis antes de sva efetiva substituigdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagBes sobre a Emissfo e sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou”desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus
agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissfio ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham "tido acesso por forca da execugio de suas fungGes,
independentemente do meio em gque as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma
que a instituigo substituta cumpra, sem solug@io de continuidade, os deveres e as obrigagdes do
Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emisséo.
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6.8.6. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagéo .

prévia 3 CVM e i sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisifos previstos no artigo 9° da
Instrugio CVM n.° 28/83, conforme o caso, e eventuais normas posteriores.

6.8.7. A substituigio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissfio, que deve ser averbado no registro de coméreio e de titulos e
documentos, conforme disposto no item 2.3.1.

&

6.8.7.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio, comunicd-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20. acima.

6.8.7.2. O agente fiducidrio substituto exercera suas fungGes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento & Escritura de Emisséo, inclusive, até sua efetiva substituigio ou até
que todas as obrigagdies contempladas na presente Escritura de Emisséo sejam cumpridas.

6.8.8. Aplicam-se 3s hip6teses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM,

CLAUSULA VIX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.. Os-Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, deliberar sobre matéria de interesse da comunhéio dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Débenturistas que répresentem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagio,.ou pela CVM. N

7.3  Aplica-se s Assembleias Gerdis de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des para a Assembleia Geral de acionistas.

7.3.1. A presidéncia.da Assembléia Geral de Debenturistas cabers ao Debenturista eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

74. As Assemblei‘as Gerais de Debenturistas serfio convocadas com anteced&ncia minima de
15 (quinze) dias.
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7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagiio somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral
de Debenturistas em primeira convocag#o.

7.5. Nos termos do pardgrafo terceiro do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com. a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocaglo, com qualquer nimero.

7.6. Cada Debénture em Circulagio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberages, ressalvadas as excegles previstas nesta Escritura de
Emissfio, serfio tomadas por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em
Circulagfio, sendo admitida a constituigio de mandatérios, Debenturistas ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragéo (i) no prazo de vigéncia
das Debéntures (incluindo eventual repactuagfo); (ii) nas Datas de Amortizaglio do Valor
Nominal Unitério e nas Datas de Pagamento de Remuneragio; (iii) no pardmetro de calculo da
Remuneragio; e (iv) no quorum de deliberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas; ¢ (v) no
item 4.13 (Vencimento Antecipado) acima, devera ser aprovada por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento} por cento das Debéntures em Circulacdo.

7.6.2. A reniincia & declaragfo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.13.3. desta Eseritura de Emiss#o, dependera da aprovagio de Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio. N&o sendo atingido o quérum
de deliberagdo, o Agente Fiducidrio devera decretar, imediatamente, o Vencimento Antecipado.

7.6.3. Todd e qualguer alteragdo nas cldusulas ou condiges estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, inclusive, mas nfo se limitando, no que diz respeito 4 definicfio da taxa substitutiva de
que trata o item 4.12.3. desta Escritura de Emiss#o, depender4 da aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minime, 75% (setenta e, cinco por cento) das Debéntures em Circulago, exceto
se houver ouiro quorum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constitvicdo do quorum de instalagiio e deliberagfio a que se refere esta
Cidusula VII, serdo consideradas como Debéntures em Circulagdo aquelas assim definidas no
item 4.12.4 acima.

7.8. Seri facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.
N N a3
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7.9. O Agente Fiducisrio deverd comparecer 3s Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
a aos Debenturistas as informag@es que lhe forem. solicitadas.

3.1

CLAUSULA VIII ' -

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

A Emissora e a Garantidora declaram ¢ garantem aos Debenturistas e ao Agente

Fiducidrio que, na data da assinatura desta Escritura de Emiss#o, cada uma delas:

(@)

®)

©

(d

)

é uma sociedade por ages devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
companhia aberta de acordo com as leis brasileiras.

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfo e a cumprir suas
obrigagtes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutirios necessarios;

os representantes legais da Emissora ¢ da Garantidora que assinam esta Escritura de
Emiss#io tém poderes estatutarios efou delegados para assumir, em nome da Emissora e da
Garantidora, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragiio, os termos e as condig@es desta Escritura de Emiss#io, o cumprimento das.
obrigagBes aqui previstas (8) hio infringem seu estatuto soctal; (b) nfo infringem qualquer
disposigao 1égal_, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou a Garantidora seja parte;
(¢) n#o. infringem qualquer ordem, decisdio ou.sentenga administrativa, judicial ou. arbitral
a que’a Emissora ou a Garantidora esteja sujeira; e (d) niio resuitardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer ,obrigagdc: “estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora ou Garantidora; ou (iif) rescisdo de gualquer desses contratos ou instrumentos;
tem. todas as concessdes, arrendamentos, permissdes, autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas vélidas efou em fase de renovagio de sua
validade;

estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagfes dos 6rgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis  condugfio de seus negécios;
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as demonstragBes financeiras da Emissora e da Garantidora representam correfamente sua
posi¢io financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em
couformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(k) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdio governamental que possa. vir a causar impacto substancial e adverso 4
Emissora ou & Garantidora, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras e
informages trimestrais disponibilizadas pela Emissora 8 CVM e ao mercado;

(i) manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos necessirios para
assegurar 4 Emissora e 4 Garantidora a manutencfio das suas condigGes atuais de operagio
¢ funcionamento;

(i) n¥o omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resuttar em alteracdo substancial adversa de sua situag8o econdmico-financeira
ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

(k) as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagSes legalmente
validas e vinculantes da Emissora e da Garantidora, exeqiiiveis de acordo com os seus
termos e condigdes, com. forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1.973, conforme alterada;

() as informagBes prestadas por ocasifio do registro da Oferta Restrita, ¢ fornecidas ao
mercado durante a distribuigio das Debéntures sfio e serfio informagGes verdadeiras,
consistentes, de qualidade e. suficientes, para que os investidores e seus consultores
tenham. qofldiéb’es de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora e da Garantidora, de suas condigdes financeiras, lucros, perdas, perspectivas
e direitos em, relago &s Debantures, ndo contendo declaragbes falsas ou omissies de fatos
relevantes, nas circunstincias em que essas declaragtes foram. dadas;

(m) tem plena ciéncia e concorda, integralmente com a forma de divulgagéo e apuragdo da
Taxa DI e que a forma de célculo da remuneragiio das Debéntures foi acordada por livre
vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observéncia ao principio da boa-fé;

(n) as operagGes e propriedades da Emissora ¢ da Garantidora cumprem, em todog §s
aspectos relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor; -~
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(0) nfio h quaisquer circunstancias que possam razoavelmente embasar uma ago ambiental
contra 2 Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa ter um efeito material
adverso 2 Emissora ou.2 Garantidora; e

(p) cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos irabalhistas e
previdencidrios aplicdveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitagfo, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho,
priticas trabalhistas eqilitativas, safde, seguranga, exceto na medida em que o
descumprimento dessas leis e regulamentos nfo possa resultar em um efeito material
adverso & Emissora ou & Garantidora.

8.2. A Emissora e a Garantidora obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratvel, a indenizar os
Debenturistas € o Agente Fiducidrio por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judicials e honorérios advocaticios razoaveis) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em raziio da inveracidade ou
incorregio de quaisquer das suas declaragBes prestadas nos termos do item 8.1 acima.

8.3. Sem prejuizo do disposto no item 8.2. acima, a Emissora ¢ a Garantidora obrigam-se a
notificar imediatamente. o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragles aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA IX
DA FYANCA DA GARANTIDORA

9.1. A Garantidora assume, em cariter irrevogivel e irretrativel, a condi¢do de fiadora
soliddria e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas.
Debéntures, na Data de Emissiio, acrescido da Remuneragfio e dos encargos moratorios
aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias acessérias previstas nesta Escritura de
Emiss%o, inclusive, mas nfio limitado, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor Garantido™).

-
- . N
. .- »

9.2, O Valor. Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 2 (dois) dias Uteis, contado a
partir de comunicagdo por escrito ‘enviada pelo Agente Riducidrio 4 Garantidora informando a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos

termos desta Escritura de Emissfo, incluindo, mas no se limitando aos montantes devidos aos '

Debenturistas a titulo de principal, Remuneragfio ou encargos de qualquer natureza.

9.3. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos

estabelecidos nesta Escritura de Emissio ou conforme vier a ser estabelecido pela CETIP. @_
36
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9.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do
Cadigo Civil Brasileiro.

9.5. A Garantidora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianga, relativamente ao valor por ela honrado.

9.6. A Garantidora desde ji reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido. No entanto, a flanga
permanecera vélida em todos os seus termos até 0 pagamento integral do Valor Garantido.

9.7. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessario até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

9.8.  Apés pagamento, pela. Emissora e/ou pela Garantidora, do Valor Garantido, operar-se-4.a
quitagio automdtica, irrevogével e irretratdvel, das Debéntures, caso em que elas serfo
consideradas quitadas, liquidadas e extintas de pleno direito, independentemente de qualquer
agdo ou procedimento adicional.

CrAusura X
NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos & as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagGes a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdio ser encaminhados para os
seguintes endercgos:” ~ -

Para a Emissora: -

SANTOSBRASIL PARTICIPACOES S.A.

Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n° 387, 2° andar, parte

S#io Paulo—SP -
CEP 04543-121

Tel.: (11) 3897-1111

Fax: (11) 3897-1101

At: Sr. Washington Cristiano Kato
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E-mail wkato@santoﬁbrasg com.b

Para a Garantidora:

SANTOS-BRASIL S.A,

Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n° 387, 2° andar, parte
Sdo Paulo — SP

CEP 04543-121

Tel.: (11) 3897-1111

Fax: (11) 3897-1101

At: Sr. Washington Cristiano Kato

E-mail, wkato@santosbrasil.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 1{° andar

Sdo Paulo - SP

CEP 04538-132

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

At: Viviane Rodrigues

E-mail: vrodrigues@plannercorretora,com.br

Para o Banco Mandatdrio:

Itai Unibanco S.A. N

Avenida Engenhelro Armando de Arruda Perelra 707, 9° andar
S#o Paulo ~SP

CEP 04309-010 PR

Tel.: (11) 5029-1908.." ., -5 - ) -

Fax: (11) 5026-1930°

At: Sr. Luiz-E.oureiro - R

E-mail: iulz.loureuo@ltau".com.br

LT R

Para a Instituigfio Depositaria:
Itail Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
S#o Paulo — SP




4 . §% GHEH‘L BE (ﬁEQ&S‘{Rﬁ

L85 £ 12240, " 23

se;s*n.né’.vﬁ&gaaﬂfu:ﬁ{n?& R E R
ggﬂﬁf g_ 161348 . .. . ... . .
REEHIAMIN CONSTANY, 160-5PAUL0 5252 Sanz & 47
UR. RADISLAY LAMOTTA o0 0

CEP 04538-132

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E-mail: luiz. loureiro@itau.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Baledo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badaré, n® 425 - 24° andar

Sao Paulo —SP, CEP 01009-000

e

Av. Repiliblica do Chile, 230, 11° andar,

Rio de Janeiro —RI, CEP 20031-170

www.cetip.com.br

10.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissfo serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacles feitas por fac-simile ou
correio eletrnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meijo de indicativo (recibe emitido pela méquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais deverfio ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra Parte pela Parte que tiver seu
endereco alterado.
CrAusura X1
DISPOSICOES GERAIS

111, Para os fins desta Escritura de Emissio,“dia. 1itil” significa qualquer dia que nfio um
sébado, doniingo ou.um dia.em que os bancos comerciais estio obrigados ou autorizados por lei a
permanecer fechados na Cidade dé S&o Paulo, Estado de Siio Paulo.

11.2. N#c se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissfo. Dessa forma, nenhum atraso, omissfio ou liberatidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagBes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma reniincia aos mesmos ou. concordincia com tal
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inadimplemento, nem coﬂgnﬁf%‘s}léyatﬁﬁ%i modificagio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. A presente Escritura de Emiss#io € firmada em caréter irrevogével e irretratavel, salvo na
hipétese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula. II, obrigando as Partes’
POT Si & Seus SUCessores.

11.4. Caso qualquer das disposi¢@es desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigGes néio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. A presente Escritura de Emissiio constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 583, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estio sujeitas
a execugfo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

CLAUSULA XTI
TTORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, com exclusfo de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para.dirimir as questSes porventura oriundas desta
Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, a
Garantidora ¢ o Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor ¢ para o mesmo fim, em
conjunto com as'2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

. Sdo Paulo, 22_ de abril de 2010.
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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