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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL '\Ei;l‘DEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A.

celebrado entre

FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A.,
como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
como Agente Fiducidrio, representando a comunbio dos Debenturistas

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
como Fiadora

15 de novembto de 2019
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade anénima sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valotes Mobilidtios (“CVM™), com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza, n® 219, Botafogo, CEP
22.281-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNP]/ME™) sob o n® 23.274.194/0001-19, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“[UCERJA”) sob o NIRE 33.300.0.9092-4,

neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Limissora”);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Cidade de Siio Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNP]/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), sob o NIRE
35210504411, neste ato representada na forma do seu contrato social, na qualidade de agente
fiducidrio da presente emissio (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhio dos
titulares das debéntures desta emissio {“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”);

c

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS $S.A. - ELETROBRAS, sociedade anénima
com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no SCN Setor Comercial Norte, Quadra 06, Conjunto A, Bloco A, 6° andar, parte,
Asa Norte, CEP 70.716-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.001.180/0001-26, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Distrito Federal (“JCDF”) sob o
NIRE 53.3.00000859, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Eiadora™);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciirio ¢ a Fiadora doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, ¢ na melhor
forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira)
Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoda, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigio Publica com
Esfor¢os Restritos, da Furnas — Centrais Elétricas S.A.” (“Escritura de Emissdo”), conforme

as clausulas e condigdes a seguir.
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CLAUSULA I — AUTORIZAGOES

1.1. Autorizagio da Emissio pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissio ¢ firmada com base nas deliberagdes: (i) da Reunidio
do Conselho Fiscal da Emissora realizada em 11 de outubro de 2019, a ser registrada na
JUCERJA (“RCF da Emissora”); (i) da Reuniio de Diretoria da Emissora realizada em 10
de outubro de 2019, a ser registrada na JUCERJA (“RD da Emissora™; (i) da Reuniio do
Conselho de Administragio da Emissora realizada em 11 de outubro de 2019, a ser
registrada na JUCERJA (“RCA da Emissora™); e (iv) da Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora realizada em 29 de outubro de 2019, a ser registrada na JUCERJA
(“AGE da Emissora” e em conjunto com a RCF da Emissora, a RD da Emissota ¢ a RCA

da Emissora, “Aprovacées Socictarias da Emissora”), nas quais foram deliberadas e

aprovadas:

(a) a Emissio e a Oferta Restrita (conforme definidos abaixo), bem como de seus

termos e condigdes; e

(b) a autotizacio a Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e assinar
todos ¢ quaisquer documentos necessirios implementagio e formalizagio das
deliberagdes tomadas nas Aprovacdes Societirias da Emissora, especialmente a
celebragao de todos os documentos necessarios 4 efetivagio da Oferta Restrita e da
Emissio, inclusive o aditamento a esta Escritura de Emissio para refletir o resultado
do Procedimento de Coleta de Inten¢ées (conforme definido abaixo} e o Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo), bem como para contratar os prestadores de
servicos da Oferta Restrita, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59,
caprt, da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes”).

1.2. Autorizacio da Constituicio da Garantia Fidejusséria pela Fiadora

1.2.1. A prestagio da Fianga (conforme definido abaixo) em favor dos Debenturistas, bem
como a assungdo das demais obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissio, foram
aprovadas pela Fiadora com base (i) nas deliberacdes da Reuniio de Diretorda da Fiadora
realizada em 14 de outubro de 2019 (“RD da Fiadora”) a ser registrada na JCDF; ¢ (il) nas
deliberagbes da Reuniio do Conselho de Administracio da Fiadora realizada em 18 de
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outubro de 2019 a ser registrada na JCDF (“RCA_da Fiadora” e, em conjunto com a RD da
Fiadora, “Aprovagtes Societirias da Fiadora™).

CLAUSULA II = REQUISITOS

A 1* (primeira) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes de emissio da
Emissora, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em 2 {duas) séries
(“Emissfio” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo puablica, com esforgos
restritos, nos termos da Instrugio da CVM n® 476, de 16 de janciro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrugio CVM_476”, respectivamente} e desta Escritura de
Emissio, sera realizada com observincia dos seguintes requisitos:

2.1. Atguivamenl;o na Junta Comercial e Divulgacio das Aprovagées Societarias

da Emissora

2.1.1. As atas das Aprovagdes Societarias da Emissora serio devidamente arquivadas
perante a JUCERJA, nos termos da Clausula 1.1.1 acima, bem como divulgados (1) na
Central de Balancos do Sistema Publico de Escrituragio Dipital (SPED) (“Central de
Balancos™) e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores, qual seja:
www.furnas.com.br, nos termos da Medida Provisoria 892, de 5 de agosto de 2019 (“Medida
Proviséria 892/19), regulamentada pela Portaria n® 529 do Ministério da Economia de 26
de setembro de 2019 (“Portaria ME n® 529/19™); ou (i) no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro (“IDOER]”) e no jornal “O Globo” (em conjunto com o DOER], os “Jornais de
Publicacio_da Emissora”), em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 e no artigo

289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme aplicavel, observado o disposto na Clausula

4.18 desta Escritura de Emissio.

2.1.2. As atas de aprovagbes socictirias da Emissora relacionadas 4 Emissio e as
Debéntures, que pela lei sio passivels de serem arquivadas e divulgadas e que,
eventualmente, venham 2 ser realizadas ap6s o registro da presente Escritura de Emissio,
também serdo arquivadas na JUCERJA, bem como serdo divulgadas observado o disposto
nas Clausulas 2.1.1. e 4.18 desta Escritura de Emissio.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Divulgagz"l_o da RCA da Fiadora

2.2.1. A ata da RCA da Fiadora sera arquivada na JCDF, bem como serd divulgada (i) nos
sitios eletronicos da CVM e da entidade administradora do mercado em que os valores
mobiliddos da Fiadora estiverem admitidas 4 negociagio, assin como na pagina da Fiadora
na rede mundial de computadores (https:// cletrobra'!s.corn), nos termos da Medida
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Provisoria 892/19, regulamentada pela Portaria ME n® 529/19; ou (i) no Dirio Oficial da
Unido e no jornal “O Globo” (“Jornais de Publicacio_da Fiadora” e, ‘em conjunto com
Jornais de Publicagdao da Emissora, “Jornais de Publicacio™), em atendimento ao disposto no
inciso I do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme aplicavel e
observado o disposto na Clausula 4.18 desta Escritura de Emissio. -

23.  Arquivamento da Escritura de Emiss3o e Averbagio de seus Aditamentos na
JUCERJA :

23.1. Esta Esctitura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdio averbados
na JUCERJA, pela Emissora e as suas expensas, conforme disposto no artigo 62, inciso 1T e
parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢Bes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1' (uma) cépia
eletronica (pdf) desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos contendo a chancela
digital de arquivamento da JUCERJA, em até 2 (dois) Dias Uteis do respectivo arquivamento

ou da respectiva averbacio, conforme o caso.

2.3.2. Esta Escritura de Emissdo seri objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Coleta de Intengdes, de modo a definit o Valor Total da Emissio
{conforme definido abaixo) e a Quantidade de Debéntures (conforme definido abaixo) a ser
alocada em cada série e a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme
definido abaixc), nos termos das Clausulas 3.6, 4.1.6, 3.4, 42.2.7 ¢ 4.2.2.9. abaixo, sem
necessidade de prévia aprovagio societiria de quaisquer das Partes signatirias desta Escritura
de Emissdo ou de realizagio prévia de Assembleia Geral de Debentunstas (conforme
definido abaixo).

2.4. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA?”)

24.1. A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476 e das
demais disposigdes legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribui¢io de que trata o artlgo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.42. Por se tratar de distribuicio publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita sera
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 16 e seguintes do “Cédige ANBIM.A de
Regulagdo ¢ Melhores Priticas para Estruturagdo, Coordenagdo ¢ Distribuicio de Ofertas Prblicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Piiblicas de Aqumfao de Valores Mobilidrios” (“Cédigo ANBIMA™),
atualmente em vigot.
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2.5, Registro da Fianca

2.5.1. Nos termos dos artigos 129, 130, paragrafo 3° e 131 da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Pablicos™), em virtude da Fianga
avengada na Clausula 4.20 abaixo, a Emissora deverd, as suas proprias custas e exclusivas
expensas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura da
presente HEscritura de Emissio ou de eventual aditamento, obter o registro da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante o (i) Cartorio de
Registro de Titulos ¢ Documentos localizado na Cidade de Brasilia, Distrito Federal (“RTD
Brasilia™); (it) Cartorio de Registro de Titulos e Documentos localizado na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“RID Rio de Janeiro™); e (iii) Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos localizado na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo (“RTD Sio
Paulo” e, em conjunto com o RTD Brasilia e 0 RTD Rio de Janeiro, “Cartérios de RTDD”). A
Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissio e
de eventual aditamento em até 2 (dois) Dias Uteis apés os respectivos registros.

2.6.  Depésito para Distribuicio e Negociagio
2.6.1. As Debéntures serfio depositadas para:

(a) distribuigio publica no mercado primarioc por meio do MDA — Moédulo de
Disttibuicdo de Ativos (“MIDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa,r Balcao — Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuigio
liquidada financeiramente por meio da B3; e

{(b) negocia¢io, obsetvado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, no mercado secundario
por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETTP21”), administrado e
opetacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

2.6.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados {(conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 {noventa) dias contados de
cada subscricio ou aquisigio por Investidores Profissionais (conforme definido abaixo),
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, salvo na hipotese do lote
objeto de garantia firme de colocagio pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo),
observados, na negociacio subsequente, os limites e condicdes previstos nos artigos 2° e 3°
da Instrucio CVM 476 e, em todos os casos, observado o cumprimento, pela Emissora, do
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artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures devera sempre
tespeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.7. Enquadramento dos Projetos de Infraestrutura _como Prioritirios pelo

Ministério de Minas e Energia (“MME")

2.7.1. A Emissdo das Debéntures da Segunda Série ser realizada nos termos do artigo 2°
da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”) e do Decreto n®
8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento do: (i)
Projeto Belo Monte (conforme definido abaixo) como prioritirio pelo MME, por meio da
Portaria do MME n® 163, de 13 de junho de 2017, publicada no DOU, em 16 de junho de
2017 (“Portara MME-Belo Monte™); (i) Projeto Mata de Santa Genebra (conforme
definido abaixo) como prioritirio pelo MME, por meio da Portaria do MME n® 27,de 13 de
fevereiro de 2017, publicada no DOU, em 15 de fevereiro de 2017 (“Portaria MME — Mata
de Santa Genebra”); (iii) Projeto Teles Pires (conforme definido abaixo) como prioritério
pelo MME, pot meio da Portaria do MME n® 126, de 17 de abril de 2013, publicada no
DOU, em 18 de abril de 2013 (“Portaria MME — Teles Pires”); (iv) Projeto Santo Anténio
(conforme definido abaixo) como prioritirio pelo MME, por meio da Portatia do MME n°
558, de 3 de outubro de 2012, publicada no DOU, em 4 de outubro de 2012 (“Portaria
MME — Santo Anténio™); (v) Projeto Sdo Manoel {conforme definido abaixo) como
prioritirio pelo MME, por meio da Portaria do MME n® 188, de 8 de maio de 2015,
publicada no DOU, em 11 de maio de 2015 (“Portaria MME — Siio Manoel); e (vi) Projeto
Fortim {conforme definido abaixo) como priotitirio pelo MME, por meio das Portarias do
MME n® 270, 271, 272, 273 ¢ 274, de 18 de setembro de 2019, publicada no DOU, em 20 de ’
i

|

setembro de 2019 (“Portaria MME — Fortim” e, em conjunto com a Portaria MME — Belo
Monte, com a Portaria MME — Mata de Santa Genebra; Portaria MME — Teles Pires;
Portaria MME — Santo Anténio e com a Portaria MME — Sio Manoel, as “Pottarias”), cujas
cOpias encontram-se no Anexo I a presente Escritura de Emissio.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social:

a) realizar estudos, projetos, construgio, operagio e manutencio de usinas produtotas,
subestagdes, linhas de transmissio e de distribuigio de energia elétrica, bem como a
celebragio de atos de emptesa decorrentes dessas atividades, de acordo com a
legislagio vigente;
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participar de pesquisas de seu interesse empresarial no setor energético, ligadas 2
geragio, transmissdo e distribuigio de energia elétrica, bem como de estudos de
aproveitamento de reservatorios para fins multplos;

contribuir para a formagio do pessoal técnico necessario ao setor de energia elétrica;

participar de entidades destinadas 4 coordenagio operacional de sistemas elétricos
interligados;

prestar servigos de laboratéro, telecomunicagio, operagio e manutencio do sistema
de geragio ¢ transmissfio de energia elétrica além de apoio técnico, operacional e
administrativo as empresas concessiondrias, ds autorizadas ¢ as permissiondrias de

servigo publico de energia elétrica;

participar de associagdes ou organizagdes de carater técnico, cientifico ou empresarial
de 4mbito regional, nacional ou internacional, de interesse para o setor de energia

elétrica;

comercializar direitos provenientes dos resultados de pesquisa, desenvolvimento e
inovacio da empresa, relacionados ao sector energético, ligadas a geragio e
transmissdo de energia elétrica, mediante manifestagio favoravel da Diretoria
Execuniva da Fiadora;

colaborar com a Fiadora nos programas relacionados com a promogio e incentivo da
industria nacional de materiais e equipamentos destinados ao setor de energia elétrica,
bem como para a sua normalizagio técnica, padronizagio e controle de qualidade;

comercializar direitos de uso ou de ocupagio de torres, instalagdes eletroenergéticas e
prediais, cquipamentos e instrumentos e demais partes que possam constituir recurso
de infraestrutura de telecomunica¢des da empresa; e

associar-se, mediante prévia e expressa autorizagio do Conselho de Administragio da
Fiadora, para constituigio de consdrcios empresariais ou participagio em sociedades,
com ou sem poder de controle, no Brasil ou no exterior, que se destinem direta ou
indiretamente 3 exploragio da produgio ou transmissio de energia elétrica sob
regime de concessio, autorizagio ou permissio.
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3.2 Destinagao dos Recursos

321
da Primeira Série serdo utilizados exclusivamente para refinanciamento do passivo da

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures
Emissora.

3.22. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da
Resolugio do Conselho Monetirio Nacional (“CMN”) n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011
{(“Resolucio CMN 3.947”), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da

Emissdo das Debéntures da Segunda Série, serdo utilizados exclusivamente para pagamentos
futuros ou reembolso de gastos despesas ou dividas relacionados 4 implantagio dos Projetos
{conforme definido abaixo), que tenham ocortido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme detalhado nas
tabelas abaixo:

Objetivo do Projeto Belo
Monte

O empreendimento da Belo Monte Transmissora de
Energia SPE S.A (BMTE) é responsavel por transmitir
parte da energia gerada pela Usina Hidrelétrica de Belo
Monte, concessionaria do primeiro de dois Bipolos em
corrente continua de 800 kV, que fazem a interligagdo
Sudeste do  Brasil. O
empreendimento, que faz parte do Sistema de Transmissio
dos Lotes AB do Leilio N°. 11/2013- Aneel, Contrato de
Concessio N°.14/2014-Aneel, é composto de uma linha
de transmissio com 2.076 km de extensdo e 3.803 torres,

entte as regiBes Norte e

interligando as Estagdes Conversoras de Xingu, no estado
do Pari, e FEstreito,
respectivamente com poténcias de 4.000 MW e 3850 MW.
(“Projeto Belgp Monte™).

localizada em Minas Gerais,

Data do inicio do
Projeto Belo Monte

16 de junho de 2014 (data de assinatura do contrato de
concessio.

Data Estimada de
Encerramento do
Projeto Belo Monte

16 de junho de 2044 (término da concessio).

Fase atual do Projeto
Belo Monte

em operagio comercial.

Volume estimado de
recursos financeiros

necessarios para a

R$ 5,8 bilhdes (cinco bilhdes e oitocentos milhdes de
reais).
Data Base: outubro de 2019
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realizagdo do Projeto
Belo Monte

Valor das Debéntures da
Segunda Série que sera
destinado ao Projeto
Belo Monte

R$ 12.250.000,00 (doze milhdes, duzentos e cinquenta mil
reais).

Alocagio dos recursos a
setem captados por
meio das Debéntures da
Segunda Série para o
Projeto Belo Monte

Parte dos recursos captados por meio das Debéntures da
utilizados

reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao

Segunda Série serfio integralmente para
Projeto Belo Monte, observado que tais gastos, despesas
ou dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte
e quatro) meses contado da data de encerramento da
Oferta Restrita, os quais devem ser demonstrados nos

termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12,431,

Percentual dos recursos
financeiros necessatios
ac Projeto Belo Monte
provenientes das
Debéntures da Segunda
Série

As Debéntures da Segunda Série representam 2% (dois
porcento) dos usos totais estimados do Projeto Belo
Monte.

Objetivo do Projeto
Mata de Santa Genebra

O empreendimento Mata de Santa Genebra € responsavel
pela implantagdo, manutencio e operagio de Instalagdes de
Transmissdo compostas por: LT 500 kV Ttatiba - Bateias,
circuito simples, com extensio aproximada de 399 km,
com otigem na Subestagiio Itatiba e término na Subestagiio
Bateias; LT 500 kV Araraquara 2 - Itatiba, circuito simples,
com extensio aproximada de 207 km, com origem na
Subestagio Araraquara 2 e término na Subestagio Itatiba;
LT 500 kV Araraquara 2 - Ferndo Dias, circuito simples,
com extensio aproximada de 241 km, com origem na
Subestacio Araraquara 2 e término na Subestacio Ferndo
Dias; SE Santa Barbara D'Oeste 440 kV, Compensador
Estatico (-300,+300) Mvar; SE Itatba 500 kV,
Compensador Estatico (-300+300) Mvar; e SE 5001440 kV
Ferndo Dias (9+1 R) x 400 MVA (“Projeto Mata de Santa
Genebra™).

Data do inicio do
Projeto Mata de Santa

14 de maio de 2014 (data de assinatura do contrato de
concessio).
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Genebra

Data Estimada de
Encerramento do
Projeto Mata de Santa
Genebra

14 de maio de 2044 (térmuno da concessio).

Fase atual do Projeto
Mata de Santa Genebra

em implantagio

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagio do Projeto
Mata de Santa Genebra

R$ 2,1 bilhdes (dois bilhdes e cem milhdes de reais).
Data Base: outubro de 2019.

Valor das Debéntures da
Segunda Série que sera
destinado ao Projeto
Mata de Santa Genebra

R$ 140.897.800,00 (cento e quarenta milhdes, oitocentos e

noventa ¢ scte mil ¢ oitocentos reais).

Alocagio dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Segunda Série para o
Projeto Mata de Santa
Genebra

Parte dos recursos captados por meio das Debéntures da
Segunda Série serdo integralmente utlizados para
reembolso de pastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto Mata de Santa Genebta, observado que tais gastos,
despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a |
24 (vinte e quatro) meses contado da data de encerramento |
da Oferta Restrita, os quais devem scr demonstrados nos
termos do parigrafo 1°-C do artipo 1° da Lei 12.431.

Percentual dos recursos
financeitos necessdrios
ao Projeto Mata de Santa
Genebra provenientes
das Debéntures da
Segunda Série

As Debéntures da Segunda Sétic representam 18%
{dezoito porcento} dos usos totais estimados do Projeto
Mata de Santa Genebra.

Objetivo do Projeto
Teles Pires

O empreendimento Teles Pires é responsavel pela
construgido, instalagdo, exploragio e manutencio da Usina
Hidrelétrica com poténcia instalada de 1.819,8 MW, 05
turbinas tipo Francis, energia assegurada de 930,7 MW
Médios, com expectativa de aumento de 65 MW Médios a
partir de 01/01/2023 e instalagbes de transmissio de
interesse restrito a Central Geradora; Ponto de

Interligacio: Subestacio Coletora Norte de 500 kV, arranjo
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Disjuntor e Meio (DJM); Linha de Transmissdo em 500
kV, UHE Teles Pires — Subestacio Coletora Norte, circuito
duplo, 3 x 954 MCM, 7,5 km de extensio; Subestacio
Coletora Notte, 500 kV, DJM: 2 x Entrada de Linha 500
kv, DIM e 1 x Intetligagio de Barra 500 kV, DJM;
Subestacio UHE Teles Pires, 500 kV, DJM: 2 x Entrada de
Linha 500 kV, DJM e 1 x Interligagio de Barra 500 kV,
DJM (“Projeto Teles Pires™).

Data do inicio do
Projeto Teles Pires

07 de junho de 2011 (data de assinatura do contrato de

concessio).

Data Estimada de
Encerramento do
Projeto Teles Pites

07 de junho de 2046 (término da concessio).

Fase atual do Projeto
Teles Pires

em operagio comercial,

Volume estimado de
recursos financeitos
necessarios para a
realizagio do Projeto
Teles Pires

R$ 4,6 bilhdes {quatro bilhdes e seiscentos mithdes de
reais).
Data base: outubro de 2019.

Valor das Debéntures da
Segunda Série que serd
destinado ao Projeto
Teles Pires

R$ 64.138.542,00 (sessenta e quatro milhdes, cento e trinta

e oito mil, quinhentos ¢ quarenta e dois reais).

Alocagio dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Segunda Série para o
Projeto Teles Pires

Parte dos recursos captados por meio das Debéntures da
utilizados
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao

Segunda Série serfio  integralmente para
Projeto Teles Pires, observado que tais gastos, despesas ou
dividas ocorreram em prazo igual ou infertor a 24 (vinte e
quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta
Restrita, os quais devem ser demonstrados nos termos do

patigrafo 1°-C do artigo 1° da Le1 12.431,

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto Teles Pires
provenientes das
Debéntures da Segunda
Série

- porcento) dos usos totais estimados do Projeto Teles Pires.

As Debéntures da Segunda Série representam 8% (oito
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Objetivo do Projeto
Santo Antdnio

O empreendimento Santo Antdnio é responsivel pela
construgdo da Usina hidrelétrica com poténcia instalada
minima de 3.568,8 MW e 2.385,1 MW médios de energia
assegurada, composta por 50 turbinas do tipo Bulbo, bem
como das respectivas Instalagdes de Transmissio de
interesse  Restrito 4 Central
elevadora: SE Elevadora Santo Anténio, em 300 kV, barra
dupla, blindada em SF6, 2xEL, em 500 kV; Ponto de
Interligacio: 2 linhas de transmissio: LT UHE Santo
Anténio—Coletora Porto Velho, em 500 kV, Circuito
Simples, 4x954 MCM, com extensdo aproximada de 5 km,
e LT Coletora Porto Velho—Araraquara II, com 2.370 km.

(“Projeto Santo_Antdnio™).

Geradora; Subestacio

Data do inicio do
Projeto Santo Anténio

13 de junho de 2008 (data dc assinatura do contrato de

concessio).

Data Estimada de
Encerramento do
Projeto Santo Antbnio

13 de junho de 2043 (término da concessio).

Fase atual do Projeto
Santo Antdnio

em operagio comercial.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessdrios para a
tealizagao do Projeto
Santo Antbnio

R$% 22,4 bilhdes (vinte ¢ dois bilhdes e quatrocentos
milhdes de reais).
Data Base: outubre de 2019,

Valor das Debéntures da

Segunda Série que sera
destinado ao Projeto
Santo Antdnio

R$ 264.818.000,00 (duzentos e sessenta e quatro milhdes,
oitocentos e dezoito mil reais).

Alocagio dos recursos a

serem captados por

meio das Debéntures da

Segunda Série para o
Projeto Santo Anténio

Parte dos recursos captados por meio das Debéntures da

Segunda Série serdo  integralmente utilizados para
teembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto Santo Anténio, observado que tais gastos, despesas
ou dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte
¢ quatro) meses contado da data de encerramento da
Oferta Restrita, os quais devem ser demonstrados nos

termos do pardgrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431.

Percentual dos recursos

financeiros necessarios

As Debéntures da Segunda Série representam 33% (trinta e
trés porcento) dos usos totais estimados do Projeto Santo

.
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a0 Projeto Santo Antdnio
provenientes das
Debéntures da Segunda
Série

Antdnio.

Objetivo do Projeto Sdo
Manoel

O empreendimento Sio Manoel é responsavel por planejar,
construir, operar, manter ¢ explorar as instalagdes Usina
Hidrelétrica, localizada no Rio Teles Pires, no municipio de
Tacareacanga, Estado do Para, com poténcia de 700 MW, 4
175MW
instalacdes de Transmisio de Interesse Restrito da Usina
Hidrelétrica, conforme Despacho ANEEL n° 1244 de
12/05/2016 (“Projeto Sio Manoel™).

turbinas  Kaplan de cada, incluindo suas

Data do inicio do
Projeto Sdo Manoel

10 de abril de 2014 (data de assinatura do contrato de

concessio).

Data Estimada de
Encertamento do
Projeto Sao Manoel

10 de abril de 2049 (término da concessio).

Fase atual do Projeto
Sao Manoel

em operagio comercial

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagio do Projeto
Sao Manoel

R$ 3,1 bilhdes (trés bilhdes e cem mithdes de reais).
Data Base: outubro de 2019.

Valor das Debéntures da
Segunda Série que sera
destinado ao Projeto Sdo
Manoel

R$ 48.999.510,00 (quarenta e oito milhdes, novecentos e
noventa ¢ nove mil, quinhentos e dez reais).

Alocagio dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Segunda Série para o
Projeto Sio Manoel

Parte dos recursos captados por meio das Debéntures da
utilizados
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao

Segunda Série serdo integralmente para
Projeto Sio Manoel, observado que tais gastos, despesas ou
dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta
Restrita, os quais devem ser demonstrados nos termos do

paragrafo 1°-C do artigo 1° da Le1 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios

As Debéntures da Segunda Sére representamn 6% (seis

porcento) dos usos totais estimados do Projeto Sdo

g
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ac Projeto Sao Manoel
provenientes das
Debéntures da Segunda
Série

Manoel.

Obijetivo do Projeto
Fortim

O empreendimento Fortim € composto pot cinco parques
eblicos, com capacidade instalada de 123,0 MW, uma
subestagio coletoras/elevadoras 34,5-230 kV; redes de
média tensio em 34,5 kV a serem conectadas com a
teferida subestagao e contara também com uma linha de
transmissio em 230 kV, circuito simples, com cerca de 65
km, que interligara o parque edlico ao SIN, por meio do
bay de conexdo na SE Russas 1T (“Projeto Fortim™ e, em
conjunto com o Projeto Belo Monte Transmissora de
Energia, com o Projeto Mata de Santa Genebra, com o
Projeto Teles Pircs, com o Projeto Santo Antdnio e com o
Projeto Sdo Manoel, os “Projetos™).

Data do inicio do
Projeto Fortim

05 de julho de 2012 (data de assinatura da autorizacio.

Data Estimada de
Encerramento do
Projeto Fortim

05 de julho de 2047 (término da autorizagio).

Fase atual do Projeto
Fortim

em implantagio

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagio do Projeto
Fortim

R$ 528,3 milhdes(quinhentos e vinte e oito milhdes e
trezentos mil reais).
Data Base: outubro de 2019.

Valor das Debéntures da
Segunda Série que sera
destinado ao Projeto
Fortim

R$ 268.896.148,00 (duzentos e sessenta e oito milhdes,
oitocentos € noventa e seis mil, cento e quarenta e oito
reais).

Alocagio dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Segunda Série para o
Projeto Fortim

Parte dos recursos captados por meio das Debéntures da
utilizados
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao

Segunda Série  serio integralmente para

Projeto Fortim, observado que tais gastos, despesas ou
dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e

quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta

b
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Restrita, os quais devem ser demonstrados nos termos do
paragrafo 1°-C do artipo 1° da Lei 12.431.

Percentual dos recursos

financeiros necessarios
) . As Debéntures da Segunda Série representam 29% (vinte e
ao Projeto Fortim . . )
. nove porcento) dos usos totais estimados do Projeto
provenientes das .
Fortim.
Debéntures da Segunda

Série

3.3. Nuimero da Emissio

3.3.1. Esta Escritura de Emissdo constitui a 1* (primeira) emissio de debéntures da
Emissora.

3.4, Numero de Séries

341. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (respectivamente, “Primeira Série” e

“Segunda Série”).

3.4.2. De acordo com o Procedimento de Coleta de Intencdes, a quantidade de Debéntures
da Primeira Série e de Debéntures da Segunda Série efetvamente emitidas deverd
corresponder a quantidade total de Debéntures objeto da Emissio. Observado o disposto na
Clausula 3.7.13 abaixo, as Debéntures serdo alocadas entre as séries, de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Coleta de Intengdes e o interesse da alocacio do
Coordenador Lider e da Emissora. Ndo haverad quantidade minima para alocagio entre as

séries.
3.5. Data de Emissao

3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, implementada a Condigio Suspensiva e Resolutiva
(conforme definido abaixo), a data da Emissiio serd o dia 15 de novembro de 2019 (“Data de
Emissio™).

3.6.  ¥alor Total da Emissao
3.6.1. O valor total da Emissio é de até R§ 1.250.000.000,00 (umn bilhio, duzentos e

cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissio, observada a possibilidade de distribuigio )
parcial das Debéntures prevista na Clausula 3.7.13, de modo que o Valor Total da Emissio

FURNASY

GE 15




2, Oligial de Registro de Tiulos 9 Documentos
'ﬂ"" e Civil de Pessoa Juridica da Capite! - SP

MICROFRME_ 2 119229

e ;urnrregu[acéo
ANBIMA

podeta ser ajustado por meio de aditamento # presente Escritura de Emissdo, considerando

o resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes (“Valor Total da Emissio™).

3.7. Colocac¢io e Procedimento de Distribuigio

3.7.1. As Debéntures serio objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada {a) em regime de
garantia firme de colocagio para o valor de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhiio de reais), sendo
() R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) para as Debéntures da
Primeira Série; e (i) R$ 550.000.000,00 {quinhentos e cinquenta milhdes de reais) para as
Debéntures da Segunda Série; e (b) em regime de melhores esforcos de colocagio para o
valor de R§ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) para as Debéntures da
Segunda Série, a serem prestados por instituigio financeira integrante do sistema de
distribuicio  de valores mobilidtios responsivel pela colocacio das Debéntures
(“Coordenador Lider”), conforme os termos e condicdes do “Comtrats de Coordenagdo,
Colocagdo ¢ Distribuigio Piiblica com Esforgos Restritos, em Regime de Garantia Firme ¢ de Melbores
Esforcos, da 1° (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espéie
LQuirggrafiria, com Garantia Adicional Fidejussiria, em 2 (Dutas) Séries, da Furnas — Centrais FElétricas
5.4, a ser celebrado entre o Coordenador Lider, 2 Emissora e a Fiadora (“Contrato de

3.7.2. O plano de distribuigio publica das Debéntures seguira o procedimento desctito na
Instrucio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, o
Coordenador Lider poderi acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), sendo possivel a subscrigio ou aquisicio das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade
com o artigo 3° da Instrugio CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor para os fins dos limites acima.

3.7.3. No ato de subscrigio e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
ou os coordenadores contratados ou participantes especiais que representam cada Investidor
Profissional, assinara declaragio atestando, nos termos do artigo 7° da Instruciio CVM 476, a
tespectiva condigio de Investidor Profissional, e que esté ciente e declara, entre outros, que:
(@) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (i) as Debéntures estio sujeitas is
restricdes de negociagio previstas na Instrugio CVM 476 ¢ nesta Escritura de Emissio; e
(i) efetuaram sua propria anilise com relagio 2 capacidade de pagamento da Emissora e
sobre a constituigio, suficiéncia e exiquibilidade da Fianca, devendo, ainda, por meio de tal
declaragio, manifestar sua concordincia expressa a todos os termos ¢ condicdes desta
Escritura de Emissio.




4) Oficial de Registro de Titlos @ Documentos
1 @ Civil de Pessoa Juridica da Capitg - SP

JREEREAN | mcrorume 2019329

Autorreguiagio
A\ ansima

Ageate Fiduclarlo

3.7.4. A Emissora nio podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476,
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.7.5. Nos termos da Instrugio CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instrugio CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM
539” e “lostrucio CVM 5547, respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serio

considerados:

(a) “Investidores Profissionais™ (i) instituigdes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; {ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacio; (i) entdades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou jurfdicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R§ 10.000.000,00 {dez milhes de reais) e que,
adicionalmente, atestemn por escrito sua condi¢io de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM no 539; (v) fundos
de investimento; {vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autotizados pela CVM, em relagiio a seus recursos proprios; e

(viii) investidores nio residentes; e

(k) “Iavestidores Qualificados™ (i) Investidores Profissionais; (i) pessoas naturais ou

juridicas que possuam investimentos financeiros em valor supetior a R§ 1.000.000,00
(um milhdio de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢io de
investidor qualificado mediante termo prépro, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrugio CVM n® 539; (i) as pessoas naturais que tenhamn sido aprovadas em
exames de qualifica¢io técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagio a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida pot um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.7.51. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sio considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagio especifica do Ministério da Previdéncia Social.
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3.7.6. A Emissora, a Fiadora ¢ o Coordenador Lider comprometem-se a nio realizar a
busca de investidores para esta Emissio por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos
abertos ao piblico, ou com a utilizagio de servicos publicos de comunicagio, como a
imprensa, o ridio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadotes,
nos termos da Instrugio CVM 476.

3.7.7. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Qferta Restrita, até 1 (um) Dia Util
contado de tal contato, comprometendo-se, desde j, a nio tomar qualquer providéncia em
tclagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.8. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com cxpressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizard o plano de distribuicio nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo
como publico alvo Investidores Profissionais.

3.7.9. Nao haveri preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora,

3.7.10. A distribuicio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribui¢io descrito no Contrato de Distribuicio e nesta Escritura de
Emissio.

37.11. Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, sem
recebimento de feservas, sem lotes minimos ou maiximos (“Procedimento de Coleta de

Intengdes”), organizado pelo Coordenador Lider, pata a verificacio, junto aos Investidores
Profissionais, da demanda pelas Debéntures, de forma 2 definir a taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures e a Quantidade de Debéntures da Segunda Série a serem
emitidas e, consequentemente, o Valor Total da Emissio, observado o disposto no Contrato
de Distribuicio.

3.712. O tesultado do Procedimento de Coleta de Intencdes serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, na forma do Anexo IV, que deveri ser levado a
registro perante a JUCER]JA, estando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal
aditamento, sem a nccessidade de prévia aprovagio socictiria de quaisquer das partes
signatarias desta Escritura de Emissdo ou de Assembleia Geral de Debenturistas.

-~ .
-~
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3.7.13. Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrucio CVM 4007) e do artigo 5°-A da Instrugio CVM 476, serd admitida a
distribuicdo parcial das Debéntures (considerando-se como totalidade das Debéntures, nesse

caso, o volume maximo possivel de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhdes de reais), nos termos da Cliusula 3.6.1 acima), sendo observada a colocagio de, no
minimo, 1.000.000 (um milhio) de Debéntures (“Quantidade Minima da Emissio”),
equivalentes a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo (i} R$ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta mulhdes de reais) a serem alocados para as Debéntures da Primeira
Série; e (1) R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais) a serem alocados
para as Debéntures da Segunda Sére. O Valor Total da Emissio tem seu limite subdividido
em (i) R$ 450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta mithées de reais) para as Debéntures da
Primeira Série; e (ii) até R§ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) para as Debéntures
da Segunda Série sendo (a) R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais) no
regime de garantia firme; e (b) R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) no
regime de melhores esfor¢os de colocagio, etn ambos os casos, nos termos do Contrato de
Distribui¢io, de modo que o nimero de Debéntures da Segunda Série a serem emitidas e,
consequentemente, o montante total da Oferta Restrita serd definido em Procedimento de
Coleta de Intengdes, conforme Clausula 3.7.11 acima. Apds o Procedimento de Coleta de
Intencdes, as Debéntures efetivamente emitidas e ndo distribuidas a imnvestidores serdo
subscritas e integralizadas pelo Coordenador Lider até o valor de R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhidc de reais), em virtude da garantia firme, nos termos do Contrato de Distribuigio.

3.7.14. Tendo em vista que a distribuicio poderd ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucio CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrucio CVM 476, o interessado em adquirir as
Debéntures poderi, no ato da aceitagio a Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que haja
distribuigio:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condicao
nio se implementar e se o investidor ji tiver efetuado o pagamento da subscricio das
Debéntures, conforme Clausula 4.1.4 abaixo, os valores deverido ser devolvidos aos
investidores pela Emissora, com dedugio dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e a0s encargos Incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o nido
implemento da condigio, observado que, com relagio s (a) Debéntures da Primeira
Série custodiadas na B3, tal procedimento seri realizado, de acordo com os
procedimentos da B3; e (b) Debéntures da Segunda Série, tal procedimento sera
realizado fora do ambiente da B3, sendo que em ambos os casos as respectivas
Debéntures serdo canceladas; ou
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(i) de uma proporgio ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critétio do préprio investidor, mas que nio
podera ser infedor 2 Quantidade Minima da Emissiio, podendo o interessado, no
momento da aceitagio, indicar se, implementando-se a condigio prevista, pretende
receber a totalidade das Debéntures subsctitas por tal interessado ou quantidade
equivalente a propor¢ao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida ¢
a quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se,
na falta da manifestaciio, o interesse do interessado em receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado, sendo que, se o interessado tiver indicado
tal proporgio, se tal condigio ndo se implementar e se o investidor j4 tiver efetuado o
pagamento da subscri¢do das Debéntures, conforme Clausula 4.1.4 abaixo, os valores
deverdo ser devolvidos aos investidores pela Emissora, com dedugao dos valores
relativos aos trbutos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o nio implemento da condigdo, observado que, com relagio is (a)
Debéntures da Primeira Série custodiadas na B3, tal procedimento serd realizado, de
acordo com os procedimentos da B3; e (b) Debéntures da Segunda Série, tal
procedimento sera realizado fora do ambiente da B3, sendo que em ambos os casos

as respectivas Debéntures serio canceladas.

3.7.15. Nio seri constituido fundo de sustentagio de liquidez. Poderi ser celebrado
contrato de formador de mercado para as Debéntutes. Nio sera firmado, ainda, contrato de
estabilizagio de preco das Debénrures no mercado secundatio.

3.7.16. Com excegio da possibilidade de desigio no Prego de Subscri¢io (conforme
definido abaixo) prevista na cliusula 4.1.4 abaixo, nio serd concedido qualquer tipo de
desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores Profissionais interessados em subscrever
as Debéntures.

3.8. Banco Liquidante e Escrituradot

3.8.1. O banco liquidante da Emissido e o escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco
S.A., instituigdo financeira cotn sede na Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 60.475.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador™), cujas defini¢des incluem
qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na
prestagdo dos servigos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura de
Emissio). O Escriturador sera responsivel por realizar 2 escrituragio das Debéntures entre




w0, Oficial de Regisiro de Titulos ¢ Documentos
@ Civil de Pessoa Jwidica da Capitsl — SP

tororuwel 2,019 5

m Autorrequtagio
ANBIMA

Ageote Fidudiarlo

outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3. O Banco
Liquidante e 0 Escriturador poderio ser substituidos a qualquer tempo, mediante aprovagio
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cliusula
IX abaixo.

3.9. Classificacio de Risco

3.9.1. Foi contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta Restrita a Standard &
Poor’s (“Agéncia de Classificaciio de Risco™) para realizar a classificagio de fisco (rating) das
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverdi manter
coniratada a Agéncia de Classificacio de Risco para a atualizagfio da classificagio de risco
(rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituigio dessa agéncia, devera ser
observado o procedimento previsto na Clausula 6.1.1, alinea “m”™ abaixo.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1.  Valor Nominal Unitérie: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R§ 1.000,00
(mil rears), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

41.2.  Conyersibilidade, Tipo ¢ Forma: As Debéntures serio simples, ou seja, nio conversiveis

em agdes de emissio da Emissora. As Debéntures serfio escriturais e nominativas, sem

emissao de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espéde: As Debéntures serio da espécie quirografiria, com garantia adicional
fidejussotia, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes.

41.4. Praze ¢ Forma de Swhscriggo e Infegralizagdo: As Debéntures serio subscdtas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢io, durante o prazo de
distribuigio das Debéntures na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrugio CVM 476, de
acordo com as normas de Hquidagio aplicaveis a B3, pelo seu Valor Nominal Unitirio

(“Prego de Subscricio”), sendo considerada “Data da Primeira Integralizacho”, para fins da

presente Escritura de Emissio, a data da primeira subscticio e integraliza¢io das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. Caso ocorra a
subscrigio e integralizagio das Debéntures, conforme o caso, em mais de uma data, o prego
de subscrigio para as Debéntures que foram integralizadas apés a Data da Primeira
Integralizacio sera, (i) para as Debéntures da Primeira Sére, o Valor Nominal Unitirio,
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
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abaixo), conforme o caso, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagio
da respectiva série até a data de sua efetiva integralizacio c (ii) para as Debéntures da
Segunda Série, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série {conforme
definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo), calculados, em ambos os casos, pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizagio até a data de sua efetiva integralizagio. O Preco de Subscricio poderi
ser acrescido de 4gio ou desagio na data da integralizagio, desde que ofertados em igualdade

de condigdes a todos os investidores de uma mesma série.

41.5. Pragp e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipéteses de (i) aquisicio facultativa da
totalidade, e consequente cancelamento, das Debéntures desde que permitido na legislagio
vigente, nos termos da Cliusula 4.16 abaixo; (ii) resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, conforme o caso, nos termos da Clausula 4.10 abaixo; e (ii) vencimento
antecipado das obrigacdes decotrentes das Debéntures constantes das Clausulas 5.2 e 5.3
abatxo, ocasibes em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, conforme o caso, o prazo de vencimento:

a) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2024 (“Data_de
Vencimento da Primeira Série™); e

b) das Debéntures da Segunda Série serd de 10 (dez) anos, contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2029 (“Data de
Vencimento da Segunda Série” e, quando mencionada em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, as “Data(s) de Vencimento”).

4.1.6. Quantidade de Debintures: Serdo emitidas até 1.250.000 (um mithdo, duzentas e
cinquenta mil) Debéntures (“Quantidade de Debéntures”), sendo: (i) 450.000 (quatrocentas e
cinquenta mil) Debéntures alocadas como Debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série”); e (i) até 800.000 (oitocentas mil) Debéntures alocadas como Debéntures da
segunda série (“Debéntures da Segunda Série”), obsetvada a possibilidade de distribuicio
parcial nos termos da Clausula 3.7.13 acima, tendo em vista que a2 Quantidade de Debéntures
final a ser alocada na Segunda Série serd apurada no Procedimento de Coleta de Intengdes.

4.1.6.1 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures da Primeira Série e s Debéntures da Segunda Série, em

conjunto.
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4.1.7. Comprovacdo de Titnlaridade ¢ Cessdo das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados
de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador no qual serdo inscritos os notmnes
dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do respectivo titular da Debénture.

4.2 Anualizacio Monetaria e Juros Remuneratdrios das Debéntures

4.2.1.  Atualizacio Monetdria e Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Série:

4.2.1.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Primeira Sérfe. O Valor Nominal Unitario

das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, nio seri atualizado monetariamente.

4.2.1.2. Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Sére. Sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios a
serem definidos de acordo com o Procedimento de Coleta de Intengdes, em qualquer
caso, correspendentes a, no maximo, 117,60% (cento e dezessete inteiros e sessenta
centésimos por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extragrupe”, expressas na forma
percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, no informative diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”) (“Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos no Periodo de

Capitalizagio das Debéntures (conforme abaixo definido). Os Juros Remuneratérios
das Debéntures da Primeira Série serfio calculados de acordo com a seguinte f6rmula:

J = [(Fator IDI) -1] x VINe
onde:

J = wvalor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série,
acumulado no Periodo de Capitalizagido das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da data de
inicio de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures, inclusive, até a data de cilculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDI, x p]
k=1
onde:

np = nlmero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo
de Capitalizagio.

P = a ser apurada conforme resultado do Procedimento de Coleta de Intencdes,
informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissio

através de aditamento.
k = nimero de Taxas DI, variando de 1 até “nD]”,

TDIx = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito)
casas decimais, apurada conforme férmula:

1

TDI, =[Il)015 +1)”52 -1

Sendo que:
DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utlizada com 2 (duas) casas decimnais;

Observagoes:

[1+(TDI, x p)|

O fator resultante da expressio € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [t +(TDL, x p )J, sendo que a cada fator didrio
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acumulado, trunca-se o ‘resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

" préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Considera-se o fatot tesultante “Fator DI” com arredondamento de 8 (oito) casas

decimais.

4.2.1.3. Indisponibilidade da Taxa DI Observado o disposto na Clausula abaixo, se, a
qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagio da Taxa
DI, sera aplicada a Gltima Taxa DI disponivel até o momento para cilculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, nio sendo devidas quaisquer
compensacdes entre 2 Emissora e os titulares das Debéntures da Primeira Série,

conforme o caso, quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicivel.

4.2.1.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou
caso seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI para caleulo
dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, serd convocada, pelo
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias subsequentes ao prazo de 10 (dez) dias acima,
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo, a qual
teri como objeto a deliberagio pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, do novo parimetro dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série, parimetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série.

4.2.1.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Sétie, a referida assembleia nio serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada para o
calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série permanecendo a
Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacio da
referida Taxa DI

4.2.1.6. Caso nio haja acordo sobre o novo parametro dos Juros Remuneratotios das
Debéntures da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas em Assembleta
Geral de Debenturistas da Primeira Série ou caso nio seja obtido quérum de
instalacio e/ou deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série
em segunda convocagio, nos termos da Clausula IX abaixo, a Emissora deveri
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série no prazo méiximo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série (ou da data em que seria realizada a Assembleia Geral de

Debenturistas da Primeira Série, caso nao seja obtido quérum de instalagio em

féﬁ v
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segunda convocagio) ou em outro prazo que venha a ser definido em comum acordo
em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira
Série ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série,
acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, devidos até a
data do resgate, calculada pr rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizagio
das Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, imediatamente antetior. Nesta
alternativa, para cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que hi auséncia de taxas, serd
utilizada a Gitima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2.  Atnalisagis Monetdria ¢ Juros Remuneratirios das Debéntures da S eginda Série:
4.2.2.1. Atnalizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitirio

das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, serd atualizado pela variagio
acumulada do Indice Nacional de Precos 20 Consumidor Amplo calculado (“IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE™),
desde a Data da Primeira Integralizacio das Debéntures da Segunda Série até a data
de seu efetivo pagamento (“Atualizagio Monetiria das Debéntures da Segunda
Série”), sendo o produto da Atualizagio Monetiria das Debéntures da Segunda Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Segunda Série ou, se for o caso, a0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

da Segunda Série (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Séde™),

calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntutes da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (valor nominal unitirio
remanescente apés amortizagio de principal, incorporagio de juros, e atualizagio
monetaria a cada periodo, ou pagamento da atualizagio monetiria, se houver),
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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C = Fator acumulado das variagbes mensais do indice utlizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem atredondamento, apurado da seguinte forma:

T o

e N,

Onde:

n = nimeto total de indices utilizados na Atualizagio Monetiria das Debéntures da

[{ g}

Segunda Série, sendo “n” um niimero inteiro;

dup = namero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio das Debéntures
da Segunda Série ou a ultima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Sére
(conforme definido abaixo) e a data de cilculo, limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = ntimero de Dias Uteis entre a tltima e a préxima Data de Aniversirio das
Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um niimero inteiro;

NI = wvalor do numero-indice do més anterior ac més de atualizagio, caso a
atualizagio seja em data anterior ou na propria Data de Aniversdrio das Debéntures
da Segunda Série.

Apos a Data de Aniversério, valor do nimero-indice do més de atualizacio;

NIy = valor do numero-indice do més antetior ao més “k”,

O fator resultante da expressio abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

d
NI, \GE
)

O produtédo ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor,
semn necessidade de ajuste 2 Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA deveri ser utlizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversirio” todo dia 15 {quinze) de cada mdés, e caso referida
data n#o seja Dia Util, o primeiro Dia Uil subsequente.

Considera-se como més de atualizagio, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Segunda Série.

Se até¢ a Data de Aniversatio das Debéntures da Segunda Série, o NIk nio houver
sido divulgado, devera ser utilizado em substituigdo a NIk na apuragio do Fator “C”
um nimero - indice projetado, calculado com base na tltima projegio disponivel,
divulgada pela ANBIMA (“Namero Indice Projetade” e “Projecio”,
respectivamente) da variagio percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI = NI k1 x (1+ projegio)

Onde:

NIy = Numero-Indice Projetado do TPCA para o més de atualizacio,

calculado com 2 (duas} casas decimnais, com arredondamento;

Proje¢io = wvaragido percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de

atualizagio.

(i) O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de
atualizagdo, nido sendo, porém, devida nenhuma compensagio entre a
Emissora e¢ os titulares das Debéntures da Segunda Série quando da
divulgacio posterior do IPCA que setia aplicavel; e

(i) O Numero-indice Projetado do IPCA, bem como as projedes de sua

variagio, deverio ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgio tesponsavel por seu cilculo/apuracio.
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4.2.2.2, Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuragio e/ou divulga¢io do IPCA
por ptazo superior a 10 {dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragio
e/ou divulgagio, ou, ainda, na hipotese de sua extingdo ou inaplicabilidade por
disposigio legal ou determinagio judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA
deverd ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do Periodo de
Auséncia do IPCA, nio exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente
Fiducisrio devers, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia
do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Sérte (na forma e
nos prazos estipulados na Clausula IX desta Escritura de Emissdo), para (1) definir,
de comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentacio aplicavel
e os requisitos da Lei 12.431, o novo parimetro a ser aplicado, o qual devera refletir
pardmetros utilizados em operagBes similares existentes a época (“laxa
Substitutiva”}. Até a deliberagio desse parimetro, sera utilizada, para o calculo do
valor de quatsquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os ttulares das Debéntures da Segunda Sére,
quando da divulgagio posterior do IPCA.

4.2.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral
de Decbenturistas da Segunda Série, referidas na Clausula 4.2.2.2 acima, a refetida
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, nfo sera mais realizada e o
IPCA a partir do retorno de sua divulgagiio, voltard a ser utilizado para o cilculo da
Atualizagio Monetaria das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua
indisponibilidade, nio sendo devidas quaisquer compensacdes entre 2 Emissora ¢ os
titulares das Debéntures da Segunda Série.

4.2.2.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os titulares das Debéntures da Segunda Série e a Emissora, em
deliberagio realizada em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, de
acordo com o quérum estabelecido na Clausula 9.4 abaixo, ou caso nio haja quérum
de instalagio e/ou deliberagio na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, em
segunda convocagio, a Emissora deverd, (i) caso seja legalmente permitida a
realizagdo do resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Lei
12.431, da Resolugio do CMN n® 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme
alterada (“Resolucio CMN 4.751”) e das demais regulamentacées aplicaveis, inclusive

em relagio a0 eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver,
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o
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consequente cancelamento de tais Debéntures, pelo Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série (conforme definido abaixo) devidos até a data do efetivo resgate ou
a Data de Vencimento da Segunda Série, calculados pr rata femporis, a partir da Data
da Primeira Integralizacio das Debéntures da Sepunda Série, ou das respectivas
Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, em uma das seguintes datas, o que ocorrer primeiroino prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, ou da data em que a mesma deveria ter ocorrido,
conforme aplicivel; ou (if) caso ndo seja legalmente permitida 2 realizagio do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série, nos termos da ILei 12.431, da
Resolugio CMN 4.751 e das demais regulamentages aplicaveis, resgatar a totalidade
das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures da Segunda Série, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data em que se torne legalmente permitido 2 Emissora realizar o resgate antecipado
das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolugio CMN
4.751 e das demais regulamentagdes apliciveis. Nas hipoteses previstas nos itens @) e
(i) acima, para cilculo da Atualizagio Monetiria das Debéntures da Segunda Scrie
serd utilizada para cdlculo do fator “C” a (ltima variagio positiva disponivel do
IPCA.

4.2.25.Caso nio seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures nos termos da Clausula 4.2.2.4 acima, em razio de vedagio legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures da Segunda Série ¢ deverd arcar ainda com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos titulares das Debéntures da Segunda Série, bem como
com quaisquer multas a serem pagas nos termos da Lei 12.431, de modo a
acrescentar aos pagamentos devidos aos timlares das Debéntures da Segunda Série
valores adicionais suficientes para que os titulares das Debéntures da Segunda Série
recebam tals pagamentos como se os referidos valores nido fossem incidentes, fora
do ambito da B3.

4.2.2.6. Juros Remuneratirios das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirio juros remuneratorios
prefixados, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Coleta de
Intencdes, correspondentes ac maior entre: (i) 4 taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (denominagio atual da antiga Nota do Tesouro
Nacional, séric B — NTN B), com vencimento em 2028, baseada na cotagio

%g Oficial de Regisiro de Titues ¢ Docismentos

e o 75



Y, Oficial de Registro de Titulos @ Documentos

‘: 2 i ajg e Civilde P Juridica da Caprtal -~ SP
' microrumg 1 £019329

e

P Zneima
ANBIMA

Ageate Firduclinio

indicativa  divulgada pela ANBIMA em sua pigina. na internet
(http:/ /www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior a
data de realizacio do Procedimento de Coleta-de Intengdes (excluindo-se a data de
realizacio do Procedimento Coleta de Intengdes), acrescida exponencialmente de um
spread méximo equivalente a 0,68% {sessenta e oito centésimos por cento) a0 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) a uma taxa méaxima de
4,08 (quatro inteiros e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda

Série” e. em conjunto com os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
——— 'y

Série, “Juros Remuneratérios™).

4227 Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Séde serfio
incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a
partic da Data da Primeira Integralizagio das Debéntures da Segunda Série ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Sére
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos, ao final de cada Periodo de
Capitalizagio das Debéntures, calculado em regime de capitalizagio composta pro rata
termporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

] = VNa x (Fatorjuros-1)
Onde:

1] = wvalor unitirio dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Séne
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguintc forma:

Dp

taxa _\252
—+1
(100 )

FatorJuros
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Taxa = a scr apurada conforme resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes,
informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissio

através de aditamento;

DP = nimero de Dias Uteis entre o dltimo Periodo de Capitalizagio das Debéntures

e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

4.3, Periodo de Capitalizagiio, _Capitalizacio e Pagamento _dos _Juros

Remuneratdrios das Debéntures

4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizagio das Debéntures” como sendo o intervalo de

tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizagio da respectiva série, no caso do
primeiro Perodo de Capitalizagio das Debéntures (inclusive) ou na Data de Pagamento de
Juros Remuneratérios (inclusive) imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio das Debéntures, ¢ termina na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
correspondente ao periodo em questio (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagic das
Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade até cada Data de Vencimento.

4.3.2. Os Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de maio e novembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de maio de
2020 e, o Wltimo, nas respectivas Datas de Vencimento (“Data_de Pagamento dos Juros

Remuneratérios das Debéntures da_Primeira Série” e “Data de Pagamento dos Juros

Remuneratérigs das Debéntures da Sepunda Série”, respectivamente, quando mencionadas

em conjunto e de maneira genérica, cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos

luros Remuneratérios™), conforme tabela a seguir:

Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Primeira Série
15 de maio de 2020
15 de novembro de 2620
15 de maio de 2021
15 de novembro de 2021
15 de maio de 2022
15 de novembro de 2022
15 de maio de 2023
15 de novembro de 2023
15 de maio de 2024

Data de Vencimento da Primeira Série

s —
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Datas de Pagamento dos Juros Remuneratdtios
das Debéntures da Segunda Série
15 de maio de 2020
15 de novembro de 2020
15 de maio de 2021
15 de novembro de 2021
15 de maio de 2022
15 de novembro de 2022
15 de maio de 2023
15 de novembro de 2023
15 de maio de 2024
15 de novembro de 2024
15 de maio de 2025
15 de novembro de 2025
15 de maio de 2026
15 de novembro de 2026
15 de maio de 2027
15 de novembro de 2027
15 de maio de 2028
15 de novembro de 2028
15 de maio de 2029
Data de Vencimento da Segunda Séne

4.3.3. Fario jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissio aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util

imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

44, Amortizagdo das Debéntures

441. O saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 6 (seis) parcelas semestrais, sempre no dia 15 dos meses de maio e novembro
de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de maio de 2022 e, ¢ dlimo, na Data

de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (“Amortizacio do Valor Nominal Unititio
das Debéntures da Primeira Série™), conforme tabela a seguir:

FURNAS

33
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Data de Pagamento da Parcela de
Amortizagio das Debéntures da
Primeira Série

Petcentual de Amortizagio sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série

L 15 de maio de 2022 16,6667%
15 de novembro de 2022 20,0000%
15 de maio de 2023  25,0000% ]
15 de novembro de 2023 - .—.;3;,;?;33% ]
15 de maio de 2024 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%

Primeira Série

4.4.2. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 8

(oito) parcelas semestrais, sempre no dia 15 dos meses de maio ¢ novembro de cada ano,

ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de maio de 2026 e, o @ltimo, na Data de

Vencimento das Debéntures da Segunda Série (“Amortizacio do Valor Nominal Atualizado
das Debeéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Amortizagio do Valor Nominal

Unitario das Debéntures da Primeira Série, a “Amortizagio das Debéntures™), conforme

tabela a seguir:
Data de Pagamento da Parcela de Percentual de Amortizagio sobre o
Amortizagio das Debéntures da Valor Nominal Atualizado das
Segunda Série Debéntutres da Segunda Série - Ta;
15 de maio de 2026 12,5000%
15 de novembro de 2026 14,2857% .
L - 15 de maio de 2027 16,6667% L
15 de novembro de 2027 20,0000%
15 de maio de 2028 25,0000%
15 de novembtro de 2028 33,3333%
15 de maio de 2029 - 50,0000% |
Datrz;_d_eWVcncimento das Debéntures da 100,0000%
Segunda Série

4.4.2.1 As parcelas de amortizagio previstas na clausula 4.4.2 acima serdo calculadas de

acordo com a seguinte férmula:

AM; = VNa x Ta;
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AM, - Valor unitirio da i-ésima parcela de amortizagio,  calculado com 8 (oito) casas

decirmnais, sem arredondamento,

VNa - Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Séde, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento.

Ta - Taxa definida para a i-ésima amortizagio, expressa em percentual, informada com 4

(quatro) casas decimais.

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizetem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que eventualmente nio estejam custodiadas eletronicamente
na B3, ou, conforme o caso, pela instituigio financeira contratada para este fim, ou ainda na
sede da Emissora, se for o caso.

4.6. Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-id0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagio até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigaciio coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando
nio houver expediente comercial ou bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos de obrigacies
pecunidrias, inclusive para fins de calculo, cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da B3, hiptese em que somente haverid prorrogagio quando a data de pagamento da
tespectiva obrigagio coincidir com sibado, domingo ou feriado declarado nacional. Para

todos os fins, considera-se “Dia(s) Util{eis)” como qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.
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4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Atualizagio Monetiria e dos respectivos Juros Remuneratérios,
ocotrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficario sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso ou notificagio ou interpeligio judicial ou
extrajudicial, a: (i) juros moratérios a razio de 1% (um por cento) ao més sobre 0 montante
devido calculados pro rata temporis; e (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago (“Encargos
Moratérios™).

48.  Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniirias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dari direito ao
recebimento da Atualizagio Monetiria das Debéntures da Segunda Série, se aplicavel, dos
respectivos Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.9, Repactuagio Programada

4.9.1. Nao havera repactuagio programada das Debéntures.

4.10. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série

4.10.1. Respate Antecipado Facultative das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira

Série estario sujeitas ao resgate antecipado facultativo total pela Emissora apos decorrdos

36(uinta e scis) meses contados da Data de Emissio, ou seja, a partir de 15 de novembro de
2022 (inclusive), mediante o pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado

Facultativg Total das Debéntures da Primeira Série”).

4.10.2. Procedimentos para o Resgate Antecipado Facultative Total das Debéntnres da Primeira Série. O
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série observara o quanto

segue:

h.‘\J,
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a) a Emissora informard aos titulares das Debéntures da Primeira Série acerca da
realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
por meio de cotrespondéncia aos titulares das Debéntutes da Primeira Série, com
copia para o Agente Fiducidrio, ou da publicagio de edital nos termos da Cliusula
4.18 abaixo, que conterd as condigdes do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, com, no minimo, 5 {cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data definida para a realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, a qual conterd informagdes sobre: (a) a data efetiva
para a realizacio do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série; (b) o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitirio
das Debéntures da Primeira Série, acrescido dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série devidos 4 época do resgate antecipado; e (c) demais

informagdes eventualmente necessarias;

b) a B3 deverd ser cormunicada, por meic de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série, na mesma data em que o Debenturista da referida série for notificado;

c) na data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série, a Emissora devera proceder a liquida¢io do resgate antecipado;

d) no caso das Debéntures da Primeira Série que estejamn custodiadas eletronicamente

na B3, referida liquidacio seguira os procedimentos da B3; ¢

€) no caso das Debéntures da Primeira Sére que nfo estejam custodiadas
cletronicamente na B3, a liquidacio do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Banco
Liquidante nas contas correntes indicadas pelos titulares das Debéntures da Primeira

Série.

4.10.3. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série a
que fario jus os titulares das Debéntures da Primeira Série sera o Valor Nominal Unitric ou
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Sére, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série, apurados desde a
Data da Primeira Integralizagdo da respectiva série ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série imediatamente antetrior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”), acrescido de Encargos Moratérios, se
aplicavel, devidos ¢ ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e acrescido do prémio calculado de acordo com a foérmula
abaixo (“¥alor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”):
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MRA = (VNe +J) » [(1 + P)| 52

onde:
MRA = Montante do Resgate Antecipado.

VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominai Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, na Data do Resgate Antecipado.

J= Rcmuheragiio na data do Resgate Antecipado.

P = Prémio de Resgate Antecipado, corresponde a 0,20% (vinte centésimos por
cento) 2o ano.

Pr = Prazo médio residual, definido como a quantidade de Dias Uteis entre a data do
Resgate Antecipado e cada Data de Vencimento das Debéntures.

4.11. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série

4.11.1. As Debéntures da Segunda Série nio estardio sujeitas ao resgate antecipado
facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial.

4.12. Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série

4.12.1. As Debéntures da Segunda Séric ndo estarfio sujeitas 4 amortizacio extraordiniria
facultativa pela Emissora.

4.13.  Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

4.13.1. As Debéntures da Primeira Série estario sujeitas 4 amortizagio extraordinaria

facultativa pela Emissora, a seu exclusivo critério € desde que a amortizagio extraordinaria
seja limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitirio ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, observadas as condigdes
especificas e os procedimentos para Amottiza¢io Extraordinaria Facultativa das Debéntures

da Primeira Série (conforme definido abaixo).

4.13.2. Amortizacio Extraordingria Facultgtiva das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da

Primeira Série estario sujeitas 3 amortizagio extraordindria facultativa pela Emissora, apés

decorridos 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de
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novembro de 2022 (inclusive), mediante o pagamento do Valor da Amortizagio
Extraordiniria Facultativa das Debéntures Primeira Série (“Amortizacio Extraordindria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série”).

4.13.3. Procedimentos para a Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série.

A Amortizagio Extraordiniria Facultativa das Debéntures da Primeira Série observard o

quanto segue:

a) a Emissora informard aos titulares das Debéntures da Primeira Série acerca da
realizacio da Amortizagio Extraordiniria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série por meio de correspondéncia aos titulares das Debéntures da Primeira Sére,
com copia para o Agente Fiducidrio, ou da publicagio de edital nos termos da
Clausula 4.18 abaixo, que conterd as condi¢des da Amortizagio Extraordiniria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, com, no mimmo, 5 {cinco) Dias Uteis
de antecedéncia da data definida para a realizagio da Amottizagio Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série, a qual contera informagdes sobre: (a) a
data cfetiva para a realizagio da Amortizagio Extraordiniria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, a época da amortizacio extraordinaria; e (¢) demais informagdes eventualmente

necessarias;

b) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, da realizagio da Amortizagio Extraordinaria Facultativa das Debéntures

da Primeira Série na mesma data em que o Debenturista for notificado;

c) na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série, a DLmissora devera proceder 2 liquidacio da amortizagio
extraordinaria;

d) no caso das Debéntures da Primeira Série, que estejam custodiadas eletronicamente

na B3, referida liquidaciio seguira os procedimentos da B3; e

e no caso das Debéntures da Primeira Série que nio estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidacdo da Amortizagio Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série se dard mediante depésito a ser realizado pelo Banco
Liquidante nas contas correntes indicadas pelos titulares das Debéntures da Primeira
Série. Nesse caso, a Emissora enviari ao Agente Fiduciito as copias dos
comprovantes de pagamento realizados aos Debenturistas no ptazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data de realizacio da liquidagio da Amortizagio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série.
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4.13.4. O valor da Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
a que fardo jus os titulares das Debéntures da Primeira Série, por ocasido da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, serd o percentual do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primneita Série,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série,

apurados desde a Data da Primeira Integralizagio da tespectiva série ou da Data de

Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série imediatamente

acrescido de Encargos Moratotios, se aplicivel, devidos e ndo pagos até a Data da
Amortizacio Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Séde, conforme o caso,
e acrescido do prémio calculado de acordo com a formula abaixo (“Valor da Amortzagio

Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”):

MAA = (PVNe +J) + [(1 + P)]@7)

onde:

MAA = Montante de Amortizagio Antecipado.

PVNe = Percentual do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, a ser
amortizado na data do Amortizacio Extraordinétia.

J = Remuneragio na data da Amortizacio Extraordinaria.

P = Prémio de Amortizagio Extraordinaria, corresponde a 0,20% (vinte
centésimos por cento) a0 ano.

Pr = Prazo médio residual, definido como a quantidade de Dias Uteis entre a
data da Amortizagio Extraordiniria e cada Data de Vencimento das
Debéntures.

4.14.  Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série

4.14.1. A Emissora podera realizar oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, sem distincio, sendo assegurado a todos os titulares das
Debéntures da Primeira Série igualdade de condigBes pata aceitar ou recusar, a seu exclusivo
critério, a oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série por eles detidas das
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respectivas séties, observados os termos da presente Escritura de Emissio e da Lei das

Sociedades por Agdes (“Qferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série™).

4.14.1.1. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série devers
ser precedida de envio de publica¢io nos termos da Cliusula 4.18, assim como
comur}ica(;ﬁo ao Agente Fiduciirio e 4 B3, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que se pretende realizar o pagamento da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série™).

4.14.1.2. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) a quantidade de
Debéntures da Primeira Sére, que devera representar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso e o disposto no item 4.14.1; (ii) a data efetiva para o
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série; (iii) o valor do prémio devido
aos titulares das Debéntures da Primeira Sétie, em face do resgate antecipado, caso
haja, o qual nio poderi ser nepativo; {(iv) a forma e o prazo de manifestagio a
Emissora pelos titulares das Debéntures da Primeira Série que optarem pela adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, prazo este que nio
podera ser inferior 4 15 (quinze) dias contados do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série; e (v) demais informagdes necessitias
para a tomada de decisio pelos titulares das Debéntures da Primeira Série ¢ a
operacionalizagio do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Sére que
indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures da Primeira Série.

4.14.1.3. A Emissora devera, apos o término do prazo de adesio a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, comunicar a B3 através de
correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiductitio, da realizacio da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento referente a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série.

4.14.1.4. Apbs a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série, os titulares das Debéntures da Primeira Série que
optarem pela adesio a referida oferta terio que se manifestar formalmente 2
Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série. Ao

final deste prazo, caso a totalidade dos titulares das Debéntures da Primeira Série, y %
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aceitem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, a
Emissora tera 10 (dez) Dias Uteis para realizar o pagamento do resgate antecipado
total das Debéntures da Primeira Série e a respectiva liquidagzo financeira, sendo
certo que todas as Debéntures da Primeira Série setfio resgatadas e liquidadas em
uma anica data.

4.14.1.5.  Os valores a serem pagos aos titulares das Debéntures da Primeira Série
em razdo do resgate antecipado devido deverio ser equivalentes 20 Valor Nomina)
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Serie, calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacio das
Debéntures da Primeira Série, ou tltimo pagamento dos juros, conforme o caso, e
dos respectivos Encargos Moratérios, caso aplicivel, até a data do efetivo resgate,
podendo, ainda, ser oferecido prémio de resgate antecipado aos titulares das
Debéntures da Primeira Série, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser

negativo (“Valor do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Sére™).

414.1.6. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para
as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3, ou (i) mediante
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira
Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.14.1.7.  As Debéntures da Primeira Série resgatadas pela Emissora nos termos
aqui previstos deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.14.1.8. Independentemente da previsio acima, caso a regulamentagio que vier a
estabelecer regra sobre 2 matéria de liquidagio antecipada trate a possibilidade de
resgate antecipado em desacordo com o estabelecido nas cliusulas acima, o resgate
somente sera autorizado se ajustado nos termos da nova regulamentagio.

4.15. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série

4.15.1. A Emissora podera realizar oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da Segunda Série, desde que respeitado o prazo médio ponderado entre a Data
de Emissio e a data do efetivo resgate superior a 4 (quatro) anos, a scr enderecada a todos os
titulares das Debéntures da Segunda Série, sem distingdo, sendo assegurado a todos os
titulares das Debéntures da Segunda Série, 1gualdade de condigbes para aceitar ou recusar, a
seu exclusivo critério, a oferta de resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série por
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eles detidas, observados os termos da presente Escritura de Emissio, da Lei 12.431, da
Resolugio CMN 4.751 e da Lei das Sociedades por Agdes, e observadas as demais

regulamentagdes apliciveis, inclusive em relagio 2o eventual prazo minimo entre a Data de

Emissio e a data da oferta de resgate antecipado, se houver (tespectivamente, “Oferta de

Resgate_Antecipado_das Debéntures da_Segunda Série” e, em conjunto com a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, “Oferta de Resgate Antecipadg”).

4.15.1.1. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, deverd ser precedida de envio de publicagio nos' termos da
Clausula 4.18 abaixo, assim como comunicagio ao Agente Fiduciitio ¢ 4 B3, com
antecedéncia minima de 15 {quinze) Dias Uteis contados da data em que se pretende
realizar o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Séric (respectivamente, “Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série™).

415.1.2. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série deveri conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) a quantidade de
Debéntures da Segunda Série, observado que a quantidade de Debéntures da
Segunda Série devers representar a totalidade das Debéntures da Segunda Sére em
Circulagio (conforme definido abaixo), ¢ disposto no item 4.15.1 acima; (i) a data
efetiva para o resgate antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures da
Segunda Série, ¢ que deveri ocorrer em uma Wnica data; (iif) o valor do prémio
devido aos titulares das Debéntures da Segunda Séde, em face do respectivo resgate
antecipado, caso haja, o qual niio poderd ser negativo; (iv) a forma e o prazo de
manifestagio 4 Emissora pelos titulares das Debéntures da Segunda Sérte que
optarem pela adesdao 2 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, prazo este que ndo poderi ser inferior a 15 (quinze) dias
contados do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série; e (v) demais informagdes necessaras para a tomada de decisio pelos titulares
das Debéntures da Segunda Sétie, e 4 operacionalizagio do resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série, dos respectivos titulares das Debéntures da Segunda
Série que, conforme o caso, indicaram seu interesse em participar da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série.

4.15.1.3. A Emissora devera, apds o término do prazo de adesio a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, comunicar a B3 através de
cotrespondéncia com a anuéncia do Agente Fiducidrio, da realizagio da Oferta de
Respate Antecipado das Debéntures da Segunda Série com, no minimo, 3 (trés) Dias

el = SP
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Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento referente 4 Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série.

4.15.14. Apds a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série, os titulares das Debéntutes da Segunda Série, que
optarem pela adesio 4 referida oferta terio que se manifestar formalmente 2a
Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série. Ao
final deste prazo, caso titulares representando a totalidade das Debéntures da
Segunda Série aceitem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Sétie, 2 Emissora terd 10 (dez) Dias Uteis para realizar o pagamento do resgate
antecipado total das Debéntures da Segunda Série, e a respectiva liquidagio
financeira, sendo certo que todas as Debéntures da Segunda Sétie, serdo resgatadas e
liquidadas em uma tnica data.

4.15.1.5. Os valores a serem pagos aos titulares das Debéntures da Segunda Série,
em razio do resgate antecipado devido devetio ser equivalentes ao Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido dos Juros Remuneratorios das
Debéntutes da Segunda Série, calculados pro rata termporis desde a Data da Primeira
Integralizagdo da respectiva série, ou ultimo pagamento dos respectivos juros,
conforme o caso, e dos respectivos Encargos Moratérios, caso aplicivel, até a data
do efetivo resgate, podendo, ainda, ser oferecido prémio de tesgate antecipado aos
titulares das Debéntures da Segunda Série, a exclusivo critétio da, Emissora, o qual
nio poderd ser negativo (respectivamente, “Valor do Resgate Antecipado das

Debéntures da Segunda Série™).

4.15.1.6. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Sére sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 pata
as Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série

que nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15.1.7. As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora nos termos aqui
previstos deverdo ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.15.1.8. Independentemente da previsio acima, caso a regulamenta¢iio que vier a
estabelecer regra sobre a matéria de liquidagdo antecipada trate a possibilidade de
resgate antecipado em desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, o resgate

somente serd autorizado se ajustado nos termos da nova regulamentagio.
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4.16. Aquisigio Facultativa

4.16.1. A. Emissora podera, a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do respectivo

debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior a0 Valor Nominal
Unitirio ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, devendo tal faro constar do
relatério da admuinistragio e das demonstragdes financeifas da Emissora, ou por valor
superior a0 Valor Nominal Unitirio ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, além
do disposto no artigo 55, parigrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e os seguintes
tetmos: (i) no que se refere as Debéntures da Primeira Sétie, a qualquet momento a pattir da
Data de Emissdo; e (i) no que se refere is Debéntures da Segunda Série, a partir do 25°
{vigésimo quinto) més (inclusive} contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de
dezernbro de 2021, exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso IT, da Lei 12.431 ¢
desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4-(quatro) anos, nos termos do

artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431.

4.16.2. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula
4.16.1(11) poderio, a critérioc da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado e somente poderio ser canceladas, na forma da Reso]ﬁcéﬁo CMN
4.751, e em conformidade com o disposto no artlgo 1°, paragrafo 1°, inciso II, e no artigo 2°
paragrafo 1°, da Lei 12.431.

4.16.3. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula
4.16.1(1) poderio, a critério da Emissora, set canceladas, permanecer em tesouraria ou ser

novamente colocadas no mercado.

4.16.4. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
das Clausulas 4.16.2 ¢ 4.16.3 acima, se e quando recolocadas no mercado, fario jus aos
mesmos valores de Atualizacio Monetiria e Juros Remuneratdrios das demais Debéntures,
conforme aplicivel.. '

4.17. Oferta de Aquisi¢io

4.17.1. Caso ocorra um FEvento de Alteragdo de Risco (conforme definido abaixo) em
decorréncia de uma Alteragio de Controle (conforme definido abaixo), dentro do Perfodo de
Alteragdo de Controle (conforme definido abaixo) e/ou apds a conclusio de Alteragio de
Controle (sem que o Evento de Alteragdo de Risco seja curado até o término do Periodo de
Alteragio de Controle) (“Evento de Aquisicio™), a Emnissora obriga-se a realizar uma oferta

para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas

§
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Debéntures por um valor equivalente ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série ou a0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicivel, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios aplicaveis devidos até a

Data da Aquisigio (exclusive) (em conjunto, a “Oferta de Aquisicio” e “Qbrigacio de
Agquisicio”, respectivamente).

4.17.2. Em até 3 (trés) Dias Uteis apés tomar conhecimento de um Evento de Aquisigdo, a

Emissora deveri enviar publicagio nos termos da Clausula 4.18, assim como comunicagio

a0 Agente Fiducirio e 2 B3 (“Edital da Obrigacio de Aquisigio™).

417.3. O Edital da Obrigagio de Aquisicio deverd conter, no minimo, o seguinte:
(1) informagdes sobre o BEvento de Aquisigdo; (i) a forma e o prazo de manifestacio a
Emissora pelos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, que optarem pela adesiio i aquisigio das respectivas séries, prazo
este que devera ser igual 4 45 (quarenta c cinco) dias contados do Edital da Obrigagio de
Aquisicio (“Prazo de Exercicio™); (iif) 2 data efetiva para a aquisigio das Debéntures, que
serd a mesma para todas as Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Séric,
ressalvado o disposto na Cliusula 4.17.8 abaixo, a qual ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do término do Prazo de Exercicio (“Data_da Aquisicdc™); e (iv) demais
informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e a operacionalizagio da
aquisi¢io das Debéntures dos respectivos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que indicaram seu interesse em

participar da Oferta de Aquisigio.

4.17.4. A Emissora devera, ap6s o término do Prazo de Exercicio, comunicar a B3 por meio
de correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiduciario, da realizagao da aquisi¢io das
Debéntures aplicaveis com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da

Aquisicio.

4.17.5. O pagamento do prego das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado (1) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3, ou (i} pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nio estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.17.6. As disposi¢des das Clausulas 4.16.2, 4.16.3 ¢ 4.16.4 acima siio igualmente aplicaveis
as hipoteses de aquisi¢ao decorrente da Obrigacio de Aquisigéo.
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4.17.7. Independentemente da previsdo acima, caso a regulamentagio que vier a estabelecer
regra sobre a matéria de aquisicio de Debéntures trate a possibilidade de aquisigio em
desacordo com o estabelecido nas clausulas acima, a aquisi¢io somente sera autorizada se

ajustado nos termos da nova regulamentagio.

4.17.8. Caso a Obrigacio de Aquisigio passe a ser exigivel antes que se verifiquem as
condi¢des previstas na Clausula 4.16.1() acima, ficard assegurada aos titulares das
Debéntures da Segunda Série a possibilidade de aderir 2 Oferta de Aquisi¢io durante o Prazo
de Exercicio, ressalvado que, nessa hipétese, a Data de Aquisi¢io relativa aos titulares das
Debéntures da Segunda Série, ocorrerda em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
verificacio da condicio prevista na Cliusula 4.16.1(ii) acima, desde que observadas as
condigbes previstas na Clausula 4.17.1 acima com relagio 4 Oferta de Aquisicio.

4.17.9. Para fins da clausula 4.17.1 acima, as Partes acordam que:

@ “Alteracio de Controle” significa uma alteracdo no controle acionirio direto ou
indireto da Emissora ¢/ou da Fiadora, conforme definido nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des, em decorréncia de uma operagio de (a) alienagio
de controle da Emissora e/ou da Fiadora (incluindo a privatiza¢ao desta), direta ou
indiretamente e/ou dilui¢io da participagio do atual controlador que resulte na perda
de controle da Emissora ¢/ou da Fiadora e/ou outras formas que venham a ser
previstas em lei; ou (b) reorganizagio societiria envolvendo a Emissora efou a
Fiadora, observado que néo serd considerada uma Alteracio de Controle para fins da
Obrigacio de Aquisigio, se a classificagio de risco (rating) da Emissdo permanecer
igual a AAA, observada a obriga¢io de elaboragdo do Relatério de Rating — Alteragio
de Controle (conforme abaixo definido), previsto na Cliusula 6.1.1, alinea j) desta
Escritura de Emissio);

(i) “Evento de Alteracdo de Risco” sera considerado como ocorrido em relagio a uma
Alteracdo de Controle: (a) durante o Periodo de Alteragio de Controle; ou (b) apés a
conclusdo da Alteragio do Controle; em ambas as hipéteses caso a classificacio de
risco (rating) das Debéntures, atribuida pela Agéncia de Classificagio de Risco, for
retirada ou reduzida em uma ou mais categorias pela Agéncia de Classificagio de
Risco, com relacio a classificagio de risco inicialmente obtida;

(i)  “Perdodo de Alteragho de Controle” significa o petiodo com inicio na data (“Data de
Anuncio”) que ocorrer primeiro entre (A) o primeiro anincio piblico pela ou em
nome da Emissora e/ou da Fiadora, por qualquer licitante, ou por qualquer assessor
nomeado, sobre a Alteragio de Controle; ou (B) a data do primeiro Antincio de
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Potencial Alteragio de Controle, ¢ término em 90 (noventa) dias apés a Data de
Anuincio, observado que, caso a Agéncia de Classificagio de Risco anuncie
publicamente, 2 qualquer momento durante o periodo, que colocou sua classificacio
de risco (rating) das Debéntures sob revisio integral ou parcial em razio do aniincio
puablico de Alteragdo de Controle ou Anincio de Potencial Alteracio de Controle, o
Periodo de Alteragio de Controle deveri ser prorrogado para a data que
corresponder a 60 (sessenta) dias apés a data em que a Agéncia de Classificacio de
Risco designar uma nova classificagio de risco (rafing) ou reafirmar a classifica¢io

existente; e

(i) “Anfncio de Potencial Alteracio de Controle” significa qualquer antncio publico ou

declaracio da Emissora e/ou da Fiadora, de qualquer licitante em potencial ou nio,
ou qualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial Alteracio de Controle em
curto prazo {observado que curto prazo deveti ser compreendido como (a) uma
potencial Alteragio de Controle razoavelmente provivel, ou, alternativamente, (b)
uma declaragio puablica da Emissora e/ou da Fiadora, qualquer licitante potencial ou
nio ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que hi intengio de que tal
Alteracio de Controle ocotra dentro de 180 {cento e oitenta) dias a contar da data de

andncio de tal declaragio).
4.18. Publicidade

4.18.1. Salvo o previsto na Cliusula 4.18.2 abaixo, todos os atos e decisdes a serem tomados
decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverio ser comunicados na forma de aviso (“Aviso _aos
Debenturistas™), exclusivamente na Central de Balangos, nos termos da Portaria ME n®
529/19, que regulamentou o disposto no artigo 289, § 4° da Lei das Sociedades por Agdes,
conforme redagio que lhe foi conferida pela Medida Proviséria 892/19 ¢ na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (www.furnas.com.br), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des e na Portatia ME n° 529/19,
independentemente de qualquer aprovagio adicional em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas.

4.18.2. Na hipotese de, por qualquer motivo, a legislagio aplicivel 2 Emissora passar a exigir
a publicacio em jornais, todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de Aviso aos Debenturistas: nos Jornais de
Publicagio da Emissora, bem como na pigina da Emissora na rede mundial de
computadores (www.furnas.com.br), sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
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publicagio apés a Data de Emissio, deverd eaviar notificagio ao Agente Fiduciirio
informando o novo veiculo para divulgagio de suas informagdes.

4.18.3. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.18.1 e 4.18.2 acima, os Avisos aas
Debenturistas deverdo observar as limitacdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
e a B3 — Segmento CETIP UTVM a respeito de qualquer publicagio na data da sua
realizagio.

4.19. Tratamento Tributario

4.19.1. As Debéntures da Scgunda Série gozam do tratamento trbutirio previsto no artigo
2° da Lei 12.431. As Debéntures da Primeira Série nio gozario do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

4.19.2. Caso qualquer titular das Debéntures da Segunda Série goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributiria, diferente daquelas previstas na Lei 12,431, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéncia em relagio i data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures da Segunda Série, documentagio comprobatéoria dessa imunidade ou
isengio tributiria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos
termos da legislagio tributaria em vigor e da Lei 12.431.

419.3. O titular das Debéntures da Segunda Série que tenha apresentado documentagio
comprobatéria de sua condigiio de imunidade ou isengio tributaria, nos termos da Clausula
4.19.2 acima ¢ que tiver essa condigiio alterada por disposi¢io normativa, ou por deixar de
atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condiciio questionada por autoridade judicial, fiscal ou tregulamentar
competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante ¢ Escriturador, bem como prestar qualguer informagio adicional em relagio ao
tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.19.4. Caso a Emissora nio utilize os recursos das Debéntures da Segunda Série na forma
prevista na Clausula 3.2.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta
serd responsivel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor nio
alocado nos Projetos, a ser aplicada pela Receita Federal do Brasil, observados os termos do
artigo 2° paragrafos 5°, 6° ¢ 7° da Lei 12.431.
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4.19.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.19.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Escritura de Emissio e até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Segunda Série deixem de gozar do
tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos ttulares das Debéntures da Segunda Série, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12,431, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures da Segunda
Série valores adicionais suficientes para que os titulares das Debéntures da Segunda Série
recebam tais pagamentos como se os referidos tributos nio fossem incidentes, fora do
Ambito da B3. '

4.20. Fiancga

4.20.1. A Fiadora aceita a presente Escritura de Emissdo e obriga-se, na qualidade de fiadora
e principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme
definido abaixo), renunciando, neste ato, expressamente aos beneficios de ordem previstos
nos artigos 333, paragrafo anico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cédigo Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”), responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora,
pelo fiel e exato cumprimento pelo Valor Total da Emissio, na Data de Emissio, devido nos
termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizagio Monetaria das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, dos Juros Remuneratorios das Debéntures e dos Encargos
Moratérios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigacdes pecunidrias presentes e
futuras, principais e acessérias, previstas nesta Escritura de Emissio, inclusive honorarios do
Agente Fiduciirio e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorrdas pelo
Agente Fiduciario ou Debenturista na constituicio, formalizacio, execucio e/ou excussio
das garantias previstas nesta Dscritura de Emissio (“Obtigaces Garantidas™) pelo prazo
previsto na Clausula 4.20.6 abaixo (“Fianga™).

4.20.2. A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensio, agio, disputa ou
reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigagdes, a pagar a
totalidade do valor das Obrigages Garantidas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da falta de pagamento de qualquer das obrigagdes pecuniarias assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emiss3o.

4.20.3. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacio a Fianca serio
efetuados fora do d4mbito da B3 livres e liquidos, sem a dedugio de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribui¢bes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a
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Fiadora pagar as quantas adicionais que sejam necessirias para que os Debenturistas
recebam, apés tais dedugbes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia cquivalente a que

terta sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos nio fossem apliciveis.

4.20.4. Nenhuma objegio ou oposigio da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4.20.5. A Fiadora renuncia, neste ato, a sub-rogagio nos direitos de crédito correspondentes
as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio até a liquidagdo integral das Debéntures.
Assim, na hipétese de excussio da presente garantia, a Fiadora nio terd qualquer direito de
reaver da Emissora qualquer valor decorrente da execugio da Fanga até a liquidago integral
das Debéntures. Caso a Fiadora receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissio, antes da integral
quitagiio das Obrigagdes Garantidas, a Fiadora se obriga a repassar, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas. Apds 2 liquidagio
mtegral das Debéntures, a Fiadora fard jus ao recebimento dos valores desembolsados em

favor da Emissora em decotréncia da Fianga.

4.20.6. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessirias até a integral e efetiva liquidagio das Obrigagdes Garantidas.

4.20.7. A Fianga permanecera vilida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteragSes
e quaisquer outras modificaces das condi¢bes fixadas nesta Escritura de Emissdo, no
Contrato de Distribui¢io e nos demais documentos da Oferta Restrita, bem como em case
de qualquer limitagio ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio

extrajudicial, pedido de recuperagio judicial ou faléncia.

4.20.8. A Fianga foi devidamente consentida de boa fé pela Fiadora, nos termos das

disposi¢oes legais apliciveis.

4.20.9. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissfio, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderio executar a Fianga, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das
Obriga¢oes Garantidas.

4.20.10. Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciirio, dos
prazos para execugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
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Emissdo niio ensejard, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui

prevista.
CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

>.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, aos Debenturistas, do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série; ou do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, acrescido dos Juros Remuneratétios devidos, calculados pro rata temporis desde a Data
da Primeira Integralizagio da respectiva série ou a {ltima data de pagamento dos Juros
Remuneratérios aplicavel, conforme o caso, e dos Encargos Moratérios € multas, se houver,
incidentes até a data do seu efetivo pagamento, na ocotréncia de quaisquer das situacdes
previstas nesta Clausula V, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses

eventos, um “Evento de Inadimplemento™).

52.  Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automitico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio (“Eventos de

Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automitico”):

a) descumprimento de obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissio,
sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela Fiadora no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo vencimento;

b) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de quaisquer
Subsididrias Relevantes da FEmissora, exceto se a liquidagio, dissolugio e/ou
extingio decorrer de uma operagio societiria que nio constitha um Evento de
Inadimplemento, nos termos petmitidos nesta Escritura de Emissio. Para os fins
desta Escritura de Emissio, “Subsidiiria Relevante da Emissora” sera considerada
qualquer sociedade subsidiaria ou controlada, direta ou indireta, da Emissora que
represente, em valor individual ou agregado, mais de 5% (cinco por cento) do ativo
consolidado da Emissora, conforme Gltima demonstracio financeira consolidada da
Emissora ou mais de 5% (cinco por cento) de sua receita consolidada dos ltimos 12
(doze) meses;

<) inadimplemento ou dectretagio de vencimento antecipado (assim considerado de
acordo com os termos do respectivo instrumento contratual que deu origem 2
obriga¢ao), pela Fiadora ¢/ou por quaisquer subsididrias, sociedades controladas ou

mcrorMe 120193
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cuja participagdo da Fiadora seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
capital social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de tomadora
ou garantidora, de qualquer obrigagio pecuniatia, cujo valor, individual ou agregado,
seja equivalente a, no minimo, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, exceto (i) se sanado no prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou. (i) caso nfo haja um prazo de
cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em
que tal obrigacio se tornou devida;-

d) decretagio de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos
do respectivo instrumento contratual que deu origem i obrigacio), pela Emissora
e/ou por quaisquer Subsidiirias Relevantes da Emissora, seja na qualidade de
tomadora ou garantidora, de qualquer obrigacio pecuniaria, cujo valor, individual ou
agregado, seja equivalente a, no minimo, R§ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de

reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

e) caso qualquer procedimento de faléncia, dissolugio ou recuperagio judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar (i) seja instaurado por solicitagio da Emissora,
da Fiadora ou uma das Subsidiartas Relevantes da Emissora; ou (if) requerido contra

a Emissora ou a Fiadora ou uma das Subsidiarias Relevantes da Emissora;

f) transformagio da Emissora em outro tipo societirio, nos termos do artigo 220 da

Lei das Sociedades por Agdes;
£ descumprimento de quaisquer obriga¢des previstas na Clausula 4.17 acima;

h) alteracio no controle aciondrio direto ou indireto da Emissora e da Fladora,
conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes,

exceto se efetuados os procedimentos descritos na Clausula 4.17 ¢ seguintes;

1) alteracAo no controle acionirio direto ou indireto das Subsidiarias Relevantes da
Emissora, conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes, exceto (a) se mediante a prévia autorizacio de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) se decorrente de uma Alteragio de

Controle, conforme previsto na Clausula 4.17 desta Escritura de Emissio;

i ocotréncia de fusdo, cisio, incotporacio, incorporacio de agdes ou qualquer outra
forma de reorganizacio societitia envolvendo a Fiadora, a Emissora e/ou as

Subsidiarias Relevantes da Emissora, exceto (i) por operagbes de fusio, cisio,
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incorporagio, incorporagio de agdes ou qualquer outra forma de reotganizacio
societaria ocorrida dentro do grupo da Emissora e desde que nio resulte na
segregacdo de Subsididrias Relevantes da Emissora, ou (i) por operagdes de cisio
e/ou a segregagio da Eletrobras Termonuclear S.A. — ELETRONUCLEAR e/ou a
Itaipu Binacional com o objetivo exclusivo de manté-las sob o controle da Unido
Federal, sendo certo que serd considerada uma hipétese de vencimento antecipado
pata fins deste item “i” a ocorréncia de fusdo, cisio, incorporacio, incorporagio de
acdes ou qualquer outra forma de reorganizagio societiria envolvendo a Eletrobras
Termonuclear S.A. — ELETRONUCLEAR e/ou a Itaipu Binacional” caso a
regulamentagio aplicivel permita que quaisquer terceiros detenham participagio
societiria na Eletrobras Termonuclear S.A. — ELETRONUCLEAR e/ou na Itaipu
Binacional; ‘

protesto de titulos contra (a) a Fiadora em montante individual ou agregado igual ou
superior 2 R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reals), ou scus equivalentes
em outras moedas, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA
desde a Data.de Emissio até o respectivo protesto(s); ou (b) a- Emissora ¢/ou as
Subsidiarias Relevantes da Emissora em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), ou seus equivalentes em
outtas moedas, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA desde
a Data de Emissdio até o respectivo protesto(s), salvo se for validamente
comptrovado pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas Subsididrias Relevantes da
Emissora, conforme o caso, que ofs) protesto(s) foi(ram) (i} efetivamente
suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
evento, e apenas enquanto durarem os cfeitos da suspensio; (if) cancelado(s) no
prazo legal; ou (iii) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

venda, cessio, locagio ou qualquer forma de alienagao de bens e ativos, inclusive de
participages societarias, pela Fiadora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior, no periodo relativo aos Gltimos 12 {doze) meses contados da data da venda,
cess@o, locacdo ou qualquer forma de alienacio de bens e ativos, inclusive de
patticipacdes societirias, a (1) 5% (cinco por cento) das receitas consolidadas da
Fiadora dos ltimos 12 (doze) meses; ou 2) 2% {dots por cento) do patriméaio
liquido da Fiadora, ressalvadas as hipéteses de (1) substitui¢do em razio de desgaste,
depreciagio e/ou obsolescéncia; (if) venda dos ativos da Fiadora descritos no Anexo
Vi ou (i) se mediante a prévia autorizacio de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas;
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venda, cessio, locagio ou qualquer forma de alienagio de bens e ativos (com
excegiio das participagdes societarias da Emissora e das Subsidiarias Relevantes da
Emissora), pela Emissora ¢/ou pelas Subsidiirias Relevantes da Emissora, durante o
periodo de vigéncia das Debéntutes, cujo valor individual ou agregado seja igual ou
superior, no periodo relativo aos ltimos 12 {doze) meses contados da data da venda,
cessio, locagio ou qualquer forma de alienagio de bens ¢ ativos (com excecio de
participagBes societirias), seja, em relagio 4 Emissora e as Subsididrias Relevantes da
Emissora, igual ou superior a 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora,
conforme aplicivel, ou que acarrete a tedugio de 5% (cinco por cento) das receitas
consolidadas da Emissora, conforme o caso, dos dltimos 12 meses; ressalvadas as
hipéteses de (1) substituigdo em razdo de desgaste, depreciagio ¢/ou obsolescéncia,
(2) venda dos ativos da Emissora e das Subsidiérias Relevantes da Emissora descritos
no Anexo V; ou (3) se mediante a prévia autorizagio de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas;

resgate, recompra, amortizagio ou bonificacio de agdes, pagamento de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipagio, rendimentos sob forma de juros sobre
capital préprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos pela Emissora e/ou
pela Fiadora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto nos Estatutos Sociais da Emissora e da Fiadora e a
parcela do lucro liquido destinada a Reserva Especial de Dividendos Retidos prevista
nos §§§3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

realizagio de redugio de capital social da Emissora apés a Data de Emissiio, sem
prévia autorizagio de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, exceto se para fins de absorgio de prejuizos acumulados, nos termos do
artigo 173 da referida Lei; e

questionamento judicial pela Fiadora e/ou pela Emissora e/ou sociedades
controladas pela Emissora a0 juizo competente, da invalidade e/ou inexequibilidade

desta Escritura de Emissio e/ou da Fianca.

Constituem Eventos de Inadimplemento nio automatico que podem acarretar o

vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures quaisquer dos seguintes eventos:
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existéncia de decisdo judicial condenatéria em 2° (segunda) instincia, sem que tenha
sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisio judicial e/ou
administrativa, em razido da pratica de atos, pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas
Subsididrias Relevantes da Emissora, que importem em discriminagio de raca ou
género, incentivo i prostitui¢io e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime
contra 0 meio ambiente, sendo certo que a declaragio de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrerd se efetuada a reparagio imposta 4
Emissora, a Fiadora e/ou as Subsididrias Relevantes da Emissora, ou enquanto
estiver sendo cumprida a pena imposta 3 Emissora, 2 Fiadora e/ou as Subsidiarias
Relevantes da Emissora, observado o devido processo legal;

descumprimento pela Emissora ou pela Fiadora, de quaisquer obrigagdes nio
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do descumprimento da obrigagdo ndo pecuniitia, ou em prazo de
cura especifico previsto nesta Escritura de Emissio;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer Subsididrias Relevantes da
Emissora, scja na qualidade de tomadora ou garantdora, de qualquer obrigagio
pecunidria, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo,
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, exceto (1) se sanado no prazo de cura estabelecido no tespectivo contrato,
se houver; ou (i) caso n#o haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tal obrigagio se tornou devida;

P

provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas ou materialmente incotretas quaisquer
das declara¢des ou garantias prestadas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura
de Emissio e nos demais documentos da Oferta Restrita;

constituigio pela Emissora e/ou pelas Subsididtias Relevantes da Emissora, a
qualquet tempo, ainda que sob condigio suspensiva, de quaisquer garantias reais,
onus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias
fidejussorias, em valor individual ou agregado, superior a R$ 1.250.000.000,00 (um
bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto (1) mediante prévia autorizagio de Debentutistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; (i) por garantias atualmente existentes e suas
eventuais renovagdes e/ou prorrogagdes, desde que mantidos os valores de garantias
existentes nesta data; (iii} por énus ou gravames constituidos no Ambito de processos

judiciais, desde que o valor individual ou agregado nioc seja supetior a
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contratagio de carta de fianca e/ou seguro garantia, ambos em beneficio da
Emissora; e (v) para construgio ¢/ou aquisi¢io de ativos vinculados a projetos de
geragio e/ou transmissio e/ou distribuigio de energia elétrica da Emissora, e de
sociedades nas quais a Emissora tenha participa¢io acionaria, desde que
proporcional 4 participagio da Emissora, para fins de garantir financiamentos

tomados para implantacio e desenvolvimento dos respectivos projetos;

f) mudanga ou alteracio no objeto social da Fiadora e/ou da Emissora e/ou das
Subsidiarias Relevantes da Emissora que modifique as atividades principais
atualmente por elas praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas atividades
novos negoécios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios

relevantes em relagio s atividades atualmente desenvolvidas;

2) nio renovagio, nio obtencio, cancelamento, revogagio, extingio ou suspensio das
autorizacdes, concessdes, alvards, subvengdes ou licengas, inclusive as ambientais e
as concedidas pela Uniio e/ou pela ANEEL, exigidas pelos otgios competentes,
nio sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal niio renovagdo,
cancelamento, revogacio, extingio ou suspensio, que impeg¢a o regular exercicio das
atividades de geragfio e transmissio de energia elétrica desenvolvidas pela Fiadora
e/ou pela Emissora e/ou pelas Subsididrias Relevantes da Emissora, exceto, pelo
término do prazo contratual da concessio, e desde que a concessio represente até
10% (dez por cento) da poténcia instalada de geraciio consolidada da Emissora
comparativamente 4 posigio verificada nas demonstracdes financeiras mais recentes;

h) descumprimento por patte da Fiadota ef/ou da Emissora e/ou das Subsididrias
Relevantes da Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas e
repulamentos, determinacdes dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicivets 2 condugio de seus negocios, incluindo condicionantes socioambientais
constantes das licencas ambientais, exceto se tais leis, normas, regulamentos ou
determinagdes dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais (i) estiverem com
sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisio judicial dentro do prazo de 30
(trinta) dias, contados da data do tefetido descumptimento pela Fiadora e/oun
Emissora e¢/ou pelas Subsidiirias Relevantes da Emissora; ou (i) estejam sendo
discutidas na esfera admimstrativa, desde que, nesse caso, a aplicabilidade de tais leis,
normas ¢ regulamentos, determinacdes dos orgios governamentais, autarquias ou

tribunais nio seja exigida;

1) nio cumprimento de qualquer decisio arbitral definitiva ou sentenga judicial

transitada em julgado contra a %&(é?éa {,‘/ ou a Emissora e/ou qualquer das suas
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subsididrias, sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participagio da
Emissora seja igual ou supetior a 15% (quinze por cento) do capital social ¢/ou
sociedades sob controle comum, em mercado local ou internacional, que,
individualmente ou de forma agregada no mesmo exercicio social, ultrapasse (i)
R$ 400.000.000,00 {quatrocentos milhdes de reais), no caso da Fiadora; ou (ii) R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), no caso da Emissora, ou seu valor
equivalente em outras moedas, ou que possa gerar um Efeito Material Adverso, no
prazo estipulado na decisio ou sentenga para o pagamento. Para fins desta Escritura
de Emissdo, considera-se “Efeito _Material Adverso™ a ocorréncia de alteracio
adversa nas condicdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou opetacionais da
Emissora e/ou da Fiadora que impactem: (i) o pontual cumprimento das obriga¢Ses
assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora perante os Debenturistas; e/ou (i) a
capacidade juridica ¢/ou econémico-financeira da Emissora e/ou da Fiadora de
cumprir qualquer de suas obrigagdes desta Escritura de Emissio e/ou dos demais
documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel; e/ou (ili) negativamente a
itnagem ou a reputagio da Fiadora e/ou da Emissora e/ou de quaisquet de suas
controladas;

cancelamento, rescisdo ou declaragio judicial de invalidade ou ineficicia total desta
Escritura de Emissio, desde que nio tevertida no prazo de 30 (trinta) dias;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora ¢/ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio,
exceto se mediante a prévia autorizagdo de Debenturistas reunidos em Assemblcia
Geral de Debenturistas;

apos a conclusio de eventual processo de privatizacio da Fiadora, medida de
autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquitir, compulsotiamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos, inclusive participagdes societarias da Fiadora;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive participagdes societirias da
Emissora e/ou das Subsididrias Relevantes da Emissora;

caso a Fiadora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;
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0) ndo atingimento, pela Emissora durante a vigéneia da Emissdo, da manutencio do
indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme
definido no Anexo II) igual ou inferior a (i) 4,00x (quatro inteiros) vezes (“Indice

Financeiro da Emissora”), sendo a primeira apuracio com base no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2019. O indice Financeiro da Emissora devers ser
apurado pela Emissora e verificado pelo Agente Fiducidrio anualmente, com base
nas demonstragdes financeiras auditadas consolidadas e anuais da Emissora
referentes ao exercicio social anterior e no “Relatéric de Administracio”, o qual
deverd ser anexo das demonstracdes financeitas da Emissora, com base na
metodologia de calculo constante do Anexo II 4 presente Escritura de Emissio;

P) ndo atingimento, pela Fiadora durante a vigéncia da Emissio, da manutencio do
indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme
definido no Anexo IIT) inferior a (i) 4,0 x (quatro inteiros) vezes no exercicio social
de 2019; e (i) 3,75 x (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes a partic do
exercicio social de 2020 (“indice Financeiro da Fiadora” ¢, em conjunto com o
Indice Financeiro da Emissora, “Indices Financeiros™), sendo a primeira apuragio
com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019. O Indice
Financeiro da Fiadora deveria ser apurado pela Fiadora e verificado pelo Agente
Fiduciirio anualmente, com base no documento de Informe aos Investidores
{conforme divulgado pela Fiadora) e nas demonstragtes financeiras consolidadas e
auditadas anuais da Fiadora referentes ao exercicio social anterior, com base na
metodologia de cilculo constante do Anexo III a presente Escritura de Emissio; e

q) caso a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, sejam chamadas (i) a honrar
quaisquer garantias fidejussorias prestadas; ou (i) a aportar capital em quaisquer
subsidiartas, soctedades controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas)
e/ou sociedades sob controle comum pela Emissora em caso de insuficiéncia de
recursos e/ou sobtrepreco dos projetos desenvolvidos pelas referidas sociedades no
contexto de solicitagbes de aporte de capital exigidas por credores das refendas
sociedades no Ambito de instrumentos de dividas, contratos de garantia ou
mstrumentos de suporte de acionistas; em ambos os casos, em valor individual ou
agregado igual ou superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da
Ermissora, sendo a referida apuragio realizada conforme a demonstragio financeira
consolidada e auditada referente ao final do exercicio social da Emissora no ano

imediatamente anterior.

54. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deveri ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciinio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua

59
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ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora nio impediri o Agente Fiduciario
¢/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emissio e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

55. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento — Vencimento
Antecipado Automatico indicados na Clausula 5.2 acitna acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracio, pelo
Agente Fiduciirio, do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntutes e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de
convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de notificagio 2
Emissora, observado o disposto nas Clausulas 9.4.3 ¢ 9.4.4 abaixo.

3.6.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 5.3 acima, o Agente Fiducidtio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo prazo de
cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas de cada sétic, observado
que: () no caso das Debéntures da Primeira Série, os titulares das Debéntures da Primeira
Série deverio deliberar sobre a nio declaragio do vencimento antecipado das obrigacées
decorrentes das Debéntures da Primeira Série; e (i) no caso das Debéntures da Segunda
Série, os respectivos titulares das Debéntures da Segunda Série deverao deliberar sobre a nio
declaracio do vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures da

Segunda Série.

5.7. Em cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.6 acima,
que serd instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Cliusula IX,
observado que:

(1) no caso das Debéntures da Primeira Série, os titulares das Debéntures da Primeira
Série poderdio optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, por meio de deliberacio de titulares
de Debéntures da Primeira Série que representem, no minimo, (a) em primeira
convocagio, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulacio
(conforme definido abaixo); e (b) em segunda convocagio, 50% {cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Citculagio, sendo que, nesse
caso, o Agente Fiduciario nio declarard o vencimento antecipado de todas as
obrigagGes decorrentes das Debéntures da Primeira Série; e
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(1) no caso das Debéntures da Segunda Sére, os titulares das Debéntures da
Segunda Série, poderio optar por niio declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, por meio de deliberagio
dos titulares das Debéntures da Segunda Série, que representem, no minimo, (a) em
primeira convocagio, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio (conforme definido abaixo); e (b) etn segunda
convocagio, 50% (cinquenta por cento} mais uma das Debéntures da Segunda Sétie
em Circulagio presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocagio, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacio,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario niio declarari o vencimento antecipado

de todas as obriga¢Ses decorrentes das Debéntures da Segunda Série.
Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo:

6] com relagio as Debéntures da Primeira Série, na hipotese de (a) ndo obtengio
do quérum para deliberagdo, em segunda convocacio, da Assembleia Geral de
Debenturistas conforme mencionado na Cliusula 5.7, alinea (1) acima; ou (b) nio ser
aprovada a nio declaragio de vencimento antecipado prevista na Clausula 5.7, alinea
(i) acima, o Agente Fiduciario deverid declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série; e

(i) com relacio as Debéntures da Segunda Série, na hipotese de (a) nio
instalagio por falta de quérum, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 5.7, alinea (i) acima; (b) nic ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Cldusula 5.7, alinea (ii) acima, ou, (¢) em caso de
suspensdo dos trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas
séries em questio para deliberacio em data posterior, o Agente Fiduciirio devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Segunda Série.

Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das

Debéntures, nas hipoteses previstas nas Clausulas 5.5 e 5.6 acima, o Agente Fiduciario

deverd enviar no prazo de até 1 (um) Dia Utl notificagio com aviso de recebimento 4

Emissora (“Notificagio de Vencimento Antecipado™), com cépia para o Banco Liquidante ¢

Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis

a contar da data de recebimento da Notificagio de Vencimento Antecipado, efetue o

pagamento, do valor correspondente ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira

Serie ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou ac Valor
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Nominal Atuvalizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda
de Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissio (“Saldo na
Data do FEvento de Inadimplemento”). Adicionalmente, a2 Emissora deveri enviar
notificagio para a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
prevista para o pagamento do Saldo na Data do Evento de Inadimplemento.

5.10. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, conforme o caso, nos termos
desta Cliusula V, o Agente Fiduciatio deverid comunicar a B3, imediatamente apds a
declaragido do vencimento antecipado.

511.  Os valores das Clausula 5.2 e 5.3 serdo cotrigidos anualmente, de acordo com a
variagdo do indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacio,
pelo indice que vier a substitai-lo.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1. Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.1.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

{a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no méaximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou 2 (dois) Dias Uteis apds a
data da efetiva divulgacio da respectiva demonstragio financeira (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social), 0 que ocorrer primeiro, cdpia de
suas informagdes trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo trimestre
preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Agdes, os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatério da administracic e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM. A Emissora autoriza que as
referidas informagdes trimestrais sejam disponibilizadas no site do Agente
Fiduciario;

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em 10 (dez) dias ap6s a data de sua divulgagio, o que ocorrer
primeiro, durante todo o prazo de vigéncia deste instrumento (1) copia das
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demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por
Agbes, os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da administragio e do
parecer dos auditores independentes com registro vilido na CVM. A
Emissora autoriza que as referidas demonstragBes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiduciario; (2) relatério especifico de
apuracio do Indice Financeiro da Emissora, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, acompanhado da memdria de
cilculo, compreendendo todas as rubricas necessirias para a obtengio do
Indice Financeiro da Emissora previsto na alinea “n” da Clusula 5.3. acima,
de forma explicita, conforme metodologia de cilculo constante do Anexo 11 4
Escritura de Emissio, devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Etnissora, sob pena de impossibilidade de verificagio pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 4 Emissora ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios. A Emissora autoriza que o relatordo especifico de apuracio do
indice Financeiro da Emissora seja disponibilizado no site do Agente
Fiduciario; (3) declaragio, assinada por representante legal da Emissora, com
poderes para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (I} que
permanecem vilidas as disposi¢Ses contidas nesta Escritura de Emissio; (IT)
a nio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Decbenturistas;
(ITN) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente
assegurados; (IV) que nio foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social;

(i)  dentro de, no méiximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, organograma do grupo societirio da Emissora;

(iv)  dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagio, qualquer
informacio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducirio;

) qualquer informagio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio e no

prazo de 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na
alinea “k” da Clausula 8.4.1 abaixo, inclusive os dados financeiros, os atos
societdrios ¢ o organograma societario da Emissora (o referido organograma
do grupo societirio da Emissora deveri conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, ¢ integrante de bloco de
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controle, no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este possa
cutnptir as suas obrigacBes nos termos desta BEscritura.de Emissio e da
Instrugio da CVM n® 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada
(“Instrucio CVM 583™);

(vi)  dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacio, notificagio da
convocagido de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacio e a
ordem do dia e, tio logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias
gerais, reunides de conselho de administragéio, diretoria e conselho fiscal que
de alguma forma, envolvam interesse dos titulares das Debéntures, observado
o dever de sigilo, se necessario;

(vi)  no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data em que forem realizados,

. avisos aos Debenturistas;

(vii) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou reccbimento,
conforme o caso, (1) informacio a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Tnadimplemento; ou (2) envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notificacfio, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora telacionada is

Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento; e

(ix}) .1 (uma) via original, com a lista de presenca, ¢ uma copia eletrdnica (em
arquivo .pdf) com a devida chancela digital da JUCERJA dos atos e reunides
dos Debenturistas que integrem a Emissio.

(b) informar o Agente Fiducisrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracio nas condicdes financeiras, econdmicas,
comercials, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive ag¢des judiciais ou
procedimentos administrativos que: (i} possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (i) faca com que as
demonstragdes financeiras da Emissota ou suas informagdes financeiras trimestrais

nio mais reflitam a real condigio financeira da Ermnissota;

(© informar ao Agente Fiduciitio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autua¢des pelos érgdos governamentais,

de carater fiscal, ambiental, regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros,
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em relagio a Emissora, impondo sangdes ou penalidades que resultem ou possam
resultar em um Efeito Material Adverso;

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informagdes relacionados 4 Oferta Restrita, além de
atender integralmente as obrigagdes previstas na regulamentagio em vigor € nesta
Escritura de Emissio, inclusive no artigo 17 da Instrugio CVM 476, quais sejam:
() preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o caso,
demonstra¢bes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes
e com a regulamentagao da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (ii) divulgar, em sua pagina na rede
mundial de computadores, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) dltimos exercicios sociais encerrados,
exceto se a Emissora nfio as possuir pot ndo ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo; (iv) divulgar, em sua pigina na rede mundial de computadores,
as demonstra¢des financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e
relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (v) observar as disposi¢des da Instrugio da CVM
n® 358, de 03 de janciro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no
tocante ao dever de sigilo e vedagdes 4 negociacio; (vi) divulgar, em sua péagina na

rede mundial de computadores, a ocorréncia de fato relevante, conforme definido
pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358; (vii) fornecer as informagdes solicitadas pela
CVM e/ou pela B3; (viii) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores,
o telatério citado na alinca “§” da Clausula 8.4.1 abaixo, ¢ demais comunicagdes
enviadas pelo Agente Fiducidrio, na mesma data do seu recebimento; e (ix) manter os
documentos mencionados nos itens (iii), (iv) e (vi) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos e em sistema

disponibilizado pela B3;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagio e custodia na B3;

contratar ¢ manter contratados, 4s suas cxpensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta
Escrtura de Emissfo, incluindo: (i) Banco Liquidante e o Escriturador; (i) Agente
Fiducidrio; (i) o ambiente de negociagio das Debéntures no mercado secundério da
B3; e (iv) Agéncia de Classificagio de Risco para as Debéntures;
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manter atualizados e em ordem os livros e tegistros societarios da Emissora;

manter em adequado funcionamento Grgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestacio desse

Servigo;

obter, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data de subscricio e
tegralizacio das Debéntures, a classificagio de risco (rating) definitiva das
Debéntures, em escala nacional, da Oferta Restrita pela Agéncia de Classificagao de
Risco, e cnviar o referido relatério ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento, pela Emissora, do referido relatério;

atualizar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da conclusio de qualquer
Alteragio de Controle, o relatério da classificagio de risco das Debéntures, para fins
da Obrigagio de Aquisigio prevista na Cliusula 4.17 (“Relatério_de Rating —

Alteragio de Controle™), devende:

@) entregar o referido relatério atualizado em copia cletrdnica (em arquivo pdf)
ao Agente Fiduciirio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
recebimento pela Emissora; e

(1i) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagio de Risco divulgue
amplamente a0 mercado os referidos relatérios com as sumulas das
classificagdes de risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da elaboragio. A Emissora autoriza, ainda, que as referidas simulas sejam
divulgadas no site do Agente Fiducidrio.

atualizar anualmente, sempre a partir da data de emissio do Gltimo relatério de
classificagdo de tisco emitido, e até a Data de Vencimento das Debéntures, o
relatério da classificacio de risco das Debéntures, devendo:

{1 entregar o referido relatorio atualizado em copia eletrbnica (em arquivo pdf)
ao Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
recebimento pela Emissora; e

(ii) divulgar ou permitir que 2 Agéncia de Classificacio de Risco divulgue

amplamente a0 mercado os referidos relatérios com as simulas das
classificagdes de risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
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da elaboragio. A Emissora autoriza, ainda, que as referidas simulas sejam
divulgadas no site do Agente Fiduciario.

comunticar ao Agente Fiduciario qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo
de revisio da classificagio de risco em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia
pela Emissora;

caso a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacio de risco das
Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério: (i) contratar outra agéncia de
classificacdo de nsco sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando
notificar 0 Agente Fiduciirio, desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a
Standard & Poor’s ou 2 Moody’s América Latina ou a Fitch Ratings ou (it) notificar o
Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a nova agéncia de classifica¢io de risco;

mantet seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como seus
livros contibeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contabeis peralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e

adequadamente, sua situacio financeira e os resultados de suas respectivas operagdes;

proceder i adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, ptomovendo a publicagio das suas
dermonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio e regulamentagio em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

cumptir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,

ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, bem como
publicar na forma da Clausula 4.18 acima, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
da data de seu recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se

£432

refere a Clausula 8.4.1, item “” abaixo;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuigio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depésito na B3; (ii) de registro e de publicagio dos
atos necessarios 4 Emissio, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e as atas das Aprovagdes Societirias da Emissora; e (iil) das despesas ¢

& Documentos
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remuneragdo com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante,
Escriturador ¢ Agéncia de Classificacio de Risco;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos ou contribuicdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagio is contribuicées
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam
sendo ou que venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pcla Emissora na
esfera judicial ou administrativa ¢ que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido inadimplemento pela Emissora;

manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures da Segunda Série e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Utels sobre o recebimento de quaisquer comunica¢des por escrito ou intimagdes
acerca da instauragio de qualquer processo administeativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento dos Projetos como prioritarios;

obtet, manter ¢ conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo), até a liquidagio de todas as obrigagdes desta Escritura de
Emissdo, todas as autorizacBes, aprovagdes, licencas, permissdes, alvards, inclusive
ambientais, bem como suas renova¢des, necessirias a0 desempenho das atividades da
Emissora;

apurar, apos o encerramento de cada exercicio social, o Indice Financeiro da
Emissora conforme Anexo I1;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissio,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciirio deva fazer, nos termos
da presente Escritura de Emissio, mas nio o faca;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, o disposto na
legislagdo aplicivel 4s pessoas com deficiéncia;
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manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas n&o se imitando a, a todas as suas propnedades mdvels e imovels, necessarios a
consecugio de seus objetivos sociais;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposi¢des relevantes
desta Escritura de Emissfio e dos demais instrumentos relacionados no dmbito desta
Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento
judicial possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacdes previstas
nos instrumentos acima mencionados, deverd informar sobre o referido
questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua

ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no ambito de uma agio que tenha como objetivo a
declaragio de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emisséo, a
Emissora obriga-se 4 tomar todas as medidas necessarias para contestat tal agdo no
ptazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciirio acerca de tal agio em até 2

(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

nio realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposi¢Oes estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

utilizar os recursos recebidos com a integralizagio das Debéntures, conforme os
termos da Clausula 3.2 acita;

"
manter validas todas as declarages e garantias previstas nesta Escritura de Emisséo

ou atualizd-las, conforme o caso;

manter lista contendo o nome e nimero do cadastro de pessoas fisicas no Ministério
da Economia (“CPE/ME”) ou o ndmero do CNPJ/ME, conforme o caso, dos
mvestidores procurados no dmbito da Oferta Restrita, bemn como a data em que tais
investidores foram procurados e a sua decisio em relagio a Oferta Restrita,

conforme lista que seri fornecida pelo Coordenador Lider 4 Emissora para essa
finalidade;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoiveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciirio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honoratios

advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovados e

RO,
&

T S
DFi(__B/




- O, Oficial de Registro de Titos @ Documentos
€ Civil de Pessoa Junidica da Capite! - SP

N Jaororuve 12019379

Autoregulacio
ANBIMA

Agente Fldudario

razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio, compreendendo, entre outras,
as despesas mencionadas na Clausula 8.5 abaixo;

(1) nio divulgar ao publico informacdes referentes 4 Emissora, 2 Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicavel, incluindo,
mas ndo se limitando, a0 disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio
CVM 400;

Gi) cumprir e fazer com que as suas controladas, diretores, administradores, funcionarios
e membros do consclho, que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer
forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, bem como envidar
seus melhores esforgos com o objetivo de fazer com que as afiliadas, que atuem a
mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures: (i) o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resalugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e ac¢des
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais,
bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgios municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, e (i) a legislagio e repulamentagio trabalhista,
especialmente aquelas relativas a saide e seguranga ocupacional, sendo certo que nio
incentivam a prostitui¢io, tampouco utilizam, direta ou indirctamente, ou incentivam
mio-de-obra infantil e/ou em condigio andloga 4 de escravo ou de qualquer forma
infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nio se limitando, ao direito sobre
as areas de ocupagio indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

(kk)  notificar o Agente Fiduciirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, de que qualquer dos
respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigagio, inquérito, agfio, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos 4 pritica de atos lesivos, ou crimes contra a ordem ccondmica ou tributéria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administtagio piblica nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagio nacional e/ou estrangeira,
aplicavel, desde que néo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
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solicitado pelo Agente Fiduciiric e sempre que disponivel, fornecer copia de
eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no 4mbito dos citados procedimnentos, bem como informagdes detalhadas
sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos;

nio oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissiio, assim como néo praticar atos lesivos,
infracdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributiria, o sistemna financeiro, o
mercado de capitais ou a administragio pablica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagio nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas
as medidas a0 seu alcance para impedir administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas
controladas, de fazé-lo;

observar, cumprir e/ou fazer cumpsir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, empregados, agentes, reptesentantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceitos agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de
corrupgio, crimes contra a ordem ccondémica ou tributiria, de “lavagem” ou
ocultacio de bens, dircitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administragio publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitago, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou ctitninal nos termos das Leis n® 6.3853, de 7 de dezembro de 1976, n° 7.492, de 16
de junho de 1986, n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de
1992, n® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administra¢io publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto-Lei n° 2.848/40,
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, ¢ a UK Bribery Act, devendo (1) adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis
acima, nos termos do Decreto n® 8420, de 18 de margo de 2015; (i) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagio no ambito da Oferta
Restrita; e (ii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administragio publica, nacional ou estrangeira,

manter-se adimplente com relagiio 2 presente Escritura de Emissio;

manter-se adimplente no cumprimento das obrigages previstas nas Portarias;
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(pp)  adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e agdes
necessarias destinadas a evitar ou corrigit danos a0 meio ambiente, seguranga e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelas suas atividades; e

(qq)  enviar ao Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término
de cada exercicio social, ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagio, o que
ocorter pritmeito, copia do “Relatério de Administragdo”, o qual deverd ser um anexo
das demonstragdes financeiras da Emissora para que o Agente Fiduciirio possa
verificar o Indice Financeiro da Emissora, observado que, na hipdtese de o
“Relatorio de  Administragio” nido ser divulgado por qualquer motivo, as
informagdes necessarias para o cilculo do Indice Financeiro da Emissora deverio
constar nas demonstra¢ées financeiras da Emissora.

6.2. Obrigacoes Adicionais da Fiadora

6.2.1. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Fiadora se obriga a:

(a) informar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragio nas condigdes financeiras, ccondmicas,
comercials, operacionais, regulatdrias ou societirias ou nos negocios da Fiadora,
bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agdes judiciais ou
procedimentos administrativos que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigacdes
decorrentes da Fianga, desta Escritura de Emissio ¢ das Debéntures; ou (t) faga
com que as demonstra¢des financeiras da Fiadora ou suas informagdes financeiras
trimestrais ndo mais reflitam a real condicio financeira da Fiadora;

(b) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos orgios
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagio a Fiadora, impondo sangdes ou penalidades
que tesultem ou possam resultar em um Efeito Material Adverso;

(© manter seus sistemas de contabilidade e de informacées gerenciais, bem como seus
livtos contibeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
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adequadamente, sua situagio financeita ¢ os resultados de suas respectivas
operagdes;

\
manter-se adimplente com relac¢io a todos os tributos ou contribuicées devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagio as contribuicdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS), exceto com relagio iqueles pagamentos que estejam
sendo ou que venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Fiadora na
esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisio judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido inadimplemento pela Fiadora;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade da Fianga e/ou de qualquer das
disposi¢des relevantes desta Escritura de Emissio e dos demais instrumentos
relacionados no 4mbito desta Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer
pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a capacidade da Fiadora em
cumprir suas obrigagdes previstas nos Instrumentos acima mencionados, devera
informar sobre o referido questionamento ao Agente Fiduciirio em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da sua ocotréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos

Eventos de Inadimplemento;

caso a Fladora seja citada no ambito de uma agio que tenha como objetivo a
declaragio de invalidade ou ineficicia- total ou parcial da Fianca e/ou desta
Escritura de Emissio, a Fiadora obtiga-se a tomar todas as medidas necessirias para
contestar tal agio no prazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de
tal agio em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

manter validas todas as declara¢dés e garantias previstas nesta Escritura de Emissio

ou atualiza-las, conforme o caso;

nio divulgar ao publico informagdes referentes 4 Emissora, 2 Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicivel, incluindo,
mas niio se limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da
Instrucio CVM 400,

cumptir e fazer com que as suas controladas ¢ afiliadas, diretores, administradores,
funcionaros e membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Fiadora,
sob qualquer fotma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures: (i) o
disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢des do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagdes e regulamentagoes

<
e

DFFG




()

(k)

Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos
19" €Civilde Pegsm Juridica du Capite! - SP

o microsuME 0 019529

Autarrequlagdo
ANBIMA

Agerite Flduckirio

ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar ¢ corrigir eventuais danos ambientais, bem como proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos Grgios municipais, estaduais e federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as notmas ambientais em
vigor; e (ii} a legislagdo e regulamentagio trabalhista, especialmente aquelas relativas
a salide e seguranga ocupacional, sendo certo que nio incentivam a prostituigio,
tampouco utilizam, direta ou indiretamente, ou incentivam miao-de-obra infantil
e/ou em condigio aniloga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupagiio indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

notificar 0 Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Fiadora ou qualquer de suas controladas, de que qualquer dos
respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem como
fomecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigagiio, inquérito, a¢do, procedimento efou processo judicial ou
administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, ou ctimes contra a ordem econdmica
ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragio piblica
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagio nacional e/ou
estrangeira, aplicivel, desde que nfo estejam sob sigilo ou segredo de justica,
devendo, quando solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel,
fornecer copia de eventuais decises proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como
informagdes detalhadas sobte as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniitia ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissfo, assim como ndo praticar atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributiria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragio plblica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagio de bens, direitos ¢ valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagio nacional e/ou estrangeira aplicivel, e tomar
todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
agentes, representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de

suas controladas, de fazé-lo;
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observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de
corrupgio, crimes contra a ordem econémica ou tributiria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administragiio pablica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitacio, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade admintstrativa, civil
ou ctiminal nos termos das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°® 7.492, de
16 de junho de 1986, n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho
de 1992, n® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e
contratos da administragio publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, 0° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto-Lei n°
2.848/40, U.S. Foreign Corrapt Practives Act of 1977, e a UK Bribery Adt, devendo (i)
adotar politicas e procedimentos internos que assegurem integral camprimento das
leis acima, nos termos do Dectreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015; (i) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e¢/ou os demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagio no ambito da Oferta
Restrita; e (iil) abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a
administragio pblica, nacional ou estrangeira;

mantet-se adimplente com relagio a presente Escritura de Emissio;

nio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com a presente
Escritura de Emissio, em especial atos que possam,.direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigages assumidas perante
os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissio, bem como nio realizar
operagbes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto social,

observadas as disposicBes estatutiria, legais e regulamentares em vigor;

fornecer a0 Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o
térinino de cada exercicio social, ou em 10 (dez) dias apds a dara de sua divulgacio,
o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas demonstragdes. financeiras completas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos: no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo ¢ do parecer dos auditores independentes com registro valido na
CVM; e (2) relatério especifico de apuragio do Indice Financeiro da Fiadora,
elaborado pelos auditores independentes contratados pela Fiadora, acompanhado
da membria de cilculo, compreendendo todas as rubricas necessarias para a
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obtencio do Indice Financeiro da Fiadora previsto na alinea “¢” da Clausula 5.3.
acima, de forma explicita, conforme metodologia de caleulo constante do Anexo I11
a Hscritura de Emissdo, devidamente apurados pelos auditores independentes
contratados pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de verificagio pelo Agente
Fiduciatio, podendo este solicitar 4 Fiadora ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios. A Fiadora
autotiza que o relatério especifico de apuracio do Indice Financeiro da Fiadora seja
disponibilizado no site do Agente Fiduciario;

apurar, ap6s o encerramento de cada exercicio social, o Indice Financeiro da

Fiadora conforme Anexo IT]; e

enviar a0 Agente Fiducidrio, dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apés o
término de cada exercicio social, ou em 10 (dez) dias ap6s a data de sua divulgacio,
© que ocotrer primeiro, copia do “Informe aos Investidores” para que o Agente
Fiducidrio possa verificar o Indice Financeiro da Fiadora, observado que, na
hipétese de o “Informe aos Investidores” nio ser divulgado por qualquer motivo,
as informagdes necessarias para o cilculo do Indice Financeiro da Fiadora deverio
constar nas demonstracdes financeiras da Fiadora.

CLAUSULA VII - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. A Emissora ¢ a Fiadora declaram e garantem, individualmente e sem solidariedade,

@

®)

conforme o caso, na data de assinatura desta Escritura de Emissio, que:

a Emissora é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa

do Brasil e esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

a Fiadora é sociedade por a¢ées devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de companhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federativa do

Brasil e esti devidamente autorizada a desemnpenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

foram devidamente constituidas de acordo com as leis de sua jurisdi¢io, com plenos

poderes e autoridade para serem titulares, arrendarem c operarem suas propriedades
e para conduzir seus negdcios;
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(d) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissio, o Contrato de
Distribuicio e os demais documentos da Oferta Restrita, conforme o caso, e a
cumprir todas as obrigacbes previstas nesses documentos, tendo, entio, sido
satisfettos todos os requisitos legais ¢ cstatutirios e obtidas todas as autorizacdes
necessarias para tanto, observada a Condigiio Suspensiva e Resolutiva;

(e) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio e o Contrato de
Distribui¢do, conforme o caso, tém poderes estatutarios e¢/ou delegados para
assUmmnir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveratmn
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno

vigor e efeito;

(3] as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissfio e nos demais documentos da
Oferta Restrita constituem obrigacdes legaimente validas, eficazes e vinculantes da
Enissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes, com
forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 do Cédigo de
Processo Civil;

® a celebragao desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuigio, conforme o
caso, e 0 cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos, conforme o
caso, nio infringem nenhum({a) (i) disposigio legal, ordem, sentenga ou decisio
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora, a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades; (i) contrato ou instrumento do qual 2 Emissora e/ou a
Fiadora sejam partes; ou (iii) obrigagio anteriormente assumida pela Fiadora e/ou
pela Emissora, nem irfo resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2)
rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

) com base nas demonstracdes financeiras mais recentes da Fiadora, a Fiadora possui

capacidade econdmica e financeira de honrar a Fianga;
(i) detém e sio vilidas todas as permissdes, registros, autorizagdes, alvaras e licengas
(inclusive civis, ambientais e regulatorias) exigidas pelas autoridades federais,

estaduais e municipais necessarias para o exercicio de suas atividades;

()] nio omitram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu

conhecimento;
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(k) a Emissora e¢/ou a Fiadora, no seu balango patrimonial e correspondente
demnonstragio de resultado, incluindo as suas demonstragdes financeiras relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 ¢ 2018 c¢ as
informagdes trimestrais mais recentes divulgadas, conforme aplicivel, apresentam de
maneira adequada a sua situagio financeira, nas aludidas datas ¢ os seus resultados
operacionais referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes
financeitas foram elaboradas de acordo com os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos, e, desde a data das demonstragdes financeiras ou das informacdes
trimestrais mais recentes divulgadas, (i) ndio houve nenhum Efeito Material Adverso
na sua situagdo financeira e nos seus resultados operacionais em questio que afetasse
a sua capacidade de pagamento ¢ em seus resultados operacionais que nio tenha sido
devidamente por eles sanado, (i) nio houve qualquer operacio fora do curso normal
de seus negdcios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissio, (iii) nio
houve qualquer redugio no seu capital social ou aumento substancial de seu
endividamento; e (iv) nio houve declaragio ou pagamento de dividendo ou
distribuicio de qualquer natureza relativa a qualquer espécie de agio de seu capital

social;

) apos a realizacio das devidas diligéncias, nio ha qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente, inclusive, de natureza
ambiental, envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora, exceto pelas agdes judiciais,
procedimento administrativo ou arbitral conforme mencionados na ltima
demonstra¢io financeira da Emissora;

(m)  ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciario, ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiduciido de exercet, plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis inclusive regulamentares;

(n) observam a legislagio em vigor, em especial a legislacio trabalhista, previdenciiria e
socioambiental, de forma que: a Emissora ¢ a Fiadora (1) ndo utilizam, direta ou
indiretamente, trabalho em condigdes anilogas as de escravo ou trabalho infandl; e
(2) nio incentivam, de qualquer forma, a prostituicio; (i) os trabalhadores da
Emissora e da Fiadora estio devidamente registrados nos termos da legislagio em
vigor; (i) a Emissora ¢ a Fiadora cumprem as obrigagtes decotrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagio trabalhista e previdencidria em vigor;
(iv) a Emissora e a Fiadora cumprem a legislagio aplicivel a protegio do mcio
ambiente, bem como i saide e seguranga publicas; (v) detém todas as pertnissoes,
licengas, autorizagdes e aprovagdes necessirias para o exercicio de suas atividades,
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em conformidade com a legislagio ambiental aplicavel; (vi) possuem todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislagio civil e ambiental aplicivel;

nenhum registro, consentimento, autotizagio, aptrovacio, licenga, ordem, ou
qualificagio junto a qualquer autoridade governamental ou Orgio regulatétio é
exigido para o cumprimento pela Emissora e pela Fiadora de suas obrigagdes nos
termos da presente Escritura de Emissio ou das Debéntures, ou para a realizagio da
Emissio, exceto: (i) pelo depésito para distribui¢io das Debéntures junto ao MDA e
ao CETIP21, as quais estario em pleno vigor e efeitc na data de liquidagio; (1) pelo
arquivamento, na JUCERJA, ¢ pela divulgacio, nos termos da Lei das Sociedades por
Agdes e da regulamentagio vigente, das atas das Aprovacoes Societirias da Emissora
e da RCA da Iiadora que aprovaram a Emissio e a Oferta Restrita; e (iii) pela
inscricio desta Escritura de Emissio ¢ de seus aditamentos perante a JUCERJA e os
Cartorios de RTD, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao.

as informagdes prestadas no ambito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido
de depdsito das Debéntures na B3) sio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os Investidotes Profissionais interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Fiadora, da Emissora, suas
atividades e sua situa¢io financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos
riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes 2 tomada de
decisdes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquuirir as
Debéntures, na extensio exigida pela legislagio aplicavel, responsabilizando-se a
Emissora por qualquer quebra, inveracidade ou imprecisao em suas informagdes;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente
corretos e estio atualizados até a data em que foram fomecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;

os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12431 e
considerados como prioritirios nos termos das Portarias e as obrigagdes previstas
nas referidas Portarias estio devidamente adimplidas;

prepararam e entregaram todas as declaragSes de tributos, relatorios e outras
informacdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou receberam
dilagao dos prazos para apresentagio destas declaragdes, sendo certo que todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por elas devidos de
qualquer forma, ou, ainda, impostas a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos,
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propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto com relagio aqueles pagamentos que
estejam sendo questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora e/ou pela
Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa ¢ que tenham sua
exigibilidade ¢/ou efeitos suspensos por decisio judicial ou administrativa;

tem plena ciéncia ¢ concordam integralmente com a forma de divulgacio e apuragio
dos indices descritos nesta Escritura de Emissio ¢ a forma de calculo dos Juros

Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observincia ao principio da boa-fé,

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, 2 Emissora
niao poderz realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacio 3 CVM do

encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as determinagdes dos orgios
governamentais, autarquias, juizos ou tdbunais, que impactam dirctamente a
condugio de seus negbcios, exceto com relagio aquelas que estejam  sendo
questionadas de boa-fé ou contestados pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme o
caso, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisio judicial ou administrativa,

cumpretn todos os aspectos materiais, de leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Grgios governamentais, autatquias ou tribunais, aplicaveis A
conducio de seus negdcios, 0s quais sdo pautados pelo respeito e observincia aos
melhores padrdes socioambientais;

nao ocorreu nenhuma alteragio adversa relevante nas condicdes econdmicas,
regulatorias, reputacionais, financeiras ou operacionais da Emissora ¢ da Fiadora,
desde a data das suas respectivas e titimas demonstragdes financeiras ou informacées
trimestrais;
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estic em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributiria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obtigacBes impostas por lei, exceto com relagio aqueles pagamentos que
estejam sendo questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora e/ou pela
Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisio judicial ou administrativa;

cumprem rigorosamente o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
legislacdes e regulamentagbes ambientals supletivas, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes das atividades descritas em seus respectivos objetos sociais.
Procedem a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgios municipais, estaduals e
federais que subsidiatiamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

inexiste violagio ou indicio de violagio de qualquer dispositivo legal ou regulatorio,
nacional ou estrangeiro, relativo i pritica de corrupgio ou de atos lesivos a
administragio publica, incluindo, sem limitagio, a Lei n® 12.846/13, a Lei
n° 12.529/2011, a Lei n® 9.613/1998, 6 Decreto-Lei n 2.848/40, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Ast of 1977 ¢ o UK Bribery At 2070, conforme aplicavel, pela

Emissora, pela [Fiadora e suas respectivas controladas;

cada uma de suas controladas foi devidamente- constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢des, com plenos poderes e autoridade para

ser fitular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdceios;

possuem justo titulo de todos os seus bens imévets e demais direttos e ativos por elas
detidos;

estio cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupgio, bem como as
determinacbes e regras emanadas por qualquer orgdo ou entidade nacional ou
estrangeiro, a que estejam sujeitas por obrigagio legal ou contratual, que tenham por
finalidade coibir ou ptevenir priticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atividade politica, atos lesivos, infracBes ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a admunistragio publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores,

terrorismo ou financiamento a0 terrorismo, previstos na legislagio nacional e/ou

FURNAS
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estrangeira aplicavel; e

(ee)  a Emissora cumpre os requisitos previstos na Lei 12.431 e é controladora (conforme
defini¢io de “controle” prevista no art. 116 da Lei das Sociedades por Agdes) das
sociedades de propésito especifico detentoras dos Projetos para fins da Lei 12.431.

CLAUSULA VIII - AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiducjirio

8.1.1. Nemeagge A Emissora neste ato constitui e nomeia a PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preimbulo
desta Escritura de Emissio como Agente Fiducidtio da Emissio, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita 2 nomeagio para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de
Emissio, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas perante a Emissora ¢ a
Fiadora.

8.1.2.  Declaragis. O Agente Fiduciirio, nomeado na presente Escritura de Emissio declata,
sob as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢des, a Instrugio CVM 583 ou, em caso de alteragio, a que vier a
substitui-la, para exercer a funcio que lhe é conferida;

{b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo mtegralmente os deveres c
atribui¢Ses previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

{©) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas as suas
clausulas ¢ condigdes;

{d) n3o ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

() estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990; '

e
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estar devidamente autorizado a celebrar esta Esctitura de Emissio e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizagdes societarias necessirios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugio CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentagio aplicavel vigente;

ser instituigAo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obngacio legal, valida, vinculativa e

eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciatio;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, por
meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiducidrio nio conduziu nenhum procedimento de verificagio independente
ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ac subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e

de acordo; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de

agente fiduciirio nas seguintes emissdes:

1* Emissio de Debéntures da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -
ELETRONORTE

Emissora:

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -
ELETRONORTE

Emissio: 1* Emissio.

Valor da emissio:

R$1.250.000.000,00 (um bilhdio, duzentos e
cinquenta milh&es de reais)

-
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Quantidade de debéntu itid até 1.250.000 {um milhic, duzentas e cinquenta
uantidade de debéntures emitidas:

| {ficial de Regisiro deTiucsa
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_ mil)

Espécie: N Quirografiria.

Prazo de vencimento: 1% série, 5 anos — 2° sérle, 10 anos

Garantias: l Garantia Fidejusséria Corporativa - Eletrobras

Eventos de resgate: Aplicavel para as duas séries.
17 série: semestralmente, a partir de 15 de maio
de 2021.

Amortizacio:
2* série: anual, a partir de 15 de novembro de
2027.

Conversio: . Nio conversivel em agoes.

Repactuagio: _ Nio se aplica.

Ina djmplcmen.to: A Emissora encontra-se adimplente com suas

obrigacoes.

8.1.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fun¢des a pattit da data de assinatura desta
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituigio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio inadimplidas apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicio, conforme
Clausula 8.3 abaixo.

8.2. Remuneracio do Agente Fiduciario

8.2.1. DPelos servigos ora contratados, a Emissora pagard ao Agente Fiducidio parcelas
anuais no valor de R$ 11.045,00 (onze mil e quarenta e cinco reais) cada uma, sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura da Escritura de Emissdo. As
demmais parcelas serio devidas no dia 15 (quinze) do més da emissdo da ptimeira fatura nos
anos subsequentes, calculados pro rafa die, se necessirio, até o vencimento da Fmissio ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos debenturistas.

8.2.2. O valor da parcela de remuneragio descrita na Cliusula 8.2.1 acima ji contempla o
acréscimo dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento: ISSQN
{Imposto sobtre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracao Social), e COFINS (Contribuigao Social para o Financipnento da Seguridade
Sacial).
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8.2.3. As parcelas referidas na Clausula 8.2.1 acima serio atualizadas, anualmente, de
acordo com a variagio acumulada do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio,

- pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela,
até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata tenporis.

8.24. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um

por cento) ao més e multa nio compensatéria de 2% (dois por cento)sobre o vator devido.

8.2.5. A remuneracio ndo inclui as dﬁcspesas'_ ordinarias e extraordinarias do Agente
Fiducidrio para exercicio de suas fungdes. Sio consideradas despesas ordinarias as despesas
com treconhecimento de fitmas, copias autenticadas, notiﬁcé(;(“)es, extracio de certidGes,
correios, despesas com viagens e estadas as quais ficam limitadas ao valor anual de
R$8.000,00 (oito mil reais), desde que comprovadas. Sdo consideras despesas extraordinarias
(a) a contratacio de auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre
outros; e {b) a horam homem de trabalho adicional do Agente Fiduciario dedicada e,
situagdes de inadimplemento no pagamento das debéntures, ou, de reestruturagio de suas
condicdes apos a Emissio. As despesas cxtx_:a’_ordinérias serdo avaliadas caso a.caso com a
Emissora, e passiveis de termo aditivo ao contrato a ser firmado entre Emissora e o Agente
Fiduciario.

8.2.6. O pagamento da remuneragiio sera feito mediante crédito na.conta corrente a ser
indicada pelo Agente Fiducidrio.

8.2.7. A remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidario ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da
Emissora.

8.2.8. Para o pagamento da primeira parcela devida ao Aéente Fiduciario, a cobranga
devera ser enviada para a Emissora no dia da assinatura desta Escritura. Caso os documentos
de cobranga ndo sejam enviados na data estabelecida, o prazo para pagamento considerara 5
(cinco) Dias Uteis, contados partir do recebimento da cobranga pela Emissora.

83 Substituigio

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporirios, remincia, intervengio,

liquidagio judicial ou?:extrajudicial, falii}‘e\;xgs%%qualquer outro caso de vacincia do Agente
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Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio ocotrer em até 15
(quinze)} dias antes do término do prazo acima citado, caber 4 Emissora efetua-la, observado
o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8 (oito) dias para a segunda
convocagio, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisétio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo agente
fiducidrio sera a mesma que a do Agente Fiduciirio, observado o disposto na Clausula 8.3.6

abaixo.

8.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, inclusive no caso da alinea
“b” da Clausula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiduciario deveri comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituigio.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 4 substituigio do Agente
Fiducidrio e 4 indicagio de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

8.3.4. A substituicio do Agente Fiducidtio deveri ser objeto de aditamento 3 presente
Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCERJA.

8.3.5. A substitui¢io do Agente Fiduciirio devers ser comunicada i CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Cléusula 8.3.4 acima.

8.3.6. O Agente Fiducidrio entrari no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicio,
no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a efetva substituigio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes
desta Escritura de Emissio e da legislacio em vigot.

8.3.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciirio, o Agente Fiducidrio substituido deveri repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata temporis, desde a Gltima data de pagamento até¢ a data da efetiva substituigio,
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a Emissora. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipétese aqui descrita, ser4

atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracio, pela vatiagio acumulada
do IGP-M/FGV.

8.3.8. O agente fiducidrio substituto receberd a mesma remunetagio recebida pelo Agente
Fiduciirio em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida
ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungio com agente fiduciario. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre
a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debentutistas.

839. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente TFiduciario ficard sujeita 2
comunicagio prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas notmas e
precceitos aplicaveis da CVM.

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissio, constituem deveres e
atribui¢des do Agente Fiduciario:

() proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administraciio de seus proprios bens;

() renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a sua substituigio;

© conservar em boa guarda toda a documentagio telativa ao exercicio, escrituragio,

correspondéncia ¢ demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes relativas a
Fianga e a consisténcia das demais informagdes contidas na Escritura de Emisséo,
diligenciando no sentindo de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de

que tenha conhecimento;

() diligenciar junto 4 Emissora para que a Escritura de Emissio e seus aditamentos
scjam registrados na JUCERJA e nos Cartérios de RTD, adotando, no caso da
omissio da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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acompanhar a prestagio das informacoes periddicas, alertando os Debenturistas, no
telatorio anual de que trata a alinea “(j)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informag&es prestadas nas propostas de modificacdes
nas condi¢ées das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio da Fianga, incluindo os devidos registros e
averbagbes mencionados nesta Escritura de Emissio, observando, ainda, a
manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certidées atualizadas
dos distributdores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, cartdrios de protesto, Varas
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede da Emissora e
da Fiadora;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢ées e do artigo 15 da Instrugio
CVM 583, o qual devers conter, ac menos, as seguintes informacdes:

j-1}  cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagio de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

1-2) alteragdes estatutirias da Emissora ocotridas no petiodo com efeitos

relevantes para os Debenturistas;

3 comentatios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobiliatios e que estabelecem condigdes que nio
devem ser descumpridas pela Emissora;

J4)  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio
e saldo cancelado no periodo,
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j-5)  resgate, amortizacio, conversio, repactuagio ¢ pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

j-6) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio da Emissio,
i-7) manutencio da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

1-8) declaracio sobre a nfo existéncia de situacio de conflito de interesses que

impega o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungio;

1:9)  relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragio,

quando houver;

j10)  existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pablicas ou pnvadas,
tealizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes, (2) denominagio da companhia ofertante; (b) quantidade de valores
mobilidrios emitidos; (c) valor da emissio; (d) espécie e garantias envolvidas;
(€) prazo de vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento pecuniirio no
petiodo; e

j-11)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio.
() disponibilizar o relatério de que trata a alinea “j” em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

()] fiscalizar o cumprimento das cliusulas e itens constantes desta Escritura de Emissio,
especialmente daquelas que impdem obtiga¢des de fazer e de nio fazer;

(m) solicitar, quando considerar necessirio ¢ as expensas da Emissora, informagdes
adicionais dos auditores externos da Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de informagdes
adicionais;
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(n) comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessirio, Assembleia Geral de

Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissio;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo, e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscri¢io, integralizagio ou aquisiio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ji, o Banco Liquidante de Emissio, o Escriturador e
a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducirio, inclusive
referente a divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(2] comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigagbes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condiges que nio devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas ¢ as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciitio do inadimplemento;

{q) encaminhar aos Debenturistas qualquer informagio relacionada com a Emissio que
lhe venha a ser por ele solicitada, sendo certo que essa informagio devera ser enviada
pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitaciio; e

{r) acompanhar o céleulo e disponibilizar o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Sére e o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, calculados pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e¢/ou de sua pagina
na rede mundial de computadores.

8.5. Despesas

8.5.1. A remuneragio ora proposta nio inclui as despesas ordindrias e extraordinirias do
Agente Fiducidrio para exercicio de suas funcdes. Sio consideradas despesas ordinarias as
despesas com reconhecimento de firmas, copias autenticadas, notificagbes, extragio de
certides, correios, despesas com viagens ¢ estadas as quais ficam limitadas ao valor anual de
. R$8.000,00 (oito mil reais), desde que comprovadas. Sio consideras despesas extraordinarias
{a) a contratacio de auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre
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outros; € (b) a hora homem de trabalho adicional do Agente Fiduciario dedicado e, situagdes
de inadimplemento no pagamento das debéntures, ou, de reestruturacio de suas condicdes
ap0s a Emissdo. As despesas extraordinirias serdo avaliadas caso 2 caso com a Emissora, e
passivels de termo aditivo ao contrato a ser firmado entre Emissora e o Agente Fiduciario.

8.5.2. O ressarcimento a que se refere 3 Cliusula 8.5.1 acima serd efetuado em até
15 (quinze) dias corridos contados da entrega i Emissora de copias dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incotridas e necessétias 4 protecio dos direitos
dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

8.6. AtribuicGes Especificas

8.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissio, o Agente
Fiduciirio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissio para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do
artigo 12 da Instrucio CVM 583.

8.6.2. O Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definicio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario
ndo possui qualquer responsabilidade sobte o tresultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das otientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o
Agente Fiducianio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicavel.

8.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciirio, o Agente Fiduciario
assumnira que os documentos ofiginais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. O
Agente Fiduciirio ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragio de
documentos societirios da Emissora, que permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar

da Emissora elabori-los, nos termos da legislaciio aplicivel.

8.6.4. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, o0s atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
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responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagSes para com
eles, somente serio validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Disposicdes Gerais

9.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhido dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™), observado que:

m a Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada separadamente entre as séries,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagio, instalagao e
deliberagio, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a interesses
especificos a cada uma das séres, quais scjam (a) alteragdes nas caracteristicas
especificas da respectiva série, incluindo mas nio se limitando, a (a.1) Atualizacdo
Monetana e Juros Remuneratérios da respectiva série, sua forma de calculo e as datas
de pagamento dos Juros Remuneratorios da respectiva série; (a.2) Amortizacio das
Debéntures, sua forma de cilculo e as datas de pagamento da respectiva série;
(a.3) Data de Vencimento; (a.4) Valor Nominal Unitirio; (2.5) condi¢es para o
Resgate Antecipado Facultativo da respectva série; (a.6) condigbes para a
Amortizagio Extraordiniria Facultativa da respectiva série; (a.7) condigdes para a
Oferta de Resgate Antecipado; e (a.8) condigdes para a Aquisicio Facultativa da
respectiva série; (b) alteragio na espécie das Debéntures da respectiva série; (c)
declaragio ou ndo declaragio de vencimento antecipado das Debéntures da
respectiva série, conforme o caso; e (d) a rentincia ou perdio temporario (waiver) para
o cumprimento de obrigagdes da Emissora; e (€) demais assuntos especificos a uma
determinada série; ¢

{ii) a Assembleia Geral de Debenturistas seri realizada conjuntamente, computando-se,
em separado, os respectivos quéruns de convocagio, instalagio e deliberagio,
quando as matérias a serem deliberadas ndo abrangerem qualquer dos assuntos
indicados na alinea (i) acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) quaisquer
alteracdes relativas aos Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausulas 5.2 e 5.3
acima; (b) os quéruns de instalagio e deliberagio em Assembleias Gerais de
Debenturistas, conforme previstos nesta Clausula IX; (c) obrigagdes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissio; (d) obrigagdes do Agente Fiduciario; ()
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quaisquer alteragdes nos procedimentos apliciveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas; e (f} ctiagio de qualquer evento de repactuagio.

9.1.2.  Os procedimentos previstos nesta Clausula IX serio apliciveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de
cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os quéruns aqui
previstos deverdio ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures da

respectiva série, conforme o caso.

9.1.3. Aplicar-se-4 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.2. Convocagio

9.2.1. As Assembleins Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debentusistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) da respectiva série, conforme o

caso, ou pela CVM.

922, A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante antncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos drgaos de imprensa indicados na Clausula 4.18
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio de anincio de convocagio de

i assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacio aplicavel
¢ desta Escritura de Emissio.

923. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas, em primeira
: convocagio, no prazo minimo de 8 (oito) dias corridos, contados da data da primeira
! publicagio da convocagio, ou, nao se realizando a Assembleia Geral de Debentunstas em
primeira convocagio, em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo,

5 (cinco) dias corridos contados da data da publicagio do novo anuncio de convocagao.

9.2.4. Independente das formalidades previstas na legislagio aplicivel e nesta Escritura de
Emissdo pata convocagio, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas 2

que comparecerem os titulares de todas as Debéntures.

925 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e

eficazes perante a Emissora e obrigario todos os Debenturistas da respectiva série, conforme
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o caso, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na respectiva Assembleia Getal de Debenturistas.

9.2.6. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos qudruns de instalagio ou
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio,
consideram-se “Debéntures da Primeira Série em Circulagio” e “Debéntures da Segunda
Série em Circulag‘io”, ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulacio” todas as [Debéntures
subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (i) as de titularidade
de (a) sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora; (b) acionistas controladores da
Emissora; {c) administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e
conselheiros de administragdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (€) conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas
anteriores.

9.3, Quoérum de Instalagio

9.3.1. Nos termos do artigo 71, parigrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas referentes as:

(1) Debéntures da Primeira Série se instalario (a) em primeira convocacio, com a
presenga de titulares das Debéntures da Primeira Série que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento} mais uma das Debéntures da Primeira Série em

Circulagiio; e (if) em segunda convocagio, com qualquer quorum; e

(i) Debéntures da Segunda Série se instalario {(a) em primeira convocacio, com a
presenga de titulares das Debéntures da Segunda Série, que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulagio; e (i) em segunda convocagio, com a presenca de titulares das
Debéntures da Segunda Série, que representem, no minimo, 30% (trinta por cento)
das Debéntures da Segunda Série em Circulagio.

9.4, Quérum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circuiagio cabera um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto na Clausula 5.5 acima e na Cliusula 9.4.2 abaixo, ou ainda pelos demais
quoruns expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de Emissio, as matérias
a serem deliberadas deverio ser aprovadas:
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6] no caso das Debéntures da Primeira Série, pelos titulares das Debéntures da Primeira
Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagio; e (b) em segunda convocagio, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagio; e

(i1) no caso das Debéntures da Segunda Série, pelos titulares das Debéntures da Segunda
Séric em Circulagio, que representem, no minimo, (a) em primeira convocagio, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das das Debéntures da Segunda Série em Circulagio;
e (b) em segunda convocagiio, 50% (cinquenta por cento) mais um dos presentes,
presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas desde que represente,
pelo menos, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo.

9.4.2. A modificacio relativa as caracteristicas ¢ condigbes das Debéntures da respectiva
série que implique em alteragio de (i) Atualizaghio Monetiria ou Juros Remuneratdrios;
(i) Datas de Pagamento de Juros Remuneratorios ou quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissfo; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia das Debéntures;
(iv) valores, montantes e¢ datas de amortizagio do principal das Debéntures; {v) Valor
Nominal Unitario; (vi) condi¢bes para o Resgate Antecipado Facultativo; (vit) condiges para
a Amortizagio Extraordindria Facultativa; (vil) condigbes para a Oferta de Resgate
Antecipado; (ix) condigbes para a Aquisigdo Facultativa; somente poderd set aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberagiao favorivel de Debenturistas,
conforme abaixo:

@) no caso das Debéntures da Primeira Série, em qualquer convocagio, pelos titulares
das Debéntures da Primeira Série que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures da Primeira Série em; e

(iD) no caso das Debéntures da Segunda Séde, em qualquer convocagio, pelos titulares
das Debéntutes da Segunda Sétie, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Segunda Sérte.

9.43. A modificagio relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em
(@) quaisquer alteragses relativas aos Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausula 5.2 e
5.3 acima; ou (i) criagio de qualquer evento de repactuagdo; somente poderi ser aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada conjuntamente mediante deliberagio
favoravel, em qualquer convocagio, de titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio da respectiva série.

20 '“:.]\‘
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9.4.4. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessio de renuncia prévia ou perdio temporario prévio (waiver prévio), para
os Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausulas 5.2 ¢ 5.3 desta Escritura de Emissio,
tal solicitagio devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, de

acordo com 0s quéruns estabelecidos nas Clausulas 9.3.1 e 9.4.1 acima.

9.4.5. Seri obrigatdria a prescnga de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora serd facultativa, a nio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatétia.

9.4.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio aos
representantes dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que
forem designados pela CVM.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renuncija

10.1.1. Niao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debenturistas,
em razio de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos
ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novacio ou modificagio de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso,
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10.2. Despesas

10.2.1. A Emissora arcatd com todos e quaisquer custos da Emissio, inclusive:
(a) decorrentes da colocagio publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu depésito na B3; (b) de registro e de publicagio de todos os atos necessirios 4 Emissio,
tais como esta Escritura de Emissio e as atas das Aprovagdes Societarias da Emissora; e

{c) pelas despesas com a contratagio de Agente Fiduciirio, do Banco Liquidante, do
Escriturador, da Agéncia de Rafing.

10.3. Irrevogabilidade

10.3.1. Esta Escritura de Emissio ¢ celebrada em carater irrevogivel e irretratavel, obrigando
as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.4. Independéncia das Disposigies da Escritura de Emissio

10.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4.2. Fica desde j4 dispensada a realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a corregio de erros ndio materiais, incluindo mas néo se limitando aos
crros de digitagio ou aritméticos, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissao ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissio, (iif)
alteracdes a quaisquer documentos da Emissio em razio de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagio dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragiio na razdo social, endereco ¢ telefone, entre outros, desde que as
alteraces ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acitna, nio possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragio no fluxo das Debéntures, e desde
que nio haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.4.3. Nio obstante a dispensa da realizagio da Assembleia Geral de Debentunstas para
deliberar sobre as matérias indicadas na Cldusula 10.4.2 acima, as Partes permanecerio
obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os

documentos necessirios para fins de corregio de erros nio mmateriais ou alteragio aos

documentos da Emissio nas hipoteses previstas nos itens (i) a (iv) da Clausula 10.4.2. Q

mororuwe 12019529
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10.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

10.5.1. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I ¢ II do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio e com relacio 2s
Debéntures estio sujeitas & execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos
815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direitc de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissio.

10.6. Cdémputo do Prazo

10.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissio, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serio computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o
do vencimento.

10.7. Condigio Suspensiva e Resolutiva

10.7.1. A efetivagio da Emissio, nos termos da cliusula 3.7 e seguintes, estd condicionada 3

(“Condigio Suspensiva ¢ Resolutiva™):

6)) manifestacio favorivel da Secretaria de Coordenagio e Govetnanca das
Empresas Estatais — SEST, nos termos do item I, do artigo 1° da Portaria
DEST n® 27/2012 e do artigo 2° do Decreto n® 3.735/2001; e

(i1} waiver do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES.

10.8. Comunicagdes

10.8.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicacdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissio deverio ser encaminhadas pata os
seguintes enderecos:
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Para a Emissora: FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A.
Rua Real Grandeza, n® 219, Botafogo
Rio de Janeiro, Rio de Janeiro
CEP 22.281-900
At Rodrigo Figueiredo Soria
Tel: (21) 2528-5252
E-mail: rsoria@furnas.com.br

Para a Fiadora: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. -
ELETROBRAS
SCN Setor Comercial Norte, Quadra 06, Conjunto A, Bloco A,
6° andar, parte, Asa Norte
Brasilia, Distrito Federal
CEP 70716-900
At.: Sts. Pedto Paulo da Cunha e Pedro Henrique Costa Motta
Tel.: (21) 2514-6234 / (21) 2514-4625

E-mail: ppcunha@eletrobras.com.br /
pedro.motta@eletrobras.com

Para o Agente Fiduciario: PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi
S4o Paulo, Sio Paulo
CEDT: 04.538-132
At Viviane Rodrigues / Tatiana Lima
Tel.: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613
E-mail: yrodrigues@planner.com.br /

fiduciario{@planner.com.br

Para o Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A.
Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
At.: Sr. Douglas Marcos da Cruz, Sra. Debora Andrade Teixeira e
Sr. Marcelo Poli
Tel.: 11 3684-7691 | 11 3684-9492
E-mail: 4010.debentures(@bradesco.com.br |

4010.acoes(@bradesco.com.br | marcelo.polif@bradesco.com.br

_ Banco Bradesco S.A.
Para o Escriturador: , : o <
Para o Escriturador Nuicleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

At.: St. Douglas Marcos da Cruz, Sra. Debora Andrade Teixeira e
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Agente Fiduciario

Sr. Marcelo Poli
Tel.: 11 3684-7691 | 11 3684-9492

E-mail: 4010.debentures(@bradesco.com.br |

4010.accoes@bradesco.com.br | marcelo.polif@bradesco.com.br

Para a B3: B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BAL.CAO - SEGMENTO
CETIP UTVM
Praga Antonio Prado, 48 — 4° andar
CEP 01010-901 — Sio Paulo — SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Tirulos Corporativos e
Fundos '
Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.8.2. As notificagdes, instrugbes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos endercgos
acima. As comunicagdes enviadas por correio eletrdnico serio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis

ap6s o envio da mensagem.

10.8.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

10.9. Boa fé e equidade

10.9.1. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissio foi
celebrada tespeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

10.10. Lei Aplicavel
10.10.1. Esta Escritura de Emisséo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.11. Foro

10.11.1. Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ‘ '

FURNAS } 100
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para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissido, com

rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
qualq s }

B, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 9
(nove) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testernunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 15 de novembro de 2019.
(As assinaturas se encontram nas pdginas seguintes)

[(O restante da pdgina foi im‘emi)ma/mmle deixadp em branco)]




0, Oficial de Regisiro de Tiiulos » Documentos
- @Civil de Pessoa Juridica da Capital ~ SP

AMCROFLME, - 2039525, |

Autorreguiagdo
ANBIMA

Agenie Fiducidrlo
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(Pégina 2/4 de Assinatura do Instrumento Particwar de Elscritura da 1° (Primeira) Enrissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agies, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em'2 (Dnas) Séries, para Distribuiao Piiblica com Esforcos Restritos, da Furnas - Centrais
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(Pdgina 3/4 de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 1% (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agées, da Espécie Quirggrafiria, com Garantia Adicional
Fidejussiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Priblica comr Esforgos Restritos, da Furnas - Centrais
Elétricas 5.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Nome: v srtner |
RG: “¥Eysiviane Rodriguss
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(Pdgina 4/4 de Assinatnra do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
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Anexo I ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAC
PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Portatia MME — Belo Monte: n° 163, de 13 de junho de 2017

Portaria MME — Mata de Santa Genebra: n° 27, de 13 de fevereiro de 2017
Portaria MME — Teles Pires: n° 126, de 17 de abril de 2013 e B
Portaria MME —VSar_lgq Antdnio: n° 558, de 3 de outubro de 2012

Portaria MME - Sio Manoel: n° 188, de 8 de maio de 2015

Portaria MME — Fortim: n° 270, 271, 272, 273 e 274, de 18 de setembro de 2019

FLIRNAS
suberigydndéncia
Juridica
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Anexo II ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Fétmula de Calculo dos Indices Financeiros da Emissora

O indice Financeito é calculado a partir da divisio da Divida Liquida (conforme definidos
abaixo) pelo EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo), a saber:

A) Divida Liquida: A divida liquida € o total da divida bruta subtraindo os seguintes

itens:
(-) Caixa e equivalente de caixa + Timlos e Valores mobilidrios;
G Financiamentos a receber;

B) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da companhia devera ter a seguinte

composigio:

(=) Resultado do Exercicio

{+) Resultado Financeiro,

(+) Impostos;

(+) Amottiza¢io e Depreciacio;

Ajustes

O Programa de Deshgamento de Pessoal;
(-) Provisdes/Reversdes Operacionais;

) Risco Hidrolbgico,

——

(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez a0 ano, sempre
no encerramento do ano contibil.
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Anexo 111 ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO <CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA FURNAS - CENTRAIS
ELETRICAS S.A.

Formula de Calculo dos Indices Financeiros da Fiadora

Os Indices Financeiros da Fiadora sio calculados a partit da divisio da Divida Liquida
{conforme definidos abaixo) pelo EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo), a saber:

A) Divida Liquida: A divida liquida ¢ o total da divida bruta subtraindo os seguintes

itens:

) Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobilidrios;
- Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;

-) RGR de Outras Empresas;

-) Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

B) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da companhia deverd ter a seguinte

composi¢io:

=) Resultado do Exercicio

(+) Provisio IR e CSLL;

(+) Resultado Financeirg,

(+) Amortizacio e Depreciacio;

Ajustes

) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizacdes de
Geraciio;

() Plano de aposentadoria Extraordiniria;

(-) Provisdes/Reversdes Operacionais;

-) Ganho na venda de Controladas;

) Receita Societéria Total de Transmissio;

{+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

4
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(*¥) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ano, sempre
no encerramento do ano contibil.
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Anexo IV ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA FURNAS - CENTRAIS
ELETRICAS S.A.

Minuta de Aditamento a Escritura de Emiss3o Para Refletir o Resultado do
Procedimento de Coleta de Intengdes

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA FURNAS -
CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Pelo presente instrumento,

FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade anénima sem registro  de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidtios (“CVM”), com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeciro, na Rua Real Grandeza, n® 219, Botafogo, CEP
22.281-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNP]/ME”) sob o n® 23.274.194/0001-19, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (JUCERJA”) sob o NIRE 33.300.0.9092-4,
neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeita, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, bairro Ttaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 67.030.395/0001-46, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCES ), sob o NIRE
35210504411, neste ato representada na forma do seu contrato social, na qualidade de agente
fiducidrio da presente emissio (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhio dos
titulares das debéntures desta emissdio (“Debenturistas” ¢, individualmente, “Debenturista™);
e

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade anénima
com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no SCN Setor Comercial Norte, Quadra 06, Conjunto A, Bloco A, 6° andar, parte,

FURNAS
GEM,
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‘Asa Norte, CEP 70.716-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 00.001.180/0001-26, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Distrito Federal sob o NIRE
53.3.00000859, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Fiadora™);

CONSIDERANDO QUE:

6) as Partes celebraram, em 15 de novembro de 2019, o “Iustrumento Particular de
Escritura da 17 (Primeira) Entissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da FEspécie
Qwirografiria, com Garantia Adicional Fidefussiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Priblica com
Esforcos Restritos, da FURNAS - Centrais Efétricas §.4.” (“Escrtura de Emissdo™), o qual foi
devidamente arquivado na JUCERJA sob o n® [=], em [=] de [=] de 2019,

(1) a Emissdo, bem como a celebragio do presente Primeiro Aditamento {conforme
definido abaixo) foram aprovadas em (a) Reunido do Conselho Fiscal da Emissora realizada
em 11 de outubro de 2019, a ser registrada na JUCERJA (“RCF da Emissora™); (b) Reunido
de Diretoria da Emissora realizada em 10 de outubro de 2019, a ser registrada na
JUCERJA{“RD_da Emissora™); (¢) Reunidio do Conselho de Admunistragio da Emissora
realizada em 11 de outubro de 2019, a ser registrada na JUCERJA (“RCA da Emissora™); e
(dy Assembleia Geral Extracrdinaria de acionistas da Emissora realizada em 29 de outubro
de 2019, a ser registrada na JUCERJA (“AGE da Emissora” e em conjunto com a RCF da
Emissora, a RD da Epussora e a RCA da Emissora, “Aprovacdes Societirias da Emissora’™);

(1ir) [as Aprovagbes Societarias da Emissora foram publicadas nos termos da
Escritura de Emissio e da legislagio vigente]; e

(iv) conforme previsto na Escritura de Emissio, foi realizado, em [=] de [=] de 2019,
o Procedimento de Coleta de Intencées, no qual foram definidos o Valor Total da Emisséio
(conforme definido na Escritura de Emissdo), a Quantidade de Debéntures (conforme
definido na Escritura de Emissio) a ser alocada em cada série ¢ os Juros Remuneratérios das
Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo), estando as Partes autonzadas e
obrigadas a celebrar aditamento a4 Escritura de Emissio, nos termos da Clausulas 2.3.2 da
Escritura de Emissdo, de forma a refletir o resultado do Procedimento de Coleta de
Inten¢Ges sem a necessidade, para tanto, de prévia aprovagio societiria da Emissora, tendo
em vista que os parimetros para a definicio dos Juros Remuneratérios das Debéntures, bem
como 2 quantidade maxima de debéntures emitidas ja haviam sido deliberados por meio das

Aprovagdes Societirias da Emissora;

¥) as Debéntures ainda nio foram subscntas—e-mtegrahzadas observado que, em

linha com o disposto na Clausula 2.3.2 da Escnt&a de% -_'ssao, nio se faz necessaria a
~
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realizacdio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de
Emissio) para aprovar as matérias do presente Primeiro Aditamento;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissio, por meio do presente “Primeiro
Aditarento ao Instrumento Particilar de Escritura da 1° (Primeira} Ewrissgo de Debéntures S, iniples, Néo
Congersiveis em Agies, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussiria, em 2 (Dnas)
Séries, para Distribuigdo Priblica com Esforpos Restritos, da FURNAS - Centrais Elfétricas 5.4
(“Primeiro Aditamento”), para o fim de refletir o resultado Procedimento de Coleta de
Inten¢des mencionado no Considerando (iv) acima, nos termos da Clausula 2.3.2 da
Esctitura de Emissio, mediante as cliusulas e condigdes a seguir.

Salvo se de outra forma definidos neste Primeiro Aditamento, os termos aqui iniciados em
letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terio o significado a eles atribuido na
Escritura de Emissio, ainda que posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULAI
ALTERAGCOES

11 Tendo vista a conclusio do Procedimento de Coleta de Intengdes, as Partes resolvem
alterar as Clausulas 2.3.2; 3.7.11 e 3.7.12 da Escritura de Emissio, com consequente
retificacio da numeragdo das Clausulas seguintes, passam a vigorar com a seguinte redagio:

“2.3.2 Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para refletir o resuftads do
Procedimento de Coleta de Intengies, de modo a definir o Valor Total da Fmisséo {conforme
definido  abaixo), a Quantidade de Debéntures (conforme definido abaixo) ¢ os Jures
Remuneratdrios das Debéntures (conforme definido abaixo), sem necessidade de prévia aprovagio
Societdria de quaisquer das Partes signatirias desta Escritura de Emissio ou de realizagio prévia de
Assembieia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixe).”

“3.7.11. Foi adotade o procedimento de coleta de intengies de investimento, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos on mdscinos (“Procedimento de Coleta de Intengges”), organizads pelo
Coordenador Lider, para a verificagio, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas
Debéntures, de forma a definir a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures, a
DOnantidade de Debéntures da Segunda Série e, consequenternente, o Valor Total da Fwmissio,
observado o disposto ne Contrato de Distribuicio.

3.7.12. O resultado do Procedimento de Coleta de Intengoes foi ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissao, e serd registrado perante a JUCER]A.”

RN | mcroFrme .2 019309 |
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1.2,  Tendo em vista o resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes, as Partes
resolvem alterar a redaciio das Cliusulas 3.6.1, 4.1.6, 4.2.1.2, 4.2.2.6 ¢ 4.2.2.7 da Escritura de
Emissfio, para o fim de refletir a taxa final consolidada aplicada aos Juros Remuneratorios
das Debéntures Incentivadas, de modo que tais Clausulas passam a vigorar com a seguinte
redagio:

“3.6.1. O valor total da Emissdo é de RE [=] (=] bilbbes de reais), na Data de Emissio
(“Valor Total da Emissio”).”

“4.1.6. Quantidade de Debéntyres: Serdo emitidas  [=] (=] milhées) de  Debéntures

(“Quantidade de Debéntures”), sendo: (i) [=] (=]} de Debéntures da primeira série (“Debéntures
da_Primeira Série”); e (i) [=] ([=]) de Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda

Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as ‘Debéntures”).”

“4.2.1.2. Juros Remuperatérios das Debéntures da Primeira Sépe. Sobre o Valor Nominal

Unitdrio das Debéntures da Primeira Série o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios corvespondentes a [=]% (=] por
cento) da variagio acumnlada das taxas miédias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-gripo”, expresias na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e
dois) Dias Ulteis, catenladas ¢ divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em
sna pdgina na Internet (bttp:/ [ wuw b3, com.br) (“Laxa DI") (“Juros Remuneratérios das
Debiéntures da Primeira Série”), calenlados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos no Periodo de Capitalizagio das Debéntures (conforme abaixo definido). Os
Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serio calcnlados de avordo comr a seguinte

formmla:
J = [(Fator DI} -1] x V' Ne
onde:

] = valor unitdrio dos Juros Remuneratirios das Debéntures da Primeira Sérte, acumniado no
Periodo de Capitalizagio das Debéntures, calenlado com 8 (oito) casas decimats  sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou saldo do 1V alor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, caloulado com 8 (oita) casas

decimats, sem arredondaniento;

-
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Fator DI = produtirio das Taxas DI, con uso de percentual aplicado a partir da data de inicio de
cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures, inclusive, até a data de edlenlo, excelusive,
calenlado com 8 (oita} casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte  forma:

Fator DI = ﬁ[l +TDI, x p]
k=1
onde:

npr = wdwero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao.

P ==
k= niimero de Taxas DI, variands de 1 até “wDI”

TDI, = Taxa DI, de ordems &, expressa ao dia, calelada com arredondamento de 8 (vito) casas
decimmais, apurada conforme formula:

TDI, =(ﬂ + 1)”2 -1
100

Sendo gue:
DI = Taxa DI, de ordem k, divuigada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observagies:

O fator resultante da expressdo 11+ (TD1 < ) ¢ considerado com 16 (degesseis) casas decimats,

ser arvedondarienio.

Efetna-se o produtério dos fatores didrios i+ TDI, x p )], sendo que a cada fater didrio
acumulade, Irunca-se o resultado com 16 (degesseis) casas decimats, aplicando-se o proximo fator

didrio, e assim por diante até o siltimo considerad.

Considera-se o fator resultante “¥ator DI” com arredondamento de 8 (oito) casas decimrais.”
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Y.2.2.6. Juros Remuneratérios das Debéntures da Segnnda Série. Sobre o VValor Nominal

Atnalizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo furos remnuneratirios corvespondentes a
[=1% ([=] por cento) av ano, base 252 (duzentos e cingwenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios das Debéntnres da Segunda Sévie” ¢, em conjunto com os Jnros Remneratorios das
Debéntures da Primeira Série, “{uros Remnneratdrios”).

4.2.4.7. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Sérieserdo incidentes sobre o Valor
Nominal Atnalizado das Debéntures da Segunda Série, a partir da Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série on da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratirios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos,
ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures (conforme definido abaixo), caltnlado em
regine de capitalizagdo composia pro rata lemporis por Dias Uteis de acordo com a formula abaiso:

J = V' Na x (Fator]uros-1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagis, calculado com 8 (oite) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atnalizado das Debéntures da Segunda Série, calenlado com 8 (oito)

casas decimiais, semr arvedondarento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calittlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da segninte forma:

Onde:

DP

FatorJuros = faxa + 1)252
100

Taxa = [=] (=)}

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira T ntegralizapde das Debintures da Sepunda
Série on a Data de Pagamento dos Jures Remuncratdrios das Debéntures da Segunda Série

imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um niiwero inteiro.
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CLAUSULA I
DISPOSICOES GERAIS

21.  Todos os termos e condigbes da Escritura de Emissio que nio tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento s#o neste ato ratificados e

permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2. A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, individualmente, que as declaragdes
prestadas na Clausula VII da Escritura de Emissiio permanecem verdadeiras, cotretas e
plenamente validas ¢ eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.3, Este Primeiro Aditamento serd averbado na JUCERJA, conforme disposto no artigo
62, parigrafo 3°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da assinatura deste documento. A Emissora entregara ao Agente
Fiduciario 1 (uma) c6pia eletronica (pdf) deste Primeiro Aditamento devidamente arquivado
na JUCERJA em até 2 (dois) Dias Uteis apés o respectivo arquivamento.

24. Nos termos dos artigos 129, 130, parigrafo 3° ¢ 131 da Lei n°® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Piblicos™), em virtude da Fianca
avencada na Clausula 4.20 da Escritura de Emissio, 2 Emissora deverd, as suas prOprias
custas ¢ exclusivas expensas, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data
de assinatura deste Primeiro Aditamento, obter o registro do presente Primeiro Aditamento,
perante o (1) Cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal (“RTD _Brasilia”); (i) Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos
localizado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“RID Rio de Janeiro™); e
(ui} Cartdrio de Registro de Titulos ¢ Documentos localizado na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo (“RTD Sio Paulo” e, em conjunto com o RID Brasilia e o RTD Rio
de Janciro, “Cartorios de RID”). A Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original deste Primeiro Aditamento em até 2 (dois) Dias Uteis apés os respectivos registros.

2.4.  Caso qualquer das disposigdes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicio afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

2.5, Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissio e as Debéntures constituem
. titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 da Lei n° 13.105,
“de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™), reconhecendo as
Partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigages
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assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento, da Escritura de Emissio e com relacio as
Debéntures estio sujeitas a execucio especifica, submetendo-se as disposicbes dos artigos
815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

2.6. A Emissora arcarid com todos os custos de registro e arquivamento deste Primeiro

Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissio.
2.7. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

2.8.  Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento e da

Escntura de Emissio, com renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Prmeiro Aditamento, em

G (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.

[=], [=] de 2019.

(Restante da pdgina intencionalpmente deixadp ens branco)

{Pdginas de assinatura a serem incluidas)
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Anexo V ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSA0 DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A.

LISTA DE ATIVOS DA FIADORA

Santa Vitoria do Palmar Holding (CNP]/ME n° 12.094.666/0001-35): 78,00%
Eoélica Hermenegildo I S.A. (CNPJ/ME n° 19.661.000/0001-60): 99,99%
Edlica Hermenegildo II S.A. (CNP]/ME n°® 19.660.985/0001-00): 99,99%
Edlica Hermenegildo ITI 8.A. (CNP]/ME n° 19.660.995/0001-45): 99,99%
Edlica Chui IX S.A. (CNP]/ME n° 19.661.005/0001-93): 99,99%

Chapada do Piaui I Holding 8.A. (CNP]/ME n° 20.512.213/0001-00): 49,00%
Chapada do Piaui II Holding S.A. (CNP]/ME n° 20.512.161/0001-71): 49,00%

Edlica Mangue Seco 2 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A.
(CNPJ/ME n° 11.643.504/0001-46): 49,00%

Luzidnia - Niquelandia Transmissora S.A. (LUZIANIA- NIQUELANDIA)
(CNPJ/ME n° 14.863.121/0001-71): 49,00%

Manaus Transmissora de Enetgia S.A. (MTE) (CNPJ/ME n° 09.584.854/0001-37):
49,50%
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7° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo
Oficiul Designado: Carlos Aparecido Alipio

Rua XV dc Novembro, 184 - 6° andar - ¢j. 604 - Centro
Tel.: (XX11)3377-7677 / (xx11) 9 5412-4153 - Email: 7rtd(@7rtd. com.br - Site: www.7rtd.com.br

REGISTRO PARA FINS DE
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N°2.019.329 de 17/12/2019

Certifico e dou fé que o documento em papel, foi apresentado em 17/12/2019, o qual foi protocolado sob n°
2.020.419, tendo sido registrado sob n® 2.019.329 no Livro de Registro B deste 7° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, na presente data. :

Natureza:
' CONTRATO

de dezémbro de 2019

Carlos Aparecido Alipi
Oficial Designado

Este certificado & parte integrante e inseparivel do regisiro do documento acima descrito.

Emglumentos Estado Sccretarta da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justiga
R$ 10.722,97 R$ 3.047.59 RS 2.085,90 R$ 564,37 RS 735,93
Ministéria Piblico ISS Conducio Quiras Despesas Total
RS 514,70 RE 224,75 RS 0,00 R$ 0,00 R$ 17.896,21

Para verificar o conteddo integral do

documento, acesse o site:

servicos.cdtsp.com.brivalidarregistro
e informe a chave abaixo ou utitize um

leitor de qrcode.

00181054793012017

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse o
endereco eletrénico:

https:/iselodigital.tjsp.jus.br

Seto Digital
1137124 TIEF000057224FD19C
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