INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTAYEMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO GONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, DA MARFRIG ALIMENTOS S.A.

Sado partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 4® (Quarta) Emisséo, de Debéniures
Simples, em Série Unica, Nao Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografaria da Marfrig

Alimentos S A" ("Escritura de Emissdo”, "Emiss80” e “Debéntures’, respectivamente):

L como emissora e ofertante das Debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
{"Debéntures"), MARFRIG ALIMENTOS S.A., companhia aberta com sede na cidade de
S8ac¢ Paulo, estade de Sao0 Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco A, 5° andar, Sala
01, Vila Olimpia, CEP: 04551-065, inscrita ho Cadastro Nacicna! da Pessoa Juridica sob o
n.° 03.853.896/0001-40, neste alo representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora"); e

Il como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emigsao, representando a comunhéo
dos titulares das Debéniures ("Debenturistas’), PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,
instituigdo financeira com sede na cidade de S&0 Paule, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.90Q, 10° andar, {taim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
Cadastro Nacionai da Pessoa Juridica sob o n.®87030,395/0001-46, neste ato
representada nos termos de seu contrato sccial {"Agente Fiduciério™).

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acorde com os seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZAGAQ

1.1 A Emiss@o e a Ofenta Restrita (Conforme abaixo definido) serdo realizadas com base na
deliberag@o da reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 21 de margo
de 2013 ("RCA"), na guai foram deliberados os termos e condigbes da Emissdo e da Oferia
Restrita (conforme abaixe definida), conforme disposto no artigo 59 da Lei 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes™).

2 REQUISITOS

21 A Emissio e a Oferta Restrita {conforme abaixo definida) observam os seguintes
requisitos:

1. Debéntures de Investimento. A presente Emiss8o se engquadra nos termos do
artigo 1° da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431/11").

i Arquivamentc e publicacéo das atas dos atos societarios relacionados & emissdo e
a Oferta Restrifa. Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes, a
ata da RCA serd publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor
Econémico” e sera arquivada na JUCESP.
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1H. inscrigdo desta Escrifura de Emissdo. Esta Escritura de Emiss@o e seus
aditamentos serdo inscritos na JUCESP, 'nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das
Sociedades por Agdes.

V. Registro para distribuigdo e negociagdo. As Debéntures serdo registradas (i) para
distribuicdo no mercado primaric por meio do MDA - Madulo de Distribuigie de Ativos
{"MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A - Mercades Organizados
("CETIP"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP, e (ii) para
negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios
("CETIP_21", administrado e operacionalizado peia CETIP, sende as negociagbes
liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Nio obstante o
descrito neste item 1V, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre investidores
qualificados, assim definidos nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeirc de
2009 ("InstrucBo CVM 476" {“|nvestidor Qualificado”), nes mercados regulamentados de
valores mobilidrios e depois de decorrides 96 (noventa) dias de sua subscrigdo ou
aguisigdo por cada Investidor Qualificado, conforme dispesto no artigo 13 e 15 da instrucéo
CVM 476.

V. Registro na Comissdo de Valores WMobiliarios {('CVM". A oferta estad
automaticamente dispensada de registro de distribuig@o piblica na CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por trata-se de oferta publica com esforgos restritcs de
colocaglo {"Oferia Restrita”).

Vi Registro na ANBIMA - Associag8c Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeira e de Capitais {"ANBIMA’). Nos termos do §1° do artigo 25 do Codigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisigao de
Valores Mobilidrios, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro de
distribuigBo na ANBIMA por se fratar de oferta plblica com esforges restritos de
distribuigdo, conforme a Instrugio CVM 476,

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA,

3.1. A Emissora tem por objeto social (a) exploracdo das afividades frigorificas, com abate de
bovinos, eqlinos, suinos, caprinos, ovinos, aves, bufaiinos e a indusirializac&o e comercializacéo
de produtos e subprodutos de origem animal, comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas néo limitado &
industrializagio e comercializaclc de produtos e subprodutos de couro, em estabelecimento
préprio ou de terceiros; (b) compra, venda, distribuicio, representagdo, importagao e exportagio de
produtos aiimenticios em geral, inclusive bebidas alcodiicas ou ndo e outros; (¢} compra e venda
de bovinos, eqliinos, suings, caprinos, ovinos, aves, bufalinos em pé&; {d) fornecimento de mao de
obra efetiva junto a outras empresas; {e) explorac8io de atividade agropecudria; (f) participaggo
como socia ou acionista em quaiquer empresa de carater comercial ou civil; {g) distribuicéo e
comercializagdc de produtos alimenticios em geral;, (h) produgao, distribuig@o e comercializagéo de
sabGes, preparagbes para lavagem, desinfetanies, amaciantes e outros produfos de higiene e
limpeza; (i} cogeracgéo, produgdo e comercializagdo de energia e bicdiesel; () participagio no
mercada financeiro, bem como no mercado de crédita de carbono; (k) comercializagao e produgéo
de produtos derivados de leguminosas e vegetais, bem como de todos 0s seus derivados e
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sucedaneos; ragbes, conservas, enlatados e gorduras; & (I} transporte de seus produtos € de
terceiros; representacBes e outros empreendimentos correlatos e que forem necessarios acs
objetivos sociais.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

41, Nos termos da Lei 12.431, os recurscs advindos da presente Emisséo seréa apiicados em
projetos de investimento, conforme abaixa indicado:

PROJETO 1 — INDUSTRIALIZADOS:

| — Objetivo do projeto; ampliagdo da linha de produtos industrializados com investimentos
em pesquisa e desenvolvimento, aquisicdo de novas linhas de produtos para as plantas ja
existentes e aguisicdo de novas plantas de predugdo, diversificando as linhas de produtos
atuais e incrementando a verticalizaggo, com produgdes direcionadas principaimente ao
mercado externg, tais como exemplificados abaixo:

Investimentos em Depodsitos @ Equipamentos especiais para os poios de
IndustrializagBo de Envoltdrios (Tangara, Mineiros, Bataguassu, Promisséop e
Bagé) garantindo uma maior qualidade dos envoltdrios a serem exportades e
reduzindo os custos de produgao;

Agquisicho de equipamentos (fornos, embutideiras, recravadeiras, etc) para a
instalac@o de linhas de producédo de salsichas (hof dog sausages) enlatadas na
unidade Pampeano {(Hulha Negra — RS), ampliande a linha de produtos;

Aquisigdo de equipamentos para beneficiamente de couros Wef Blue e aquisigao
de curiumes que permitam o aumento da produgde propria de Wet Blue e Semi
Acabado ampliando a industrializac8o de coure e garantindo maior rentabilidade;
Investimento em Plantas de Graxaria a serem instaladas em unidades polos
regionais, para aumento da produgéo de farinhas de sangue, carne e 0ss0, além
de sebo, garantindo a utilizagéo de todos os despojos gerados nas operages de
abzte a desossa e otimizando a rentabilidade de todo o processa;

Investimentos em equipamentos e instalagGes para aumento da producdo de Beef
Jerky e Beef Broth (Promissdo e Pampeano), produtos com crescimento de vendas
e abertura de noves mercados como o europeu e o asiatico.

(I = Prazo estimado dos projetos: inicio em 2013 e conclusao prevista para 2023

1]l

Volume estimado de recursos necessarios para conclusdo do  projeto:

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

IV — Percentual que se estima captar com a Emissdo frente as necessidades do projeto:
50% (cinquenta por cento) a 80% (citenta por cento).

PROJETO 2 - AUTOMAGOES:
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| - Objetivo do projeto: investimentos em automagfes nas unidades de producio
existentes, cgm o objetivo de redugdo dos custos diretos de produgéo, modernizando as
unidades e incrementando a predutividade, além de garantir uma maior padronizagio da
qualidade dos produtos finais am {cdas as unidades, tais como exemplificades abaixo:

1. Eguipamentos para automagéo das embalagens secundarias de cories das
desvssas nos frigorificos com pesagens e separag8es automaticas, reduzindo os
custos de produgdo e garantindo maior padronizagéo dos produtos;

2. Aquisicio de sistemas de contrales de Umidade e Aspersio nas carcagas durante
o processo de resfriamento nas camaras, reduzindo as guebras durante esta
etapa, aumentando significativamente a rentabilidade da operag8o e facilitando a
pesterior operagdo de dsossa.

3. Sistema de Streamline {Marel) para pesagem e separacio automatica de corles,
permitindo a avaliagdo permanente das produtividades através de equipamentos
{esteiras, balangas, controles eletrfnicos), que permitem ofimizar a produgéio e
reduzir perdas.

4. Automacho das Areas de Embalagens nas plantas de Enlatados (Votupcranga e
Pampeano) garantindo redugao dos custos e nos estragos.

5. Instalagao de Ndreas automaticas para movimeniagdo de carcacas em varias
unidades frigorificas garantindo a movimentagéo com redugao de méo-de-obra.

Il — Prazo estimado dos projetes: Inicio em 2013 e conclusao prevista para 2022.

It — Volume estimado de recursos necessarios para conclus8o do  projeto:
R$150.000.000,00 {cento e cinquenta miihdes de reais)

IV — Percentual gue se estima captar com a Emisséo frente as necessidades do projeto:
40% {(quarenta por cento) a 70% (setenta por cento).

PROJETO 3 - SUSTENTABILIDADE:

| — Objetive do Projeto; investimentos em pesquisa e desenvolvimento de projetos que
permitam a redugBo dos consumos de energia e agua e da emiss@o de residuas nas
unidades industriais, aiém da aquisigdo de eguipamentos para esiabelecimento de novos
processos industriais mais sustentéveis {ais como exemplificados abaixo:

1. Projeto pioneiro desenvalvido com a Vale Solugbes Energéticas a ser instalado em
Mineiros, Paranatinga, Chupinguaia e S&o (Gabriel para utilizagéo completa dos
residuos organicos industriais dessas plantas, para fransformacg&o em energia para
uso da propria unidade e em adubos orginicos, permitindo ainda o
reaproveitamento da agua, reduzindo o consumo.

2. Investimentos em equipamentos e sistemas elétricos de ultima geragéo
aumentande a seguranga dos trabathos, melhorando a eficiéncia energética e
reduzindo significativameante o afastamento de empregados.

3. Aquisicdo de equipamentos e sistemas (decanfers, peneiras e flotadores) para
ofimizagcho das operagbes das EstagSes de Tratamento de FEfluentes



efluentes, garantindo ganhes com a comercializag8o/utiliza¢do de sebo, além de
permitir reaproveitamento da agua.

4. Projetos de reflorestamente em diversas unidades garantindo o abastecimento das
plantas para geragao de vapor com reducao do custo ocperacional.

Ii — Prazo estimado para os projetos; Inicio em 2013 e concluséo prevista para 2023.

il - Volume estimadc de recursos necessarios para conclusdo do projeto:
R$250.000.000,00 (duzentos e cinguenia milhdes de reais)

IV - Percentual que se estima captar com a Emissdo frente &s necessidades do projeto:
50% {cinquenta por cento) & 90% (noventa por cenio).

PROJETO 4 - DISTRIBUICAO E CORTES ESPECIAIS:

| — Objetivo do projeto: investimentos em fomento junto aos produtores rurais para a
produgdo de rebanhos especiais (ragas britdnicas, acabamento e precocidade), além da
ampliagéc da estrutura de produgdo e distribuig8o para aumento do fornecimento desses
produtos a todo o mercado de “Food Service” do Brasil, tais como exemplificados abaixo:

1. Investimentos em inseminagac em bovinos para produtores, fernecimento de carneiros
para p fomento ovino e ampliagdo dos confinamentos buscando o aumente da oferta
de animais de qualidade para a produgdo de cortes especiais;

2. Aquisigde de equipamentos & sistemas automatizados para producdc de cortes
porcionados de alta qualidade para o abastecimento do mercado de Food Service
Nacionat;

3. Investimentos nos Centros de Distribuicdo, incluindo alteragbes nas instalagbes e
aquisicao de equipamentos para possibilitar as avtomag8es e melhorias em todas as
movimentagdes e controles de produios com o objelivo de ctimizagae das operagdes
de distribuicdo ao mercado nacional.

Il - Prazo estimado: inicio em 2013 e concluséo prevista para 2023.

Il -~ wvolume esiimado de recurses necessarios para conclusdo do  projeto:
R$300.000.000,00 {trezentos milhes de reais)

IV — percentual que se estima captar com a Emissado frente as necessidades do projeto:
50% {cinguenta por cento) a 80% (oitenta por cento).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1.

Colocagdo. As Debéntures seréo objeto de distribuiglo plblica com esforgos restritos de

colocag&o, nos termos da Instrugdo CVM 476, destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados, em regime de melhores esforcos de subscricdo, nos termos do “Contrato de
Coordenacée, Colocagdc e Distribuigdio Publica com Esforgos Restritos de Colocagio, sab o
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Regime de Melhores Esforcos de Subscricdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Aches, da Espécie Quirografaria, em Série Unica;, da 42 Emissdo Pubiica da Marfrig Alimentos
S.A" (“Contrato de Distribuicgo™, celebrado entre e Emisscra, o Bahco Morgan Stanley S.A,,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mebiliarics (*Coordenador
Lider™), devendo a Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o Plano de Colocagao (conforme
abaixo definidg).

5.2 Subscrigdo. No ato de subscrigio e integralizagic das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaragac atestando, dentre outros, estarem cientes que (i) a Oferia Restrita
nao foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restricdes de negociagado
previstas na regulamentagéo aplicave! e nesta Escritura de Emissao.

5.3.  Plano de Colocagao e Procedimento de Distribuigdio. O Coordenador Lider organizara a
colocagdo das Debéntures perante os Investidores Qualificados, em alendimento aos
procedimentos descritos na Instrugdc CVM 476 (“Planc de Colocagao”), confarme previsto no
Confraic de Distribuic@e, o qual sera fixado mediante os seguintes termoes:

l. serdo considerados Investidores Qualificados: (i) todos os fundos de investimento,
ainda que se destinem a investidores néo qualificados; e (i) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no item {iv) do artigo 109 da Instrugdo CVM n.® 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, que obrigatoriamenie subscreverdo e
integralizarao, nc &mbito da Oferta Resirita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

I. ndo serd permitida a busca de investidores por meic de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao plblico, cu com a utilizagao de servigos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, radio, televisée, e paginas abertas ao publico na rede
mundial de compuiadores;

M. o publico alvo da Oferta Restrita &€ composto par Investidores GQualificados;

IV, somente sera permitida a procura, pelos Coordenadores, de, na maximo, 50
{cinquenta) Investidores Qualificados;

V. as Debéntures somente poderdc ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 20
{vinte) Investidores Qualificados; '

Vi os fundos de investimento cujas decis8es de investimento sejam tomadas pelo mesmao
gestor serao considerados como um Unica investidor para os fins dos limites previstos
nos itens |1V e V acima;

VI, nao existirdo reservas antecipadas ou fixagéo de lotes minimos ou maximos, devendo
a Oferta Restrita ser efetivada de acordo com o procedimenio de coleta de intengdes,
podendo ser levadas em consideragio as relagbes com clientes e outras
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considera¢bes de natureza comercial e estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora, observado, entretanto, qué o Coordenador Lider (i) compromete-se a
direcionar a Oferta Restrita para Investidores Qualificados gue tenham perfil de risco
adequado; e (ii) observara os limites descritos nos incisos IV e V acima;

ViIL ndo sera constituldo fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de garaniia
de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego
das Debéntures no mercado secundario;

IX. ngo serd concedido qualguer tipop de desconto pelo Coordenador lider aocs
investidores Qualificados interessadeos em subscrever ou adguirir Debéntures no
ambito da Oferta Restrita; e

X. serao atendidos 0s clientes dos Coordenadores que desejarem efetuar investimentos
nas Debéntures, tendo em vista a relacéo dos Coordenadores com esses clientes,
bem como outros investidores, fundos de investimento, & pessoas fisicas e juridicas,
mesmo gue ndc sejam clientes do Coordenador Lider, desde que tais investidores
sejam considerados Investidores Qualificados e atestem seus conhecimenios e
experiéncia em finangas e negocios suficientes para avaliar a qualidade e s riscos
das Debéntures.

5.4, Forma de Subscricdo. As Debéntures serBo subscritas de acordo com os procedimentos
da CETIP.

556. Forma e Prego de integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas & vista, no ato da
subscrigao (“Data de Integralizacdo”) e em moeda corrente nacional, sendc que elas poderfo ser
subscritas a quaiquer tempo dentro do Prazo de Distribuicdo, de acordo com as normas de
liquidag@o aplicaveis & CETIP, sendo que as Debéntures serdo integralizadas peio Valor Nominal
Unitéric (conforme definido abaixo), acrescido da Remunerag@o {conforme abaixo definido),
calculada pro rata termporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) alé a data da
efetiva integralizacao das Debéntures (‘Prego de Integralizacéo das Debéntures”).

5.6 Negociagdo. As Debéntures serio registradas para negociagéo no mercado secundario por
meio do CETIP 21, observado o disposto no inciso 1V da Clausula 2.1 acima.

B CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

B.1 Namero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (Quarta) emisséo de debéntures da
Emissora.

6.2 Valor Tofal da Emissdo. O valor total da emissdo sera de até R$570\000.000,0D/
(quinhentos e setenta milhées de reais) na Data de Emissao {Valgr da Emiss&o™). ~

6.3 Dala de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o
dia 22 de margo de 2013 ("Data de Emisséo™).
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6.4 Ndmero de Séries. A Emissio seré realizada em série Unica.

B.5 Quantidade de Debéniures. Serdo emitidas até 570.000 (quinhentos & setenta mil)
Debéntures.

8.6 Valor Nominal Unitaric. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1,000,00 (um mil
reais) na Data de Emissac (conforme abaixo definido) ("Valor Nominat Unitdrio”), observado o limite
minimo de subscricéo previsto no inciso 1 do artigo 4° da Instrucéo CVIM 476.

6.7 Conversibilidade. As Dehéntures ndo serdo conversiveis em acfes de emissdo da
Emissora.

6.8 Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato de conta de depodsitc emitido pela prestadora de servigos de escrituraco das
Debéniures (“Escriturador Mandatgrio”) e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird
de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie qui~rografér‘|a, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes.

6.10 Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 70 (seienta)
meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 22 de janeiro de 2019 ("Data de
Vencimentg"), ressalvadas as hipdteses de vencimento aniecipado das Debéntures previstas nesta
Escritura de Emisséoc e observado o disposte no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso ! da Lei 12.431.

6.11  Afualizagdo do Valor Nominal Unitério. Ndo havera atualizagio do Valor Nominal Unitério
das Debéntures.

6.12. Amortizagdo do Principal. O Valor Nomina! Unitario das Debéntures serd amortizade em
uma unica parcela, na Data de Vencimento.

6.13 Remuneragdo. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures incidirdo, desde a
Data de Emissdo ou da dltima data de pagamento da Remuneraco, até a data do préximo
pagamento da Remunerac&o, juros remuneratérios & taxa fixa a ser obtida apés processo de coleta
de inteng@o dos investidores e ratificada pelo Caonselho de Administragéo da Emissora, calculada
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario devide sob as Debéniures, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixoe), de acordo com a férmula descrita no item 6.14.3 abaixo

{"Remuneragéo").

6.13.1 Apds obtengao da taxa fixa, havida apos o processo de coleta de intenclo de investidores,
o Conselho de Administrac&o da Emissora devera ratificar taj taxa, sendo que sera celebrado um
aditivo & presente Escritura de Emiss&o indicando a Remuneragéo aplicavel.
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6.14  Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragdo serd paga semestralmenie, ao final de cada
Pericde de Capitalizagdo (conforme adiante definido), a partir do primeiroc pagamento de
remuneracgéo, que ocorrera em 12 de janeiro de 2014,

B.14.1. O primeiro Periodo de Capitalizagio se inicia na Data de Emissao, inclusive, e termina em
12 de janeiro de 2014, exclusive. Os Periodos de Capitalizagac subsequentes se iniciam em 12 de
jutho e 12 de janeiro de cada ano, inclusive, e terminam nas mesmas datas, exciusive, para os
Pericdos de Capitalizagéc subsequentes, com excec¢io do UOlimo Perlode de Capitalizagao, que
termina em 22 de janeiro de 201¢ (“Periodo de Capitalizagfo™). Cada Periodo de Capitalizagéo
sucede o anterior sem solucio de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.14.2. Caso o término do Pericdo de Capitalizacdo em guestéo ndo ocorra em um gia util, o
pagamento da Remuneragac serd realizado no primeiro dia titil subsequente.

6.14.3. A Remunerag8o sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = {VNe x [FatorJuros - 1]},

onde:

J= Valor da Remunerag&o de cada uma das Debéntures no final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme definidc abaixo), calculado com 8 (cito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do valor nominal das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros =  fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

or

FatorJuros = taxa +1 » :
100

onde:
taxa = taxa de juros fixa, informada com 4 {quatro) casas decimais;

DP = nGmero de dias tteis entre a Data de Emissdo ouv a data de inicic de cada Periodo de .
Capitalizago, conforme o ¢aso, € a data de célculo, sende "DP" um ndmero inteiro.

6.1 Garantia. As Debéntures nio contarao com garantia real, flutuante ou fidejussaria.



6.16

Vencimento Anfecipado. Suieito ao- disposto nas Clausulas 6.16.1 a 6.16.6 abaixo, gue

tratam das hipdteses de vencimento antecipado auiomatico e das hipoteses de vencimenic
antecipado em razéo de deciséo havida em assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagies objeto desta Escritura de
Emissdo e exigir o pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
em circulagéo, acrescido da Remuneragao aplicével, calcuiada pro rata temporis desde a Data de
Emiss&c ou a data de pagamentc de Remunerag&o imediatamente anterior, conforme © caso, até a
data do efetivo pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratérios, conforme definido abaixo, se
aplicaveis), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada eventio, um "Evento de

[nadimplemento™):

as declaragbes efou garantias prestadas pela Emissora, e as obrigagbes da Emissora
constantes desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Distribuigao forem
descumpridas efou provarem-se falsas, incorretas ou enganosas;

falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagdes pecuniarias pela
Emissora efou controladoras, controladas, coligadas e scociedades sob controle
comum (“Afiliadas”™ cujo valor individual ou agregadc seja superior a R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), corrigidos anuaimente pelo indice de Precos ac
Consumidor Amplo ~ IPCA, e que n&o seja regularizada(o) no prazo maximo de 15
{quinze) dias uUteis contados da data do inadimplementc ou descumprimento de tal
obrigacaa pecuniaria,

vencimento antecipado de obrigagdes pecunidrias da Emissora e/ou Afiliadas, cuio
valor individual ou agregado, na respectiva data de vencimento antecipado, seja
superior a2 R$80.000.000,00 {citenta milhdes de reais), corrigidos anuaimente pelo
IPCA, ressalvada a hipttese da Emissora, por meio de acordo, medida judicial ou
arbitral, reverter a deciarac@o do vencimento antecipado de tais obrigagdes no prazo
de até 15 (quinze) dias Uteis, sem que deva garantir tal reversédoc com pecinia ou
outros bens em valor correspondente ou superior as obrigagfes vencidas
antecipadamente;

proteste legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, ainda que ha condicio de
garantidora, no mercado local ou infernacional, cujo valor individual ou agregado, na
respectiva data de protesto, seja superior a R$100.000.000,00 {cem milhdes de reais),
corrigidos anualmente pelo |IPCA e que n2o seja sanado no prazo maximo de 15
(guinze) dias Uteis contados a partir da data em que a Emissora tome conhecimento
do referido protesto, & excecdo de protesto efetuado por errc ou ma-fé de terceiro,
desde gue validamente comprovado pela Emissora no prazo referido acima;

uma ou mais decisbes judiciais transitadas em julgado de natureza condenatéria
contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, na data da referida decisao, iguat
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ou superior a R$100.000.000,00 {cem milthdes de reais), corrigidos anualmente pelo
IPCA; ‘

decretacdo de faléncia, liquidagao ou dissolucdo da Emissora, bem como pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal;

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formuiade pela
Emissora ou, ainda, qualquer procedimento andicgo que caracierize estado de
insoivéncia, incluindo acorde com credores, nos termos da legislagao aplicave;

se houver cisdo, fus&c ou incorporagdo, reorganizacdo societaria da Emissora ou pela
Emissora, exceto (a) se previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo ou (b}
guaiquer uma das operagbes for realizada exclusivamenta entre a Emissora e
qualguer das controladas da Emissora ou exclusivamente entre as controladas da
Emissora;

alteragéo de Poder de Controle (conforme definido no reguiamento do Novo Mercado
da BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A
("Regulamento do Novo Mercado” & “BM&FBOVESPA" respectivamente), direto ou
inclireto, da Emissora, exceto se (a) tal alteragado tenha side previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, aprovagac esta que ndo devera ser negada de maneira
injustificada; ou (b) se a Emissora, em até 30 (irinta) dias contados da data da
divulgacae de acordo para a alterac@io do Poder de Conirole, assegurar ¢ resgate das
Debéntures aos Debenturistas que assim © desejarem, sendo certo gue,
independentemente da data de divulgac&o de acordo para a alteragdo do Poder de
Caontrole, o resgate das Debéntures somente ocorrera apds decorridos os primeiros 24
{vinte @ quatro) meses contados da Data de Emiss&o, e sera realizado pelo saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescide da Remuneragéo aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a dala do ltimo pagamento da Remuneragao
aplicavel, confarme o caso, até a data do efetivo pagamento;

transformacgio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

transferéncia ou gqualquer forma de cess&o ou promessa de cesséa a terceiros, pela
Emissora, de gqualquer obrigagic relacionada as Debéntures, salvo se tal
transferéncia, cessfo ou promessa de cessao for previamente aprovada por
Debenturistas representande, no minimo, 75% (selenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulaglo, aprovagdo esta gue ndc deverd ser negada de mansira
injustificada;
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alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora que possa alterar
substancialmente o ramo de negocios atualmente explorado por esta;

redugdo do capital social da Emissora, exceto se tal redugéo de capital for (a)
realizada com a finalidade de absorver prejuizes acumulados, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por Acbes; efou (b) em decorréncia do exercicio do direito
de recesso, dentro do prazo legal, por parte de acicnistas minoritariecs numa eventual
aquisicao feita pela Emissora;

a Emissora e/ou Afiliadas realizar, direta ou indiretamente, qualquer transag&o ou
série de transagdes (incluindo, entre outras, compra, venda, arrendamento ou troca de
bens) com qualquer pessoa ou entidade relacionada, a menos que a referida
transacdo ou série de transagfes sejam realizadas em termos e condicdes ndo menos
favordveis a respectiva pessoca, do que agueles que teriam sido obtides em uma
transac@o comparavel, em termos estritamante comerciais, com uma pessoa que néc
fosse uma entidade ou pessoa relacionada;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio cu qualquer outra participacéo
no jucre prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o pagamento do
dividende minimo cbrigatario previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agges,
exceto se a Emissora estiver adimplente com relagéo ao pagamento de qualquer
obrigag@o pecuniaria devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

inadimplemento, pela Emissora, com relagdo a0 pagamenic do saldo do Valor
Nominai Unitario, da Remuneragao aplicavel efou de qualguer outra obrigagéo
pecuniaria relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no
prazo maximec de 10 (dez) dias Uteis contados da data do inadimplemente;

descumprimento, pela Emissora, de quaiquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo néo sanada no prazo maximo de 20 (vinte) dias Oteis contados
da data de recebimento de comunicagéo acerca do referido descumprimento;

descumprimento da destinagio dos recursos captados por meio da Oferta Restrita,
conforme prevista no item 4.1 desta Escritura de Emiss&o;

suspensio, por iniciativa da Emissora, da negociagdo ou do registro de negociacéo
das Debéntures junto a CETIP;

se a Emissora, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar cu repudiar, por meio judicial, extrajudicial ou arbitral,
qualquer dos documentos da Emissao efou qualquer de suas clausulas e condicées;



alienagdo ou constiluicdo de quaisqt]ér énus ou gravames sobre qualquer bem
integrante do ativo nfio circulante da Emissora, salvo quando se tratar de:

(@)

{b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

)

bens inserviveis ou obsoletos;

bens, incluinde acbes das coniroladas da Emissora, ja gravados ou
onerados na Data de Emisséo;

garantia prestada ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, ou ao respectivo agente financeiro de repasse do BNDES,
no dmbito de operagdes de financiamento;

garantia prestada a instituicdes financeiras que ndc o BNDES, para
opera¢aoe de financiamento de maquinas efou equipamenios necessaros ao
desempenho das atividades da Emissora;

no caso de alienagéo, bens que sejam substituidos por novos de idéntica
finalidade;

dnus sobre propriedades ou ativos adquiridos de uma pessoa juridica que
tenha sido incorporada pela Emissora, ou guaisquer oOnus sobre
propriedades ou atives que j& existiam ac tempo em que a pessoa juridica
veic a se tornar uma subsididria da Emissora, sende ceric que os Onus
mencionados nestie item ndo poderao ter sido criades como resultado de, em
conexdo a ot em antecipagdo a referida incorporagée e ndo poderdo se
estender sobre quaisquer outros ativos da Emissora ou suas subsidiarias,

penhoras, arrestos, depdsitos judiciais ou qualquer outra forma de garantia
concedida relativamente ac pagamento, parcelamento ou questionamento
de tributos, de hoa fé, judicial ou administrative;

penhoras, arrestos, depédsites judiciais ou ainda qualquer outra forma de
garantia concedida no ambito judicial ou administrative, relacionada a
reclamacdes trabalhistas ou questGes previdenciarias nos quais a Emissora
ou suas subsidiarias sejam partes ou ainda depésitos relacionados a
aluguéis, processos licitatérios, leildes publicos ou qualquer outra
modalidade de concorréncia dos quais a Emisscra ou suas subsidiarias
sejam parte dentro do curso ordinario dos negocios;

quaisquer 6nus constituides em virtude lei ou decisdo judicial, como
penhoras, arrestos ou similares que recaiam sobre os ativos da Emissora ou
de suas subsidiarias, oriundos do curso ordinaric de seus negécios e que
estejam sendo contestados de boa-fé nos processos judiciais pertinentes;

énus sobre bens ou ativos (incluindo seu capital social) de qualquer passoa
a fim de garantir o financiamento, total ou parcial, do prego de aquisicéo ou



custo de construgdo ou meihoramento de bens ou ativos, desde que o dnus
seja constituido sobre tais bens e ativos dentro de 365 dias contados da data
de sua aquisicdo ou da conclus@o da construgcio ocu melhoria relevantes,
sendo certo que o valor de principal do financiamentc ndo podera exceder o
prego de aquisicdo ou custo de construgdo ou melhoramento de bens ou
ativos;

(k) qualquer onus dados em garantia de operagSes de derivativos contraidas
com o intuitc de proteger posigdes (hedge), contanto que as referidas
obrigagfes tenham sido celebradas de boa-fé, sem intuito de especulagao;
cu

(N sem prejuizo das demais excegdes previstas nesta clausula, outros dnus em
garantla de obrigacbes da Emissora ou de suas subsidiarias gue néo
excedam o valor de 20% de seus ativos tangiveis consolidados, de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos ng Brasil.

6.16.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
6.18, incisos W, VIl e X acima, que deverac ser imediatamente informados pela Emissora
ao Agente Fiduciario, sera declarado © vencimentc antecipade das Debéntures,
independentementie de notificagio do Agente Fiduciario nesse sentido.

B8.16.2 Na ocorréncia de qualguer dos Eventos de Inadimplemento tue ndo agueles
previstos na Clausula 6.16.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco)
dias Gteis contados da dafa em que for constatada a ocorréncia do referido evento,
assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declara¢io do
vencimento antecipado das Debéntures.

6.16.3 Caso a assembleia geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.16.2 acima
ndo delibere sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso, ou nao seja instalada por falta de quorum, em primeira e segunda
convocagao, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas fodas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme o caso, e exigir o imediato pagamento
do saido do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracéo aplicavel e de outros encargeos devidos até a data do efetivo pagamento.

6.16.4. Nao havera vencimentc antecipado das Debéntures casc a assembieia geral de
Debenturistas a que se refere a Clausula 6.16.2 seja efetivamente instalada e
Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenia e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, optem por nado declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

§.16.5 Eventual suspens@c dos frabalhos da assembleia geral de Debenturistas para
reabertura em data diversa daquela originalmente estabelecida para a sua realizagio,
desde que a data de reabertura seja aprovada pelos Debenturistas presentes & respectiva
assembleia geral de Debenturistas cujos trabalhos fenham sido objeto de suspenséo, ndo
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ensejara a declaragdc do vencimento antecipado das Debéntures, conforme o case, nos
termos desta Escritura de Emissdo. - )

6.16.6 Em casc de declaragdo do vencimento antecipado das Debéniures, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal das
Debéntures, conforme o caso, em circulagio, acrescido da Remunerag&o aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@c ou a data de pagamento da
Remuneracgio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
bem como de quaisguer cutros valores eventuaimente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura da Emisséo, em até 5 {cinco) dias Uieis contados da comunicag&o por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciaric & Emissora cu da data que tomar
conhecimento inequivocco acerca da declaragdo do  vencimento antecipade das
Debéntures, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Maratérios (conforme adiante definido).

6.16.7 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente carta protocolada & Emissora, com copia para a CETIP e ao
Escriturador Mandatario (conforme abaixo definido).

B.17 Resgale Antecipado. Nao sera permitido a Emissora o resgale antecipado das Debéniures,
exceto na hipdtese prevista no item 1X da Clausula 6.16 desta Escritura de Emisséo, o que
observara os termos do Art. 1°, paragrafo 17, inciso |l da Lei 12.431/11.

6.18 Repaciuagdo Programada. N&o havera repactuacio programada das Debéntures.

6.19  Agquisicdo Facultativa. A Emissora nao poderd, nos 2 {dois) primeiros anos contados a
partir da Data de Emissdo, adquirir Debéntures em circulagéo, nos termos do artigo. 1°, paragrafo
1° da Lei 12.431/11. Apds o prazo de 2 (dois) anos acima mencichado, a Emissora poders, a
quaiquer tempe, adqguiric Debéntures em circulagic, por prege n&o superior ao Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temparis desde a Data de Emiss&o até a
data da efetiva aquisicéo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades
por Agdes, observadas as restrigdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas peia Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em circulage.

6.20 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigag&o decorrente desta Escritura de Emisséo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagaa judicial ou extrajudicial, & sem prejuizo da Remuneragdo, caiculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratdria de 2% (dois
por cente); e (ii) juros de mora de 1% {um por cento) ao més, calculades pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios”).
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6.21 Decadéncia dos Direifos aos Acréscimos. O n@o comparecimenio do Debenturista para
receber ¢ valor correspondente a quaisquer obrigagbes pecuniarias nas datas previsias hesia
Escritura de Emiss&o ou em qualquer comunicagao realizada ou avisc publicado nos termos desta
Escritura de Emiss&o ndo |he dara o direito a quaiquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.22 [Local de Pagamenio. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo
efetuados pela Emissora por meio da CETIP ou, ainda, por meio do Banco Liguidante para os
Debeniuristas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas elstronicamente na CETIP.

6.23 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigag8o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo até o
19 (primeiro) dia GOtil subsequente, se o seu vencimento ndo coincidir com dia atil, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. Para fins da presente escritura dia Gtil ou dias Gieis significa
o(s) dia(s} em que bancos comerciais e os mercados de cambio efetuem pagamentos e estejam
abertos para negtcios em geral (incluindo negdcios de cdmbio e depdsitos emn moeda estrangeira
e desde que o Banco Central publique a taxa "SELIC" - Sistema Especial de Liguidagéo e
Custédia) nas Cidades de S&o Paulo — SP, Rio de Janeiro — RJ ou Brasilia — DF, ressalvados os
casos em que os pagamentos ocorram através a CETIP onde serdc considerados dias Oteis
aqueles que coincidir com sabado, domingo feriado nacicnal.

6.24  Tratamento Tributdrio das Debéntures. As Debéntures gozam do tratamento tributano
previsto no artigo 1° da Lei 12.431/11.

8.25 Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo tributaria
(diversamente do tratamento fributario previsto na Lei 12.431/11), este deverd encaminhar ao
Escriturador Mandatario, no praze minimo de 10 (dez) dias dteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos &as Debéniures, documentagdo comprobatdria da referida
imunidade ou isengac tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

8.26  FPublicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéniures dever@o ser comunicados
na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo & no jornal "Valor Econdmico”, edigao
regional de Sao Paulo, bem como na pagina da Emissora na rede mundiai de computadores
(internet), sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgadoe, observade o estabelecido
no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes e as limitagbes impostas pela Instrugdo CVM 476
em relagdo a publicidade da oferta piiblica de debéntures e os prazos legais, devende a Emissora
comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de gualquer publicaco ha data da sua realizagéo.

6.27  Escriturador Mandatario e Banco Ligquidante. A lial Corretora de Valores S A. prestara os
servigos de escriturador e mandatéric das Debéntures ("Escriturador Mandatério”) e o ltad-
Unibanco S.A. prestara os servigos de banco liquidante das Debéntures (“Banco Liguidante”).
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6.28  Adifamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emiss@o deverae ser firmados
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente inscritos na JUCESP.

6.20 Comunicagbes Todas as comunicagbes ou notificagbes realizadas nos termos desta
Escritura de Emissd@o devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixc. As
comunicagdes e as notificacdes seréo consideradas recebidas gquando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitide pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da data de
envio da mensagem. A mudanga de qualguer dos enderegos abaixc deverd ser comunicada as
demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

para a Emissora:
Marfrig Alimentos S.A.
Avenida Chedid Jafet, 222 — Bloco A, 5° andar Bairro Vila Olimpia
880 Paulo - SP
At.: Sr. Marcos Antonio Molina dos Santos
Telefone: (11) 3728-8600
Fac-simile: (11) 3728-8601
Carreio Eletrénico: ri@marfrig.com.br e juridico@marfrig.com.br

para o Agente Fiduciario:
Planner Trustee DTVM Lida.
Avenida Brigadeirc Faria Lima, 3.900 — 10° andar, itaim Bibi
Sao Paulo - SP
At.: Sra. Viviane Rodrigues
Telefone: (11) 2172-2628
Fac-simile: (11) 3078-7264
Correio Eletrénico: vrodrigues@planner.com.br e f@planner.com.br

para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP
Atl.: Geréncia de Valores Mabiliarios
Telefone: {11) 3111.1596
Fac-simile; {11) 3111-1564
Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

para o Escriturador Mandatario:
Ital Corretora de Valores S.A.
CNPJ. 61.184.353/0001-64
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
S&c Paulo - SP
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At: Luiz Petito
Telefone: {11) 27%7-4441

Fac-simile; {11) 2797-3140

Correio Eletrénico: lviz. petito@itau-unibanco.com.br

para o Banco Liquidante:

ltau Unibanco S.A.

CNPJ. 60.701.190/0001-04

Praga Aldredo Egydio de Scuza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
At Luiz Petito
Contato. Luiz Petito

Telefone: {11) 27974441

Fac-simile: {11) 2797-3140

Correio Eletrbnico: luiz. petito@itau-unibanco.com.br

7. OBRIGACOES ADICICNAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes descrilas nesta Escritura de Emiss&o, a Emissora

esta obrigada a;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

{b)

{©)

()

nos prazos legais previstos para © envio dessas informagdes &4 CVM,
copia, em meio eletrénico, de suas demaonstragfes financeiras completas,
consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio social,
preparada de acordo com os principios contabeis geralmente aceiios no
Brasil e demais normas de consolidagcdo emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatdrio da administragio ¢ do parecer de auditeria ou
relatdrio de revisdo especial dos auvditores independentes,

nos prazos legais previstos para o envio dessas informacgfes & CVM,
ctpia, em meio eletrbnico, das demonstragdes financeiras consolidadas
com revisdo limitada nos termos das nommas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordec com os principlos contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo
e do parecer de auditoria ou relatéric de revisdo especial dos auditores
independentes;

hos mesmos prazos previstos para ¢ envio dessas informagdes a CVM,
cpia, em meic eletrbnice, das informagdes periodicas e eveniuais
pertinentes a Instrugao CVM 480,

ncs mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 480, ou, se ali ndo
previstos, no prazo de 2 (dois) dias (teis contados da data em que forem
(ou devessem ter side) publicados ou, se nae forem publicades, da data
em que forem realizados, copia, em meio eletrénico, dos avisos aos



(e)

{f)

(9)

(h)

()

1)

Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e

. reunides do conselho ge administragio da Emissora que, de alguma forma,

envoivam interesse dos Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu recebimento, (i) cépia, em meio
eletronico, de gualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida
pela Emissora que possa ter ou causar um efeito adverso relevante nas
condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias
ou sacietarias ou nos negécios da Emissora e/fou na cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e
das Debéntures, no todo ou em parte (em conjunto, "Efeilc Adverso
Relevante"); e (i) informacdes sobre qualguer evento gue possa ter ou
causar um Efeito Adverso Relevante;

na mesma data da publicagdo, as informacdes veiculadas na forma
prevista na Cidusula 6.26 acima;

no prazo de até 5 {cinco) dias Uteis, contados da data do descumprimento,
desde gque seja do seu ccnhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanade, de natureza pecuniaria ou n&o, de quaisquer
clausulas, termos ou condigcbes desta Escritura de Emisséc;

no prazo de até 5 (cinco) dias (teis contados da data da respectiva
solicitag&o, qualquer informagao relevante para as Debéntures que lhe
venha a ser razoavelmente solicitada;

todos os demais documentos e informacgdes gue a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario, e

no prazo de até 5 (cinco} dias Uteis contados da data do respectivo registro
na JUCESP, cdpia da presente Escritura de Emissdo, bem como de
qualquer aditamento que venha a ser formalizade & esta Escritura de
Emissao.

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacio desse servico;

atender, de forma eficiente, as solicitagées legitimas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

convocar assembleia geral de Debenturistas, para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com as Debéntures, caso o
Agente Fiduciario n&o o faga;
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informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento; ‘

submeter, na forma da lej, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via
sistema de informagbes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionisias e
Debenturistas as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das
Scciedades por Acdes, observadas as normas de divulgagdo de informagdes
determinadas pela legislagéo e pela regulamentacao da CVM,

manter seus bens e ativos devidamente segurades, conforme praticas correntes da
Emissora,

cumprir todas as determinagfes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagées que lhe forem solicitadas;

cumprir as obrigagdes que lhes sdo aplicaveis nos termos da legislagdo e
regulamentacao vigentes;

nda realizar operagtes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

n&o praticar qualguer ato em desacordo com ¢ seu Estatuto Social & com esta
Escritura de Emiss&o, em especial os gque possam, direta ou indiretamente,
comprometer ¢ poniual e integral cumprimento das cbrigacdes assumidas perante
0s Debenturistas;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagéo dos recursos obtidos por meio da emisséo das
Debéntures nos fermos da Clausula 5 acima;

contratar e manter conlratades, @s suas expensas, 0s prestadores de servigos
inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emiss&o, incluindo o banceo
mandaiario e custodiante, o agente fiduciatio, a CETIP e todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manuten¢gao das Debéntures;

efetuar, desde que assim sclicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos
desta Escritura de Emisséo;

efetuar recolhimento de quaisquer tributcs ou confribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e gque sejam de responsabilidade da
Emissora;

=
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manter vdiidas e regulares, durante ¢ prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulago, as declaragdes prestadas nesta Escritura de
Emiss&o;

informar o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo na legislagdo e/ou nas
praticas cantabeis aplicaveis & efaboracéo das suas demonstragdes financeiras;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem & em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emiss&c e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, no prazo de
até 2 (dois) dias Uieis coniados da data de seu recebimento, o relatdrio elaborado
pelo Agente Fiduciério a que se refere a Cidusula 8.5 abaixo, inciso XI;

notificar, imediatamenie, o Agenté Fiduciaric da convocagdo de qualguer
assembleia geral de Debenturistas pela Emissora;

comparecer 4s assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

ndo pagar dividendos, ressaivado ¢ disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agdes, juros sobre capital proprio, nem quaiquer outra padicipacao
estatutariamente prevista, se estiver em mora, relativamente ac pagamento de
guaisquer valores devidos aos Debenturistas, relativos as Debéntures cbjeto desta
Escritura de Emisséo, cessando tal proibigéo téo logo seja purgada a mora; e

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugéo CVM 4786.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui 2 Planner Trustee DTVM Lida., agente fiduciario da emiss&o
objeic desta Escritura de Emisséo, qualificado no pre&mbulo desta Escritura de Emissdo, que
assina na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, gue, neste ato, & na melhor forma de
direito, aceita @ nomeacgace para, nos termos da lei € desta Escrilura de Emisséo, representar a
comunhé&o dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

.

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os deveres e
atribuicfes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissag;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todos os seus termos e
condi¢des;

estéd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacOes agui previstas, fende sido satisfeitos todos os requisites legais e
estatutarios necessarios para tanto;

SN



IV. a celebracio desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas n&o infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

V. esta Escritura de Emiss&o constitui obrigago vaiida e eficaz do Agente Fiduciario
e exequive! de acorda com 05 seus termos;

Vl. verificou & veracidade das informagtes contidas nesta Escritura de Emisséo;

VIl & uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

Vill. esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasi! e da
CVM;

IX. n&o tem, sob as penas de lei, qualguer impedimento legal, conforme o artige 86,
paragrafo 3°, da lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM n.® 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteracéo, a que vier
a substitui-la ("Instrucgo CWM 28", e demais nhormas aplicaveis, para exercer a
fungéo que lhe é conferida;

X. nZo se encontra em nenhuma das situagdes de confiito de interesse previstas no
artigo 10 da Instru¢do CVM 28;

Xl. nao iem qualquer ligagic com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

XIl. na data de assinatura desta Escritura de Emisség, atua como agente fiduciario na
2% Emiss&o de Debéntures Conversiveis em Agdes da Marfrig Alimenics S.A. ("2°
Emiss&o™, com wvalor total de emiss&c de R$2.500.000.000,00 {dois bilhdes e
quinhentos milhdes de reais), com o total de 250.000 (duzentos e cinguenta mil)
debéntures emitidas, com vencimento final em 15 de julho de 2015, sem garantia
de qualquer espécie, ndo tendo havido evenios extraordindrics de resgats,
amortizagdo, repactuacio ou inadimplemento no periodo, exceto pela conversao
de 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures em 43.750.00 (quarenta e trés milhdes,
setecentos e cinquenta mil) agdes de emissdo da Emissora em fevereiro de 2013;
e

XNl assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM
28, tratamento equitativc a todos os debenturistas da 22 Emiss3o, bem como aos
Debentiuristas da Oferta Restrita.

8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas fungtes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungfes até a Data de Vencimento ou,
casg ainda restem obrigacfes da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o inadimplidas
apots a Data de Vencimento, até que todas as obrigagSes da Emissora nos termos desta Escritura
de Emissfo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.



8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao, liquidagio judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou gualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras;

V.

VL.

VIIL

é facultadoc aos Debenturistas, apds o prazo de distribuicdo das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e & indicagao de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario no possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, solicitande sua substituigo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funges, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até gue uma instituicBo substituta seja indicada pela
Emissora, seja aprovada pela assembleia geral de Debenturistas & assuma
efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagBo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagac nao ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enguanfo ndo se consumar o processo de escoiha do novo
agente fiduciério;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a) estad sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instruggo CVM 28; e (b) devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissao;

08 pagamentos ac Agente Figuciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao pericdo da efetiva prestacéo dos servigos;

o agente fiduciario substitutc fard jus @ mesma remuneragdc percebida pelo
anterior, caso (a)a Emissora nd¢ tenha concordade com o novo valor da
remuneracéo do agente fiduciario proposto pela assembieia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima ndc deliberem sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la 8 Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 7.27 ¢ 7.30
acima; e



IX. aplicam-se as hipoteses de substituigio de Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM. ’

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta
Esciitura de Emisséo, o Agente Fiduciario, ou a instituicio que vier a substituiHo nesta qualidade:

l. recebera a remunerag¢do abaixo indicada, observando os seguintes termos;

(a)

{b)

{c)

(d)

parcelas anuais de R$16.000,00 (dezesseis mil reais) cada uma, sendeo a
primeira parcela devida & (cinco} dias Gteis apds a assinatura da Escritura
de Emissdc e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes
até o vencimento da Emiss&o, ou enquante ¢ Agente Fiduciario representar
os interesses dos Debenturistas;

0 pagamento das parcelas de remuneragic descritas acima deverdo ser
feitos ao Agente Fiduciario, acrescidos dos valores relativos aos impostos
incidentes sobre o faturamento; ISSQN (Imposto sobre servigos de
qualguer natureza), PIS {Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social),
e COFINS {Coniribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade
Social) incluindo quaisguer jurcs, adicicnais de impostos multas ou
penalidades correlatas que porventura venham a incidir com relagéc a tais
fributos sobre operagbes da espécie, bem como, quaisquer majora¢fes
das aliquoias j& existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a
remuneracdo como se tais fributos nao fossem incidentes;

as parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com
a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagé@o, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamenio de cada
parcela subsequente calculada “pro rata temporis;

no caso de inadimplemento das obrigagdes pecuniarias ou n&o pecuniérias
da emissdo, cu, de reestruturagio das condigbes da emissdo apds a
subscrigdo e integralizagdo dos titulos, ou, da participagdo em reunifes ou
conferéncias telefdnicas, bem como afendimento as solicitagbes
extraordinarias, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de frabalho
dedicado a {(a) exacuglo das garantias, (b} comparecimento em reunides
com a Emissora efou debenturistas; e (c) implementagdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos. O valor serd pago no
prazo de 05 {cinco) dias dteis apos a comprovagdo da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de relatorio de horas a Emisscra. Entende-se por
reestruturacio das condigdes da emissdo os eventas relacionados a
aiterag&o (i) das garantias; (i) prazo de pagamento; (i) condigtes
relacionados ao vencimento antecipado. Os eventos relacionades a
amortizagdo e resgate antecipado das debéntures ndo sdc considerados



como reestruturacao das condigbes da emissdo.

(e) em cas0 de mora no pagamento de qualquer quantia devida em

decorréncia da remuneraco ora proposta, 0s débitos em atrasc ficarfo
sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ac més e muila ndo
compensatéria de 2% sobre ¢ valor devido;

(f) a remuneragéo sera devida mesmo apds o vencimento das debéniures,
caso o Agente Fiducidrio, ainda esteja atuandc na cobranga de
cumprimento de obrigagfes da Emissora, € nac incluem o pagamento de
honararios de terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
adveogados, consultores financeiros, entre outros;

(9} a remuneragdc ora proposta n&o inclui as despesas consideradas
hecessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, guais sejam:
reconhecimento de firmas, copias autenticadas, notificacBes, extragio de
certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas,
tais como, auditoria e Jou fiscalizagio entre cutros.

(h) no caso de inadimplemento da Emissora, {odas as despesas em gue 0
Agente Fiduciaric venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas por estes,
e posteriormente, ressarcidas pela Emisscra. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizacGes, custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agenle
Fiduciario ou intentadas contra 0 mesmo, enquanto representante dos
Debenturistas. As evenluais despesas, depositos e custas judiciais
decorrenies da sucumbéncia em agfes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducigrio, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridas.

sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos € interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, imediatamente apods a entrega dos documentos
comprobatérios neste sentido, desde que tais despesas tenham sido previamente
aprovadas pela Emissota, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Emissora ndo se manifeste no prazo de 2 (dois) dias (teis contados da data de
apresentag8o da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
com:

{a) publicagdo de relaidrios, editais de convocaglo, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emiss&o, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;
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(b) extracao de certidtes;
(c) locomogles entre cidades e estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessérias ao desempenhe das funcdes; e

eventuais levantamentos adicionais & especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se occorrerem omissdes efou obscuridades nas informagbes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas poderd, em casc de
inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a que se refere o inciso It
acima par um periodo superior a 30 (trinta} dias, solicilar acs Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis cam procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturisias, na proporgio de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ac de seus créditos, {(a) incluem
03 gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judicidrias nas agfes propostas pelo Agente Fiduciaric ou decorrentes de agles
contra ele propostas no exercicio de sua fungfo, ocu ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanic representante da comunhio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em aglbes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas
bem como sua remuneragéo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturisias ratear as despesas ha proporgéo de
seus creditos, ficando desde j4 estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgo superior 2 proporg8o de seus
créditos, quando de eventual recehimento de recursos por agueles Debenturistas
que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagio; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incortidas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n@o tenha sido saldado na
forma prevista nos incisos |1 e |l acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentac¢ao da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiducidrio:

proteger os direites e interesses dos Debenfuristas, empregande, no exercicio da
fungédo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracéo dos seus préprios bens;

renunciar & fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes,
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verificar, no momentoc em que aceitar sua fungio como agente fiduciario, a
veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
cenhecimento;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora n&o ¢ faga, a inscricdo desta
Escritura de Emiss3o e as averbacbes de seus eventuais aditamentes, sanando as
lacunas e irregularidaces porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacBes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eveniuais omissbes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emifir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das propostas de |

modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quande considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas da Emissora, necessarias € pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, carifrios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradcria da Fazenda Pabilica;

solicitar, quando considerar necessario e desde que permitido pela legisla¢éo
aplicave!, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenfuristas;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que |he forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigc 68,
paragrafo 1°, alinea {b), da Lei das Sociedades por Agdes, que devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Companhia devera enviar
todas as informagbes necesséarias & elaboragfo do relatdric gue venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagao do relatdrio, desde que observados
os prazos legais e regulamentares oponiveis a4 Emissora para divulgagéo de suas
informagGes eventuais efou perigdicas, conforme aplicavel:

(a) eveniual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimpiemento ou

atraso na obrigatoria prestagéo de informag¢des pela Emissora;

() alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
. o8 indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

{d) posicae da Oferta Restrita ou colocagao das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdc e pagamentos realizados no periodo, bem como
aguisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissara;

)] acompanhamentc da destinagio dos recursgs captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados cbtidos junto aos administradores da
Emissora;

(9} relagdo dos bens e valores entregues & sua administracéo,

{h} cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Emissora, conforme

informagdes plblicas disponiveis efou obtidas junto aos administradores da
Emissora; e
i) declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de

agente fiduciario;

o existéncia de outras emissdes de debé&ntures, pulblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emisscra em que tenha atuade como agente fiduciario
no periodo, bem como os dados scbre tais emissdes previstos nos itens 1
a 7 da alinea "K" do incisc XVII do artigo 12 da instrugdo CVIM 28;

disponibilizar o relatéric a que se refere o inciso XIf acima até 30 de abril de cada
ano ao menos na sede da Emigsora, no escritério do Agente Fiducidrio, na CVM,
na CETIP & na sede do Coordenador Lider;

publicar, &s expensas da Emissera, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério a gque se refere o inciso Xli acima encontra-se a disposi¢io nos locais
indicados no inciso Xl acima;

manter atualizada a relaglo dos Debenturistas & seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes peranie a Emissora, a Instituigie Depositéria e 4 CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposio neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, a Instituigdo Depositaria e a CETIP a atenderem gquaisquer
solicitagbes f{eitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a
gualguer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos Debenturisias;

coordenar o resgate das Debéniures nos casps previstos nesta Escritura de
Emissao, canforme aplicave);
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XVIl. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inciusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer, e

XVIIl. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazc de até 5 (cinco)
dias tteis da data de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer
cbrigagéo prevista nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos, sendo gue a notificagio discriminara as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agenfe Fiduciario tenha tomadc para
acautelar e proteger os interesses da comunhao dos Debenturistas. Comunicagio
de igual teor deve ser enviada & Emissora, 8 CVM, 4 CETIP.

8.8 No caso de inadimplemento, pela Emisscra, de gualquer de suas obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emiss&o, nac sanado nos prazos previstos na Clausula 6.16 acima, conforme
aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para proteger gdireitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

l. declarar, observadas as condigfes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios,

I tomar quaisquer cutras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

[ representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo judicial,
recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial
da Emissora.

8.7 Observado o disposto nas Clausuias 6.16 a 6.16.7 acima, ¢ Agente Fiduciario somente se
eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas na Clausula 8.8 acima,
incisos | e Erro! Fonte de referéncia niio encontrada. se, cohvocadas as assembleias gerais de
Debenturistas, estas assim o autorizarem par deliberag&o da unanimidade das Debéntures em
circulagéo. Na hipotese da Clausula 8.6 acima, inciso lll, sera suficiente a deliberagdo da maioria
das Debéntures.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempg, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderéc ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debeniuristas que representem, no minimo, 10% {dez por centc) das
Debéntures ou pela CVM.

9.3 A convecagfio das assembleias gerais de Debenturistas se darda mediante anlncio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes, respeitadas outras regras relacionadas & publicagéo de



anuncic de convocac@o de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agles, da
regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emiss&o, inclusive no que se refere a dispensa de
convocagdo em caso de presenga, na assembleia geral de Debeniuristas, de 100% (cem por
cento) dos titulares das Debéntures em circulagao.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira convocagdo, com &
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacio, e, em segunda
convocagao, com gualquer quorum.

95 Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturisias, a cada Debé&nture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou nao. Todas as
deliberagdes a setem tomadas em assembleia geral de Debenturisias dependerdo de aprovagao
de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures em circulagao,
exceto se houver qudrum especifico para a matéria,

9.6 Para os fins de calculc dos quoruns de instalagdo e de deliberagic nos termos desta
Escritura de Emissfo, "Debéntures em circulacig" significam todas as Debéntures da respectiva
série, subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente,
a Emissora ou a qualguer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora cu qualguer
ge seus diretores ou conselheiros e respectives parentes até segundo grau.

9.7 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais
de Debenturistas.

9.8 0O Agente Fiduciario devera comparecer as assembieias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, ho que couber, o dispostc na Lei das
Sociedades por Agfes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES A EMISSORA

10.1 A Emissora em caréter irrevegave! e irretratavel, neste ato declara que:

i A Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente scb a
forma de sociedade por agfies, com registro de companhia aberta, de acordo com
as leis brasileiras;

. esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes, inclusive as
societarias e regulatorias, necessarias a celebragio desta Escritura de Emissao, a
emisséo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas,
tende sido plenamente satisfeilos todocs ©s reguisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

1. os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém
pederes estatutarios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
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obrigacies ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escrifura de Emiss@o e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 05 seus
termos e condigdes,

tém plena ciéncia e concordam integraimente com a forma de calculo da
Remunera¢io, a gual foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

a celebracie, os termos e condighes desta Escritura de Emiss&o, o cumprimento
das obrigacdes aqui previstas e a Oferta Restrita (a) no infringem seus estatutos
sociais efou contratos sociais, conforme aplicavel; (b} ndo infringem qualquer
cortrato cu instrumento do qual a Emissora seja parie ou pelo qual gualguer de
seus bens g propriedades estejam vinculados; (c) nao resultarao em (i) vencimento
antecipado de qualguer obrigac&o estabelecida em qualquer desses coniratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de gqualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora; ou {iii} rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(d) nac infringem qualquer disposicao legal a que a Emissora ou gualguer de seus
bens esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdc cu sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete @ Emissora ou qualguer de seus bens ou propriedades;

as demonstragfes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 & 2011 e aps periodos de 9 {nove)
meses encerrades em 30 de setembro de 2011 & 2012, representam corretamente
a posicao patrimonial e financeira da Emissora naguelas datas e para agueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentacio aplicavel;

as informagbes prestadas pela Emissora por ocasido da Oferta Restrita e
fornecidas no Contrato de Distribuigdo e nesta Escritura de Emiss&o sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta Restrita, assumindo a
Emissora a responsabilidade pele conteldo, previsdo e veracidade das
informagées prestadas, nos termos da regulamentagéo vigente;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes que
estejam sendo questionadas pela Emisscra de boa-fé nas esferas administrativa
elou judicial e cujo descumprimento néc cause um Efeito Adverso Relevante, esta
cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisirativas e determinacgdes dos
drgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negacios; '
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tém, nesta data, todas as adforiiégées e iii:engés (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais; estaduais @ municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas;

exceto pelas obrigacdes que estio sendo questionadas peia Emissora de boa-fé
nas esferas administrativa e judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Reievante, inexiste (a) descumprimento de qualguer disposicho relevarite
contratual, legal ou de gualquer oufra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou
(b} qualquer agao judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquéritc ou
quaiguer outro fipo de investigacio governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, que possa ter ou causar um Efeitc Adverse Relevante;

exceto pelas obrigagbes que estdo sendo questionadas pela Emissora de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial e cujo descumprimenic nao cause um
Efeito Adverso Relevante, no melhor d¢ seu conhecimento, estda em dia com a
pagamento de tocdas as cbrigagbes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciariz, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei;

cumprem, assim c¢ome suas controladas, as leis, regulamentes, nermas
administrativas e determinagfes dos ¢rglos governamentais, autarquias ou
tribunais, relevantes e indispensaveis a condugio de seus negdcios, inclusive com
o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e a5 demais
legislagbes e regulamenta¢bes ambientais supletivas, conforme aplicavei, bem
como a legislag@o trabalhista-previdencidria brasileira atualmente em vigor,
adotandc as medidas e agbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais dancs ambientais decorrentes do exercicic das atividades
descritas em seu objeto social, e esta, assim como suas controladas, obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagio de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
orgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor e néo ha quaisquer circunstancias
que possam razoavelmente embasar uma agSo ambiental, trabalhista e/ou
previdenciaria contra a Emissora, hos termos de qualgquer legislacéo aplicavel, que
possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante; e

ndo ha qualquer ligag¢dc entre a Emissora e o Agente Fiduciario gue impega o
Agente Fiduciario de exercer pienamente suas funcdes.

11. DESPESAS

11.1  Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorrides com a Oferta Restrita ou com a
estruturag@o, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo publicagdes, inscrigbes,
registros, contratacie do Agente Fiducidrio, da Instituicdo Depositaria e de prestadores de servicos
e quaisquer outros custos relacicnados as Debéntures.



12. DisPOSICOES GERAIS

12.1  As obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavei e irretratave!,
cbrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer fitulo, ac seu integral cumprimenio.

12.2 Qualguer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento propric assinado por todas as paries.

12.3  Alinvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de gquaisquer das clausulas desta Escritura
de Emisséo nac afetara as demais, que permanecerao vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emiss@o, as partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possive!, em substituicdo & clausula declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta
Escritura de Emisséo, de termos e condighes validos que reflitam os termos e condigdes da
clausula invalidada ou nula, observados a intengéo e o objetivo das partes quando da negociagéo
da clausula invalidada ou nula e o contexto em gue se insere.

12.4 Qualguer tolerancia, exercicio parcial cu concess@c entre as partes sera sempre
considerada mera liberalidade, € nac configurara rendncia ou perda de qualguer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novagéo,
alteragéo, transigéncia, remiss@o, modificagio cu redugfo dos direitcs e obrigagbes daqui
decorrentes.

12.5  As partes reconhecem esta Escrifura de Emissac e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | e |1, do Cadigo de Processo Civil.

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderdo, a seu critéric exclusivo,
requerer a execu¢ao especifica das obrigagdes agui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621 e
632 do Cadigo de Processo Civil, sem prejuiza do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

12.7 A atuagdo do Agente Fiduciario limitar-se-& ac escopo da Instrugdo n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conferme afierada (*Instrucic CVM 28") e dos arligos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acdes.

13. FORrRO

13.1  Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, com excluso de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
desta Escritura de Emissao.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas,
que também a assinam.

Séo Paule, 22 de margo de 2013

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixadc em branco.)



“Pagina 1/3 de assinafuras infegrante do Instrumentc Particutar de Escritura da 42 (quarta)
Emissdo, de Debénturss Simples, em Série Unica; Ndo Conversiveis em Agbes, e da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Marfrig Alimentos S.A.”

MARFRIs ALIMENTOS S.A.

arg C},@\ Cargo!
%Qmm @Jm



“Pagina 2/3 de assinaturas integrante dd -instr'urnento Parﬁ_cufar déhEécritura da 4% {quaria)

Emisséo, de Debéntures Simples, em Série Unica: Nao Conversiveis em Acbes, e da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, da Marfrig Alimentos S.A.”

PLANNER TRUSTEE DTVM LTD# |

%’wfﬁcqra/\,\tp_—

Neome:

Cargo: ayio D. AgU ton!

leiane Rodrigues procurad

Diretora



“Pagina 3/3 de assinaturas integrante do fnsrrumento Part;cufar de Escntura da 4° (quaria)
Emissdo, de Debénturss Simples, em Série Unica; Nao Conversiveis em Agbes, e da Espécie

Quirograféria, em Série Unica, da Marfrig Alimentos S.A.”

Testemunhas:
\(\[\ g @N@«
AGYNSENY
Nomfdma ﬁii’él’a'ﬁe,hma Nome: Marceu Perroni
G: RG. 23.141,183-2 RG: RG, 47.677.865-7 SSPISP
cp;:_ CPEIMF. 134,861.428-52 CPF; CPFIMF. 384,519.458-80

ED001141-1/000 . :

l llllllllﬂll!!l!ﬂlﬁlllﬂ lﬂlﬂllllﬂﬂlllllﬂlﬂlllﬂllﬂ -]



