REGISTRO DE TITULOS E DOCUNENTOS
CAMACARI - BA

TERCEIRO ADITAMENTO AD
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PURLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
PRIMEIRA EMISSAO DE POLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
(ASSUMIDA POR POLO FILMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A.)

Celebram este "Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo Publica de Debéntures Simpies, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Primeira Emissio de
Polo Indistria € Comércio S.A. (Assumida por Polo Films Indistria e Coméreio
S.A)" ("Aditamento"):

1. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido na Escritura de
Emisséo {conforme definido abaixo)):

POLO FILMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por a¢des sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM (conforme definido na
Escritura de Emiss@o), com sede na ¢ dade Je Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Av. Engenhe ro Luis Carlo ‘errini 103, 11°andat, na sala Polo
Films, inscrita no CNPJ {(conforme det 1do na Escritura de Emissfio) sob o
n.°26.051.817/0001-82, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP (conforme definido na Escritura de Emissdio) sob o
NIRE 35.300.494.776, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia” ou "Polo Films™), na qualidade de assuntora da emissio
das Debéntures, originalmente emitidas por POLO INDUSTRIA E COMERCIO
S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, na sala Polo,
inscrita no CNPJ sob o n.° 29.510.765/0001-53, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.384.458, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Polo™);

II. como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissio, representando a
comunhao dos Debenturistas {(conforme definido na Escritura de Emisséio):

PLANNER  TRUSTEE  DISTRIBUIDORA DE  TiTULOS L[  VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigfio financeira com sede na Cidade de S#o Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.® 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social {("Agente Fiduciario™); e
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como fiadoras, co-devedoras soliddrias e principais pagadoras, solidariamente
entre si e com a Companhia:

UNIGEL PLASTICOS S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de
Candeias, Estado da Bahia, na Fazenda Caroba s/n.°, parte, Centro Industrial
Aratu, inscrita no CNPJ sob o n.°02.402.478/0001-73, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCERB sob o NIRE 29.300.023.558, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel Plésticos™);

ACRINOR ACRILONITRILA DO NORDESTE S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade de Camacari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no
CNPJ sob o n.° 13.546.353/0001-33, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCEB sob o NIRE 29.300.006.599, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Acrinor");

COMPANIIA BRASILEIRA DE ESTIRENO, sociedade por agbes com sede na
Cidade de Sido Paulo, Estado de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos
Berrini 105, 11° andar, na sala CBE, inscrita no CNPJ sob o
n.? 61.079.232/0001-71, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.052.226, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("CBE");

UNIGEL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 103, 11° andar, na sala
Unigel, inscrita no CNPJ sob o n.° 05.303.481/0001-28, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.192.079,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel™);

UNIGEL PARTICIPAGORES S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105,
11° andar, na sala Unigel Participagdes, inscrita no CNPJ sob o
n.®05.303.439/0001-07, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.192.087, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Unigel Participacdes");

UNIGEL COMERCIAL S.A., sociedade por ages com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11°
andar, na sala Unigel Comercial, inscrita no CNPJ sob o n.° 13.065.556/0001-
08, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.389.255, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Unigel Comercial");
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SUL RIO-GRANDENSE COMERCIO DE EMBALAGENS L[ DERIVADOS DE
PLASTICOS S.A., sociedade por ages com sede Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, Sala
Sul-Riograndense, inscrita no CNPJ sob o n.° 26.721.306/0001-20, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.498.917,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Sul Rio-
Grandense");

PoLoO INDUSTRIA I3 COMERCIO S.A., acima qualificada; e

PROQUIGEL QUIMICA S.A., sociedade por a¢Bes com sede na Cidade de
Camagari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no CNPJ sob o
n.°27.515.154/0011-44, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEB sob o NIRE 29.300.068.390, neste ato representada nos termos de sen
estatuto social ("Proquigel”, e, em conjunto com a Unigel Plasticos, Acrinor,
CBE, Unigel, Unigel Participagdes, Unigel Comereial, Polo Films, Sul Rio-
Grandense e a Polo, "Garantidoras”, quando referidas coletivamente, e
"Garantidora", quando referidas individualmente);

(Termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Aditamento que nio
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento
Particular de Escritura de Emissdo Poblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Primeira Emissio de Polo Inddstria e Comércio S.A.", celebrado em
21 de junho de 2017, conforme  aditado  em 14 de julho de 2017 e
27 de julho de 2017 ("Escritura de Emissfo™), que ¢ parte integrante, complementar
e insepardvel deste Aditamento.)

CONSIDERANDO que:
(A} em 21 de junho de 2017, foi celebrada a Escritura de Emisséo;

(B) em 31 de julho de 2017, foram implementadas a Condigio Suspensiva A¢des
Polo, a Condigdo Suspensiva Equipamentos Montenegro ¢ a Condigiio
Suspensiva Equipamentos Varginha e, portanto, o Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditérios foi distratado;

(C) em 17 de agosto de 2017, as ObrigagBes Garantidas RAEX foram quitadas e,
portanto, (i) a Hipoteca do Imével de Montenegro e a Alienacfio Fiduciéria de

Montenegro deixaram de ser compartilhadas com as Obrigagdes Garantidas
RAEX;

(D}  em 1°de setembro de 2017, os ativos (incluindo o Imével Varginha, o Imével
Montenegro, os equipamentos objeto da Alienagiio Fiducidria de
Equipamentos Varginha e os equipamentos objeto da Alienaciio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro) ¢ determinados passivos da Polo (incluindo as
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Debéntures) foram contribuidos 4 Pelo Films mediante aumento de capital
(Drop Down), passando a Polo Films, como assuntora dos direitos ¢
obriga¢des das Debéntures, a ser a emissora das Debéntures e, conforme
assembleia geral da Polo realizada na mesma data, a Polo a ser fiadora das
Debéntures;

em 1°de setembro de 2017, a Polo Films e a Proquigel celebraram o
"Instrumento Particular de Assungfio de Obrigagbes ¢ Outras Avencas",
passando a Polo Films, como assuntora dos direitos e obrigagBes das
Debéntures Proquigel, a ser a emissora das Debéntures Proquigel e, conforme
assembleia geral da Proquigel realizada na mesma data, a Proquigel a ser
fiadora das Debéntures Proquigel;

em 1° de setembro de 2017, os Debenturistas, reunidos em assembleia geral,
aprovaram, dentre outros, o aditamento i Escritura de Emissfio para refletir o
disposto nos Considerandos acima € o cancelamento das Debéntures nio
subscritas e integralizadas; e

as partes desejam aditar a Escritura de Emiss#io, para refletir (i) o disposto nos
Considerandos acima; e (ii) atualizagdes de eventos ja ocorridos, nos termos
previstos neste Aditamento;

que resolvem celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e
condigBes:

1.1

AUTORIZACAO
Este Aditamento € firmado com base nas delibera¢des:

I. da assembleia geral de Debenturistas realizada em
1° de setembro de 2017,
11. da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Companhia

realizada em 1° de setembro de 2017; ¢

Hi. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada
em 1° de setembro de 2017,

ADITAMENTQ

A Escritura de Emissfio é, neste ato, aditada, conforme as deliberaces
previstas na Clausula 1 acima.
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DECLARACOES DA COMPANIIA

A Companhia, neste ato, reitera todas as declaragdes prestadas na Escritura de
Emissdio, que se aplicam a este Aditamento, como se aqui estivessem
transcritas.

RATIFICACAOQ E CONSOLIDACAQ

Todos os demais termos e condigdes da Escritura de Emiss&o que nfo tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor,
sendo transcrita no Anexol a este Aditamento a versfo consolidada da
Escritura de Emissio, refletindo as alteragdes objeto deste Aditamento,

DISPOSICOES GERAIS

Asg obrigagdes assumidas neste Aditamento t€m cariter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragfio a este Aditamento somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes,

Todas as disposigdes da Escritura de Emissdo nfo modificadas pelo
Aditamento subsistirdo em plena eficacia e vigor em conformidade com seus
termos,

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento n#io afetard as demais, que permaneceriio validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigages aqui previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessfio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurard renlincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagio, alteragio, transigéncia,
remissio, modificagio ou redugio dos direitos e obrigagSes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos [ e III, da Lei
n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Codigo de Processo
Civil").

Para os fins deste Aditamento, as partes poderfio, a seu critério exclusivo,
requerer a execugfo especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 ¢ seguintes, 538, 806 e seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigages
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissio.
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LEI DE REGENCIA

6.1  Este Aditamento é regido pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

7. FORO
7.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo,

com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, [irmam
este Aditamento em 9 (nove) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sae Paulo, 1° de setembro de 2017.
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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TERCEIRC ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
PRIMEIRA EMISSAO DE POLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
(ASSUMIDA POR POLO FILMS INDUSTRIA E COMERCIO S§.A))

ANEXO |

"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
cOM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,

DA PRIMEIRA EMISSAO DE POLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
(ASSUMIDA POR POLO FILMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A.)

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Poblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢8es, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, da da Primeira Emissio de Polo Industria e

Comércio S.A. (Assumida por Polo Films Industria € Comércio S.A.)" ("Escritura
de Emissfio™):

L.

1.

como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

POI1.O FILMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por acBes sem registro
de emissor de valores mobiliarios perante a CVM (conforme definido
abaixo), com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Av.
Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, na sala Polo Films, inscrita no
CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.°26.051.817/0001-82, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo)
sob o NIRE 35.300.494.776, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia” ou "Polo Films"), na qualidade de assuntora da
emissdo das Debéntures, originalmente emitidas por POLO INDUSTRIA E
COMERCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar,
na sala Polo, inscrita no CNPJ sob o n.” 29.510.765/0001-53, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.384.458,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Polo™);

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a
comunhiio dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituiciio financeira com sede na Cidade de S0 Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario™); e
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como fiadoras, co-devedoras solidarias e principais pagadoras, solidariamente
entre si e com a Companhia:

UNIGEL PLASTICOS S.A., sociedade por a¢Bes com sede na Cidade de
Candeias, Estado da Bahia, na Fazenda Caroba s/n.°, parte, Centro Industrial
Aratu, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.402.478/0001-73, com scus atos
constitutivos registrados perante a JUCEB sob o NIRE 29.300.023.558, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel Plasticos");

ACRINOR ACRILONITRILA DO NORDESTE S.A., sociedade por agBes com sede
na Cidade de Camagari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no
CNPJ sob o n.® 13.546.353/0001-33, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCEB sob o NIRE 29.300.006.599, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Acrinor™);

COMPANHIA BRASILEIRA DE ESTIRENO, sociedade por agdes com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos
Berrini 105, 11° andar, na sala CBE, inscrita no CNPJ sob o
n.°61.079.232/0001-71, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.052.226, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("CBE");

UNIGEL S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av, Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, na sala
Unigel, inscrita no CNPJ sob o n.®05.303.481/0001-28, com seus alos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.192.079,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel™);

UNIGEL PARTICIPACOES S.A., sociedade por acBes com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105,
11° andar, na sala Unigel ParticipagBes, inscrita no CNPJ sob o
n.? 05.303.439/0001-07, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.192.087, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Unigel ParticipacGes");

UNIGEL COMERCIAL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S#o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11°
andar, na sala Unigel Comercial, inscrita no CNPJ sob o n.° 13.065.556/0001-
08, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.389.255, neste ato represenfada nos termos de scu estatuto
social ("Unigel Comercial");
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SUL RIO-GRANDENSE COMERCIO DE EMBALAGENS E DERIVADOS DE
PLASTICOS S.A., sociedade por agdes com sede Cidade de S#e Paulo, Estado
de Sdo Pauvlo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, Sala
Sul-Riograndense, inscrita no CNPJ sob o n.° 26.721.306/0001-20, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.498.917,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Sul Rio-
Grandense™);

PoLo INDUSTRIA E COMERCIO S.A., acima qualificada; e

PROQUIGEL QUIMICA S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de
Camagari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no CNPJ sob o
n.°27.515.154/0011-44, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEB sob o NIRE 29,300.068.390, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Proguigel”, e, em conjunto com a Unigel Pldsticos, Acrinor,
CBE, Unigel, Unigel Participages, Unigel Comercial, Sul Rio-Grandense e
Polo, "Garantidoras", quando referidas coletivamente, ¢ "Garantidora",
quando referidas individualmente);

que resofvem celebrar esta Escritura de Emissfio, de acordo com os seguintes termos
e condigbes:

1. DEFINICOES
1.1  S#o considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emisséo,
no singular ou no plural, os termos a seguir.

"Acrinor" tem o significado previsto no preambulo.

"Agente Fiducidrio" tem o significado previsto no preambulo.

"Alienacfo Fiduciaria de Egquipamentos Montenegro" significa a alienagfo
fiduciaria de equipamentos objeto do Contrato de Alienagfio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro.

"Alienacfio Fiduciaria de Equipamentos Varginha" significa a alienagio
fiducidria de equipamentos objeto do Contrato de Alienagéio Fiduciaria de
Equipamentos Varginha.

"Alienac#io Fiduciaria do Imdvel Varginha" significa a aliena¢fio fiduciaria do
Imével Varginha, objeto do Contrato de Alienagfio Fiduciaria do Imoével
Varginha.

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associag¢io Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Auditor Independente” significa auditor independente registrado na CVM.
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"B3" significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcio, Segmento CETIP UTVM, conforme aplicdvel.

“Banco Liguidante" significa Itan Unibanco S.A., institui¢8o financeira com
sede na Cidade de Sfo Paulo, Estado de S8o Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPI sob o
n.° 60.701.190/0001-04.

"CBE" tem o significado previsto no predmbulo.

"CETIP21" significa Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Cédigo Civil" significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“"Cédigo  de  Processo  Civil" significa a Lei n°13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada.

"Companhia" ou "Polo Films" tem o significado previsto no preambulo.

"Condi¢fio Suspensiva A¢es Polo" tem o significado previsto no Contrato de
Penhor de Agdes Polo.

"Condi¢io Suspensiva Equipamentos Montenegro" tem o significado previsto
no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Montenegro.

"Condicdo Suspensiva Equipamentos Varginha" tem o significado previsto no
Contrato de Alienacfio Fiducidria de Equipamentos Varginha.

"Contrato de Alienagio Fiducidria de Equipamentos Montenegro" significa o
"Instrumento Particular de Constituicdo de Aliena¢fio Fiducidria de Bens
Moéveis em Garantia”, celebrado em 21 de junho de 2017, originalmente entre
a Polo, o Santander Cayman, o Itad Nassau e o Agente Fiducidrio, com a
interveniéncia ¢ anuéneia da Proquigel, da Acrinor, da CBE, da Unigel
Plasticos, da Unigel e da Unigel ParticipagSes, e seus aditamentos.

"Contrato_de Alienacfio Fiduciaria de Equipamentos Varginha" significa o
"Instrumento Particular de Constituigio de Alienagdo Fiducidria de
Equipamentos em Garantia", celebrado em 21 de junho de 2017,
originalmente entre a Polo ¢ o Agente Fiduciario, com a interveniéncia e
anuéneia da Proquigel, ¢ seus aditamentos.

"Contrato _de Alienag¢io_ Fiducidria do Imdvel Varginha" significa o©
"Instrumento Particular de Constituigiio de Alienagdo Fiduciaria de Bem
Imovel em Garantia®, a ser celebrado nos termos da Clausula 7.12 abaixo.
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"Contrato de Penhor de A¢éies Polg" significa o "Instrumento Particular de
Constituicio de Penhor de Agdes de Emissdo de Polo Industria e Comércio
S.A.", celebrado em 21 de junho de 2017, originalmente entre CBE, Unigel
Participagdes ¢ o Agente Fiducidrio, com interveniéncia ¢ anuéncia da Polo ¢
da Proquigel, e seus aditamentos.

"Contrato de Penhor de AcBes Polo Films" significa o "Instrumento Particular
de Constitui¢iio de Penhor de Ac¢des de Emissfo de Polo Films Industria e
Comércio S.A.", celebrado em 21 de junho de 2017, originalmente entre
CBE, a Polo e o Agente Fiduciario, com interveniéncia e anuéncia da
Companhia e da Proquigel, e seus aditamentos.

"Contrato de Distribuigfio” significa o "Contrato de Coordenagio e
Distribui¢fio Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira
Emissio de Polo Industria e Comércio S.A.", celebrado em
21 de junho de 2017 entre, entre outros, a Polo ¢ os Coordenadores.

"Contratos de Garantia" significam o Contrato de Penhor de A¢es Polo, o
Contrato de Penhor de Agdes Polo Films, a Escritura de Hipoteca do Imével
Varginha ou o Contrato de Alienago Fiduciaria do Imével Varginha
(conforme aplicavel), o Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Equipamentos
Varginha, a Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro e o Contrato de
Alienacfo Fiduciaria de Equipamentos Montenegro, em conjunto,

"Controlada” significa, com relagfio a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme defini¢io de Controle), direta ou indiretamente, por tal
pessoa;

"Controladora" significa, com relagio a qualquer pessoa, qualquer
controladora (conforme definicio de Controle), direta ou indireta, de tal
pessoa.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

"Coordenador Lider" tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo.

"Coordenadores" tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo.
"CVM" significa Comissfo de Valores Mobiliarios.
"Data de Emissio” tem o significado previsto na Clausula 7.17 abaixo.

"Data de Integralizacéo” tem o significado previsto na Cldusula 6.3 abaixo.

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.18 abaixo.

"Debéntures” significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissfo.



"Debéntures em Circulagiio" significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e nfo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constitui¢iio de quérum em
assembleias gerais de Debenturistas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) & Companhia ou a qualquer das Garantidoras;
(ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada
de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii)a qualquer
administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debéntures Proguigel (Assumidas pela Polo Films)" significam as
debéntures objeto da Escritura de Emiss3o Proquige! (Assumida pela Polo
Films).

"Debenturistas” significam os titulares das Debéntures.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia” tem o significado
previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso [.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas  das Garantidoras” tem o
signiftcado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso II.

"Dia Util" significa (i) com relacdio a qualquer obrigagfo pecunidria, qualquer
dia que ndo seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional: ¢ (ii) com
relaco a qualquer obrigagfio nfio pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sao Paulo, Estado de So Paulo, e que néo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

"Documentos das ObrigagSes Garantidas _Debéntures” significam esta
Escritura de Emisséo, a Escritura de Emissfo Proquigel (Assumida pela Polo
Films), os Contratos de Garantia ¢ os demais documentos e/ou aditamentos
mencionados por ou relacionados aos instrumentos referidos acima.

"DOEBA" significa Diario Oficial do Estado da Bahia.
"DOESP" significa Didrio Oficial do Estado de So Paulo.

"Efeito Adverso Relevante" significa (a) qualquer efeito adverso relevante na
situagfio (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas; e/ou
(b) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia de qualquer das
Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigag@es nos termos desta
Escritura de Emissdo efou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigac¢des Garantidas Debéntures.

"Emissdo" significa a emissio das Debéntures, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes.



"Encargos Moratorios” tem o significado previsto na Clausula 7.28 abaixo.

"Escritura de Emissio” tem o significado previsto no preambulo.

"Lscritura de Emissdo Proquigel (Assumida pela Polo Films)" significa o
"Instrumento Particular de Escritura de Emissiio Publica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em A¢Ses, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira Emisséo de Proquigel Quimica
S.A." celebrada em 21 de junho de 2017, originalmente entre, entre outros, a
Proquigel e o Agente Fiduciario, e seus aditamentos.

"Escritura de Hipoteca do Imovel Montenegro” significa a "Escritura Pablica
de Garantia Hipotecaria", celebrada em 22 de junho de 2017, originalmente
entre a Polo, o Santander Cayman, o Ital Nassau e o Agente Fiduciario, com
a interveniéncia e anuéncia da Proquigel, da Acrinor, da CBE, da Unigel
Plasticos, da Unigel e da Unigel ParticipacGes, e seus aditamentos.

"Escritura de Hipoteca do Imével Varginha" significa a "Escritura Pablica de
Garantia Hipotecéria" celebrada em 18 de agosto de 2017 entre a Polo, o
Santander, o Itaf, o Agente Fiduciario, com a interveniéncia ¢ anuéncia da
Proquigel, ¢ seus aditamentos.

"Escriturador” significa ltah Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sfio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
n.? 61.194.353/0001-64.

"Evento de Inadimplemento” tem o significado previsto na Cliusula 7.31
abaixo.

"Fianca" tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.

"Garantias" significa a Fianga, o Penhor de Ag¢des Polo, o Penhor de A¢des
Polo Films, a Hipoteca do Imével Varginha ou a Alienagfo Fiduciaria Imdvel
Varginha (conforme aplicavel), a Alienaciio Equipamentos Varginha, a
Hipoteca do Imdvel Montenegro e a Alienagio Fiducidria de Equipamentos
Montenegro.

"Garantidoras” tem o significado previsto no predmbulo.

"Hipoteea do Imdével Montenegro" significa a hipoteca em segundo grau do
Imével Montenegro, objeto da Escritura de Flipoteca do Imével Montenegro.

"Hipoteca do Imovel Varginha" significa a hipoteca em primeiro grau do
Imével Varginha, objeto da Escritura de Hipoteca do Imdvel Varginha.

"IGPM" significa Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getillio Vargas.

"Imovel Montenegro” significa o imovel localizado na Rodovia BR 386,
Km 423, Via I, n.” 280, no Distrito Industrial do Municipio de Montenegro,
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Estado do Rio Grande do Sul, matricula n.” 37.069 do Registro de Imdveis de
Montenegro.

"Imével Varginha" significa o imével localizado na Avenida Celina Ferreira
Ottoni, n.° 4.567, no Distrito Industrial do Municipio de Varginha, Estado de
Minas Gerais, matricula n.” 45.183 do Registro de Iméveis de Varginha.

"Instrucio CVM 358" significa Instrugfioc da CVM n°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instrucio CVM 476" significa Instrugdo da CVM n°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

"Instrucdio  CVM 583" significa Instrugio da CVM n°3583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

"Investidores Profissionais" tem o significado previsto no artige 9°-A da
Instru¢do da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

"[tati Nassau" significa o Itat Unibanco §.A., Nassau Branch.
"JUCEB" significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.
"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de Sio Paulo.

"Legislacio Anticorrupcfo” significam as disposigdes legais e regulamentares
relacionadas A pratica de corrupgio e atos lesivos a administragiio publica e
ao patriménio publico, incluinde a Lei n.® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado, e, conforme aplicdvel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o UK Bribery Act.

"Lei das Sociedades _por AcBes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios" significa Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Médulo de Distribuigdio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Obrigacio Financeira" significa, com relagio a uma pessoa, em bases
consolidadas, qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia
de (a) empréstimos, mituos, financiamentos ou outras dividas financeiras,
incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa,
debéntures, letras de cAmbio, notas promissorias ou instrumentos similares;
(b) aquisicdes a pagar; (c) saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante ¢ no passivo ndo circulante); (d) cartas de
crédito, avais, fiangas, coobriga¢bes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndio consolidadas nas respectivas demonstracSes

8



CAMAGAR! - BA

financeiras; e (e) obriga¢dies decorrentes de resgate de valores mobilidrios
representativos do capital social e pagamento de dividendos ou lucros
declarados e ndo pagos, se aplicavel.

"Obrigacfes Garantidas Compartilhamento” significam as ObrigacgGes
Garantidas Debéntures e as Obrigacdes Garantidas Debéntures Proquigel
(Assumidas pela Polo Filins).

"Obrigagbes Garantidas Debéntures" significam (i) as obrigagGes relativas ao
pontual ¢ integral pagamento, pela Companhia ¢ pelas Garantidoras, do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, da Remuneracio, dos Encargos Moratérios
¢ dos demais encargos, relativos as Debéntures em Circulagio, a esta
Escritura de Emissio ¢ aos demais Documentos das ObrigacBes Garantidas
Debéntures, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento on em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigages decorrentes das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissio; (ii) quaisquer
outras obrigagSes pecunidrias assumidas pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou
de qualquer dos demais Documentos das ObrigagSes Garantidas Debéntures,
incluindo obrigacBes de pagar honordrios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) as obrigacies de ressarcimento
de toda e qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio
venham a desembolsar nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures
e/ou em decorréncia da constituigio, manutengio, realizagio, consolidaciio
efou excussio ou execuglio de qualquer das Garantias.

"ObrigacSes Garantidas Debéntures Proquigel (Assumidas pela Polo Films)"
significam as obrigagdes decorrentes das Debéntures Proquigel (Assumidas
pela Polo Films), conforme previsto nos Contratos de Garantia.

"Oferta" significa a oferta pablica de distribuigio com esforcos restritos de
colocagiio das Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposi¢es legais e
regulamentares aplicdveis.

"Onus” significa hipoteca, penhor, aliena¢io fiducidria, cessio fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, encargo, direito
de preferéncia, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntdrio ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressSes acima.

"Penhor de Acles Polo Films" significa o penhor de acSes de emissfio da
Companbhia objeto do Contrato de Penhor de A¢des Polo Films.
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"Penhor de Ac¢Bes Polo" significa o penhor de agBes de emissiio da Poio
objeto do Contrato de Penhor de A¢des Polo.

"Polo" tem o significado previsto no predmbulo.

"Prego de Integralizagfio" tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.

"Primeira Data de Integralizacdo” tem o significado previsto na Clausula 6.3
abaixo.

Proquigel” tem o significado previsto no predmbulo.
"Remuneragdo" tem o significado previsto na Clausula 7.20 abaixo, inciso II.

"Santander Cayman” significa o Banco Santander (Brasil) S.A., Grand
Cayman Branch.

"Sobretaxa" tem o significado previsto na Clausula 7.20 abaixo, inciso II.

"Sul Rio-Grandense" tem o significado previsto no predmbulo.

"Taxa DI" significa a varia¢iio acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no mformativo didrio disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

"Unigel" tem o significado previste no predmbulo.

"Unigel Comercial” tem o significado previsto no preAmbulo.

"Unigel Participaces” tem o significado previsto no predmbulo.

"Unigel Plasticos"” tem o significado previsto no predmbulo.

"Valor Nominal Unitdrio” tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

AUTORIZACOES

A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias ¢ a celebra¢fo desta Escritura
de Emissfio, dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures
e do Contrato de Distribuiciio serfio realizadas com base nas deliberagdes:

L. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada
em 21 de junho de 2017;
1. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel Plasticos

realizada em 21 de junho de 2017;

11 da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Actinor
realizada em 21 de junho de 2017;

IV. da assembleia geral extraordindria de acionistas da CBE realizada
em 21 de junho de 2017;
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V. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel realizada
em 21 de junho de 2017;

VI da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
Participages realizada em 21 de junho de 2017;

VII. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 21 de junho de 2017;

VIII.  da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 21 de junho de 2017;

IX. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul Rio-
Grandense realizada em 21 de junho de 2017;

X. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Proquigel
realizada em 21 de junho de 2017,

X1 da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada
em 14 de julho de 2017,

XII. da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Polo realizada
em 27 de julho de 2017;

XIII. da assembleia geral de Debenturistas realizada em
1° de setembro de 2017;

X1V, assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em 1° de setembro de 2017;

XV. agsembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada em
1° de setembro de 2017;

XVI. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel Pldsticos

realizada em 1° de setembro de 2017,

XVII. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Acrinor
realizada em 1° de setembro de 2017;

XVIII. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da CBE realizada
em 1°de setembro de 2017;

XIX. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel realizada
em 1° de setembro de 2017;
XX. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel /’
Participagses realizada em 1° de setembro de 2017; /
XXI.  da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Unigel

Comercial realizada em 1° de setembro de 2017;

XXII. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul Rio-

Grandense realizada em 1° de setembro de 2017; e o
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assembleia geral extraordindria de acionistas da Proquigel

realizada em 1° de setembro de 2017.

REQUISITOS

A Emisséio, a Oferta, a outorga das Garantias ¢ a celebragio desta Escritura
de Emissdo, dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures
e do Contrato de Distribuigfio serfio realizadas com observancia aos seguintes

requisitos:

L. arquivamento e publicagdo das atas dos afos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ac¢oes:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

M

(2)

a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Polo
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
3 de julho de 2017, e publicada em 13 de julho de 2017 no
DOESP e no jornal "O Dia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Plasticos realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCEB em 28dejunhode2017, e publicada em
13 de julho de 2017 no DOEBA e no jornal "O Correio da
Bahia";

a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Acrinor
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCEB em

28 de junho de 2017, ¢ publicada em 13 de julho de 2017 no
DOEBA e no jornal "O Correio da Bahia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da CBE
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
5 de julho de 2017, e publicada em 13 de julho de 2017 no
DOESP e no jornal "O Dia"™;

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
4 de julho de 2017, e publicada em 13 dejulhode 2017 no
DOESP ¢ no jornal "O Dia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Participagdes realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada
na JUCESP em 5dejulhode2017, e publicada em
[3 de julho de 2017 no DOESP e no jornal "O Dia";

a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCESP  em  Sdejulhode2017, e publicada em
13 de julho de 2017 no DOESP e no jornal "O Dia";
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(h) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da
Companhia realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCESP em  4dejulhode2017, e publicada em
13 de jultho de 2017 no DOESP e no jornal "O Dia"

(i) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul
Rio-Grandense realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada
na JUCESP em 4dejulhode2017, e publicada em
13 de julho de 2017 no DOESP e no jornal "O Dia";

(1) a ata da assembleia geral extraordiniria de acionistas da
Proquigel realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCEB em  Sdejulhode2017, e publicada em
12 de julho de 2017 no DOEBA e no jornal "O Correio da
Bahia";

(k) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Polo
realizada em [4 de julho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
21 de julho de 2017, e publicada em 28 de julho de 2017 no
DOESP e no jornal "O Dia";

(1) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo
realizada em 27 de julho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
4 de agosto de 2017, e publicada em 29 de julho de 2017 no
DOESP e no jornal "0 Dia"™;

(m)assembleia  geral de  Debenturistas  realizada  em
1° de selembro de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Dia";

{(n) assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 1° de setembro de 2017 sera arquivada na JUCESP
& publicada no DOESP ¢ no jornal "O Dia";

(o) assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada
em 1°de setembro de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

(p) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
Plasticos realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada na
JUCEB e publicada no DOEBA e no jornal "O Correio da
Bahia";

{q) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Acrinor
realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada na JUCEB
¢ publicada no DOEBA ¢ no jornal "O Correio da Bahia";
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(r) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da CBE
realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "0 Dia";

(s) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP ¢ no jornal "0 Dia";

(t) aata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
ParticipagBes realizada em 1°de setembro de 2017  sera
arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "0O
Dia";

(u) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 1° de setembro de 2017 sera arquivada
na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

(v) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Sul
Rio-Grandense realizada em 1°de setembrode 2017 foi
arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O
Dia™ e

(w)a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da
Proquigel realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada
na JUCEB e publicada no DOEBA e no jornal "O Correio da
Bahia".

inscri¢do e registro desta Escritura de Emisséio e seus aditamentos.
Nos termos do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada:

{a) esta Escritura de Emissio foi inscrita na JUCESP
3 de julho de 2017, sob o n°ED02168-4/000, o primeiro
aditamento a esta Escritura de Emissio foi inscrito na JUCESP
21 de julho de 2017, sob o n.° ED02168-4/001, o segundo
aditamento a esta Escritura de Emissio foi inscrito na JUCESP
4 de agosto de 2017, sob o n.° ED02168-4/002, e os demais
aditamentos a esta Escritura de Emissfio serfio inscritos na
JUCESP; e

(b) esta Escritura de Emissdio foi registrada perante o 7° Oficial de
Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, em 6 de julho de 2017, o
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da
Cidade de Camacari, Estado da Bahia, em 5 de julho de 2017, ¢
o Cartdrio de Registro de Titulos € Documentos da Comarca da
Cidade de Candeias, Estado da Bahia, em 4 de julho de 2017, o
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V.

primeiro aditamento a esta Escritura de Emissio foi registrado
perante o 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paule, em
20 de julho de 2017, o Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Cidade de Camagari, Estado da
Bahia, em [°de agosto de 2017, ¢ o Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca da Cidade de Candeias,
Estado da Bahia, em 9de agostode 2017, ¢ o segundo
aditamento a esta Escritura de Emissio foi registrado perante o
3° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da
Cidade de S3c Paulo, Estado de Sio Paulo, em
28 de julho de 2017, o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Cidade de Camagari, Estado da
Bahia, em 1°de agosto de 2017, e o Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca da Cidade de Candeias,
Estado da Bahia, em 9de agosto de 2017 e os demais
aditamentos a esta Escritura de Emissfio serfio registrados ou
averbados, conforme o caso, nos cartérios de registro de titulos
¢ documentos da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, da Comarca da Cidade de Camagari, Estado da
Bahia e da Comarca da Cidade de Candeias, Estado da Bahia;

constituicdo do Penhor de Ac¢des Polo. Nos termos do artigo 62,
inciso I11, da Lei das Sociedades por Acdes, observado o disposto
na Clausula 7.10 abaixo, o Penhor de Aces Polo foi formalizado
por meio do Contrato de Penhor de Agbes Polo, e foi constituido,
nos termos do Contrato de Penhor de AgBes Polo, mediante (a)a
averbagio do Penhor de A¢8es Polo no Livro de Registro de Agdes
Nominativas da Polo; (b) o registro do Contrato de Penhor de Acles
Polo no(s) competente(s) cartério(s) de registro de titulos e
documentos, conforme previsto no Contrate de Penhor de Agdes
Polo; e (c) o atendimento da Condigaio Suspensiva Acdes Polo;

constitui¢cdo do Penhor de Agdes Polo Films. Nos termos do
artigo 62, inciso 111, da Lei das Sociedades por Acdes, observado o
disposto na Cldusula 7.11 abaixo, o Penhor de Acdes Polo Films foi
formalizado por meio do Contrato de Penhor de Agdes Polo Films, e
foi constituido, nos termos do Contrato de Penhor de Acdes Polo
Films, mediante (a) a averbag@io do Penhor de A¢des Polo Films no
Livro de Registro de A¢Bes Nominativas da Polo Films; e (bo
registro do Contrato de Penhor de Acdes Polo Films no(s)
competente(s) cartério(s) de registro de titulos e documentos,
conforme previsto no Contrato de Penhor de Agdes Polo Films;
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V. constituigdo da Hipoteca do Imével Varginha. Observado o
disposto na Cldusula 7.12 abaixo, a Hipoteca do Imével Varginha
foi formalizada por meio da Escritura de Hipoteca do Imdvel
Varginha, e foi constituida, nos termos da Escritura de Hipoteca do
Imovel Varginha, mediante registro perante o competente Oficio de
Registro de Imédveis;

VL constituicdo da Alienacdio Fiducidria de Equipamentos Varginha.
Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
Agdes, observado o disposto na Clausula 7.13 abaixo, a Alienacio
Fiducidria de Equipamentos Varginha foi formalizada por meio do
Contrato de Alienagdio Fiducidria de Equipamentos Varginha, e foi
constituida, nos termos do Contrato de Alienagiio Fiduciaria de
Equipamentos Varginha, mediante (a)o registro do Contrato de
Alienaglio  Fiducidria de Equipamentos Varginha no(s)
competente(s) cartdrio(s) de registro de titulos e documentos,
conforme previsto no Contrato de Alienagio Fiducidria de
Equipamentos Varginha; e (b) atendimento da Condi¢fo Suspensiva
Equipamentos Varginha;

VIL constitui¢do da Hipoleca do Imével Montenegro. Nos termos do
artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes, observado o
disposto na Clausula 7.14 abaixo, a Hipoteca do Imével
Montenegro foi formalizada por meio da Escritura de Hipoteca do
Imovel Montenegro, e foi constituida, nos termos da Escritura de
Iipoteca do Imével Montenegro, mediante o registro da Escritura
de Hipoteca do Imével Montenegro perante o competente Oficio de
Registro de Iméveis, conforme previsto na Escritura de Hipoteca do
Imdvel Montenegro;

VIIIL. constituicdo  da  Alienacfio  Fiducidriu de  Equipamentos
Montenegro. Nos termos do artigo 62, inciso Ill, da Lei das
Sociedades por Agles, observado o disposto na Clausula 7.15
abaixo, a Alienagio Fiducidria de Equipamentos Montenegro foi
formalizada por meio do Contrato de Alienagfio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro, e foi constituida, nos termos do
Contrato de Alienagiio Fiduciaria de Equipamentos Montenegro,
mediante (a) o registro do Contrato de Alienag¢io Fiduciaria de
Equipamentos Montenegro no(s) competente(s) cartorio(s) de
registro de titulos ¢ documentos, conforme previsto no Contrato de
Alienagio  Fiducidaria de Equipamentos Montenegro; e
(b) atendimento  da  Condigde  Suspensiva  Equipamentos
Montenegro;
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IX. depésito para distribuig@o. As Debéntures foram depositadas para
distribuigio no mercado priméario por meioc do MDA, sendo a
distribuicio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
B3;

X. depésite para negociagdo e custédia eletronica.  Observado o
disposto na Clausula 6.4 abaixo, as Debéntures estfio depositadas
para negociagio no mercado secunddrio por meio do CETIP21,
sendo as negociagBes das Debéntures liquidadas financeiramente

por meio da CETIP e as Debéntures depositadas eletronicamente na
B3;

XI. registro da Oferta pela CVM. A Oferta foi automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugiio CVM 476, por se tratar de oferta plblica de distribuigdo
com esforgos restritos de colocagdio; e

XII. registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta niio foi objeto de
registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 2°, do
"Cédigo ANBIMA de Regulagfio e Melhores Praticas para as
Ofertas Puablicas de Distribuigio e Aquisicio de Valores
Mobili4rios", apenas para fins de envio de informag¢des para a Base
de Dados da ANBIMA, uma vez que ndo foi expedido o
procedimento de registro pela ANBIMA até o encerramento da
Oferta.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (a) desenvolvimento, a fabricagio ¢ a
comercializagio de filme bi-orientado de polipropileno, de embalagens e de
materiais plasticos em geral; (b) a prestago de servigos relacionados com a
fabricaciio de seus produtos, subprodutos e derivados, bem como de outros
produtos quimicos € petroquimicos; (c) participa¢io em outras sociedades
comerciais, civis ou industriais; (d) administragdo, importagfio ¢ exportagdo
de bens préprios ou de terceiros; () a participagio em outras sociedades
como socia, quotista ou acionista; (f) coméreio, exportagiio e distribuicdo de
produtos agricolas em geral, préprios ou de terceiros, em seus estados in
natura, brutos, beneficiados ou industrializados, produtos de qualquer
natureza.

DESTINACAO DPOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdio foram
integralmente utilizados para o pagamento de despesas gerais e/ou reforgo de
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6.1.2

capital de giro da Companhia, suas Controladas, Controladoras, coligadas e
sociedades sob Controle comum.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribui¢iio
com esforgos restritos de colocaglio, nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrugiio CVM 476 e das demais disposi¢Bes legais ¢
regulamentares aplicdveis, e do Contrato de Distribni¢do, com a
intermediacdo de institui¢Ses integrantes do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios (em conjunto, "Coordenadores”, sendo a instituig&o
intermediaria lider, "Coordenador Lider"), sob o regime de melhores esforcos
de colocagfio, com relagdo a totalidade das Debéntures, tendo como publico
alvo Investidores Profissionais.

Foi admitida distribui¢io parcial no dmbito da Oferta, tendo o saldo de
Debéntures ndo colocado no &mbito da Oferta sido cancelado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissfio, sem a necessidade de realizagio de
deliberagfio societiria da Companhia ou de realizacio de assembleia geral de
Debenturistas.

Tendo em vista que a distribuigso foi parcial, nos termos do artigo 5°-A da
Instrugiio CVM 476, combinado com o artigo 31 da Instrugfio da CVM
n.°400, de 29 dedezembro de 2003, conforme alterada, o Investidor
Profissional pdde, no ato da aceitagiio a Oferta, condicionar sua adesdo a que
houvesse distribui¢ao:

I. da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condicdo ndio se implementasse e se o Investidor Profissional ja
tivesse efetvado o pagamento do Prego de Integralizagdio, a
Companhia obrigar-se-ia a devolver o Prego de Integralizagio, sem
Juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com deducio dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que,
com base na legislagdo vigente nesta data, nfo hi incidéncia de
tributos), € aos encargos incidentes, se existentes, das Debéntures
subscritas por tal Investidor Profissional (sem prejuizo da Fianga),
com seu consequente cancelamento, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que tivesse sido verificado o ndo implemento
da condi¢fio; ou

II. de uma propor¢gio ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do
proprio Investidor Profissional, podendo o Investidor Profissional,
no momento da aceitaglio, indicar se, implementando-se a condicfio
prevista, pretenderia receber a totalidade das Debéntures subscritas
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6.2

6.3

6.4

por tal Investidor Profissional ou quantidade equivalente a
proporgio entre a quantidade de Debéntures efetivamente
distribuidas e a quantidade de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagfio, o interesse do
Investidor Profissional em receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal Investidor Profissional, sendo que, se o Investidor
Profissional tivesse indicado tal proporgHio, se tal condigfio ndo se
implementasse ¢ se o Investidor Profissional jé tivesse efetuado o
pagamento do Preo de Integralizagfio, a Companhia obriga-se-ia a
devolver o Preco de Integralizagiio, sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso ¢ com dedugfio dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislagio
vigente nesta data, ndo ha incidéncia de tributos), € aos encargos
incidentes, se existentes, das Debéntures subscritas por tal
Investidor Profissional (sem prejuizo da Fianga), com seu
consequente cancelamento, no prazo de 3 (irés) Dias Uteis contados
da data em que tivesse sido verificado o ndio implemento da
condigfio.

Prazo de Subscricdio. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 3 acima, as Debéntures foram subscritas, a qualquer tempo, a
partir da data de inicio de distribuigio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476,

Forma de Subscri¢do e de Integralizagdio ¢ Preco de Integralizaglio. As
Debéntures foram subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, & vista, no ato da
subscricio ("Data de Integralizagiio"), e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdio, calculada pro rafa
temporis desde a 1° (primeira) Data de Integralizagio ("Primeira Data de
Integralizagio”) até a respectiva Data de Integralizagiio ("Preco de
Integralizacdo™).

Negociagdo. As Debéntures estio depositadas para negociagio no mercado
secunddrio por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balefio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisi¢fio pelo investidor,
nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476, observado ©
cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugio CVM 476, As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da
Instrugiio da CYM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
exceto se a Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios.
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7.4

7.5
7.6

7.7
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO I DAS DERENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companbhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio era de até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissio, e, considerando o cancelamento de 1.749 (um mil setecentos e
quarenta ¢ nove) Debéntures nfio subscritas e integralizadas, passou a ser de
R$248.251.000,00 (duzentos e quarenta e oito milh&es, duzentos e cinquenta
e um mil reais), na Data de Emissio.

Quantidade. Foram emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures
e, considerando o cancelamento de 1.749 (um mil setecentos e quarenta €
nove) Debéntures ndo subscritas e integralizadas, a quantidade total de
Debéntures passou a ser de 248.251 (duzentos ¢ quarenta e oito mil e
duzentos e cinquenta ¢ um) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures tém valor nominal unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissfo ("Valor Nominal Unitario™).

Séries. A Emissio € realizada em série tinica.

Forma e Comprovagdio de Titularidade. As Debéntures foram emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na B3,
sera comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

Conversibilidade. As Debéntures ndo sfo conversiveis em a¢des de emissio
da Companhia.

Espécie. As Debéntures sfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des, consistindo no Penhor de A¢des
Polo Filins, nos termos da Clausula 7.11 abaixo, no Penhor de Agdes Polo,
nos termos da Cldusula 7.10 abaixo, na Hipoteca do Imdvel Varginha ou na
Alienagfio Fiducidria do Imével Varginha (conforme aplicivel), nos termos
da Clausuia 7.12 abaixo, na Alienacfio Fiduciaria de Equipamentos Varginha,
nos termos da Clausula 7.13 abaixo, na Hipoteca do Imdvel Montenegro, nos
termos da Clausula 7.14 abaixo, na Alienagfo Fiduciaria de Equipamentos
Montenegro, nos termos da Clausula 7.15 abaixe.  Adicionalmente, as
Debéntures sdo garantidas pela Fianga, nos termos da Cldusula 7.9 abaixo.

Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva. As Garantidoras, neste ato,
obrigam-se, sclidariamente entre si e com a Companhia, em carater
irrevogéavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras, co-
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devedoras solidarias, principais pagadoras e solid grire sl € com a
Companhia) responsdveis por todas as Obriga¢Ses Garantidas Debéntures,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos € faculdades de
exoneragiio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Unico,
364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo mico, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839
do Cédigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cédigo de Processo Civil, pelo
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas Debéntures, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, independentemente de notificagio,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na
Clausula 7.26 abaixo ("Fianga").

Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungfio que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
ObrigacSes Garantidas Debéntures ¢ independentemente da excussdo do
Penhor de Ag¢des Polo, do Penhor de Agdes Polo Films, da Hipoteca do
Imével Varginha ou da Alienagfio Fiduciaria Imével Varginha (conforme
aplicavel), da Alienagio Equipamentos Varginha, da Hipoteca do Imodvel
Montenegro e/ou da Alienagiio Fiducidria de Equipamentos Montenegro. A
Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necesséarias até a integral e efetiva quitagfio de todas as ObrigagGes
Garantidas Debéntures, sendo certo que a nfio execucdo da Fianga por parte
do Agente Fiduciario nio ensejara, em qualquer hipdtese, perda do direito de
execucdo da Fianga pelos Debenturistas.

A Fianca entrou em vigor na data de celebraggo desta Escritura de Emisso e
permanecerd valida até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas
Debéntures.

Cada uma das Garantidoras, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente
apés a integral quitagio das ObrigagGes Garantidas Debéntures, exigir e/ou
demandar a Companhia ou qualquer das demais Garantidoras em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obriga¢8es Garantidas
Debéntures; e (i) caso receba qualquer valor da Companhia efou de qualquer
das demais Garantidoras em decorréneia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Obrigagdes Garantidas Debéntures antes da integral quitagéo
das Obrigacdes Garantidas Debéntures, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para
pagamento aos Debenturistas.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pelas Garantidoras com relagfio as
Debéntures serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam das
Garantidoras os valores que lhes seriam eniregues caso e€sses pagamentos
tivessem sido realizados pela Companhia, nfio cabendo as Garantidoras
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realizar qualquer dedugdio que nido seria realizada pela Comparnhia caso a
Companhia tivesse realizado o respectivo pagamento.

7.10  Penhor de Agbes Polo. Em garantia do integral e pontual pagamento das
Obrigagdes Garantidas Debéntures, foi constituida, até a Primeira Data de
Integralizagdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos termos da Cldusula 7.16
abaixo, penhor (i) da totalidade das ages de emissiio da Polo, representativas
da totalidade do capital social votante e total da Polo; (ii) as a¢des decorrentes
de qualquer aumento de capital da Polo; (iii)as agBes decorrentes de
desdobramentos, grupamentos e bonificagdes resultantes das acdes referidas
nos incisos antetiores; (iv) as a¢es de emissio de qualquer sucessora da Polo
em substituigfio 3s agBes referidas nos incisos anteriores, em decorréncia de
operagdo societaria envolvendo a Polo; e (v) todos os direitos relativos as
agbes referidas nos incisos anteriores, incluindo o direito ao recebimento de
lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio efou qualquer outra
distribuigfo de lucros, em dinheiro ou qualquer outra forma, pagas nos termos
da legislagéio aplicvel, conforme previsto no Contrato de Penhor de Acdes
Polo.

7.10.1 As disposigdes relativas ao Penhor de A¢Ses Polo estfio descritas no Contrato
de Penhor de AcgBes Polo, o qual € parte integrante, complementar e
inseparavel desta Escritura de Emiss#o.

7.1 Penhor de A¢bes Polo Films. Bm garantia do integral e pontual pagamento
das Obrigactes Garantidas Debéntures, foi constituida, até a Primeira Data de
Integralizagdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, observado o compartilhamento, nos termos da Clausula 7.16
abaixo, penhor (i)da totalidade das agles de emissio da Polo Films,
representativas da totalidade do capital social votante e total da Polo Films:
(i) as agBes decorrentes de qualquer aumento de capital da Polo Films:
(iii) as agbes decorrentes de desdobramentos, grupamentos e bonificagBes
resultantes das agdes referidas nos incisos anteriores; (iv) as acSes de emissio
de qualquer sucessora da Polo Films em substituigdo ds agdes referidas nos
incisos anteriores, em decorréncia de operagfio societdria envolvendo a Polo
Films; e (v)todos os direilos relativos s acdes referidas nos incisos
anteriores, incluindo o direito ao recebimento de lucros, dividendos, juros
sobre o capital proprio e/ou qualquer outra distribui¢do de lucros, em dinheiro
ou qualquer outra forma, pagas nos termos da legislagio aplicavel, conforme
previsto no Contrato de Penhor de Agdes Polo Films.

7.11.1 As disposigBes relativas ao Penhor de A¢des Polo Films estdo descritas no
Contrato de Penhor de Agdes Polo Films, o qual é parte integrante,
complementar e insepardvel desta Escritura de Emisso.
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712 Hipoteca do Imovel Varginha. Em garantia do integral e pontual pagamento
das ObrigagGes Garantidas Debéntures, deverd inicialmente ser constituida,
O prazo € nes termos a serem previstos na Escritura de Hipoteca do Imével
Varginha, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
observado o compartilhamento, nos termos da Cldusula 7.17 abaixo, a
Hipoteca do Imével Varginha, conforme previsto na Escritura de Hipoteca do
Imovel Varginha.

7.12.1 As disposigOes relativas 4 Hipoteca do Tmével Varginha estiio descritas na
Escritura de Hipoteca do Imével Varginha, a qual é parte integrante,
complementar ¢ inseparavel desta Escritura de Emisséio.

7.12,2 A Companhia, desde j4, e os Debenturistas, no momento da subscri¢io ou
aquisicdo das Debéntures, conforme o caso, se manifestam cientes e
concordam que (i) a Hipoteca do Imével Varginha devera ser convolada na
Alienagfo Tiducidria do Imovel Varginha, mediante celebracio pela
Companhia e pelo Agente Fiduciario do Contrato de Alienagao Fiduciaria do
Imével Varginha no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que os
ativos e determinados passivos da Polo forem contribuidos por meio de
aumento de capital para a Companhia (Drop Down); e (ii) sem prejuizo do
disposto na Clausula 7.12.3 abaixo, as Debéntures passardo a ser garantidas,
de forma automdtica e independentemente de qualquer formalidade adicional,
pela Alienagio Fiducidria do Imével Varginha a partir da data em que tal
garantia estiver constituida.

7.12.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.12.2 acima, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de celebragdo do instrumento de constituicio da
Alienagfio Fiducidria do Imével Varginha, o Agente Fiducidrio, a Companhia
€ seus sucessores, a qualquer titulo, ¢ as Garantidoras deverio celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissfio e, caso necessdrio, aos demais
Documentos das ObrigacBes Garantidas Debéntures, exclusivamente para
refletir a Alienagio Fiducidria do Imdvel Varginha, sem necessidade de
realizagfio de assembleia geral de Debenturistas para autorizar a celebracfio de
tais aditamentos.

7.12.4 A Companhia e seus sucessores, a qualquer titulo, ¢ as Garantidoras obrigam-
se a praticar todos os atos e a cooperar com os Debenturistas e com o Agente
Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto na
Clausula 7.12 (e subclausulas).

7.12.5 A Companhia ¢ as Garantidoras, e seus sucessores, a qualquer titulo, neste
ato, em cardter irrevogavel e irretratdvel, nos termos dos artigos 684 ¢ 685 do
Cédigo Civil, em causa prépria, pelo prazo de 12 (doze) meses e renovada
automaticamente, independentemente de aditamento a esta Escritura de
Emissde, por iguais periodos, até a integral quitagio das ObrigacBes
Garantidas Debéntures, nomeiam e constituem o Agente Fiducidrio (na
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qualidade de representante dos Debenturistas) seu procurador, para, caso o0s
obrigagBes previstas nesta Clausula 7.12 (e subclausulas) nfo sejam
cumpridas nos lermos e prazos estipulados, comparecer em escrituras
publicas e instrumentos particulares porventura necessdrios, de forma a
possibilitar a celebrago, o registro e/ou averbagio da Hipoteca do Imével
Varginha e/ou da Alienago Fidueiaria do Imével Varginha, conforme o caso,
na matricula do Imoével Varginha a ser constituida nos termos desta
Clausula 7.12 (e subcldusulas}), incluindo qualquer aditamento a Escritura de
Hipoteca do Imével Varginha e ao contrato de Alienagfio Fiduciria do
Imével Varginha, podendo, inclusive, descrever o Imdvel Varginha, fornecer
informagGes cadastrais e outras, e desde que ndo sejam alteradas as condigdes
comerciais ajustadas nesta Escritura de Emissfio e nos demais Documentos
das Obrigagtes Garantidas Debéntures.

Alienagéo Fiducidria de Equipamentos Varginha. Em garantia do integral e
pontual pagamento das ObrigagSes Garantidas Debéntures, foi constituida,
até a Primeira Data de Integralizagiio, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos
termos da Clausula 7.16 abaixo, alienagio fiduciaria de determinados
equipamentos, conforme previsto no Contrato de Alienagéio Fiduciaria de
Equipamentos Varginha.

7.13.1 As disposi¢Bes relativas a Alienagfo Fiducidria de Equipamentos Varginha

7.14

estiio descritas no Contrato de Alienacio Fiduciaria de Equipamentos
Varginha, o qual é parte integrante, complementar e insepardvel desta
Escritura de Emissio.

Hipoteca do Imovel Montenegro. Em garantia do integral ¢ pontual
pagamento das Obriga¢des Garantidas Debéntures, foi constituida, até a
Primeira Data de Integralizacio, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos termos da
Clausula 7.16 abaixo, hipoteca em segundo grau do Imodvel Montenegro,
conforme previsto na Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro.

7.14.1 As disposicOes relativas & Hipoteca do Imével Montenegro estdo descritas na

7.15

Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro, o qual é parte integrante,
complementar ¢ inseparavel desta Escritura de Emissgo.

Alienacdo Fiducidria de Equipamentos Montenegro. Em garantia do integral
e pontual pagamento das Obriga¢des Garantidas Debéntures, foi constituida,
até a Primeira Data de Integralizagdo, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos
termos da Clausula 7.16 abaixo, alienagio fiduciaria de determinados
equipamentos, conforme previsto no Contrato de Alienagdio Fiduciaria de
Equipamentos Montenegro.
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7.15.1 As disposig8es relativas 4 Alienagio Fiducidria de Equipamentos Montenegro

7.16

7.17

7.18

7.19

7.20

estdo descritas no Contrato de Alienagio Fiduciaria de Equipamentos
Montenegro, o qual € parte integrante, complementar e inseparavel desta
Escritura de Emiss#io.

Compartilhamento. O Penhor de A¢des Polo, o Penhor de A¢Ses Polo Films,
a Hipoteca do Imoével Varginha ou a Alienacio Fiducidria do Imével
Varginha (conforme aplicivel), a Alienagiio Fiducidria Equipamentos
Varginha, a Hipoteca do Imdvel Montenegro e a Alienagfio Fiduciaria
Equipamentos Montenegro, de forma pari passu e proporcional ao valor do
saldo devedor de cada uma das Obriga¢des Garantidas Compartilhamento em
relagio ds Obriga¢des Garantidas Compartilhamento.

Data de Emissdo. Para todos os efeilos legais, a data de emissfio das
Debéntures € 21 de junho de 2017 ("Data de Emisséio™).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obriga¢8es decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures € de 1 (um) ano contado da Data de Emissfio, vencendo-se,
portanto, em 21 de junho de 2018 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagfio antecipada
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigages decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfio, o Valor
Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em 1 (uma) (nica parcela,
na Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneragfio das Debéntures € a seguinte:

L. atualizagdo moretdéria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ndo serd atualizado monetariamente; e

IL. Juros remuneratdrios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das  Debéntures incidirfio  juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis ("Sobretaxa", e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio"), calculados de forma
exponencial e cumulativa prorata temporis por dias teis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagiio ou a data de
pagamento de Remunera¢fo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagdo antecipada das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obriga¢Bes decorrentes das Debéntures, nos termos
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previstos nesta Escritura de Emissio, a Remuneragfio sera paga
mensalmente, no dia 15 (quinze) de cada més, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de novembro de 2017 ¢ o ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragio serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

] = valor unitdrio da Remunerac¢fo devida, calculado com § (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo
acrescide de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDk FatorSpred

Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI-Over, desde a Primeira Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

My

FatorDI =] [1+{zD4 )]
k=1

Sendo que:

n = namero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragiio do
produtério, sendo "n" um namero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1™ até "n";

TDI,. = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

TDI, =(—D]—k+1 -
100
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Sendo que:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (sp read +1 “
100

Sendo que:
spread =2,0000; ¢

n = niimero de dias {iteis entre a Primeira Data de Integralizagfio ou
a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior,
conforme o caso, € a data de calculo, sendo "n" um niimero inteiro.

Observacgfes:

O fator resultante da expressio (1 + TDIy) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressfio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsdvel por seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

7.20.1 Observado o disposto na Clausula 7.20.2 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissfio, a Taxa DI n#o estiver disponivel, serd vtilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente 4 Gltima Taxa D1 divulgada
oficialmente até a dala do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagBes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, as
Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da
Taxa DI.

7.20.2 Na hipétese de extingdio, limitagdo de uso e/ou nio divulgagio da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apurag@o
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e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicag®o da Taxa DI as
Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdo, limitagdio de uso ou da data da
proibigio legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de
remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que devers preservar o valor real
e 0s mesmos niveis da Remuneragio. Até a deliberacio desse novo
parimetro de remuneragfio das Debéntures, quando do calculo de quaisquer
obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizado, para apuragio da TaxaDI, o percentual
correspondente & iiltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Companhia, as Garantidoras e/ou os Debenturistas quando da deliberagiio do
novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a
ser divulgada antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas nfio sera realizada,
e a Taxa DI, a partir da data de sua divuigagio, passari a ser novamente
utilizada para o célculo de quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral
de Debenturistas prevista acima, niio haja acordo sobre a nova remuneragio
das Debéntures entre a Companhia ¢ Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, a
Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdio (sem prejuizo da Fianga), com seu consequente cancelamento, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagfo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneragfio, calculada pro rafa temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade, caso em que, quando do cilculo de quaisquer
obriga¢Bes pecunidrias relativas 4s Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissfo, serd utilizado, para apuracgio da TaxaDI, o percentual
correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

7.20.3 As Garantidoras desde jd concordam com o disposto nas Clausulas 7.20.1 ¢

7.20.2 acima, declarando que o ali disposto n#o importard novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 € seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga viélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. As Garantidoras,
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desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagdo do disposte na Clausula 7.20.2 acima.

Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo.  Sujeito ao atendimento das condicdes
abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de
anflincio nos termos da Clausula 7.32 abaixo ou de comunicaco individual a
todos os Debenturistas, com c6pia ao Agente Fiducidrio), ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de 5 (cinco) Dias
Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagfio ou a data de pagamento de
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade.

Amortiza¢do Antecipada Facultativa. A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, ¢ com aviso prévio aos Debenturistas,
(por meio de publica¢io de anincio nos termos da Clausula 7.32 abaixo ou de
comunicagdio individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a
B3, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagSes antecipadas sobre
o saldo devedor do Valor Nominal Unitirio da totalidade das Debéntures,
mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitiric das Debéntures, acrescido da
Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade.

7.23.1 Os valores pagos a titulo de amortizacio antecipada do Valor Nominal

7.24

Unitario serdio sempre imputados ao valor da parcela vincenda de amortizagfo
do Valor Nominal Unitério constantes da Cldusula 7.23 acima, de forma
automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo),
mantendo-se inalterada a data de pagamento de amortizagio do Valor
Nominal Unitério.

Aguisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em Circulaghio, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476 e na regulamentagio aplicavel da CVM. As Debéntures
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7.25

7.26

727

7.28

7.29

adquiridas pela Companhia poderfio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus a
mesma Remuneragio aplicdvel as demais Debéntures em Circulagéo.

Direifo ao Recebimento dos Pagamentos. Farfio jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissfio e/ou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigages Garantidas Debéntures, serfio realizados
(i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitario, 2 Remuneraciio e aos Encargos Moratorios, € com relagéo
as Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na B3, por meio da
B3; (ii) pela Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na
sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) pelas Garantidoras, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das Garantidoras,
conforme o caso.

Prorrogagdio dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de quaiquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, néio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificagiio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de

1% (um por cento) ao més ou fragio de més, calculados pro rata temporis,

desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (i) multa
moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratdrios™).

Decadéncia dos Direilos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicacic realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
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Emissdo nfio lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

7.30 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isenglo tributdria, este deverd encaminhar ac Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria da referida imunidade ou isencéio
tributdria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagfio tributaria em vigor.

731  Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.31.1 a 7.31.6
abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigagSes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Cldusulas 7.31.1 abaixo e
7.31.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™).

7.31.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automético das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagfio, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.31.3 abaixo:

L. inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagfio pecunidria relativa as
Debéntures efou prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em
qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, na respectiva data de pagamento;

II. nio constituigio das Garantias, nos termos € prazos previstos nos
respectivos Contratos de Garantia;

I15. invaiidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo
elon de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures;

IV. cessio ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Companhia por qualquer das Garantidoras, de
qualquer de suas obrigages nos termos desta Escritura de Emisséo
efou de qualquer dos demais Documentos das ObrigagSes
Garantidas Debéntures, exceto:
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{(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulag#io; ou

(b) se em decorréncia de uma operagio societiria que ndo constitua
um Evente de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso VIII abaixo;

V. liquidag@o, dissolugiio ou extingfio da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer Controlada, exceto se em decorréncia
de uma operagdo societdria que nio constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VIII abaixo:

VI. (a) decretagio de faléncia da Companhia, de qualquer das
Garantidoras  efou de qualquer Controlada; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras e/ou por qualquer Controlada; (¢) pedido de faléncia
da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer
Controlada, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; ou
(d) pedido de recuperagiio judicial ou de recuperagio extrajudicial
da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualquer
Controlada, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

VIL transformagio da forma societaria da Companhia de sociedade por
agdes para qualquer outro tipo societdrio, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

VIIL.  cisdo, fusdo, incorporagio (no qual referida sociedade & a
incorporada) ou incorporagio de agdes da Companhia e/ou de
qualquer das Garantidoras, exceto (observado que as excec¢des
abaixo nfio se aplicam a qualquer dos bens objeto das Garantias):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures em
Circulagéio; ou

(b) exclusivamente no caso de cisfo, fusio ou incorpotagiio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicagio das atas dos atos societarios relativos a
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integraliza¢io ou a data de
pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento;

Q-
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redugfio de capital social da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacgfio, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agles; ou

{b) para a absorcio de prejuizos;

vencimento antecipado de qualquer Obrigacdo Financeira da
Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer
Controlada (ainda que na condigdo de garantidora), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 {(cinco
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emiss#o, pela variagio positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas; ou

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, no pagamento de dividas ou obrigages pecuniarias
contratadas com qualquer dos Debenturistas, ou com qualquer das
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos.

7.31.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.31.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L.

11.

11

1V,

inadimplemento, pela Companhia e/fou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagfio nfio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissfio e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obriga¢bes Garantidas Debéntures, nfo sanado no prazo de
5 {cinco) dias contados da data do respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto neste inciso nfio se aplica as obrigag¢Ses
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

(a) incorreciio, em qualquer aspecto relevante; efou (b) falsidade,
em ambos os casos, de qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de
Emissfio e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas Debéntures;

néo utilizagfio, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a

Emissfio nos termos da Clausula 5 acima; /
7

com relagio a qualquer dos bens objeto das Garantias e/ou a
qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, conforme
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VI,

VI,

VIIIL

IX.

aplicavel, rescisfio, distrato, aditamento ou qualquer forma de
alteragdio, alienacsio, venda, cessfo, transferéncia, permuta,
conferéncia a0  capital, comodato, empréstimo, locagfo,
arrendamento, dag&o em pagamento, endosso, desconto ou qualquer
outra forma de transferéncia ou disposi¢do, inclusive por meio de
reducdio de capital, ou constitui¢io de qualquer Onus (exceto pelas
Garantias), ou permissio que qualquer dos atos acima seja
realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que
para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, exceto
conforme previsto nos Contratos de Garantia;

com relagio a qualquer dos bens objeto da Hipoteca do Imével
Varginha (ou da Alienagfio Fiducidria Imével Varginha, se for o
caso) e/ou da Hipoteca do Imdvel Montenegro efou a qualquer dos
direitos a estes inerentes:

(a) desapropriagfio (total ou parcial):
(b} sinistro (total ou parcial);

(¢} turbacfio ou esbulho niio sanado no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de ocorréncia do evento;

se ocorrer a cassagfio de licenga ambiental, quando aplicavel, ou o
trénsito em julgado de sentenga condenatéria em razio da pratica,
pela Companhia efou por qualquer das Garantidoras, de atos que
importem frabalho infantil, trabalho anilogo ao escravo, proveito
criminoso da prostituicfio ou danos ao meio ambiente:

se for constatado que o Imdvel Varginha e/ou o Imével Montenegro
(i} possui(em) restri¢io ao uso, incluindo restrigdes relacionadas a
parcelamento de solo, preservagio do patriménio arqueoldgico,
paleontoldgico e histérico, ou que o tomador niio cumpre exigéncias
estabelecidas pelo 6rglo competente; (i) estd localizado em terras
de ocupagdo indigena e quilombola e unidades de conservagio,
assim definidas pela autoridade competente:

ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, as obrigagdes de reforgo e/ou aos limites,
percentuais e/ou valores das Garantias;

alterago ou transferéncia do controle (conforme definigiio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
direto ou indireto, da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras,
exceto:
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(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou

(b) por alteragdes do controle direto, desde que o controle indireto
permanega inalterado;

X. alteracio do objeto social da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, conforme disposto em seu estatuto social vigente na
Data de Emissio, exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagfio; ou

(b) niio resultar em alteragfio de sua respectiva atividade principal;

X1 inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer Controlada (ainda que na condigho de
garantidora), de qualquer Obrigagio Financeira em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissfio, pela
variagio positiva do TGPM, ou seu equivalente em outras moedas,
n#io sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

XIL protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidoras
e/ou qualguer Controlada (ainda que na condigéio de garantidora),
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emisséo, pela variagio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

XIIL inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisfo arbitral nfo sujeita a
recurso, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfio, pela variagfio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, nfio sanado no prazo de 5 (cinco)
dias contados da data do respectivo inadimplemento; /

X1v. cessio, venda, alienagfio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela ’
Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por qualquer /
Controlada, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s), exceto (observado que as excegdes abaixo nfo se aplicam a
qualguer dos bens objeto das Garantias):
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(a) se previamente autorizado por Debenturistas representande, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulaciio; ou

(b) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negdcios; ou

(¢) por cessdo, venda, alienagfio e/ou transferéncia de ativo(s) em
valor, por cada perfodo de 12 (doze) meses desde a Data de
Emissfio, individual ou agregado, igual ou inferior a
R$2.000.000,00 (dois  milhSes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pela variagfio positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

constituigio de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia, de
quaiquer das Garantidoras e¢/ou de qualquer Conirolada, exceto
(observado que as excegdes abaixo ndo se aplicam a qualquer dos
bens objeto das Garantias):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéio; ou

(b) por Onus existentes na Data de Emissdo, conforme previsto nas
notas explicativas as Demonstragtes Financeiras Consolidadas
da Companhia entfio mais recentes na Data de Emissio; ou

(¢) por Onus constituidos em decorréncia de renovagbes ou
substituicSes ou repactuagdes, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; ou

(d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e
que ndo tenha sido criado em virtude ou em antecipagiio a esse
evento; ou

(e) por Onus constituidos para financiar a aquisigéo, apos a Data de
Emisséio, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido; ou

(H) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
4 venda de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente  para  garantir  eventuais contingéncias
relacionadas ao ativo vendido; ou

(g) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante
em concorréncias pliblicas ou privadas (performance bond), ate
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o limite e prazo determinados nos documentos relatives a
respectiva concorréncia; ou

(h) por Onus constituidos no Ambito de processos judiciais ou
administrativos; ou

(i) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagHo positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

XVL. desapropriagio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigio que resulte na perda, pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por qualquer
Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da
totalidade ou de parte substancial de seus ativos;

XVII.  distribuigdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuigtes de lucros,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por AgGes, nos termos do estatuto social da
Companhia vigente na Data de Emissfo, desde que tais dividendos
obrigatorios sejam renunciados ou reinvestidos na forma de
aumento de capital;

XVII. ndo lavratura da Escritura de Hipoteca do Imével Varginha e
prenotagio da Hipoteca do Imével Varginha na mesma data em que
ocorrer a liberagio da alienagdio fiduciaria que atvalmente recai
sobre o Imével Varginha; e

XIX. niio constitui¢do da Alienacdo Fiducidria do Imovel Varginha, nos
termos da Clausula 7.12 acima (e subcldusulas).

7.31.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.31.1 acima, as obriga¢es decorrentes das Debéntures tornar-se-3o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacgio,
judicial ou extrajudicial.

7.31.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previsios na
Clausula 7.31.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 9.7 e 9.7.1 abaixo, convocar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em /
lel. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
reptesentando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagfio, decidirem por nfo considerar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciirio nfio devera

X
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declarar o vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso de nfio inslalaciio, em segunda convocagdo, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes
das Debéntures.

7.31.5Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢Bes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
(sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
acrescido da Remuneracdio, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacio ou a data de pagamentc de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos
demais Documentos das ObrigagBes Garantidas Debéntures, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios. Caso o pagamento a que se refere esta Clausula seja realizado
em qualquer data que ndo seja a data de declaragfio do vencimento antecipado
das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures, referido pagamento devera ser
realizado nos termos da Cldusula 7.26 acima, itens (ii) e/ou (iii), conforme
aplicavel.

7.31.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execugdo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo
ser imediatamente aplicados na amortizagio ou, se possivel, quitagdo do saldo
devedor das obrigacSes decorrentes das Debéntures. Caso o0s recursos
recebidos em pagamento das obrigaces decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussio ou execugio de qualquer das Garantias,
ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
otdem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
itern, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio e/fou de
qualquer dos demais Documentos das ObrigacSes Garantidas Debéntures
(incluindo a remuneragdo e as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio),
que ndo sejam os valores a que se referem os itens (i) e (iii) abaixo;
(ify Remuneragfio, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as.
obrigacdes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor
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Nominal Unitirio das Debéntures. A Companhia e as Garantidoras
permanecerfo responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes
das Debéniures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneragio, Encargos Moratdrios e outros encarges incidentes sobre o
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto nfio forem
pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugfio judicial.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "O Dia", sempre
imediatamente apés a realizacio ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo e de ediglio nacional que seja adotado para svas publicagOes
societarias, mediante comunicagdio por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANNIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, estiio adicionalmente
obrigadas a:

L. exclusivamente com relagio 4 Companhia, disponibilizar em sua
pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacéo,
copia das demonstragBes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Seciedades por
Acles e com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Congolidadas da Companhia");

II. exclusivamente com rela¢do as Garantidoras, fornecer ao Agente
Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagio, cépia das demonstracdes
financeiras consolidadas das Garantidoras auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢les € com as regras
emitidas pela CVM ("DemonstracSes Financeiras Consolidadas das
Garantidoras™);

1. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) exclusivamente com relagio a Companhia, no prazo de até
5 (cineo) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso |
acima, declaragio firmada por representantes legais da

39



®

()

(d)

©)

4y

GISTRO OE TITULOS E DOCUMENTQS

CAMACARI -84 .
e o 9304

Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (1) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de
Emissfo € nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures; (iiya ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento € a inexisténcia de descumprimento de
qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura de Emissfio e/ou em
qualquer dos demais Documentos das ObrigacSes Garantidas
Debéntures; (iii) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; e (iv) que nfio foram praticados atos em desacordo
com seu estatuto social;

exclusivamente com relagdo as Garantidoras, no prazo de até
5 (cmco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso 11
acima, declaragio firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seus estatutos sociais, atestando
(i) que permanecem vélidas as disposicdes contidas nesta
Escritura de Emissio e nos demais Documentos das Obrigagbes
Garantidas Debéntures; (ii) a nfio ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura de Emissfio e/ou em
qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures; (iii) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; (iv) que nfo foram praticados atos em desacordo
com seus estatutos sociais; e (v) que possuem patrimOnio
suficiente para quitar as obrigagdes objeto da Fianca;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos acs Debenturistas;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagBes a respeito da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de
Emissdo efou em qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures; e/ou (ii) de qualquer Evento
de Inadimplemento;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdio que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagio, informagBes e/ou
documentos que venham a ser solicitados, por escrito, pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir com suas
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obrigagSes nos termos desta Escritura de Emiss#io e da Instrugfo
CVM 583,

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCESP e registro ou averbagiio perante
os cartorios de registro de titulos e documentos a que se refere a
Clausula 3.1 acima, inciso I1, alinea (b), uma via original desta
Escritura de Emissfio e de seus aditamentos; ¢

(h} no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados (i) da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissfio; ou
(i) da solicitagio do Agente Fiducidrio, o que ocorrer por
altimo, declaragdio firmada por representantes legais da
Companhia acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos
com a Emissfio nos termos da Clausula 5 acima;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determina¢des dos drgios
governamentais, aufarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir, ¢ fazer com que suas Controladoras, Controladas,
coligadas, sociedades sob Controle comum, empregados e eventuais
subcontratados agindo em seu nome cumpram, a Legisla¢io
Anticorrupgéio, bem como (a) manter politicas e procedimentos
internos objetivando a divulgagfio e o integral cumprimento da
Legislagdo Anticorrupgfio; (b)dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais que venham a se refacionar
com a outra parte; (c)dar pleno conhecimento da Legislagio
Anticorrupgiio a todos os profissionais com quem venha a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuagiio; (d) abster-se de
praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva 4 administragiio
publica, nacional ¢ estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (e} comunicar os Debenturistas caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole a Legislacio
Anticorrup¢io;

manter, assim como as Controladas, em dia 0 pagamento de todas as
obrigacBes de natureza tributéria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

manter, € fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas,
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concessbes, autorizagles, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, aplicAveis ao exercicio de suas atividades, exceto por

aquelas cuja auséncia n3io possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

VHL manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

IX. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor todas as autorizacSes necessarias a celebragfio desta Escritura
de Emissdio e dos demais Documentos das Obrigag¢Ses Garantidas
Debéntures ¢ ao cumprimento de todas as obrigacfes aqui e ali
previstas;

X. contratar € manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo ¢ nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, incluindo o Agente Fiducidario, o Escriturador, 0 Banco
Liquidante, o Banco Depositirio, o Auditor Independente, o sistema
de distribuiciio das Debéntures no mercado primario (MDA) e o
sistema de negociagdio das Debéntures no mercado secundirio
(CETIP21);

XL realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, das Garantidoras;

XII, realizar (a) o pagamento da remuneraciio do Agente Fiduciario, nos
termos da Cldusula 9.5 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.5 abaixo, inciso 1I;

XIIIL notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagéo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XIV.  convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducirio deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissfio, mas nio o faca
no prazo aplicavel;

XV. comparecer, por meio de seus representantes, s assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas; e
XVL exclusivamente com relagiio 2 Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagBes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
42 £
3



REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS
CAMACARI - BA

{ REGISTRO N: 2 ﬁOH[a

previstas na regulamentagfo em vigor e nesta Escritura de Emisséo,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragBes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Ag¢les e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés} meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a B3 as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes;

{d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgaciio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

{e) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagBes a negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instru¢do CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiducidrio, ao Coordenador Lider e a B3;

(g) fornecer todas as informag@es solicitadas pela CVM e pela B3;
€

(h) divulgar, em sua pagina na Internet, o relatério anual e demais
comunicagtes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data
do seu recebimento, observado, ainda, o disposto na alinea (d)
acima.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agenle
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfio, representar a comunhiio
dos Debenturistas, declarando que:
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L. € instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

11. esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebracfio desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigagBes aqui e ali previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatrios e de terceiros necessarios para tanto;

Ii. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissio e os demais Documentos das Obrigacses
Garantidas Debéntures tem(tém), conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as obrigactes aqui e ali previstas e, sendo mandatario(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos das Obrigactes
Garantidas Debéntures e as obrigagBes aqui e ali previstas
constituem obriga¢Ses licitas, vdlidas, vinculantes e eficazes do
Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigBes;

V. a celebragfio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissfio e
dos demais Documentos das ObrigacSes Garantidas Debéntures e o
cumprimento das obrigag@es aqui e ali previstas (a) ndo infringem o
contrato social do Agente Fiduciario; (b) no infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposicio legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) niio
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducirio e/ou qualquer de
seus ativos;

VI. aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigSes previstos na legislagiio especifica ¢ nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos das ObrigagSes
Garantidas Debéntures:

VIL conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e os
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures e todos /
0s seus termos € condigdes; '
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VIIIL verificou a veracidade das informag@es contidas nesta Escritura de
Emissdo ¢ nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, com base nas informagdes prestadas pela Companhia e
pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiducidrio nio
conduziu qualquer procedimento de verificagiio independente ou
adicional da veracidade das informag8es apresentadas;

IX. esta ciente da regulamentagfio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;
X. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrugdo CVM 583, ¢ demais normas aplicdveis, para exercer a
fun¢do que lhe é conferida;

XI. nido se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugio CVM 583;

XII. ndo tem qualquer ligagio com a Companhia e/ou com qualquer das
Garantidoras que o impeca de exercer suas fungdes; e

XIII. na data de celebragfio desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias nas seguintes emissfes: primeira emisssio de
Debéntures de Proquigel (Assumidas pela Polo Films), consistindo
em 329313 (trezentas e vinte e nove mil, trezentas e treze)
debéntures nfio conversiveis em agdes, da espécie com garantia real,
com garantia fidejussoria adicional prestada por Unigel Plasticos,
Acrinor, CBE, Unigel, Unigel ParticipagBes, Unigel Comercial,
Polo, Sul Rio-Grandense e pela Proquigel, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emiss#o, qual seja,
em 21 de junho de 2017, totalizando, porianto,
R$329.313.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes, trezentos e
treze mil reais) na Data de Emissfio, com vencimento em
21 de junho de 2018, com remuneragéio de 100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento)
ac ano, sendo que, até a data de celebragiio desta Escritura de
Emissdo, nfo ocorreu qualquer evento de inadimplemento. As
garantias reais da primeira emissio de Debéntures Proquigel
(Assumidas pela Polo Films) serfo as mesmas da Emissfio, e
consistem no Penhor de Agdes Polo, no Penhor de Ag¢des Polo
Films, na Hipoteca do Imével Varginha oun a Alienacfio Fiducidria
Imovel Varginha (conforme aplicavel), na Alienagiio Equipamentos

Varginha, na Hipoteca do Imével Montenegro e na Alienacio o

Fiduciaria de Equipamentos Montenegro; e
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9.3

9.4

XIV.  tendo em vista o disposto no inciso XIII acima, assegurard
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
de valores mobilidrios em que atue como agente fiduciario, agente
de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as
obrigagBes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobilirios de cada emissdo ou série.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungBes a partir da data de celebragéo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagiio de todas as obrigages nos termos desta Escritura de Emissfo e dos
demais Documentos das ObrigagSes Garantidas Debéntures, ou até sua
substituicéo.

Os Debenturistas podem substitvir o Agente Fiduciario e indicar seu
substituto a qualquer tempo apés o encerramento da Oferta, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim

Em caso de impedimento, renuncia, intervengio ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L. caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas
funges por circunstdncias supervenientes a esta Escrifura de
Emissdio, deverd comunicar imediatamente o fato a Companhia ¢
aos Debenturistas, mediante convocaglio de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substituigio:

II. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcBes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungBes até que uma instituicsio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

I11. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVM; na hipétese da convocagiio ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd & Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder & convocagio da assembleia para a escolha do novo agente
fiducidrio ou nomear substituto provisério;

V. a substitui¢do do Agente Fiducidrio estd sujeita & comunicagdo &
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de
inscri¢iio do aditamento desta Escritura de Emissio na JUCESP,
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juntamente com a declaragdo e as demais informagdes exigidas no
artigo 5°, caput ¢ pardgrafo 1° da Instruglio CVM 583;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacfio
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto farda jus a mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nido tenha concordado
com o novo valor da remuneragiio do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso 111
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso 11 acima nfio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua
nomeagdo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 7.32 ¢ 13 abaixo; e

aplicam-se as hipoteses de substilvigio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L.

receberd uma remuneracio:

(a) de R$14.000,00 (quatorze mil reais) por ano, devida pela
Companhia {(sem prejuizo da Fianc¢a), sendo a primeira parcela
da remuneracio devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebragio desta Escritura de Emissdo, € as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até ¢ vencimento da
Emissio, ou enguanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniario ou nfo,
reestruturagio das condigles das Debéntures apds a subscri¢do
e/ou de vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissfio e 4s Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovagio da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, e aprovagfo, pela Companhia, do relatério de horas,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociacfic requerido pela Companhia;
(ii) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas; e
(iii) implementagfio das decisSes tomadas pelos Debenturistas;
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IT.

(c)

(d)

(¢)

()

(2)

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdio do IGPM ou do indice que eventualmente
o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribui¢do para o Programa de Integracio
Social - PIS, da Contribui¢io Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribuigio para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos ¢ despesas que
venham a incidir sobre a remuneragiio devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
de forma que o Agente Fiducidrio receba a remuneragio como
se tais tributos nfio fossem incidentes, exceto pelo Imposto
Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apés o seu vencimento, resgate on
cancelamento na hipétese de atuagiio do Agente Fiducirio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, casos em
que a remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagiio do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a} acima, reajustado conforme a
alinea (c¢) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
Judiciai ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (1) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagéo
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio 4 Companhia, servindo o
comprovante do depésito como prova de quitagio do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
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pela Companhia, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Companhia nfio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagic de relatérios, editais de convocagBo, avisos,
notificages e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos das Obriga¢Ses Garantidas
Debéntures, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b) extragéo de certiddes;
(¢) despesas cartordrias;

(d) transporte, viagens, alimentacdo e estadas, quando necessdrias
ao desempenho de suas fungSes nos termos desta Escritura de
Emissfio ¢ dos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas
Debéntures;

(e) despesas com fotocdpias, digitalizagSes € envio de documentos;
(f) despesas com contatos telefdnicos e conferéncias telefonicas;
(g) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagfio; e
(h) contrata¢fo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das
Garantidoras ne pagamento das despesas a que se referem os
incisos [ ¢ II acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporcéio de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgfio de seus créditos, incluem os gastos com
honorérios advocaticios de terceires, depoésitos, custas e taxas
judicidrias nas agBes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdio, podendo o Agente
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Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima sera
acrescide 4 divida da Companhia e das Garantidoras, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissfio e nos demais Documentos das Obrigactes Garantidas
Debéntures, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I.

I1.

[II.

V.

VI

VII.

VIIL

exercer suas atividades com boa-fé, transparénecia e lealdade para
com o0s Debenturistas;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungfio, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragfio de sens préprios
bens;

renunciar & fungfio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocagdio da assembleia prevista no artigo 7° da
Instrugdio CVM 583 para deliberar sobre sua substituigfio;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relacionada ao
exercicio de suas fungBes;

verificar, no momento de aceitar a funcfio, a consisténcia das
informag8es contidas nesta Escritura de Emissfio e nos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

diligenciar junto 3 Companhia para que esta Escritura de Emissiio e
seus aditamentos, sejam inscritos ou registrados nos orgdos
competentes, adotando, no caso da omissio da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informa¢Ges periddicas pela
Companhia ¢ alertar os Debenturistas, no relatério anual de que
trata o inciso XX abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informac¢des prestadas nas propostas
de modificacdes das condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias ¢ dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua
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suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio
¢ dos demais Documentos das Obrigagtes Garantidas Debéntures;

examinar proposta de substituigdo dos bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Companhia e as Garantidoras a reforcar
as Garantias, na hipotese de sua deterioraciio ou depreciacfo, nos
termos desta Escritura de Emissfio e dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, necessirias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, da localidade onde se
situe a sede da Companhia e/ou das Garantidoras, conforme o caso
€, também, da localidade onde se situem o Imdvel Varginha e o
Imédvel Montenegro,

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria externa da
Companhia e/ou em qualquer das Garantidoras;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 10.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderecos,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia e os Debenturistas, assim que subscreverem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a B3 a atenderem quaisquer
solicitages realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divuigacio, a qualquer momento, da posigiio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissfo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obriga¢des Garantidas

Debéntures, inclusive daquelas impositivas de obrigactes de fazer e /
de néo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela L
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer
obrigagfo prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos
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demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures,
indicando as consequéncias para os Debenturistas ¢ as providéncias
que p]:etende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Companhia, divulgar, em sua pégina na Internet, e enviar a
Companhia para divulgagdo na forma prevista na regulamentacéio
especifica, relatério anval destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por
AgBes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteido minimo
estabelecido no Anexo 15 a Instrugdio CVM 583;

manter o relatdrio anual a que se refere o inciso XX acima
disponivel para consulta pdblica em sua pagina na Internet pelo
prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pdgina na Internet lista atualizada das
emissBes em que exerce a fungfio de agente fiduciario, agente de
notas ou agente de garantias;

divulgar em sua pégina na Internet as informac¢des previstas no
artigo 16 da Instrugio CVM 583 ¢ manté-las disponiveis para
consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés)
anos; e

divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitirio das Debéntures, calculado pela
Companhia.

No caso de inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emiss@io e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigages
Garantidas Debéntures, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer
medida prevista em lei, nesta Escritura de Emissfio e/ou em qualquer dos
demais Documentos das ObrigagSes Garantidas Debéntures para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, incluindo:

L.

il

declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente  vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessérios;

observadas as disposi¢Ges desta Escritura de Emissfio € dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, executar as
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Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

111, requerer a faléncia da Companhia ¢ das Garantidoras, se ndo
existirem garantias reais;

V. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio
judicial, recuperaciio extrajudicial ou, se aplicavel, interven¢do ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia efou de qualquer das
Garantidoras.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo ado¢io
das medidas contempladas na Cliusula 9.7 acima, incisosI a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
delibera¢fio da maioria das Debéntures em CirculacZo.

O Agente Fiducidrio deverd se balizar nas informag¢Bes que the forem
disponibilizadas pela Companhia e/ou pela Fiadora para acompanhar o
atendimento do Indice Financeiro.

O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a realizar qualquer verificagiio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e nfio serd responsavel pela elaboragio
desses decumentos, que permanecerfio sob obriga¢io legal e regulamentar da
Companbhia elabord-los, nos termos da legislag#io aplicavel.

O Agente Fiduciario nfo emitira qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissfio que seja de
competéneia de definiciio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, e de acordo com as atribui¢Bes que the sfo conferidas por lei, pela
Clausula 9.6 acima e pelas demais disposigdes desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos das Obrigacgdes Garantidas Debéntures. Nesse
sentido, o Agente Fiduciario nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagBes dos Debenturistas que the forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e reproduzidas
perante a Companhia e as Garantidoras.

A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢les, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
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qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido das disposigtes
legais e regulamentares aplicaveis, desta Escritura de Emissfo e dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures.

jO0. ASSEMBLEIA (GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordoe com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

10.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciirio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM.

10.3 A convocaciio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.32
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anincio de
convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagfio aplicavel e desta Escritura de Emisséie, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

104 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-o, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagiio, e, em segunda convocaciio, com qualquer
quorum.

10.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito por estes préprios ou aquele que for designado pela CVM.

10.6 Nas deliberagBes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo caberd um volo, admitida a constitviciio de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 10.6.1
abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerio de aprovagiio de Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.6.1 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.6 acima:

I. 05 qudruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissfo; e

11. as alteragBes, que deverfo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo, (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer
dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (c)da
Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 7.20.2 acima; (d) de
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quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissfo; (e)do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da
criagio de evento de repactuagdio; (i) das disposigdes relativas a
resgate antecipado facultativo; (j) das disposi¢Bes relativas a
amortizagdes antecipadas facultativas; (k) da criagdo de evento de
oferta facultativa de resgate antecipado; ou (l)da redagio de
qualquer Evento de Inadimplemento.

10.6.2 A reniincia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento devera

10.7

10.8

10.9

10.10

11.

ser aprovado de acordo com o disposto na Cldusula 10.6 acima.

As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissfo, serfio
vilidas e eficazes perante a Companhia e obrigar3o todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissfio e os demais
Documentos das ObrigagSes Garantidas Debéntures poderdo ser alterados,
sem a necessidade de aprovagfio pelos Debenturistas, desde que nio haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas ¢ somente quando
tal alteragdo decorrer (i) da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacfic a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da
ANBIMA, efou da B3; (i) de corre¢lio de erro de digitagdo; ou (iii) da
atualizagio dos dados cadastrais das partes, tais como alteragio na
denominag#io social, endereco e telefone, entre outros.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem
solicitadas.

Aplica-se ds assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Let das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma soliddria, neste ato, na Data de
Emiss#io e em cada Data de Integralizagfio, declaram que:

I, a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, ¢ cada uma das Garantidoras é sociedade devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
ac¢des, de acordo com as leis brasileiras;
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estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de
terceiros, necessarias a celebra¢io desta Escritura de Emisséo e dos
demais Documentos das ObrigacGes Garantidas Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigaces aqui e ali previstas e, conforme
o caso, a realizacio da Emissfio ¢ da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societrios, regulatérios ¢ de
lerceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissfio e os demais Documentos das
ObrigacSes Garantidas Debéntures tém, conforme o caso, poderes
societarios efou delegados para assurtir, em nome da Companhia ou
da respectiva Garantidora, conforme o caso, as obrigagdes aqui e ali
previstas e, sendo mandatirios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio e os demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures ¢ as obrigages aqui e ali previstas
constituem obrigacBes licitas, vilidas, vinculantes e eficazes da
Companhia e das Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovagio,
autorizagiio, consentimento, ordem, registro ou habilitagdio de ou
perante qualquer instdncia judicial, érgdo ou agéncia governamental
ou oOrglo regulatério se faz necessirio a celebragio e ao
cumprimento desta Escritura de Emissfio e dos demais Documentos
das ObrigagBes Garantidas Debéntures e, conforme o caso, a
realizacio da Emissfio e da Oferta;

a celebragfio, os termos e condi¢Bes desta Escritura de Emisséo e
dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures e o
cumprimento das obrigagSes aqui e ali previstas e a realizagdo da
Emissdo e da Oferta (a)nfio infringem o estatuto social da
Companhia ou o estatuto social de qualquer das Garantidoras;
(b) ndio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c)ndo resultarfo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou
qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; ou (if) rescisfio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nfo resultario na criago de qualquer Onus sobre
qualquer ativo da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras,
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exceto pelas Garantias; (e) ndo infringem qualquer disposigio legal
ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decisfio ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou
qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagBes constantes
desta Escritura de Emissfio e dos demais Documentos das
Obrigagées Garantidas Debéntures, € nfio ocorreu ¢ ndo existe, na
presente data, qualquer Evento de [nadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgaciio e apuragio da Taxa DI, e a forma de céleulo da
Remuneragiio foi acordada por livre vontade da Companhia e das
Garantidoras, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagBes prestadas por ocasidio da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas ¢ suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

os documentos e informac@es fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos potenciais Investidores Profissionais sd3c  verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estéio
atualizados até a data em que foram fornccidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisfio de
investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015
e 2014 e aos pericdos de 3 (trés) meses encerrados em
31 de margo de 2016 ¢ 2017 representam corretamente a posi¢io
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as regras
emitidas pela CVM;

estfio, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos o6rgios governamentais,
autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

estfio, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagBes de natureza tributdria (municipal, estadual ¢
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental € de quaisquer outras
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obrigagSes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé¢ nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento néio possa causar um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concesses, autorizagdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséneia niio possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

cumprem e fazem cumprir, assim como suas Controladoras,
Controladas, coligadas, sociedades sob Controle comum, incluindo
seus respectivos empregados e eventuais subcontratados agindo em
seu nome, a Legislagio Anticorrupeio, na medida em que
(a) mantém politicas ¢ procedimentos internos objetivando a
divulga¢io e o integral cumprimento da Legislacfio Anticorrupgiio;
(b) déio pleno conhecimento da Legislagio Anticorrupedo a todos os
profissionais com quem venham a se relacionar, previamente ao
inicio de sua atuagio; (c) se abstém de praticar atos de corrupgio e
de agir de forma lesiva 4 administracdo pdblica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; e (d) comunicardo os Debenturistas (por meio de publicagio de
aniincio nos termos da Clausula 7.32 acima ou de comunicagio
individual a todos os Debenturistas, com copia para o Agente
Fiducidrio) e o Agente Fiducidrio caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole a Legislagio Anticorrupgio;

nem a Companhia, nem sua Controladora, qualquer das Controladas
ou Coligadas, diretores, membros de conselho de administragio,
quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo,
agindo em beneficio da Companhia: (a) usou os seus recursos para
contribui¢des, doagles ou despesas de representaciio ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funciondrios piblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incliindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros,
praticou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transagiio ou vantagem comercial indevida; (¢) violou qualquer
dispositivo das Legislagiio Anticorrupciio; ou (d) fez qualquer
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, ou influenciou
o pagamento de qualquer valor indevido;

inexiste, inclusive em relagdio as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposicio contratual, legal ou de qualquer ordem
Judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
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judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissfio e/fou qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures; e

XVIIL. nfio hd qualquer ligacio entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario
de ¢xercer plenamente suas fungdes.

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, em carater irrevogavel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos ¢
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razéo da
falsidade e/ou incorre¢io de qualquer das declaragBes prestadas nos termos da
Clausula [ 1.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia ¢ as
Garantidoras obrigam-se a notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar(em) conhecimento, os Debenturistas (por
meio de publicaclio de anincio nos termos da Clausula 7.32 acima ou de
comunicaciio individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiducidrio) e o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes prestadas nos
termos da Clausula 11.]1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas
em que fol prestada.

DrSPESAS

Cotrerfio por conta da Companhia e das Garantidoras todos os custos
incorridos com a Emissio e a Oferta ¢ com a estruturagio, emissfo, registro,
deposito e execugio das Debéntures e das (arantias, conforme o caso,
incluindo publicagdes, inscrigBes, registros, depdsitos, contratagio do Agente
Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Banco Depositario, do
Auditor Independente e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures e/ou as Garantias.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, € serio
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.

59

g

o
- =

r———TTTT



CAMAGAR! - BA

As comunicagBes realizadas por correio eletrdnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagfio. A
alteragfio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

L.

I1.

1.

para a Companhia:

Polo Films Indastria e Comércio S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 Sio Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton
Telefone: (11) 3478-5951
Correio Eletrénico: davide.botton@polofilms.com.br

para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Lida.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar

04538-132 Sio Paulo-SP

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172 2628

Correio Eletrénico: fiduciario{@planner.com.br;
vrodrigues{@planner.com.br;
tlima@planner.com.br

para as Garantidoras:

Unigel Plasticos S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 103, 11° andar
04571-010 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11)2504-6086
Correio Eletrénico: murilo.garcia@unigel.com.br

Acrinor Acrilonitrila do Nordeste S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S&o Paulo, SP

At. Sr. Murilo Cruz Garcia

Telefone: (11} 2504-6086

Correio Eletrdnico: murilo.garcia@unigel.com.br
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Companhia Brasileira de Estireno

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105 — 11° andar - Brooklin
04571-010 Sio Paulo, SP

AL: Sr. Murilo Cruz Garcia — Diretor Juridico
Telefone: (11)2504-6086

Correio Eletrénico: murilo.garcia@unigel.com.br

Unigel S.A.

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S&o Paulo, SP

At Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrénico: murilo.garcia@unigel.com.br

Unigel Participacbes S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrbnico: murilo.garcia@unigel.com.br

Unigel Comercial S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S3o Paulo, SP

At Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11)2504-6086
Correio Eletrénico: murilo.garcia@unigel.com.br

Polo Indistria ¢ Coméreio S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andat
04571-010 Sédo Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton
Telefone: (11) 3478-5951
Correio Eletronico: davide.botton@polofilms.com.br

Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de
Plasticos S.A.

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S#o Paulo, SP

At Sr. Davide Botton

Telefone: (11) 3478-5951

Correio Eletrfnico: davide.botton@polofilms.com.br
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Proquigel Quimica S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrdnico: murilo.garcia@unigel.com.br

DISPOSICOES GERAIS

As obrigacOes assumidas nesta Escritura de Emissfio tém caréter irrevogdvel e

irretratavel, obrigando as partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteraglio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissfo nfio afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessfio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagio, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decotrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emiss3o e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I, Il e V, do
Cdédigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emiss#o.

LEI Dt REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Repiblica Federativa do
Brasil.
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Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.
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