TERCEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDE)USSORIA, DA
PRIMEIRA EMISSAO DE PoLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A
(ASSUMIDA POR POLO F1ILMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A)

Celebram este "Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdio Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agles, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional F idejusséria, da Primeira Emissdio de

Polo Induistria e Coméreio S.A. (Assumida por Polo Films Industria e Coméreio
S.A.)" ("Aditamento"):

L. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido na Escritura de
Emiss3o (conforme definido abaixo)):

POLO FILMS INDUSTRIA IE COMERCIO S.A., sociedade por acdes sem registro
de emissor de valores mobilirios perante a CVM (conforme definido na
Escritura de Emissdo), com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, na sala Polo
Films, inscrita no CNPJ (conforme definido na Escritura de Emissiio) sob o
n. 26.051.817/0001-82, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP  (conforme definido na FEscritura de Emissio) sob o
NIRE 35.300.494.776, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia” ou "Polo Fiims"), na qualidade de assuntora da emissio
das Debéntures, originalmente emitidas por POLO INDUSTRIA E COMERCIO
S.A., sociedade por acSes, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, na sala Polo,
inscrita no CNPJ sob 0 n.° 29.510.765/0001-53, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.384.458, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Polo™);

11, como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissio, representando a
comunhéo dos Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissio):

PLANNER  TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS L[  VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social (*Agente Fiducidrio"); e

JUCESP PROTOCOLO
0.953.535/17.4
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11,

como fiadoras, co-devedoras solidarias e principais pagadoras, solidariamente
entre si e com a Companhia:

UNIGEL PLASTICOS S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Candeias, Estado da Bahia, na Fazenda Caroba s/n.°, parte, Centro Industrial
Aratu, inscrita no CNPJ sob o n.°02.402.478/0001-73, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCEB sob o NIRE 29.300.023.558, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel Plasticos");

ACRINOR ACRILONITRILA DO NORDESTE S.A., sociedade por a¢des com sede
na Cidade de Camagari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no
CNPJ sob o n.° 13.546.353/0001-33, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCEB sob o NIRE 29.300.006.599, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Acrinor");

COMPANHIA BRASILEIRA DE ESTIRENO, sociedade por agfes com sede na
Cidade de Sdc Paulo, Estado de S8o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos
Berrini 105, 11° andar, na sala CBE, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.079.232/0001-71, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.052.226, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("CBE");

UNIGEL S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S#io Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, na sala
Unigel, inscrita no CNPJ sob o n.°05.303.481/0001-28, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.192.079,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel");

UNIGEL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105,
11° andar, na sala Unigel Participa¢Ses, inscrita no CNPJ sob o
n.° 05.303.439/0001-07, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.192.087, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Unigel Participaces");

UNIGEL COMERCIAL S.A., sociedade por ag¢Bes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11°
andar, na sala Unigel Comercial, inscrita no CNPJ sob o n.® 13.065.556/0001-
08, com seus alos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.389.255, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Unigel Comercial");




SUL RIO-GRANDENSE COMERCIO DE EMBALAGENS E DERIVADOS DE
PLASTICOS S.A., sociedade por a¢Ses com sede Cidade de Sio Paulo, Estado
de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11°andar, Sala
Sul-Riograndense, inscrita no CNPJ sob o n.° 26.721.306/0001-20, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.498.917,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Sul Rio-
Grandense™);

POLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A., acima qualificada; e

PROQUIGEL QUIMICA S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de
Camagari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no CNPJ sob o
n.°27.515.154/0011-44, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEB sob o NIRE 29.300.068.390, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Proquigel”, e, em conjunto com a Unigel Plasticos, Acrinor,
CBE, Unigel, Unigel Participagdes, Unigel Comercial, Polo Films, Sul Rio-
Grandense e a Polo, "Garantidoras”, quando referidas coletivamente, e
"Garantidora", quando referidas individualmente);

(Termos iniciados por letra maitscula utilizados neste Aditamento que nfo
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento
Particular de Escritura de Emissio Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussria, da Primeira Emissfio de Polo Indiistria ¢ Coméreio S.A.", celebrado em
21 de junho de 2017,  conforme  aditado  em 14 de julho de 2017 e
27 de julho de 2017 ("Escritura de Emiss#o™), que & parte integrante, complementar
¢ inseparavel deste Aditamento.)

CONSIDERANDO que:
(A} em 2] de junho de 2017, foi celebrada a Escritura de Emissao;

(B) em 31 de julho de 2017, foram implementadas a Condiggo Suspensiva A¢des
Polo, a Condigdo Suspensiva Equipamentos Montenegro ¢ a Condicio
Suspensiva Equipamentos Varginha e, portanto, o Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditérios foi distratado;

(C)  em 17 de agosto de 2017, as Obrigagdes Garantidas RAEX foram quitadas e,
portanto, (i) a Hipoteca do Imével de Montenegro e a Alienagiio Fiduciaria de

Montenegro deixaram de ser compartilhadas com as Obrigagdes Garantidas

RAEX; /
(D)  em 1°de setembro de 2017, os ativos (incluindo o Imével Varginha, o Imével /

Montenegro, o0s equipamentos objeto da Alienagdo Fiducidria de ‘

Equipamentos Varginha e os equipamentos objeto da Aliena¢gio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro) ¢ determinados passivos da Polo (incluindo as




(E)

(F)

(G)

Debéntures) foram contribuidos & Polo Films mediante aumento de capital
(Drop Down), passando a Polo Films, como assuntora dos direitos e
obriga¢Ses das Debéntures, a ser a emissora das Debéntures e, conforme
assembleia geral da Polo realizada na mesma data, a Polo a ser fiadora dag
Debéntures;

em 1°de setembro de 2017, a Polo Films ¢ a Proquigel celebraram o
“Instrumento Particular de Assunciio de ObrigacBes e Outras Avencas",
passando a Polo Tilms, como assuntora dos direitos e obrigacdes das
Debéntures Proquigel, a ser a emissora das Debéntures Proquigel e, conforme
assembleia geral da Proquigel realizada na mesma data, a Proquigel a ser
fiadora das Debéntures Proquigel;

em 1° de setembro de 2017, os Debenturistas, reunidos em assembleia geral,
aprovaram, dentre outros, o aditamento 4 Escritura de Emisséo para refletir o
disposto nos Considerandos acima e o cancelamento das Debéntures nio
subscritas e integralizadas; e

as partes desejam aditar a Escritura de Emissfo, para refletir (1) o disposto nos
Considerandos acima; e (ii) atualizagSes de eventos ja ocorridos, nos termos
previstos neste Aditamento;

que resolvem celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes lermos e
condigBes:

AUTORIZACAO

Este Aditamento é firmado com base nas deliberagdes:

I da  assembleia geral de Debenturistas realizada  em
1° de setembro de 2017;
II. da assembleia geral exiraordindria de acionistas da Companbhia

realizada em 1° de setembro de 201 T:e

1. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Polo realizada
em 1° de setembro de 2017.

ADITAMENTQ

A Escritura de Emissiio &, neste ato, aditada, conforme as deliberagdes
previstas na Clausula 1 acima.




5.2
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54

5.5

5.6

5.7

DECLARACGES DA COMPANEIA

A Companhia, neste ato, reitera todas as declaragdes prestadas na Escritura de
Emissfio, que se aplicam a este Aditamento, como se aqui estivessem
transcritas.

RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

Todos os demais termos ¢ condigdes da Escritura de Emissdo que ndo tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecem vélidos e em pleno vigor,
sendo transcrita no Anexol a este Aditamento a verso consolidada da
Escritura de Emissio, refletindo as alteragSes objeto deste Aditamento.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigacBes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao sen
integral cumprimento.

Qualquer alteragfio a este Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

Todas as disposigSes da Escritura de Emissfio ndo modificadas pelo
Aditamento subsistirio em plena eficicia e vigor em conformidade com seus
termos.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento n#o afetard as demais, que permaneceriio validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurard renoncia on perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagho, alteragiio, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugdio dos direitos € obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e I, da Lei
n.?13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

Para os fins deste Aditamento, as partes poderfio, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagBes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 538, 806 ¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissio.




LE1 DE REGENCIA

6.1  Este Aditamento ¢ regido pelas leis da Reptblica Federativa do Brasil.

FORO

7.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo,
com exclusdio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas € ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Aditamento em 9 (nove) vias de igual teor e forma, Juntamente com 2 (duas)
testernunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S0 Paulo, 1° de setembro de 2017.
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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TERCEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
PRIMEIRA EMISSAO DE POLO INDUSTRIA E COMERCIO 8.A.
(ASSUMIDA POR POLO FIiMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A )

ANEXO |

"INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DL EMISSAO PUBLICA DIz
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOUS, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,

DA PRIMEIRA EMISSAO Di: POLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A.
(ASSUMIDA POR POLO FILMS INDUSTRIA F COMERCIO S.A)

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissiio Puablica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, da da Primeira Emisséio de Polo Indstria e

Coméreio S.A. (Assumida por Polo Films Indfstria ¢ Coméreio S.A.)" ("Escritura
de Emissio"):

L.

II.

como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

POLO FILMS INDUSTRIA E COMERCIO 8.A., sociedade por agBes sem registro
de emissor de valores mobilisrios perante a CVM (conforme definido
abaixo), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Av.
Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, na sala Polo Films, inscrita no
CNPIJ (conforme definido abaixo) sob o n.° 26.051.817/0001-82, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo)
sob o NIRE 35.300.494.776, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia” ou "Polo Films"), na qualidade de assuntora da
emissdo das Debéntures, originalmente emitidas por POLO INDUSTRIA E
COMERCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrinj 105, 11° andar,
na sala Polo, inscrita no CNPJ sob o n.° 29.510.765/0001-53, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.384.458,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Polo™);

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emisso, representando a
comunhio dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE  TiTULOS E  VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigfio financeira com sede na Cidade de S#o Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("Agente Fiducidrie"); e




I1I.

como fiadoras, co-devedoras solidarias e principais pagadoras, solidariamente
entre si e com a Companhia:

UNIGEL PLASTICOS S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de
Candeias, Estado da Bahia, na Fazenda Caroba s/n.°, parte, Centro Industrial
Aratu, inscrita no CNPJ sob o n.t 02.402.478/0001-73, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCER sob o NiRE 29.300.023.558, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel Plasticos");

ACRINOR ACRILONITRILA DO NORDESTE S.A., sociedade por acSes com sede
na Cidade de Camacari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no
CNPIJ sob o n.° 13.546.353/0001-33, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCEB sob o NIRE 29.300.006.599, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Acrinor");

COMPANHIA BRASILEIRA DE ESTIRENO, sociedade por agbes com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos
Berrini 105, 11° andar, na sala CBE, inscrita no CNPJ sob o
n.°61.079.232/0001-71, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.052.226, neste afto representada nos termos de
seu estatuto social ("CBE");

UNIGEL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrinj 105, 11° andar, na sala
Unigel, inscrita no CNPJ sob o n° 05.303.481/0001-28, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.192.079,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigei");

UNIGEL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por ages com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105,
11° andar, na sala Unigel Participagdes, inscrita no CNPJ sob o
n.°05.303.439/0001-07, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.192.087, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Unigel ParticipacBes™);

UNIGEL COMERCIAL 8.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11°
andar, na sala Unigel Comercial, inscrita no CNPJ sob o n.° 13.065.556/0001 -
08, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.389.255, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Unigel Comercial™);




SUL. RIO-GRANDENSE COMERCIO DE EMBALAGENS E DERIVADOS DE
PLASTICOS 8.A., sociedade por a¢des com sede Cidade de Sfo Pauio, Estado
de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, Sala
Sul-Riograndense, inscrita no CNPJ sob o n.° 26.721.306/0001-20, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.498.917,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Sul Rio-
Grandense™); -

POLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A., acima qualificada; e

PROQUIGEL QUIMICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Camagari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no CNPJ sob o
n.°27.515.154/0011-44, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEB sob o NIRE 29.300.068.390, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Proquigel”, e, em conjunto com a Unigel Plasticos, Acrinor,
CBE, Unigel, Unigel Participacdes, Unigel Comercial, Sul Rio-Grandense e
Polo, "Garantidoras", quando referidas coletivamente, e "Garantidora",
guando referidas individualmente);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio, de acordo com os seguintes termos
e condigbes:

I.1

DEFINICOES
S0 considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissio
no singular ou no plural, os termos a seguir,

B

"Acrinor” tem o significado previsto no predmbulo.

"Agente Fiducidrio" tem o significado previsto no preAmbulo.

"Alienacfio_Fiduciria de Equipamentos Montenegro" significa a alienacdo
fiducidria de equipamentos objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Equipamentos Montenegro.

"Alienacdio TFiducidria de Equipamentos Varginha" significa a alienacio
fiducidria de equipamentos objeto do Contrato de Alienag@io Fiduciaria de
Equipamentos Varginha.

"Alienacdo Fiducidria do Imével Varginha" significa a alienagfo fiducisria do
Imével Varginha, objeto do Contrato de Alienagio Fiducidria do Imével
Varginha,

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associagfio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Auditor Independente” significa auditor independente registrado na CVM.




"B3" significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel.

"Banco Liquidante" significa Itaii Unibanco S.A., institui¢o financeira com
sede na Cidade de SHo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04.

"CBE" tem o significado previsto no predmbulo.

"CETIP21" significa Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilirios,
administrado e operacionalizado pela B3.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Cédigo Civil" significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

"Codigo  de  Processo  Civil" significa a Lei n°13.105, de
16 de margo de 2015, conforme alterada.

"Companhia" on "Polo Films" tem o significado previsto no preambulo.

"Condiglo Suspensiva AgBes Polo"” tem o significado previsto no Contrato de
Penhor de Ag¢tes Polo.

"Condi¢ao Suspensiva Equipamentos Montenegro” tem o significado previsto
no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos Montenegro.

"Condicfo Suspensiva Equipamentos Varginha" tem o significado previsto no
Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Equipamentos Varginha.

“Contrato de Alignagfio Fiducidria de Equipamentos Montenegro" significa o
“Instrumento Particular de Constituicio de Alienagiio Fiduciaria de Bens
Moveis em Garantia", celebrado em 21 de junho de 2017, originalmente entre
a Polo, o Santander Cayman, o Itat Nassau € o Agente Fiduciario, com a
interveniéncia e anuéncia da Proquigel, da Acrinor, da CBE, da Unigel
Plasticos, da Unigel e da Unigel ParticipacBes, e seus aditamentos.

“Contrato de Alienacio Fiducidria de Equipamentos Varginha" significa o
"Instrumento  Particular de Constituigdo de Alienagio Fiduciaria de
Equipamentos em Garantia", celebrado em 21 de junho de 2017,
originalmente entre a Polo e o Agente Fiducidrio, com a interveniéncia e
anuéncia da Proquigel, e seus aditamentos.

"Contrato _de Alienagio Fiducidria do Imével Varginha" significa o
"Instrumento Particular de Constituigio de Alienacfio Fiduciaria de Bem
Imével em Garantia®, a ser celebrado nos termos da Clausula 7.12 abaixo.
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"Contrato de Penhor de Acdes Polo" significa o "Instrumento Particular de
Constituigdo de Penhor de Agdes de Emissdo de Polo Industria e Comeéreio
S.A.", celebrado em 21 de junho de 2017, originalmente entre CRE, Unigel
ParticipagGes ¢ 0 Agente Fiducidrio, com interveniéncia e anuéneia da Polo e
da Proquigel, e seus aditamentos.

"Contrato de Penhor de Acdes Polo Films" significa o "Instrumento Particular
de Constituigiio de Penhor de Agbes de Emissio de Polo Films Inddstria e
Comércio S.A.", celebrado em 21 de Junho de 2017, originalmente entre
CBE, a Polo e o Agente Fiduciario, com interveniéncia e anuéncia da
Companhia e da Proquigel, e seus aditamentos.

"Contrato _ de _Distribuicfio" significa o "Contrato de Coordenagiio e
Distribui¢fio Pablica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira
Emissio de Polo Inddstria e Comércio S.A.", celebrado em
21 de junho de 2017 entre, entre outros, a Polo e os Coordenadores.

"Contratos de Garantia" significam o Contrato de Penhor de Agdes Polo, o
Contrato de Penhor de Ag¢Oes Polo Films, a Escritura de Hipoteca do Imével
Varginha ou o Contrato de Alienacdio Fiducidria do Imével Varginha
(conforme aplicavel), o Contrato de Alienagdo Fiduciria de Equipamentos
Varginha, a Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro e o Contrato de
Alienago Fiducidria de Equipamentos Montenegro, em conjunto.

"Controlada" significa, com relagio a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme defini¢io de Controle), direta ou indiretamente, por tal
pessoa;

"Contreladora" significa, com relagho a qualquer pessoa, qualquer
controladora (conforme definigio de Controle), direta ou indireta, de ta]
pessoa.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

"Coordenador Lider" tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo.

"Coordenadores" tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo.

"CVYM" significa Comissiio de Valores Mobilirios.

"Data de Emisso” tem o significado previsto na Clausula 7.17 abaixo.

"Data de Integralizagdo" tem o significado previsto na Cldusula 6.3 abaixo.

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.18 abaixo.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissio.
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"Debéntures em Circulacfio” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e nd3o resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constitui¢o de quérum em
assembleias gerais de Debenturistas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) 2 Companhia ou a qualquer das Garantidoras;
(ii) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada efou a qualquer coligada
de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iiiya qualquer
administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debéntures  Proquigel (Assumidas pela Polo  Films)" significam as
debéntures objeto da Escritura de Emissio Proquigel (Assumida pela Polo
Films).

"Debenturistas" significam os titulares das Debéntures.

"Demonstracées Financeiras Consolidadas da Companhia” tem o significado
previsto na Cldusula 8.1 abaixo, inciso I.

"Demonstrages _Financeiras Consolidadas das Garantidoras" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I1.

"Dia Util" significa (i) com relacho a qualquer obrigagio pecuniéria, qualquer
dia que ndio seja sabado, domingo ou feriado declarado nacionai; e (ii) com
relagio a qualquer obrigagio ndio pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, ¢ que ndo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

"Documentos das_ Obrigactes Garantidas Debéntures” significam esta
Escritura de Emissfio, a Escritura de Emissgo Proquigel (Assumida pela Polo
Films), os Contratos de Garantia ¢ os demais documentos efou aditamentos
mencionados por ou relacionados aos instrumentos referidos acima.

"DOEBA" significa Diario Oficial do Estado da Bahia.
"DOESP" significa Diério Oficial do Estado de S3o Paulo.

"Efeito Adverso Relevante” significa (a) qualquer efeito adverso relevante na
situaglo (financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas  Controladas; e/ou
(b) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia de qualquer das
Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigagBes nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagtes Garantidas Debéntures.

"Emisséio" significa a emissio das Debéntures, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes.



"Encargos Moratérios" tem o significado previsto na Clausula 7.28 abaixo.

"Escritura de Emiss#0" tem o significado previsto no preambulo.

“Escrifura_de Emissdo Proquigel (Assumida pela Polo Films)" significa o
"Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em AcgBes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, da Primeira Emissio de Proquigel Quimica
S.A." celebrada em 21 de junho de 2017, originalmente entre, entre outros, a
Proquigel e o Agente Fiducidrio, e seus aditamentos.

"Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro™ significa a "Escritura Publica
de Garantia Hipotecaria", celebrada em 22 de junho de 2017, originalmente
entre a Polo, o Santander Cayman, o Itat Nassau e o Agente Fiduciario, com
a interveniéncia e anuéncia da Proquigel, da Acrinor, da CBE, da Unigel
Plasticos, da Unige! e da Unigel ParticipagGes, e seus aditamentos.

"Escritura de Hipoteca do Imével Varginha" significa a "Escritura Plblica de
Garantia Hipotecaria” celebrada em 18 de agosto de 2017 entre a Polo, o
Santander, o Itad, o Agente Fiduciario, com a interveniéncia e anuénecia da
Proquigel, ¢ seus aditamentos.

“Escriturador" significa Itad Corretora de Valores 8.A., instituigdo financeira
coin sede na Cidade de Sio Paule, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64.

“Evento de Inadimplemento” tem o significado previste na Cliusula 7.31
abaixo.

"Fianca" tem o significado previsto na Cliusula 7.9 abaixo.

"Garantias" significa a Fianga, o Penhor de Acdes Polo, o Penhor de Agses
Polo Films, a Hipoteca do Imével Varginha ou a Alienacfio Fiducidria Imével
Varginha (conforme aplicdvel), a Alienagiio Equipamentos Varginha, a
Hipoteca do Imével Montenegro e a Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos
Montenegro.

"Garantidoras" tem o significado previsto no preimbulo.

"Hipoteca do Imével Montenepro" significa a hipoteca em segundo grau do
Imével Montenegro, objeto da Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro,

"Hipoteca do Imével Varginha" significa a hipoteca em primeiro grau do
Imével Varginha, objeto da Escritura de Hipoteca do Imével Varginha.

"IGPM" significa fndice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagfio Getulio Vargas.

"Imével Montenegro™ significa o imével localizado na Rodovia BR 386,
Km 423, Vial, n.° 280, no Distrito Industrial do Municipio de Montenegro,
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Estado do Rio Grande do Sul, matricula n.° 37.069 do Registro de [mdveis de
Montenegro.

“Imoével Varginha" significa o imével localizado na Avenida Celina Ferreira
Ottoni, n.° 4.567, no Distrito Industrial do Municipio de Varginha, Estado de
Minas Gerais, matricula n.° 45,183 do Registro de Iméveis de Varginha.

“Instrucio CVM 358" significa Instrugio da CVM n.° 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Instrucio  CVM 476" significa Instrucio da CVM no 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

"Instrucio  CVM_ 583" significa Instrugio da CVM n°583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

"Investidores Profissionais” tem o significado previsto no artigo 9°-A da
Instrugiio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

“Itad Nassau" significa o Itafi Unibanco S.A., Nassau Branch.
"JUCEB" significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.
"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de Sfio Paulo.

"Legislacio Anticorrupefo” significam as disposiges legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupgdio e atos lesivos a administrag@io pablica e
ao patriménio piblico, incluindo a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme
alterado, ¢, conforme aplicavel, o U5, Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o UK Bribery Act.

“Lei_ das _Sociedades por  Acdes" significa Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Lei do Mercado de Valores Mobiliarios" significa Lei n.°6.3835, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Médulo de Distribui¢io de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Obrigacio Financeira" significa, com relagio a uma pessoa, em bases
consolidadas, qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia
de (a) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas financeiras,
incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa,
debéntures, letras de cdmbio, notas promissérias ou instrumentos similares;
(b) aquisi¢Bes a pagar; (¢) saldo liquido das operagées ativas e passivas com
derivativos (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e no passivo nio circulante); (d) cartas de
crédito, avais, flangas, coobrigacSes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndio consolidadas nas respectivas  demonstraces
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financeiras; e (e) obrigagBes decorrentes de resgate de valores mobilidrios
representativos do capital social e pagamento de dividendos ou lucros
deciarados e ndo pagos, se aplicivel.

"Obrigacdes Garantidas Compartilhamento” significam as ObrigacSes
Garantidas Debéntures e as Obrigacdes Garantidas Debéntures Proquigel
(Assumidas pela Polo Films).

"Obrigacbes Garantidas Debéntures" significam (1) as obrigagdes relativas ao
pontual e integral pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras, do Valor
Nominal Unitério das Debéntures, da Remunerago, dos Encargos Moratérios
e dos demais encargos, relativos as Debéntures em Circulagio, a esta
Escritura de Emissio e aos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas
Debéntures, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissfo; (ii} quaisquer
outras obriga¢Bes pecunidrias assumidas pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou
de qualquer dos demais Documentos das Obrigagtes Garantidas Debéntures,
incluindo obrigagBes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento
de toda e qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
venham a desembolsar nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigages Garantidas Debéntures
e/ou em decorréncia da constituigio, manuten¢do, realizago, consolidagéio
e/ou excussiio ou execugio de qualquer das Garantias.

"Qbrigacbes Garantidas Debéntures Proquigel (Assumidas pela Polo Films)"
significam as obrigagdes decorrentes das Debéntures Proquigel (Assumidas
pela Polo Films), conforme previsto nos Contratos de Garantia,

"Oferta" significa a oferta pablica de distribuigdio com esforcos restritos de
colecagio das Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicdveis.

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opsdo de compra, encargo, direito
de preferéncia, gravame ou énus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntdrio ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima.

"Penhor de A¢Bes Polo Films" significa o penhor de acSes de emissiio da
Companbhia objeto do Contrato de Penhor de A¢des Polo Films.




"Penhor de Ag¢Bes Polo" significa o penhor de agSes de emissiio da Polo
objeto do Contrato de Penhor de A¢des Polo.

"Polo" tem o significado previsto no predmbulo.

"Prec¢o de Integralizacfio” tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.

"Primeira Data de Integralizagfio" tem o significado previsto na Clausula 6.3
abaixo.

"

Proquigel” tem o significado previsto no predmbulo.

"Remuneragio” tem o significado previsto na Cldusula 7.20 abaixo, inciso II.

"Santander Cayman" significa o Banco Santander (Brasil) S.A., Grand
Cayman Branch.

"Sobretaxa" tem o significado previsto na Cldusula 7.20 abaixo, inciso II.

"Sul Rio-Grandense" tem o significado previsto no preimbulo.

“Taxa DI" significa a variago acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo®, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

"Unigel" tem o significado previsto no predmbulo.

“Unigel Comercial" tem o significado previsto no preambulo.

“Unigel ParticipacGes” tem o significado previsto no predmbulo.

"Unigel Plasticos" tem o significado previsto no preimbulo.

"Valor Nominal Unitério" tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

AUTORIZACOES

A Emissio, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebragio desta Escritura
de Emisso, dos demais Documentos das ObrigacSes Garantidas Debéntures
e do Contrato de Distribuicio seriio realizadas com base nas deliberagdes:

I da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada
em 21 de junho de 2017;
1L da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel Plasticos

realizada em 21 de junho de 2017,

HIL da assembleia geral extraordindria de acionistas da Acrinor
realizada em 21 de junho de 2017,

V. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da CBE realizada
em 21 de junho de 2017;
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VI
VIL
VIIIL

IX.

XL
XIIL
XITI.
XIV.
XV.
XVL
XVIL
XVIIL
XIX.
XX.
XXI.

XXII.

da assembleia geral extraordinéria de acionistas da Unigel realizada
em 21 de junho de 2017;

da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
Participag®es realizada em 21 de junho de 2017;

da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 21 de junho de 2017;

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 21 de junho de 2017;

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul Rio-
Grandense realizada em 21 de junho de 2017:

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Proquigel
realizada em 21 de junho de 2017;

da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Polo realizada
em 14 de julho de 2017;

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada
em 27 de julho de 2017;

da  assembleia geral de Debenturistas realizada em
1° de setembro de 2017;

assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em 1° de setembro de 2017;

assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada em
1° de setembro de 201 7;

da assembleia geral extraordinria de acionistas da Unigel Plésticos
realizada em 1° de setembro de 2017;

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Acrinor
realizada em 1° de setembro de 2017;

da assembleia geral extraordinaria de acionistas da CBE realizada
em 1° de setembro de 2017;

da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel realizada
em |° de setembro de 2017;

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Participages realizada em 1° de setembro de 2017;

da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 1° de setembro de 2017;

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul Rio-
Grandense realizada em 1° de setembro de 2017; ¢
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XXIII.  da

assembleia geral extraordindria de acionistas da Proquigel

realizada em 1° de setembro de 2017,

REQUISITOS

A Emiss8o, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebragfo desta Escritura
de Emissfo, dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures
e do Contrato de Distribuigiio serfio realizadas com observincia aos seguintes

requisitos:

L arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acles:

()

(b)

©

C)

(©)

®

(@

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
3 de julho de 2017, ¢ publicada em I3 de julho de 2017 no
DOESP e no jornal "0 Dia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Plasticos realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCEB em 28dejunhode2017, e publicada em
13 de julho de 2017 no DOEBA e no Jornal "O Correio da
Bahia";

a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Acrinor
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCERB em
28 de junho de 2017, e publicada em 13 de julho de 2017 no
DOEBA e no jornal "O Correio da Bahia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da CBE
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
5de julho de 2017, e publicada em 13 de julho de 2017 no
DOESP ¢ no jornal "Q Dia";

a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
4 de julho de 2017, e publicada em 13 de jutho de 2017 no
DOESP e no jornal "O Dia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Participagbes realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada
na JUCESP em 5dejulhode2017, e publicada em
13 de julho de 2017 no DOESP e no jornal "0 Dia";

a ata da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCESP  em Sdejulhode2017, e publicada  em
13 de julho de 2017 no DOESP ¢ no jornal "O Dia";
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(h)

()

®

(k)

0

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da
Companhia realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCESP  em 4dejulhode2017, e publicada em
13 de julho de 2017 no DOESP ¢ no jornal "Q Dia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul
Rio-Grandense realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada
na JUCESP em 4dejulhode2017, e publicada em
13 de julho de 2017 no DOESP ¢ no jornal "O Dia";

a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Proquigel realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na
JUCEB em  5Sdejulhode2017, e publicada em
12 de julho de 2017 no DOEBA e no jornal "O Correio da
Bahia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo
realizada em 14 de julho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
21 de julho de 2017, e publicada em 28 de jutho de 2017 no
DOESP e no jornal "0 Dia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo
realizada em 27 de julho de 2017 foi arquivada na JUCESP em
4 de agosto de 2017, e publicada em 29 de julho de 2017 no
DOESP e no jornal "O Dia";

(m)assembleia  geral de  Debenturistas  realizada  em

(n)
(0)
(p)

@)

1° de setembro de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Dia";

assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 1° de setembro de 2017 ser4 arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP ¢ no jornal "O Dia";

assembleia geral extraordinaria de acionistas da Polo realizada
em 1°de setembro de 2017 sera arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
Plasticos realizada em 1° de setembro de 2017 sera arquivada na
JUCEB ¢ publicada no DOEBA ¢ no jornal "O Correio da
Bahia";

a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Acrinor

realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada na JUCEB
¢ publicada no DOEBA ¢ no jornal "O Correio da Bahia";
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(r) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da CBE
realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada na JUCESP
¢ publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

(s) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
realizada em 1° de setembro de 2017 serd arquivada na JUCESP
¢ publicada no DOESP ¢ no jornal "0 Dia";

() a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
ParticipagBes realizada em 1°de setembro de 2017  sera
arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O
Dia";

(u) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel

Comercial realizada em [° de setembro de 2017 serd arquivada
na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

(v) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul
Rio-Grandense realizada em 1°de setembro de 2017  foi
arquivada na JUCESP ¢ publicada no DOESP e no jornal "O
Dia"; e

{(w)a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da
Proquigel realizada em 1°de setembro de 2017 sera arquivada
na JUCEB e publicada no DOEBA ¢ no jornal "O Correic da
Bahia".

inscrigdio e registro desta Escritura de Emisséo e seus aditamentos.
Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢es, e dos artigos 129 ¢ 130 da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada:

(a) esta Escritura de Emissdo foi inscrita na JUCESP
3 de julho de 2017, sob o n.°ED02168-4/000, o primeiro
aditamento a esta Escritura de Emissio foi insctito na JUCESP
21 de julho de 2017, sob o n. ED02168-4/001, o segundo
aditamento a esta Escritura de Emissio foi inscrito na JUCESP
4 de agosto de 2017, sob o n.° ED02168-4/002, ¢ os demais
aditamentos a esta Escritura de Emissio serfio inscritos na
JUCESP; e

(b) esta Escritura de Emissfio foi registrada perante o 7° Oficial de
Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 6 dejulho de 2017, o
Cartorio de Registro de Titulos € Documentos da Comarca da
Cidade de Camacari, Estado da Bahia, em 5 de julho de 2017, ¢
o Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da
Cidade de Candeias, Estado da Bahia, em 4 de julho de 2017, o
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I,

IV,

primeiro aditamento a esta Escritura de Emissdo foi registrado
perante o 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdc Paulo, em
20 de julho de 2017, o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Cidade de Camagari, Estado da
Bahia, em 1°de agosto de 2017, ¢ o Cartério de Registro de
Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade de Candeias,
Estado da Bahia, em 9 deagostode2017, e o segundo
aditamento a esta Escritura de Emissfio foi registrado perante o
3° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, em
28 de julho de 2017, o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Cidade de Camacari, Estado da
Bahia, em 1°de agosto de 2017, e o Cartdério de Registro de
Titulos € Documentos da Comarca da Cidade de Candeias,
Estado da Bahia, em 9deagostode2017 e os demais
aditamentos a esta Escritura de Emisséio serfio registrados ou
averbados, conforme o caso, nos cartdrios de registro de titulos
e documentos da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, da Comarca da Cidade de Camagari, Estado da
Bahia e da Comarca da Cidade de Candeias, Estado da Bahia;

constituicdo do Penhor de Ac¢bes Polo. Nos termos do artigo 62,
inciso I1I, da Lei das Sociedades por A¢les, observado o disposto
na Clausula 7.10 abaixo, o Penhor de Ag¢des Polo foi formalizado
por meio do Contrato de Penhor de A¢Bes Polo, e foi constituido,
nos termos do Contrato de Penhor de Ac¢des Polo, mediante (a) a
averbagfio do Penhor de A¢bes Polo no Livro de Registro de A¢des
Nominativas da Polo; (b) o registro do Contrato de Penhor de Ages
Polo no(s) competente(s) cartério(s) de registro de titulos e
documentos, conforme previsto no Contrato de Penhor de Agdes
Polo; e (¢) o atendimento da CondigBio Suspensiva AcSes Polo;

constituicdo do Penhor de A¢des Polo Films. Nos termos do
artigo 62, inciso II1, da Lei das Sociedades por Agdes, observado o
disposto na Clausula 7.11 abaixo, o Penhor de A¢Bes Polo Films foi
formalizado por meio do Contrato de Penhor de Ag¢es Polo Films, e
foi constituido, nos termos do Contrato de Penhor de A¢Bes Polo
Films, mediante (a) a averbag¢8o do Penhor de Ag¢Bes Polo Films no
Livro de Registro de A¢bes Nominativas da Polo Films; e (b)o
registro do Contrato de Penhor de Acgbes Polo Films no(s)
competente(s) cartdrio(s) de registro de titulos e documentos,
conforme previsto no Contrato de Penhor de Ag¢es Polo Films;
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VIIL.

VIIIL.

constituicdo da Hipoteca do Imével Varginha.  Observado o
disposto na Cldusula 7.12 abaixo, a Hipoteca do Imével Varginha
foi formalizada por meio da Escritura de Hipoteca do Imével
Varginha, e foi constituida, nos termos da Escritura de Hipoteca do
Imével Varginha, mediante registro perante o competente Oficio de
Registro de Imoveis;

constituicdo da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Varginha.
Nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por
Ac¢des, observado o disposto na Clausula 7.13 abaixo, a Alienacfio
Fiducidria de Equipamentos Varginha foi formalizada por meio do
Contrato de Alienagio Fiducidria de Equipamentos Varginha, e foi
constituida, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Equipamentos Varginha, mediante (a)o registro do Contrato de
Alienagio  Fiducidria de Equipamentos ~ Varginha  no(s)
competente(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos,
conforme previsto no Contrato de Alienagio Fiducidria de
Equipamentos Varginha; e (b) atendimento da Condig@io Suspensiva
Equipamentos Varginha;

constituigdo da Hipoteca do Imével Montenegro. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, observado o
disposto na Clausula 7.14 abaixo, a Hipoteca do Tmdvel
Montenegro foi formalizada por meio da Escritura de Hipoteca do
Imovel Montenegro, e foi constituida, nos termos da FEscritura de
Hipoteca do Imével Montenegro, mediante o registro da Escritura
de Hipoteca do Imével Montenegro perante o competente Oficio de
Registro de Iméveis, conforme previsto na Escritura de Hipoteca do
Imével Montenegro;

constituicdio  da  Alienagdo  Fiducidria de Equipamenios
Montenegro. Nos termos do artigo 62, inciso HI, da Lei das
Sociedades por Agdes, observado o disposto na Cléusula 7.15
abaixo, a Alienagfio Fiducidria de Equipamentos Montenegro foi
formalizada por meioc do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro, e foi constituida, nos termos do
Contrato de Alienagiio Fiduciaria de Equipamentos Montenegro,
mediante (a) o registro do Contrato de Alienagiio Fiduciria de
Equipamentos Montenegro no(s) competente(s) cartério(s) de
registro de titulos e documentos, conforme previsto no Contrato de
Alienacdo  Fiducidria de Equipamentos Montenegro; e
(b) atendimento  da  Condigio  Suspensiva Equipamentos
Montenegro;



IX. deposito para distribuigdo. As Debéntures foram depositadas para
distribuicio no mercado primario por meio do MDA, sendo a
distribuigdo das Debéntures liquidada firanceiramente por meio da
B3;

X. depdsilo para negociagdo e custodia eletrénica. Observado o
disposto na Cldusula 6.4 abaixo, as Debéntures estio depositadas
para negociacho no mercado secunddrio por meio do CETIP21,
sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente

por meio da CETIP e as Debéntures depositadas eletronicamente na
B3;

XI. registro da Oferta pela CVM. A Oferta foi automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugio CYM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigio
com esforgos restritos de colocagio; e

XI1, registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta nio foi objeto de
registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do
"Cddigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as
Ofertas  Pablicas de Distribuigdo e Aquisicio de Valores
Mobilidrios", apenas para fins de envio de informagdes para a Base
de Dados da ANBIMA, uma vez que ndo foi expedido o
procedimento de registro pela ANBIMA até o encerramento da
Oferta.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (a) desenvolvimento, a fabricagfio e a
comercializagio de filme bi-orientado de polipropileno, de embalagens e de
materiais plasticos em geral; (b) a prestagio de servigos relacionados com a
fabricagfio de seus produtos, subprodutos e derivados, bem como de outros
produtos quimicos e petroquimicos; (c) participagio em outras sociedades
comerciais, civis ou industriais; (d) administracéo, importago e exportagio
de bens proprios ou de terceiros; (¢)a participagio em outras sociedades
como socia, quotista ou acionista; (f) coméreio, exportagiio e distribuicdo de
produtos agricolas em geral, préprios ou de terceiros, em seus estados in
natura, brutos, beneficiados ou industrializados, produtos de qualquer
natureza.

DESTINACAOD D08 RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio foram
integralmente utilizados para o pagamento de despesas gerais e/ou reforgo de
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capital de giro da Companhia, suas Controladas, Controladoras, coligadas e
sociedades sob Controle comum.

CARACTERISTICAS DA QOFERTA

Colocagdo. As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigso
com esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Lei do Mereado de
Valores Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposi¢des legais €
regulamentares aplicdveis, ¢ do Contrato de Distribuiciio, com a
intermediagfio de instituicdes integrantes do sistema de distribui¢io de
valores mobilidrios (em conjunto, "Coordenadores”, sendo a instituicéo
intermedidria lider, "Coordenador Lider"), sob o regime de melhores esforgos
de colocagfio, com relacdo & totalidade das Debéntures, tendo como publico
alvo Investidores Profissionais.

Foi admitida distribuigio parcial no ambito da Oferta, tendo o saldo de
Debéntures ndio colocado no ambito da Oferta sido cancelado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissfio, sem a necessidade de realizacfio de
deliberagio societaria da Companhia ou de realizagio de assembleia geral de
Debenturistas.

Tendo em vista que a distribuigdo foi parcial, nos termos do artigo 5°A da
Instrugiio CVM 476, combinado com o artigo 31 da Instrugio da CVM
n.°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, o Investidor
Profissional péde, no ato da aceitagfio 4 Oferta, condicionar sua adesdio a que
houvesse distribuicio:

I. da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condigio néio se implementasse e se o Investidor Profissional ja
tivesse efetuado o pagamento do Prego de Integralizagio, a
Companhia obrigar-se-ia a devolver o Prego de Integralizagfio, sem
Juros ou corregiio monetaria, sem reembolso e com dedugfio dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes {(sendo que,
com base na legislagiio vigente nesta data, nfo hi incidéncia de
tributos), e aos encargos incidentes, se existentes, das Debéntures
subscritas por tal Investidor Profissional (sem prejuizo da Fianga),
com seu consequente cancelamento, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que tivesse sido verificado o nio implemento
da condigdo; ou

1. de uma propor¢io ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do
proprio Investidor Profissional, pedendo o Investidor Profissional,
no momento da aceitagfio, indicar se, implementando-se a condicéio
prevista, pretenderia receber a totalidade das Debéntures subscritas
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6.2

6.3

6.4

por tal Investidor Profissional ou quantidade equivalente 3
propor¢do entre a quantidade de Debéntures efetivamente
distribuidas e a quantidade de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestaciio, o interesse do
Investidor Profissional em receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal Investidor Profissional, sendo que, se o Investidor
Profissional tivesse indicado tal propor¢ao, se tal condigfo nfio se
implementasse e se o Investidor Profissional Ja tivesse efetuado o
pagamento do Prego de Integralizagiio, a Companhia obriga-se-ia a
devolver o Prego de Integralizagdo, sem juros ou corregio
monetéria, sem reembolso ¢ com dedugfio dos valores relativos aos
tributos incidentes, se existentes (sendo que, com base na legislagio
vigente nesta data, nio ha incidéncia de tributos), e aos encargos
incidentes, se existentes, das Debéntures subscritas por tal
Investidor  Profissional (sem prejuizo da Fianga), com seu
consequente cancelamento, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tivesse sido verificado o nio implemento da
condigfo.

Prazo de Subscrigiio. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 3 acima, as Debéntures foram subscritas, a qualquer tempo, a
partir da data de inicio de distribui¢do da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8°, pardgrafo 2°, da Instrucdio CVM 476.

Forma de Subscri¢do e de Integralizaciio e Prego de Integraliza¢do. As
Debéntures foram subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da
subscricdo ("Data de Integralizacio™), e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragfo, calculada DPro rata
femporis desde a 1°(primeira) Data de Integralizagdo ("Primeira Data de
Integralizacio") até a respectiva Data de Integralizagio ("Preco de
Integralizagdio™).

Negociagdo. As Debéntures estio depositadas para negociag¢fo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisigdio pelo investidor,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado o
cumprimento, pela Companhia, das obrigagSes previstas no artigo 17 da
Instrugiio CVM 476. As Debéntures somente poderfio ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da
Instru¢iio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
exceto se a Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios.




7.2

7.3

7.4

7.5
7.6

7.9

7.8

7.9

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio era de até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta mithdes de reais), na Data de
Emissfo, e, considerando o cancelamento de 1.749 (um mil setecentos e
quarenia e nove) Debéntures néo subscritas e integralizadas, passou a ser de
R$248.251.000,00 (duzentos e quarenta e oito milh&es, duzentos e cinquenta
e um mil reais), na Data de Emissio.

Quantidade. Foram emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures
e, considerando o cancelamento de 1.749 (um mil setecentos e quarenta e
nove) Debéntures nio subscritas e integralizadas, a quantidade total de
Debéntures passou a ser de 248.251 (duzentos e quarenta e oito mil e
duzentos e cinquenta e um) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures tém valor nominal unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitdrio™).

Séries. A Emissfo ¢ realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures foram emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador, ¢, adicionalmente,
com relagiio as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na B3,
serd comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

Conversibilidade. As Debéntures niio sio conversiveis em ac¢les de emissfo
da Companhia.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, consistindo no Penhor de Agdes
Polo Films, nos termos da Clausula 7.11 abaixo, no Penhor de Agdes Polo,
nos termos da Clausula 7.10 abaixo, na Hipoteca do Imével Varginha ou na
Alienagio Fiduciria do Imével Varginha (conforme aplicével), nos termos
da Clausula 7.12 abaixo, na Alienagio Fiducidria de Equipamentos Varginha,
nos termos da Clausula 7.13 abaixo, na Hipoteca do Imével Montenegro, nos
termos da Clausula 7.14 abaixo, na Alienagdo Fiducidria de Equipamentos
Montenegro, nos termos da Clausula 7.15 abaixo. Adicionalmente, as
Debéntures stio garantidas pela Fianga, nos termos da Clausula 7.9 abaixo.

Garantia Fidejusséria e Solidariedade Passiva. As Garantidoras, neste ato,
obrigam-se, solidariamente entre si e com a Companhia, em carater
irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, co-
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7.9.1

7.9.2

7.9.3

7.9.4

devedoras solidérias, principais pagadoras e solidariamente (entre si € com a
Comparnhia) responsaveis por todas as ObrigagSes Garantidas Debéntures,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo finico,
364, 366, 368, 821, 827, 829, pardgrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839
do Cédigo Civil, e dos artigos 130 ¢ 794 do Cédigo de Processo Civil, pelo
pagamento integral das Obrigagbes Garantidas Debéntures, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, independentemente de notificagéo,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na
Clausula 7.26 abaixo ("Fianca").

Cabe a0 Agente Fiducidrio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungio que lhe & atribuida nesta Escritura de Emissio, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
ObrigagBes Garantidas Debéntures e independentemente da excussio do
Penhor de Agdes Polo, do Penhor de A¢des Polo Films, da Hipoteca do
Imovel Varginha ou da Alienagio Fiducidria Imével Varginha (conforme
aplicavel), da Alienagio Equipamentos Varginha, da Hipoteca do Imével
Montenegro e/ou da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Montenegro. A
Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva quitagiio de todas as Obrigacdes
Garantidas Debéntures, sendo certo que a nfio execugio da Fianca por parte
do Agente Fiducidrio nfio ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de
execucdo da Fianga pelos Debenturistas.

A Fianga entrou em vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emissio e
permanecera valida até o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas
Debéntures.

Cada uma das Garantidoras, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente
apés a integral quitagdio das ObrigagGes Garantidas Debéntures, exigir e/ou
demandar a Companhia ou qualquer das demais Garantidoras em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia efou de qualquer
das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das ObrigagSes Garantidas Debéntures antes da integral quitagio
das Obrigages Garantidas Debéntures, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para
pagamento aos Debenturistas.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pelas Garantidoras com relagiio s
Debéntures serfio realizados de modo que os Debenturistas recebam das
Garantidoras os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos
tivessem sido realizados pela Companhia, ndo cabendo as Garantidoras
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realizar qualquer dedugfio que ndio seria realizada pela Companhia caso a
Companhia tivesse realizado o respectivo pagamento.

7.00  Penhor de Agbes Polo. Em garantia do integral e pontual pagamento das
Obrigagdes Garantidas Debéntures, foi constituida, até a Primeira Data de
Integralizacdio, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos termos da Cldusula 7.16
abaixo, penhor (i) da totalidade das agGes de emissfio da Polo, representativas
da totalidade do capital social votante e total da Polo; (ii) as a¢Ses decorrentes
de qualquer aumento de capital da Polo; (iii)as acdes decorrentes de
desdobramentos, grupamentos ¢ bonificagdes resultantes das ages referidas
nos incisos anteriores; (iv) as agdes de emissdo de qualquer sucessora da Polo
em substituicdo as agdes referidas nos incisos anteriores, em decorréncia de
operagdo societaria envolvendo a Polo; e (v)todos os direitos relativos as
agOes referidas nos incisos anteriores, incluindo o direito ao recebimento de
lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio efou qualquer outra
distribui¢fo de lucros, em dinheiro ou qualquer outra forma, pagas nos termos
da legislacio aplicvel, conforme previsto no Contrato de Penhor de Agdes
Polo.

7.10.1 As disposigdes relativas ao Penhor de A¢des Polo estiio descritas no Contrato
de Penhor de Acgdes Polo, o qual é parte integrante, complementar e
insepardvel desta Escritura de Emiss#o.

7.11  Penhor de Agdes Polo Films. Em garantia do integral e pontual pagamento
das Obrigages Garantidas Debéntures, foi constituida, até a Primeira Data de
Integralizagdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, observado o compartilhamento, nos termos da Cliusula 7.16
abaixo, penhor (i)da totalidade das agBes de emiss#o da Polo Films,
representativas da totalidade do capital social votante e total da Polo Films;
(i) as agBes decorrentes de qualquer aumento de capital da Polo Films;
(iif) as acbes decorrentes de desdobramentos, grupamentos e bonificages
resuftantes das agGes referidas nos incisos anteriores; (iv) as acBes de emissdo
de qualquer sucessora da Polo Films em substituicio as a¢des referidas nos
incisos anteriores, em decorréncia de operagéio societaria envolvendo a Polo
Films; e (v)todos os direitos relativos as agles referidas nos incisos
anteriores, incluindo o direito ao recebimento de lucros, dividendos, juros
sobre o capital proprio e/ou qualquer outra distribui¢fio de lucros, em dinheiro
ou qualquer outra forma, pagas nos termos da legislagfio aplicével, conforme
previsto no Contrato de Penhor de Ag¢Bes Polo Films,

7.11.1 As disposigtes relativas ao Penhor de Ag¢Bes Polo Films estdo descritas no
Contrato de Penhor de Agdes Polo Films, o qual € parte integrante,
complementar e inseparavel desta Escritura de Emissao.
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712 Hipoteca do Imdvel Varginha. Em garantia do integral e pontual pagamento
das Obriga¢Bes Garantidas Debéntures, deverd inicialmente ser constituida,
NG prazo € nos termos a serem previstos na Escritura de Hipoteca do Imével
Varginha, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
observado o compartilhamento, nos termos da Clausula 7.17 abaixo, a
Hipoteca do Imével Varginha, conforme previsto na Escritura de Hipoteca do
Imével Varginha,

7.12.1 As disposictes relativas 2 Hipoteca do Imével Varginha estio descritas na
Escritura de Hipoteca do Imével Varginha, a qual é parte integrante,
complementar ¢ inseparavel desta Escritura de Emissio.

7.12.2 A Companhia, desde ja, e os Debenturistas, no momento da subscrigdo ou
aquisigdo das Debéntures, conforme o caso, se manifestam cientes e
concordam que (i) a Hipoteca do Imével Varginha devera ser convolada na
Alienacdo Fiducidria do Imével Varginha, mediante celebragio pela
Companhia e pelo Agente Fiducidrio do Contrato de Alienacio Fiducidria do
Imével Varginha no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que os
ativos e determinados passivos da Polo forem contribuidos por meio de
aumento de capital para a Companhia (Drop Down); e (ii) sem prejuizo do
disposto na Cldusula 7.12.3 abaixo, as Debéntures passardo a ser garantidas,
de forma automética e independentemente de qualquer formalidade adicional,
pela Alienagéio Fiducidria do Imével Varginha a partir da data em que tal
garantia estiver constituida.

7.12.3 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 7.12.2 acima, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de celebragiio do instrumento de constituicio da
Alienagdo Fiducidria do Imével Varginha, o Agente Fiduciario, a Companhia
€ Seus sucessores, a Ewalquer titulo, ¢ as Garantidoras deverfo celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissio €, caso necessario, aos demais
Documentos das Obrigagtes Garantidas Debéntures, exclusivamente para
refletir a Alienagfio Fiducidria do Imével Varginha, sem necessidade de
realizaglio de assembleia geral de Debenturistas para autorizar a celebragiio de
tais aditamentos.

7.12.4 A Companhia e seus sucessores, a qualquer titulo, e as Garantidoras obrigam-
se a praticar todos os atos € a cooperar com os Debenturistas e com o Agente
Fiducidrio em tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto na
Clausula 7.12 (e subcldusulas).

7.12.5 A Companhia ¢ as Garantidoras, ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, neste
ato, em carater irrevogdvel e irretratavel, nos termos dos artigos 684 e 685 do
Codigo Civil, em causa prépria, pelo prazo de 12 (doze) meses e renovada
automaticamente, independentemente de aditamento a esta Escritura de
Emissfio, por iguais periodos, até a integral quitagio das Obrigagdes
Garantidas Debéntures, nomeiam ¢ constituem o Agente Fiducidrio (na
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qualidade de representante dos Debenturistas) seu procurador, para, caso os
obrigagGes previstas nesta Clausula 7.12 (e subcliusulas) nio sejam
cumpridas nos termos e prazos estipulados, comparecer em escrituras
plblicas e instrumentos particulares porventura necessarios, de forma a
possibilitar a celebragfio, o registro e/ou averbagdo da Hipoteca do Imével
Varginha e/ou da Alienagfo Fiducidria do Imével Varginha, conforme o caso,
na matricula do Imével Varginha a ser constituida nos termos desta
Clausula 7.12 (e subclausulas), incluindo qualquer aditamento & Escritura de
Hipoteca do Imével Varginha ¢ ao contrato de Alienagio Fiducidria do
Imovel Varginha, podendo, inclusive, descrever o Imével Varginha, fornecer
informagdes cadastrais e outras, e desde que ndo sejam alteradas as condicfes
comerciais ajustadas nesta Escritura de Emissiio e nos demais Documentos
das Obriga¢tes Garantidas Debéntures.

713 Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Varginha. Em garantia do integral e

pontual pagamento das ObrigagBes Garantidas Debéntures, foi constituida,
até a Primeira Data de Integralizagio, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos
termos da Cldusula 7.16 abaixo, alienagfo fiducidria de determinados
equipamentos, conforme previsto no Contrato de Alienagfio Fiducidria de
Equipamentos Varginha.

7.13.1 As disposigBes relativas & Alienagio Fiducidria de Equipamentos Varginha

7.14

estdo descritas no Contrato de Alienagfio Fiducidria de Equipamentos
Varginha, o qual ¢ parte integrante, complementar e inseparivel desta
Escritura de Emiss#o.

Hipoteca do Imével Montenegro. Em garantia do integral e pontual
pagamento das Obrigacdes Garantidas Debéntures, foi constituida, até a
Primeira Data de Integralizagio, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos termos da
Clausula 7.16 abaixo, hipoteca em segundo grau do Imével Montenegro,
conforme previsto na Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro.

7.14.1 As disposi¢des relativas a Hipoteca do Imovel Montenegro estfio descritas na

Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro, o qual € parte integrante,
complementar e inseparavel desta Escritura de Emisséo.

7.15  Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Montenegro. Em garantia do integral

¢ pontual pagamento das ObrigagGes Garantidas Debéntures, foi constituida,
at¢ a Primeira Data de Integralizagio, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos
termos da Clausula 7.16 abaixo, alienagfo fiducidria de determinados
equipamentos, conforme previsto no Contrato de Alienacio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro.
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7.15.1 As disposigdes relativas & Alienagiio Fiduciaria de Equipamentos Montenegro

7.16

7.17

7.18

7.20

estdo descritas no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos
Montenegro, o qual € parte integrante, complementar e insepardvel desta
Escritura de Emissdo.

Compartilhamento. O Penhor de A¢des Polo, o Penhor de Ag¢des Polo Films,
a Hipoteca do Imdvel Varginha ou a Alienagfio Fiduciria do Imével
Varginha (conforme aplicdvel), a Aliena¢do Fiducidria Equipamentos
Varginha, a Hipoteca do Imdvel Montenegro e a Alienagfio Fiducidria
Equipamentos Montenegro, de forma pari passu e proporcional ao valor do
saldo devedor de cada uma das ObrigagSes Garantidas Compartilhamento em
relagdo as Obriga¢des Garantidas Compartilhamento.

Data de Emisséo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures é 21 de junho de 2017 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagfes decotrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséio, o prazo das
Debéntures ¢ de 1(um) ano contado da Data de Emissiio, vencendo-se,
portanto, em 21 de junho de 2018 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigag8es decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfio, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela,
na Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneragio das Debéntures € a seguinte:

I. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
nfo sera atualizado monetariamente; e

II. Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures incidirfo  juros  remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias ateis ("Sobretaxa”, e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias fteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagiio ou a data de
pagamento de Remunera¢iio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagiio antecipada das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
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previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdio serd paga
mensalmente, no dia 15 (quinze) de cada més, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de novembro de 2017 e o dltimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragio serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

I =VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

= valor unitario da Remuneragfio devida, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = salde devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (cito) casas  decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacéo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDk FatorSpred

Sendo que:

Fator D! = produtério das Taxas DI-Over, desde a Primeira Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragiio
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
céleulo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H L+(zp2)]

&=l
Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragéio do

" "

produtério, sendo "n" um niimero inteiro;
k = nGmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

DI, = ﬂﬂ)m -1
100
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Sendo que:

Dl = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [“ﬁrgg’d " 1)252

Sendo que:
spread = 2,0000; e

n = nimero de dias iiteis entre a Primeira Data de Integralizagio ou
a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo "n" um niimero inteiro.

Observagtes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diirio, e assim por diante até
o 1ltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressido (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsével por seu célculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

7.20.1 Observado o disposto na Clausula 7.20.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagBes pecuniarias relativas is Debéntures previstas nesta
Escritura de Emisséo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente 4 Oltima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do calculo, nfio sendo devidas quaisquer
compensagSes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, as
Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgacio posterior da
Taxa DI,

7.20.2 Na hipétese de extingdo, limitagfio de uso e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio
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e/ou divulgagiio, ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as
Debéntures por proibigdo legal ou Jjudicial, o Agente Fiduciario deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdo, limitagio de uso ou da daia da
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentaciio aplicdvel, sobre o novo pardmetro de
remuneraglo das Debéntures a ser aplicado, que devera preservar o valor real
¢ 0s mesmos niveis da Remuneragfio. Até a deliberagiio desse novo
pardmetro de remuneragdo das Debéntures, quando do célculo de quaisquer
obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emisséio, serd utilizado, para apuragdo da TaxaDI, o percentual
correspondente & tiltima Taxa DI divulgada oficialmente, nfo sendo devidas
quaisquer compensagBes financeiras, multas ou penalidades entre a
Companhia, as Garantidoras efou os Debenturistas quando da deliberagfio do
novo pardmetro de remuneragfo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a
ser divulgada antes da realizacio da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada,
e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagfio, passard a ser novamente
utilizada para o calcule de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral
de Debenturistas prevista acima, nio haja acordo sobre a nova remuneragio
das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, a
Companhia se obriga, desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo (sem prejuizo da Fianca), com seu consequente cancelamento, no
prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade, caso em que, quando do calculo de quaisquer
obrigagSes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizado, para apuragdo da TaxaDI, o percentual
correspondente a tltima Taxa DI divulgada oficialmente.

7.20.3 As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 7.20.1 e
7.20.2 acima, declarando que o ali disposto nio importard novagéio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida ¢ em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio 4 Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. As Garantidoras,
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7.21
7.22

7.23

desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagio do disposto na Cldusula 7.20.2 acima.

Repactuagdo Programada. Nio havera repactuago programada.

Resgate Antecipado Facultativo.  Sujeito ao atendimento das condigSes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicacio de
anuncio nos termos da Clausula 7.32 abaixo ou de comunicag¢fio individual a
todos os Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio), ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ & B3, de 5 (cinco) Dias
Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagfio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade.

Amortizagdo Antecipada Facultativa. A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas,
{por meio de publica¢io de anincio nos termos da Cldusula 7.32 abaixo ou de
comunicag¢io individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiducidrio), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ 4
B3, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagBes antecipadas sobre
o saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures,
mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal
Unitaric das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa ¢ oito por
cento) do Valor Nominal Unitiric das Debéntures, acrescido da
Remunerag@io, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdio ou a data de pagamento de Remuneragfo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade.

7.23.1 Os valores pagos a titulo de amortizaglio antecipada do Valor Nominal

7.24

Unitdrio serfio sempre imputados ao valor da parcela vincenda de amortizagio
do Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 7.23 acima, de forma
automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo),
mantendo-se inalterada a data de pagamento de amortizaciio do Valor
Nominal Unitario.

Agquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em Circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugiio CVM 476 e na reguiamentacdo aplicdvel da CVM. As Debéntures
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7.25

7.26

7.27

7.28

7.29

adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. Ag
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragfio aplicavel is demais Debéntures em Circulagio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Uil
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emisséo e/ou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigaces Garantidas Debéntures, serfio realizados
(i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitario, & Remuneragiio e aos Encargos Moratérios, ¢ com relagio
as Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na B3, por meio da
B3; (i) pela Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na
sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) pelas Garantidoras, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das Garantidoras,
conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, nfio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos
iermos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragio, calculada pro rata femporis desde a Primeira Data de
Integralizagfio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirfo, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ou fragho de més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢ (ii} multa
moratoria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
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Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengfio fributdria, este deverd encaminhar ac Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagfio comprobatéria da referida imunidade ou isencio
tributéria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagfo tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 7.31.1 a 7.31.6
abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracfio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ocorréneia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 7.31.1 abaixo e
7.31.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplementa").

7.31.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

automatico das obrigagGes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.31.3 abaixo:

L. inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagio pecunidria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissio efou em
qualquer dos demais Documentos das Obriga¢Bes Garantidas
Debéntures, na respectiva data de pagamento;

II. ndo constituigdo das Garantias, nos termos e prazos previstos nos
respectivos Contratos de Garantia;

IT1. invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo
e/fou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures;

V. cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Companhia por qualquer das Garantidoras, de
qualquer de suas obrigagSes nos termos desta Escritura de Emissio
e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures, exceto:
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(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circuiagiio; ou

(b) se em decorréncia de uma operago societdria que nfio constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso VIII abaixo;

liquidag#o, dissolugdo ou extingiio da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer Controlada, exceto se em decorréncia
de uma operagfio societdria que nfio constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VIII abaixo;

(a) decretagio de faléncia da Companhia, de qualquer das
Garantidoras  e/ou de qualquer Controlada; (b) pedido de
autofaléncia  formulado pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras e/ou por qualquer Controlada; (c) pedido de faléncia
da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer
Controlada, formulado por terceiros, nio elidido no prazo legal; ou
(d) pedido de recuperagdio judicial ou de recuperagiio exirajudicial
da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualquer
Controlada, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

transformacio da forma societaria da Companhia de sociedade por
acdes para qualquer outro tipo societirio, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

cisdo, fusfio, incorporagdio (no qual referida sociedade é a
incorporada) ou incorporagio de acBes da Companhia e/ou de
qualquer das Garantidoras, exceto (observado que as excegdes
abaixo nfo se aplicam a qualquer dos bens objeto das Garantias);

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou

(b) exclusivamente no caso de ciso, fusio ou incorporacio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicaciio das atas dos atos societdrios relativos 3
opera¢do, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacio ou a data de
pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento;
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XL

reducdio de capital social da Companhia, exceto:

{(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Ag¢des, ou

(b) para a absorc#o de prejuizos;

vencimento antecipado de qualquer Obriga¢io Financeira da
Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualquer
Controlada (ainda que na condicfio de garantidora), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emisséio, pela variagfio positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas; ou

inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, no pagamento de dividas ou obriga¢Bes pecunidrias
contratadas com qualquer dos Debenturistas, ou com qualquer das
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos.

7.31.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obriga¢des decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.31.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L.

11.

I11.

IV,

inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obriga¢io nfio pecuniaria prevista nesla
Escritura de Emissfio e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obriga¢des Garantidas Debénlures, ndo sanado no prazo de
5 (cinco) dias contados da data do respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto neste inciso nfo se aplica as obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

(a) incorregio, em qualquer aspecto relevante; e/ou (b) falsidade,
em ambos os casos, de qualquer das declaracBes prestadas pela
Companhia efou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de
Emissfo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures;

ndo utiliza¢do, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emisséio nos termos da Clausula 5 acima;

com relago a qualquer dos bens objeto das Garantias efou a
qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos dos demais
Documentos das Obriga¢cdes Garantidas Debéntures, conforme
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aplicavel, rescisfo, distrato, aditamento ou qualquer forma de
alteragdo, alienagfio, wvenda, cessdo, transferéncia, permuta,
conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, locagio,
arrendamento, dagfio em pagamento, endosso, desconto ou qualquer
outra forma de transferéncia ou disposigdo, inclusive por meio de
reduciio de capital, ou constituigio de qualquer Onus (exceto pelas
Garantias), ou permissio que qualquer dos afos acima seja
realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que
para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econbmico, exceto
conforme previsto nos Contratos de Garantia;

com relagfio a qualquer dos bens objeto da Hipoteca do Imével
Varginha (ou da Alienagdo Fiducidria Imével Varginha, se for o
caso) e/ou da Hipoteca do Imével Montenegro e/ou a qualquer dos
direitos a estes inerentes:

(a) desapropriago (total ou parcial);
(b) sinistro (total ou parcial);

(¢) turbacdio ou esbulho néo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de ocorréncia do evento;

s¢ ocorrer a cassagdo de licenga ambiental, quando aplicavel, ou o
transito em julgado de sentenga condenatéria em razéio da prética,
pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de atos que
importem trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo, proveito
criminoso da prostituiclo ou danos ao meio ambiente;

se for constatado que o Imével Varginha e/ou o Imével Montenegro
(i) possui{em) restricfio ao uso, incluindo restricdes relacionadas a
parcelamento de solo, preservagdo do patriménio arqueolégico,
paleontolégico e histérico, ou que o tomador nfo cumpre exigéncias
estabelecidas pelo 6rgio competente; (ii) estd localizado em terras
de ocupaciio indigena e quilombola e unidades de conservagio,
assim definidas pela autoridade competente;

ndo atendimento, ap6s decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, as obrigagdes de reforgo e/ou aos limites,
percentuais e/ou valores das Garantias;

alteragiio ou transferéncia do controle (conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgBes),
direto ou indireto, da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras,
exceto:
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XIIL

X1V,

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagfo; ou

(b) por alteragdes do controle direto, desde que o controle indireto
permaneca inalterado;

alteragfio do objeto social da Companhia efou de qualquer das
Garantidoras, conforme disposto em seu estatuto social vigente na
Data de Emiss#io, exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéio; ou

(b) ndo resultar em alteragéio de sua respectiva atividade principal;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
efou por qualquer Controlada (ainda que na condigio de
garantidora), de qualquer Obrigagiio Financeira em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pela
variagiio positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas,
ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidoras
efou qualquer Controlada (ainda que na condigfio de garantidora),
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfio, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que ofs) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisio judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral nfo sujeita a
recurso, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emiss#io, pela variagéio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, nfio sanado no prazo de 5 (cinco)
dias contados da data do respectivo inadimplemento;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por qualquer
Controlada, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s), exceto (observado que as excegBes abaixo nfio se aplicam a
qualquer dos bens objeto das Garantias):
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(b)
(c)

se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéio; ou

pelas vendas de estoque no curso normal de seus negbceios; ou

por cessdo, venda, alienagfio e/ou transferéncia de ativo(s) em
valor, por cada periodo de 12 (doze) meses desde a Data de
Emissdo, individual ou agregado, igual ou inferior a
R$2.000.000,00 (dois  milhSes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissfio, pela variagfio positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

constituigio de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia, de
quatquer das Garantidoras e¢/ou de qualquer Controlada, exceto
(observado que as excegdes abaixo nfio se aplicam a qualquer dos
bens objeto das Garantias):

(a)

(b)

©)

(d)

(©)

)]

(g)

se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou

por Onus existentes na Data de Emissdo, conforme previsto nas
notas explicativas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia entdo mais recentes na Data de Emissfio; ou

por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou
substituigbes ou repactuagdes, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissio, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; ou

por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e
que ndo tenha sido criado em virtude ou em antecipagéo a esse
evento; ol

por Onus constituidos para financiar a aquisigio, apos a Data de
Emissdo, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido; ou

por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
a venda de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente para garantir  eventuais  contingéncias
relacionadas ao ativo vendido; ou

por Onus constituidos em decorréncia de exigéneia do licitante
em concorréncias pGblicas ou privadas (performance bond), até
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o limite ¢ prazo determinados nos documentos relativos &
respectiva concorréncia; ou

(h) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais ou
administrativos; ou

(i) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissfo, pela variagfo positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas:

XVIL.  desapropria¢iio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigio que resulte na perda, pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por qualquer
Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da
totalidade ou de parte substancial de seus ativos;

XVIL.  distribui¢io e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes, nos termos do estatuto social da
Companhia vigente na Data de Emissfo, desde que tais dividendos
obrigatérios sejam renunciados ou reinvestidos na forma de
aumento de capital;

XVIL  ndo lavratura da Escritura de Hipoteca do Imével Varginha e
prenotagdo da Hipoteca do Imével Varginha na mesma data em que
ocorrer a liberagdo da alienagfio fiducidria que atualmente recai
sobre o Imével Varginha; e

XIX.  ndo constituigdo da Alienagfio Fiducidria do Imével Varginha, nos
termos da Cldusula 7.12 acima (e subclausulas).

7.31.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.31.1 acima, as obriga¢des decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio,
Jjudicial ou extrajudicial.

7314 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.31.2 acima, o Agente Fiducidrio devers, inclusive para fins do
disposto nas Cldusulas 9.7 € 9.7.1 abaixo, convocar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagfio, decidirem por n#io considerar o vencimento antecipado das
obrigagSes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio nfo deverd
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declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso de nfo instalagio, em segunda convocacgdo, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obriga¢Ses decorrentes
das Debéntures.

7.31.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
(sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia ¢ pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio efou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios. Caso o pagamento a que se refere esta Cldusula seja realizado
em qualquer data que n#o seja a data de declaragiio do vencimento antecipado
das obrigacBes decorrentes das Debéntures, referido pagamento devera ser
realizado nos termos da Cldusula 7.26 acima, itens (ii) e/ou (iii), conforme
aplicavel.

7.31.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucio de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deversio
ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitacio do saldo
devedor das obrigagBes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos
recebidos em pagamento das obrigagBes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussdo ou execugio de qualquer das Garantias,
nfio sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverfio ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio e/ou de
qualquer dos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas Debéntures
(incluindo a remuneragio e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario),
que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) ¢ (i) abaixo;
(ii) Remuneragdo, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as
obrigagBes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do WValor
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Nominal Unitdrio das Debéntures. A Companhia e as Garantidoras
permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das obrigacSes decorrentes
das Debéntures que nio tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneragio, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto nfo forem
pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverfio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP ¢ no jornal "O Dia", sempre
imediatamente ap6s a realizagiio ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo e de edigdo nacional que seja adotado para suas publicagBes
societarias, mediante comunicagfio por escrito ac Agente Fiducidrio e a
publicagfio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, estdo adicionalmente
obrigadas a:

I. exclusivamente com relagio 2 Companhia, disponibilizar em sua
pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que
ocorrer primeiro entre ¢ decurso de 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagio,
copia das demonstragSes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
AgOes € com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia");

1. exclusivamente com relagio as Garantidoras, fornecer ao Agente
Fiducidrio, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divnlgaclio, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas das Garantidoras auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢les e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas das
Garantidoras");

II1. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) exclusivamente com relagBo 4 Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso |
acima, declaragio firmada por representantes legais da
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (i) que
permanecem validas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura de
Emisséo e nos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas
Debéntures; (ii)a nfio ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento ¢ a inexisténcia de descumprimento de
quaiquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em
qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas
Debéntures; (iii) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; e (iv) que niio foram praticados atos em desacordo
com seu estaluto social;

exclusivamente com relagiio as Garantidoras, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso 1
acima, declaragio firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seus estatutos sociais, atestando
(iyque permanecem validas as disposi¢Bes contidas nesta
Escritura de Emisso e nos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas Debéntures; (ii) a nfio ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer dos demais Documentos das ObrigacBes Garantidas
Debéntures; (iii) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; (iv) que ndo foram praticados atos em desacordo
com seus estatutos sociais; e (v) que possuem patrimdnio
suficiente para quitar as obrigagBes objeto da Fianca;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

no praze de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagSes a respeito da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de
Emissio efou em qualquer dos demais Documentos das
ObrigacBes Garantidas Debéntures; e/ou (ii) de qualquer Evento
de Inadimplemento;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagiio, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados, por escrito, pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir com suas
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VI

VIL.

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss#io e da Instrugio
CVM 583,

{(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCESP e registro ou averbagfio perante
os cartdrios de registro de titulos e documentos a que se refere a
Clausula 3.1 acima, inciso II, alinea (b), uma via original desta
Escritura de Emissfio e de seus aditamentos; e

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados (i) da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissio; ou
(i) da solicitagio do Agente Fiduciario, o que ocorrer por
ultimo, declaragiio firmada por representantes legais da
Companhia acerca da utilizagio dos recursos liquidos obtidos
com a Emiss&o nos termos da Clausula 5 acima;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgios
governamentais, autarquias ou instancias judiciais apliciveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-{é nas esferas administrativa efou judicial;

cumprir, e fazer com que suas Controladoras, Controladas,
coligadas, sociedades sob Controle comum, empregados ¢ eventuais
subcontratados agindo em seu nome cumpram, a Legisla¢do
Anticorrupgdo, bem como (a) manter politicas e procedimentos
internos objetivando a divulgagio e o integral cumprimento da
Legislagio Anticorrupgéio; (b)dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar
com a outra parte; (¢)dar pleno conhecimento da Legislacdo
Anticorrupgdio a todos os profissionais com quem venha a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuacgéio; (d) abster-se de
praticar atos de corrupgéio e de agir de forma lesiva a administragio
pablica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nfo; e (&) comunicar os Debenturistas caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole a Legislacdo
Anticorrupgio;

manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de todas as
obrigages de natureza tributdria (municipal, estadnal e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou Judicial ou cujo
descumprimento nfo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
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VIII

IX.

X1,

XIL

XIIL

XV,

XV.

XVI,

concessBes, autorizagdes, permissSes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja auséneia nfo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

manter, ¢ fazer com que as Coniroladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autoriza¢Bes necessarias 4 celebracfio desta Escritura
de Emissdo e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéniures € ao cumprimento de todas as obrigages aqui e ali
previstas;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos das Obrigactes Garantidas
Debéntures, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco
Liquidante, o Banco Depositirio, o Auditor Independente, o sistema
de distribui¢io das Debéntures no mercado primério (MDA} e o
sistema de negociagio das Debéntures no mercado secundirio
(CETIP21);

realizar o recothimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, das Garantidoras;

realizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 9.5 abaixo, incisoI; ¢ (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Cldusula 9.5 abaixo, inciso I1;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducirio da convocacio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas nfio o faga
no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, ds assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas; ¢

exclusivamente com relagdo a Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagBes previstas acima ou de outras obrigagBes expressamente
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previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emiss#o,
nos termos do artigo 17 da Instrugiio CVM 476:

(a) preparar as demonsiragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por AgBes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstracBes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM:

{¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
& B3 as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes:

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instrucsio CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagGes a negociaciio:

(f} divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugiio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider ¢ 4 B3:

(g) fornecer todas as informag@es solicitadas pela CVM e pela B3;
€

(h} divulgar, em sua pigina na Internet, o refatério anual e demais
comunicagbes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data
do seu recebimento, observado, ainda, o disposto na alinea (d)
acima.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissiio, representar a comunhiio
dos Debenturistas, declarando que:
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1.

11,

V.

VI

VIIL.

¢ instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

esté devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicével, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias a celebragfio desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obrigagies Garantidas Debéntures e ao
cumprimento de todas as obriga¢es aqui e ali previstas, tendo sido
plenamente  satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissio ¢ os demais Documentos das Obriga¢des
Garantidas Debéntures tem(tém), conforme o caso, poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agenle
Fiducidrio, as obrigagSes aqui e ali previstas e, sendo mandatério(s),
tem(t€m) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emiss@io e os demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas Debéntures e as obrigagbes aqui e ali previstas
constituem obrigacSes licitas, validas, vinculantes e eficazes do
Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e
dos demais Documentos das ObrigacSes Garantidas Debéntures e o
cumprimento das obrigag¢Ges aqui e ali previstas (a) niio infringem o
contrato social do Agente Fiducidrio; (b) nfio infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducisrio seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposigio legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) nfo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de
seus ativos;

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢es previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emisso e nos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures;

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissiio e os
demais Documentos das ObrigagBes Garantidas Debéntures e todos
0s seus termos e condigBes;
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VIIL

IX.

X1

XII.

XIIL

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emisséio ¢ nos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas
Debéntures, com base nas informagées prestadas pela Companhia e
pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiducidrio nio
conduziu qualquer procedimento de verificagfio independente ou
adicional da veracidade das informacdes apresentadas;

esta ciente da regulamentaciio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes, a
Instrugio CVM 583, e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situages de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugio CVM 583;

néo tem qualquer ligagsio com a Companhia e/ou com qualquer das
Garantidoras que o impega de exercer suas fungdes; e

na data de celebragio desta Escritura de Emissfo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio
identificou que presta servigos de agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias nas seguintes emissSes: primeira emissio de
Debéntures de Proquigel (Assumidas pela Polo Films), consistindo
em 329313 (trezentas e vinte e nove mil, trezentas e treze)
debéntures nfio conversiveis em agGes, da espécie com garantia real,
com garantia fidejusséria adicional prestada por Unigel Plésticos,
Acrinor, CBE, Unigel, Unige! Participagdes, Unigel Comercial,
Polo, Sul Rio-Grandense e pela Proquigel, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emisso, qual seja,
em 21 de junho de 2017, totalizando, portanto,
R$329.313.000,00 (trezentos e vinte e nove milh8es, trezentos e
treze mil reais) na Data de Emissio, com vencimento em
21 de junho de 2018, com remuneraciio de 100% (cem por cento) da
Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento)
a0 ano, sendo que, até a data de celebragfio desia Escritura de
Emissio, ndo ocorreu qualquer evento de inadimplemento. As
garantias reais da primeira emissfio de Debéntures Proquigel
(Assumidas pela Polo Films) serfio as mesmas da Emissio, e
consistem no Penhor de Ag¢Ges Polo, no Penhor de Acdes Polo
Films, na Hipoteca do Imével Varginha oun a Alienacfio Fiducisria
Imével Varginha (conforme aplicavel), na Alienacio Equipamentos
Varginha, na Hipoteca do Imével Montenegro e na Alienagio
Fiducidria de Equipamentos Montenegro; e
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9.2

9.3

9.4

XIV.  tendo em vista o disposto no inciso XII acima, assegurars
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
de valores mobilirios em que atue como agente fiducidrio, agente
de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as
obrigagBes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobiliarios de cada emissio ou série.

O Agente Fiducirio exercera suas fungdes a partir da data de celebragiio
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo 4 sua
substituigfo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagéio de todas as obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissiio ¢ dos
demais Documentos das ObrigagBes Garantidas Debéntures, ou até sua
substituicio,

Os Debenturistas podem substituir 6 Agente Fiduciario e indicar sen
substituto a qualquer tempo apés o encerramento da Oferta, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim

Em caso de impedimento, rentincia, intervengfio ou liquida¢&o judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

I. caso o Agente Fiducidrio ndio possa continuar a exercer as suas
fungBes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato a Companhia e
aos Debenturistas, mediante convocagiio de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicio;

IL. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcBes, devers
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicdio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembieia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

1. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escotha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da convocagiio ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd 4 Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder a convocagdio da assembleia para a escolha do novo agente
fiducidrio ou nomear substituto provisério;

Iv. a substitui¢io do Agente Fiducidrio estd sujeita 3 comunicacio a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de
inscrigio do aditamento desta Escritura de Emissio na JUCESP,
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9.5

VI

VIL

VIIIL.

juntamente com a declaragfo ¢ as demais informag&es exigidas no
artigo 5°, caput e pardgrafo 1° da Instrugdo CVM 583;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneracfio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado
com o novo valor da remuneracio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso 111
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso Il acima néo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apdés sua
nomeagio, comunicd-la a Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Cldusulas 7.32 e 13 abaixo; e

aplicam-se as hipdteses de substitui¢Bo do Agente Fiduciario as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pele desempenho dos deveres e atribuigSes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfio, o Agente Fiduciario, ou a instituigfo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

I.

receberd uma remuneragio:

(a) de R$14.000,00 (quatorze mil reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela
da remuneragéio devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebragdo desta Escritura de Emissdo, € as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da
Emisséio, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecunirio ou nio,
reestruturagio das condigdes das Debéntures apds a subscri¢io
e/ou de vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas &
Emissdo e 4s Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovago da entrega, pelo Agente
Fiduciario, € aprovagio, pela Companhia, do relatério de horas,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociagdo requerido pela Companhia;
(ii) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas; e
(iii) implementag8o das decisGes tomadas pelos Debenturistas;
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()

(d)

()

4§

(g)

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdio do IGPM ou do indice que eventualimente
o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribui¢io para o Programa de Integracio
Social — PIS, da Contribuigio Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribuigio para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
de forma que o Agente Fiducirio receba a remuneracio como
se tais tributos ndio fossem incidentes, exceto pelo Imposto
Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR:

devida até o vencimento, resgale ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagio do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas is Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, casos em
que a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (c) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdo
Judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratéria, irredutivel e de natureza nio
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) atualizagio
monetéria pelo IGPM, calculada pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por
esctito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento;

sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
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II1.

pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia nfio se manifeste no prazo de S (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicacio de relatdrios, editais  de convocagdio, avisos,
notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas
Debéntures, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;
(¢) despesas cartorarias;

(d) transporte, viagens, alimentagio e estadas, quando necessarias
ao desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigag@es Garantidas
Debéntures;

(e} despesas com fotocpias, digitaliza¢des e envio de documentos;
() despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;
() despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagfio; e
(h) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das
Garantidoras no pagamento das despesas a que se referem os
incisos I e I acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos legais, Jjudiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deveriio ser, Sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, incluem os gastos con
honorérios advocaticios de tercetros, depdsitos, custas e taxas
Jjudicidrias nas acBes propostas pelo Agente Fiducisrio ou
decorrentes de acles contra ele propostas no exercicio de sua
fungdio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas Judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneracdo, podendo o Agente
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9.6

Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia; e

Iv. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IIl acima serd
acrescido 4 divida da Companhia e das Garantidoras, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentago da CVM e nesta
Escritura de EmissZo e nos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas
Debéntures, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

I. exercer suas atividades com boa-fé, transparéneia e lealdade para
com 0s Debenturistas;

I1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungfo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo € probo costuma empregar na administrag8o de seus proprios
bens;

HI. renunciar & fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptido ¢ realizar a
imediata convocagio da assembleia prevista no artigo 7° da
Instru¢iio CVM 583 para deliberar sobre sua substituigio;

Iv. conservar em boa guarda toda a documentacfio relacionada ao
exercicio de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungfo, a consisténcia das
informagBes contidas nesta Escritura de Emissio e nos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

V1. diligenciar junto 4 Companhia para que esta Escritura de Emissio e
seus aditamentos, sejam inscritos ou registrados nos érgiios
competentes, adotando, no caso da omissfio da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

VIIL acompanhar a prestagio das informac¢des periddicas pela
Companhia e alertar os Debenturistas, no relatério anual de que
trata o inciso XX abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

VIIL opinar sobre a suficiéncia das informaces prestadas nas propostas
de modificagGes das condicdes das Debéntures;

IX. verificar a regularidade da constituigfio das Garantias e dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manutengfio de sua

50




XI.

XII.

X1,

XIV.

XV.

XVL

XVIL.

XVIIL.

XIX.

suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo
e dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures;

examinar proposta de substitvicio dos bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Companhia e as Garantidoras a reforgar
as Garantias, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagiio, nos
termos desta Escritura de Emissiio e dos demais Documentos das
ObrigagBes Garantidas Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Plblica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pdblica, da localidade onde se
situe a sede da Companhia e/ou das Garantidoras, conforme o caso
e, também, da localidade onde se situem o Imével Varginha e o
Imével Montenegro;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Companhia e/ou em qualquer das Garantidoras;

convocar, quando necessirio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 10.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas 2 fim de prestar
as informagdes que the forem solicitadas;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia e os Debenturistas, assim que subscreverem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde j4, o
Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a B3 a atenderem quaisquer
solicitagGes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emisso, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de
Emissio e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer:

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer
obrigagéo prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos
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9.7

demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data da ciéncia pelo Agente Fiducirio do
inadimplemento;

XX. no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Companhia, divulgar, em sua pagina na Internet, ¢ enviar a
Companhia para divulgacio na forma prevista na regulamentagio
especifica, relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 1°, alinea {(b), da Lei das Sociedades por
AgBes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos 4s Debéntures, conforme o conteido minimo
estabelecido no Anexo 15 a Instru¢do CVM 583;

XX1. manier o relatorio anual a que se refere o inciso XX acima
disponivel para consulta publica em sua pagina na Internet pelo
prazo de 3 (trés) anos;

XXII.  manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das
emissGes em que exerce a funcéio de agente fiducidrio, agente de
notas ou agente de garantias;

XXIII.  divulgar em sua pagina na Internet as informagfes previstas no
artigo 16 da Instrugio CYM 583 e manté-las disponiveis para
consulta ptiblica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés)
anos; e

XXIV. divulgar acs Debenturistas € demais participantes do mercado, em
sua pdgina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela
Companhija.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer de suas obrigacBes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigagses
Garantidas Debéntures, devers o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer
medida prevista em lei, nesta Escritura de Emissio e/oy em qualquer dos
demais Documentos das Obrigacbes Garantidas Debéntures para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, incluindo:

I. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisso,
antecipadamente  vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessérios:

I, observadas as disposigBes desta Escritura de Emissio e dos demais
Documentos das ObrigacSes Garantidas Debéntures, executar as
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9.7.1

0.8

9.9

9.10

9.11

Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

IT1. requerer a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se nao
existirem garantias reais;

v. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os
Debenturistas realizem seus créditos: e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
Judicial, recuperaciio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengio ou
liquidagio extrajudicial da Companhia efou de qualquer das
Garantidoras.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas na Clausula 9.7 acima, incisosl a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagio da maioria das Debéntures em Circulagio,

O Agente Fiducidrio deverd se balizar nas informagBes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia e/ou pela Fiadora para acompanhar o
atendimento do Indice Financeiro.

O Agente Fiduciario nfio sera obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerfio sob obrigagdio legal e regulamentar da
Companhia elabord-los, nos termos da legislagfo aplicavel.

O Agente Fiducidrio nfio emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
Juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competéncia de defini¢io pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 10
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que the foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, e de acordo com as atribuicies que lhe sfio conferidas por lei, pela
Clausula 9.6 acima e pelas demais disposi¢Ses desta Escritura de Emissio e
dos demais Documentos das ObrigacBes Garantidas Debéntures. Nesse
sentido, o Agente Fiducidrio nfo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas que The forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 10 abaixo, e reproduzidas
perante a Companhia e as Garantidoras.

A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Acdes, desta Escritura de
Emissdo ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicges
legais e regulamentares aplicdveis, desta Escritura de Emissio e dos demais
Documentos das Obrigacies Garantidas Debéntures,

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocagiio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anfncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.32
acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicacdio de anincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agbes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura de Emissfio, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-80, em  primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagio, ¢, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagtes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagiio caberd um voto, admitida a constituicio de
mandatario, Debenturista ou nfio. Exceto pelo disposto na Clausula 10.6. ]
abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagiio,

10.6.1 Néio estfio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.6 acima:

I. 0s qudruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emisstio; e

11. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo, (a) das disposicées desta Clausula; (b) de qualquer
dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (¢)da
Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 7.20.2 acima; (d) de
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quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissio; (e)do prazo de vigéneia das Debéntures;
() da espécie das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da
criagio de evento de repactuacdo; (i) das disposigdes relativas a
resgate antecipado facultativo; () das disposictes relativag a
amortizagdes antecipadas facultativas; (k) da criagiio de evento de
oferta facultativa de resgate antecipade; ou (I} da redacio de
qualquer Evento de Inadimplemento.

10.6.2 A reniincia ou o perdio temporério a um Evento de Inadimplemento devers

10.7

10.8

10.9

10.10

ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 10.6 acima.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéneia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serfo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigarsio todos os Debenturistas,
independentemente de sey comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas,

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissfio e os demais
Documentos das Obrigagtes Garantidas Debéntures poderio ser alterados,
sem a necessidade de aprovacio pelos Debenturistas, desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e somente quando

tal alteragfio decorrer (i) da necessidade de atendimento a exigéncias de

adequagfio a normas legais, regulamentares ou exigéneias da CVM, da
ANBIMA, e/ou da B3; (it} de correglio de erro de digitagio; ou (iii) da
atualizagdo dos dados cadastrais das partes, tais como altera¢iio na
denominagéio social, endereco e telefone, entre outros,

O Agente Fiducidrio devers comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagBes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se is assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma soliddria, neste ato, na Data de
Emissdo ¢ em cada Data de Integralizagio, declaram que:

L. a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por ages, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, e cada uma das Garantidoras ¢ sociedade devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
agles, de acordo com as leis brasileiras;
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I1.

IT1.

V.

VL

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessarias A celebragdo desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obrigagtes Garantidas Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigagSes aqui e ali previstas e, conforme
o caso, 4 realizagfio da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios ¢ de
terceiros necessarios para tanto,

os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissfio e os demais Documentos das
Obrigagtes Garantidas Debéntures tém, conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia ou
da respectiva Garantidora, conforme o caso, as obrigagdes aqui e ali
previstas e, sendo mandatarios, t8m os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfo e os demais Documentos das Obriga¢des
Garantidas Debéntures e as obrigagSes aqui e ali previstas
constituem obriga¢des licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Companhia e das Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus
termos ¢ condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovagio,
autorizagfio, consentimento, ordem, regisiro ou habilitacio de ou
perante qualquer instincia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental
ou orgio regulatdério se faz necessdrio 4 celebragio e ao
cumprimento desta Escritura de Emissio ¢ dos demais Documentos
das ObrigacBes Garantidas Debéntures €, conforme o caso, 2
realizacdo da Emissio e da Oferta;

a celebragfio, os termos e condigtes desta Escritura de Emisséio e
dos demais Documentos das Obrigagtes Garantidas Debéntures e o
cumprimento das obrigagBes aqui e ali previstas e a realizagfio da
Emissdo e da Oferta (a)nfio infringem o estatuto social da
Companhia ou o estatuto social de qualquer das Garantidoras;
(b) ndio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo resultario em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigaciio estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou
qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisfio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nfio resultario na criagio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo da Companhia efou de qualquer das Garantidoras,
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VIL

VIIL

IX.

XI.

XII.

XIIL

exceto pelas Garantias; (e) nfio infringem qualquer disposigdio legal
ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decisfio ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou
qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagSes constantes
desta Escritura de Emissdio e dos demais Documentos das
Obrigacdes Garantidas Debéntures, e nfio ocorreu e nio existe, na
presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragio da Taxa DI, e a forma de célculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e das
Garantidoras, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagBes prestadas por ocasifio da Oferta sio verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo

aos investidores uma tomada de decisfio fundamentada a respeito da
Oferta;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos potenciais Investidores Profissionais  sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estfo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisfio de
investimento sobre as Debéntures:

as Demonstrag@es Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 20] 6, 2015
¢ 2014 e aos periodos de 3 (trés) meses encerrados em
31 de margo de 2016 e 2017 representam corretamente a posicio
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agles e com as regras
emitidas pela CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas adminisirativas e determinagSes dos Orgfos governamentais,
autarquias ou instincias judiciais apliciveis a0 exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

estiio, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigages de natureza tributiria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
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XIV.

XV.

XVL

XVIIL.

obrigagBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou Judicial ou cujo
descumprimento nfio possa causar um Efeito Adverso Relevante;
possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permisses e alvaras, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndio possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

cumprem e fazem cumprir, assim como suas Controladoras,
Controladas, coligadas, sociedades sob Controle comum, incluindo
seus respectivos empregados ¢ eventuais subcontratados agindo em
seu nome, a Legislagdo Anticorrupgfio, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos objetivando a
divulgagio ¢ o integral cumprimento da Legislagdo Anticorrupgiio;
(b) déo pleno conhecimento da Legislagio Anticorrupgfio a todos os
profissionais com quem venham a se relacionar, previamente ao
inicio de sua atuagio; (c) se abstém de praticar atos de corrupgfio e
de agir de forma lesiva & administragio piblica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; e (d) comunicardio os Debenturistas (por meio de publicagiio de
aniincio nos termos da Clausula 7.32 acima ou de comunicagio
individual a todos os Debenturistas, com copia para o Agente
Fiducidrio) e o Agente Fiducidrio caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole a Legislacio Anticorrupgio;

nem a Companhia, nem sua Controladora, qualquer das Controladas
ou Coligadas, diretores, membros de conselho de administragio,
quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo,
agindo em beneficio da Companhia: (a) usou os seus recursos para
contribui¢Ses, doagSes ou despesas de representagiio ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios plblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros,
praticou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transagdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou qualquer
dispositivo das Legislacdo Anticorrupgio; ou (d) fez qualquer
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, ou influenciou
0 pagamento de qualquer valor indevido;

inexiste, inclusive em relaglio 4s Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢io contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
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11.2

I1.3

12.
12.1

13.
13.1

judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de quailquer forma afetar esta
Escritura de Emissiio e/ou qualquer dos demais Documentos das
ObrigagBes Garantidas Debéntures; e

XVIII.  ndo h4 qualquer ligagdo entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungdes.

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, em cardter irrevogavel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e 0 Agente Fiducidrio
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razfio da
falsidade e/ou incorregiio de quaiquer das declarages prestadas nos termos da
Clausula 11.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cliusula 11.2 acima, a Companhia e as
Garantidoras obrigam-se a notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar(em) conhecimento, os Debenturistas (por
meio de publicagdo de andncio nos termos da Cldusula 7.32 acima ou de
comunicagio individual a todos os Debenturistas, com cOpia a0 Agente
Fiducidrio) e o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragBes prestadas nos
termos da Clausula 11.1 acima sefa falsa e/ou incorreta em qualquer das datas
em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e das Garantidoras todos os custos
incorridos com a Emisséio e a Oferta e com a estruturagio, emissio, registro,
depdsito ¢ execuciio das Debéntures e das Garantias, conforme o caso,
incluindo publicagges, inscri¢des, registros, depdsitos, contratagio do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Banco Depositario, do
Auditor Independente ¢ dos demais prestadores de servicos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures e/ou as Garantias.

COMUNICACOES

Todas as comunicages realizadas nos termos desta Escritura de Emissiio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, ¢ serfio
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos,
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As comunica¢Bes realizadas por correio eletrbnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo
remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagio. A
alteragfio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

I para a Companbhia:

Polo Films Indistria e Coméreio S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 Sio Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton

Telefone: (11) 3478-5951

Correio Eletrénico: davide.botton@polofilms.com.br
11, para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Lida.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar

04538-132 Sao Paulo-SP

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11)2172 2628

Correio Eletronico; fiduciario@planner.com.br;
vradrigues@planner.com.br:
tlima@planner.com.br

1. para as Garantidoras:

Unigel Plasticos S.A.
Av. Iingenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 Sio Paulo, SP

At. Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrdnico: murilo.garcia@unigel.com.br

Acrinor Acrilonitrila do Nordeste S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar

04571-010 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia /
Telefone: (11)2504-6086
Correio Eletrfnico: murilo.garcia@unigel.com.br /

2.
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Companhia Brasileira de Estireno
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105 — [1° andar - Brooklin
04571-010 S#o Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia — Diretor Juridico
Telefone: (11) 2504-6086

Correio Eletrdnico: murilo.garcia@unigel.com.br

Unigel S.A.

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 Sio Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Gareia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrdnico: murilo.garcia@unigel.com.br

Unigel Participagtes S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini [05, 11° andar -
04571-010 Sio Paulo, SP

At. Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletronico: murilo.garcia@unigel.com.br

Unigel Comercial S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletronico: murilo.garcia@unigel.com.br

Polo Indiistria ¢ Coméreio S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S#o Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton
Telefone: (11)3478-5951
Correio Eletronico: davide.botton@polofilms.com.br

Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de
Plasticos S.A.

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton
Telefone: (11) 3478-5951
Correio Eletrénico: davide.botton@polofilms.com.br /
75 /2/
61

=



14,
14.]

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

I5.
15.1

Proquige! Quimica S.A,
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 Szo Paulo, SP

At Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrénico: murilo.garcia@unigel.com.br

DISPOSICOES GERALS

As obrigag@es assumidas nesta Escritura de Emissio tém cardter irrevogavel ¢

irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Quaiquer alteragiio a esta Escritura de Emissio somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissio nfio afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurara rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicari novagio, alterago, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugiio dos direitos e obrigagBes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I, 11T e V, do
Cédigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execuglio especifica das obrigacses aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigagSes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissfo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissfio ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.
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16. TForo

16.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paule,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

L

63



