PBG S.A.
CNPJ/MF N° 83.475.913/0001-91
NIRE 42.300.030.201
Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA PRIMEIRA E SEGUNDA
SERIES DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA PBG S.A.

Data, Hora e Loecal: Realizada em 11 de agosto de2016, as 10:00 horas, na sede da PGB S A,

(“Companhia” ou “Emissora™), na Cidade de Tijucas, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR
101, Km 163.

Convocaciio e Presenca: Dispensada a convocacéio por edital, nos termos do §1° do artigo 71 ¢
do §4° do artigo 124, ambos da Let n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Ac¢des™), tendo em vista que se verificou a presenc¢a de debenturistas
representando 100% (cem por cento) das debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da
espécic com garantia real ¢ garantia adicional fidejussdria, em duas séries, para distribuigdo
publica com esforgos restritos de distribui¢@o, da segunda emissdo da PBG S.A. (“Debenturistas”
e “Debéntures”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 27
Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real ¢
Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdio Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicio, da PBG S.A” (“Escritura de Emissfio™), conforme assinaturas apostas
no Livro de Registro de Presenga de Debenturistas. Presente, ainda, os representantes da Planner
Trustee DVTM Ltda., na qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario™), os representantes
da Emissora e, na qualidade de fiadora, Portobello Shop S.A.

Mesa: Presidente — SrAdilson Cardoso da Cunha; ¢ Secretario — Sra. Ana Eugénia de Jesus
Souza Queiroga

Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) ndo decretagfio de vencimento antecipado em relacfo ao nfio
atingimento dos indices (“Indice Financeire™), conforme apurados nos periodos findos em 31 de
mar¢o e 30 de junho de 2016 (waiver); (ii) caso o itemn (1) seja aprovado, a alteragfio dos indices
obtidos da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, conforme definidos na redaciio do subitem
(1), item (m) da Cldusula Sexta da Escritura de Emisséo; (iii) a ratificaciio das demais disposi¢des
da Escritura de Emisso que nZo foram alteradas pela presente Ata; e (iv) da autorizagio ao
Agente Fiduciario para praticar, em conjunto com a Emissora, todos os atos necessarios
realizacdo desta Ata, incluindo a celebragfio do aditamento a Escritura de Emissdo para reflety
aqui deliberado.




Secretario da Assembleia para, dentre outras providéncias, lavrar a presente ata. Apds a devida
eleigio, foram abertos os trabalhos, tendo sido verificado pelo Secretario os pressupostos de
quérum e convocagdo, bem como 0s instrumentos de mandato dos representantes dos
Debenturistas presentes, declarando o Sr. Presidente instalada a presentc Assembleia, Em
seguida, foi realizada a leitura da ordem do dia.

Deliberacdes: Dispensada a leitura da ordem do dia, foi aprovado, pelos Debenturistas, que a
presente ata fosse lavrada na forma de sumario, facultado o direito de apresentagdo de
manifestacdes e dissidéncias, a serem arquivadas na sede da Companhia. Em seguida, o Sr.
Presidente colocou em discussdo e votagdo as deliberagbes da ordem do dia, tendo sido aprovada,
sem ressalvas, pelos Debenturistas, os quais representam 100% (cem por cento) das Debéntures
em circulacfio e deliberaram e aprovaram::

Em relagdo ao primeiro item da Ordem do Dia:

Em razio da presente deliberacdio, ndo decretagdo do vencimento antecipado pelo Agente
Fiduciario de todas as ObrigagBes assumidas em Escritura de Emisséo em relagdo ao nfo
atingimento pela Emissora dos indices (“indice Financeiro™”), conforme apurados nos
periodos findos em 31 de marco e 30 de junho de 2016.

Em relagdo ao segundo item da Ordem do Dia:

A alteragiio dos indices obtidos da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, conforme
definidos no subitem (i), item (m) da Clausula Sexta, item 6.1.2, da Escritura de Emisséo
(“covenant”) a qual passaré a vigorar com a seguinte redagio:

(i) O indice obtido da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) nfio podera ser superior a:

Informacdes Financeiras referentes Indice
aos periodos findos em
31.12.2015 3,35 vezes
30.03.2016 € 30.06.2016 3,00vezes
30.09.2016 € 31.12.2016 4,50 vezes
30.03.2017 425 vezes
30.06.2017 4 .00 vezes
30.09.2017 3,75 vezes
31.12.2017 3,50 vezes
30.03.2018 € 30.06.2018 3,25 vezes
30.09.2018 ¢ 31.12.2018 3,00 vezes




30.03.2019, 30.06.2019, 30.09.2019 e | 2,50 vezes
31.12.2019, 30.03.2020, 30.06.2020,
30.09.2020, 31.12.2020, 30.03.2021,
30.06.2021, 30.09.2021 ¢ 31.12.2021

a partir de 30.03.2022 3,00 vezes

Em relagio ao terceiro item da Ordem do Dia:

A ratificacio das demais disposigdes da Escritura de Emissdo que ndo foram alteradas
pelas deliberagdes.

Em relagfio ao quarto item da Ordem do Dia:

A autorizagdo ao Agente Fiduciario para praticar todos os atos necessérios a realizagio
das deliberagdes aprovadas nesta Ata, incluindo o “TERCEIROC ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAQO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES,
PARA  DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAQ, DA PBG S.A”

Os termos iniciados em letra maidscula que nio estejam definidos na presente Assembleia, tém o
mesmo significado a eles atribuidos na Escritura de Emissdo ¢ demais documentos da Emissgo.

A Fiadora, neste ato, comparece e anui com todos os termos aprovados acima, confirmando que a
Fianga prestada permanece véalida, vigente ¢ eficaz.

A Companhia compromete-se, ainda, excepcionalmente em relagao a este Terceiro Aditamento &
Escritura de Emissdo, a: (i) encaminhar, ao Agente Fiduciario, copia do protocolo de
apresentagio desta ata para regisiro junto a Junta Comercial do Estado de S@io Paulo em
(“JUCESP”) ate¢ 5 (cinco) dias utels, contados da presente data, bem como a respectiva
publicagiio nos jornais de publicagiio da Emissora; (ii) encaminbar, ac Agente Fiduciario, uma via
fisica original desta ata, devidamente registrada na JUCESP, em até 30 (trinta) dias, contados da
presente data; e (iii) registrar o Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo, nos cartorios
competentes, em até 20 (vinte) dias, contados da presente data, e entregar, a0 Agente Fiduciario,
uma via fisica original do Terceiro Aditamento 3 Escritura de Emissdo, devidamente registrado
nos cartérios competentes, em até 5 (cinco) dias uteis, contados do respectivo registro.

As deliberagBes e aprovagdes acima referidas ndo poder@io (i) ser interpretadas como umg
renincia dos Debenturistas quanto ao cumprimento, pela Companhia, de todas ¢ quaisque
obrigagdes previstas na Escritura de Emissiio € nos demais documentos ¢ acordos vinculados 2
esta, ou (if) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos Debenturistas, de qualquer direiiplff



obrigacio, recurso, poder ou privilégio pactuado na referida Escritura de Emissfo, ¢ nos demais
documentos e acordos vinculados a esta, exceto pelo deliberado na presente assembleia, nos
exatos termos ora aprovados.

A Emissora, neste ato, ratifica as demais disposi¢des da Escritura de Emissio, e nos demais
documentos e acordos vinculados a esta, que ndo tenham sido expressamente alteradas pela
presente assembleia, que permanecem validas e em pleno vigor e efeito, nos termos ali previstos.

Por fim, foi passada a palavra aos representantes legais da Companhia presentes, que declaram
concordar com as deliberagdes do Debenturista tomadas nesta assembleia ¢ se comprometem, em
nome da Companhia, a tomar todas as medidas necessarias & efetivagio das deliberagdes ora
aprovadas, sob pena de vencimento antecipado da Emiss#o.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a presente ata, a qual foi lida,
aprovada e assinada pelos presentes.

A presente ata é copia fiel da via lavrada em livro préprio.

Sdo Paulo, 11 de agosto de 2016.
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