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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA BRK
AMBIENTAL - RIO DAS OSTRAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRK AMBIENTAL — RIO DAS OSTRAS 8.A., sociedade por ages de capital fechado,
com sede na Cidade de Rio das Ostras, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Duque de Caxias, n°
443, parte, Chacara Marilea, CEP 28.896-095, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ”) sob o n°(8.774.784/0001-17, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), sob o NIRE
3330028187-8, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato, representada na forma de seu contrato social,
na qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo (“Agente Fiducidrio™) e representando

a comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista™); e

BRK AMBIENTAL PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n°® 14261,
13° andar, parte, ala B, Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 24.396.489/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”), sob o NIRE 35.300.489.748, neste ato representada na
forma do seu estatuto social (“Fiador™); '

sendo a Emissora, o Fiador e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, € na melhor forma de
direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigiio Ptblica com Esforgos Restritos, da
BRK Ambiental - Rio das Ostras S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo™), conforme as
cldusulas e condigdes a seguir.
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Para os fins desta Escritura, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo scja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

1. AUTORIZACOES

1.1 Autorizagiio da Emissdio pela Emissora: A presente Escritura de Emissio é

firmada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 18 de junho de 2019, a ser registrada perante a JUCERJA (“Aprovacio Societdria da

Emissora”), nas quais foram deliberadas e aprovadas:

(i) a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme definidos na Clausula 2.1 abaixo), bem
como seus termos e condigdes;

(ii) a autorizagfio 4 Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessdrios 4 implementagdo e formalizagiio das
deliberagdes tomadas na Aprovagio Societiria da Emissora, especialmente a
celebragio de todos os documentos necessarios a efetivagdo da Oferta Restrita, da
Emissdio e celebragiio do Contrato de Distribui¢fio (conforme definido na Cl4usula
3.7. abaixo), bem como para contratar os prestadores de servigos da Oferta Restrita,
tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n® 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”);

1.2 Autorizagio da ConstituigBo da Garantia Fidejussoria pelo Fiador: A prestagio

de Garantia Fidejussoria em favor dos Debenturistas, conforme previsto na Clausula 4.15
abaixo, bern como a assun¢fio das demais obrigagdes previstas na presente Escritura de
Emissfo, foram aprovadas pelo Fiador com base no limite de delegagfio conferido & Diretoria
do Fiador, nos termos da Reuniio do Conselho de Administragio do Fiador realizada em 19
de dezembro de 2018, nos termos do artigo 18, (1) do estatuto social do Fiador, a qual foi
devidamente registrada perante JUCESP em 21 de janeiro de 2019 sob o n° 46.824/19-4.

(“Aprovagio Societaria do Fiador™).

2. REQUISITOS

2.1 A 2% (segunda) emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussétia, em série

tnica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuigio ptiblica, com esforgos
restritos, em regime de garantia firme de colocagiio, nos termos da Instrugfio da Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta
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Restrita” ¢ “Instrugiio CVM 476", respectivamente) e desta Escritura de Emissdo, serd

realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.2 Arquivamento na Junta Comercial e Publicacfio da Aprovacio Societaria da

Emissora: Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Ag0es, a ata da Aprovaglo Societaria da Emissora serd devidamente arquivada perante a
JUCERJA, nos termos da Clausula 1.1. acima, bem como sera publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no “Didrio Comercial” (“Jornais de Publica¢fo”).

2.3 Arquivamento na Junta Comercial e Publicagio da Aprovacfio Societaria do
Fiador: A ata da Aprovagdo Societdria do Fiador foi devidamente arquivada na JUCESP nos

termos da Cl4usula 1.2. acima, bem como foi publicada na pagina 49 do Diério Oficial do
Estado de S@o Paulo (“DOESP”) em 31 de janeiro de 2019 e na pagina B5 do jornal Diario
Coméreio Indastria & Servigos em 31 de janeiro de 2019.

2.4 Arquivamento da Escritura de Emissfio e Averbacdo de seus Aditamentos na
Junta Comercial: Esta Escritura de Emiss8o sera inscrita € seus eventuais aditamentos serdo

arquivados na JUCERIJA, conforme disposto no artigo 62, inciso I ¢ pardgrafo 3°, da Let das
Sociedades por Agdes, devendo ser protocelados para registro no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiduciério 1
(uma) copia eletrdnica (PDF) desta Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos
arquivada na JUCERJA, contendo a chancela digital da JUCERJA, em até 3 (irés) Dias Uteis
apos o respectivo arquivamento.

2.5 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (‘ANBIMA™): A Emisséio sera realizada
nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476 e das demais disposigBes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribui¢fio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, exceto pelo envio da comunicagfo sobre o inicio da Oferta Restrita € a comunicagio

de seu encerramento 3 CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da Instrugio
CVM 476,

2.5.1 Nos termos do Capitulo VIII do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para Estruturagiio, Coordenagfio e Distribuigdo de Ofertas Puablicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Pablicas de Aquisigéo de Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA™), a
Oferta deverd ser registrada na ANBIMA, mediante envio da documentago descrita no artigo
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I8, inciso V, do Codigo ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contados do envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta 3 CVM.

2.6 Registro da Garantia Fidejussoria: Nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da
Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei de Registros Publicos™),
em virtude da Garantia Fidejussoria (conforme definida na Clausula 4.15 abaixo), a Emissora

deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo e, no prazo de até 15 dias contados da assinatura de eventual
aditamento, protocolar a presente Escritura de Emisséo ou eventual aditamento, conforme o
caso, para registro perante o Cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na
cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, bem como perante o Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos localizado na Cidade de Rio das Ostras, Estado do Rio de Janeiro. A
Emissora entregara ao Agente Fiducidrio | (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventual aditamento em até 3 (trés) Dias Uteis apos a obtencfo dos respectivos registros.

2.7 Deposito para Distribuicio e Negociacio: As Debéntures serio depositadas
para:
(i) distribui¢do publica no mercado primdrio por meio do MDA - Moddulo de

Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A, -
Brasil, Bolsa ¢ Balcio - Segmento CETIP UTVM (“B3™), sendo a distribuicio
liquidada financeiramente por meio da B3; ¢

(ii) negociagio, observado o disposto na Clausula 2.7.1. abaixo, no mercado secundario
por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.7.1 Nio obstante o descrito na Clausula 2.7 acima, as Debéntures somente poderio
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados (conforme definido na Clausula 3.7.4, “ii”, abaixo) depois de decorridos 90
(noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor profissional,
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ depois de observade o
cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugiio CVM 476, sendo que a negociagdo das

Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,

2,72 O prazo de 90 (noventa) dias para restrigio de negociagfo das Debéntures
referido acima nfo serd aplicdvel ao Coordenador Lider (conforme abaixo definido), na
hipdtese do exercicio da garantia firme, conforme previsto no inciso II do artigo 13 da
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Instrugdio CVM 476, desde que sejam observadas as seguintes condi¢Bes: (i) o Investidor
Profissional (conforme definido abaixo) adquirente das Debéntures observe o prazo de 90
(noventa) dias de restrigdo de negociagio, contado da data do exercicio da garantia firme pelo
Coordenador Lider; (ii) o Coordenador Lider verifique o cumprimento das regras previstas
nos art. 2° ¢ 3° da Instrugiio CVM 476; e (iii) a negociagio das Debéntures deve ser realizada
nas mesmas condigdes aplicdveis a Oferta Restrita, podendo o valor de transferéncia das

Debéntures ser atualizado pelos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definidos).

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA
EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social a exploragio,

mediante parceria piblico-privada, na modalidade de concessfo administrativa, a ampliagdo
do sistema de esgotamento sanitdrio do Municipio de Rio das Ostras, compreendendo a
. construgdo da rede coletora, drenagem de aguas pluviais, pavimentagdo, coletores tronco,
estagdes elevatorias, ampliagio da Esta¢do de Tratamento de Esgoto (“ETE”), bem como a
operagdo integral do sistema de esgotamento sanitario do Municipio de Rio das Ostras.

32 Destinag8io dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emisséo serfio utilizados para pré-pagamento parcial de financiamento junto Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”) e refor¢o do capital de giro da

Emissora.

321 O Agente Fiducidrio poderd solicitar 3 Emissora o envio de declaragéio ¢
documentos comprobatérios da utilizagdo de recursos prevista na Clausula 3.2 acima,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragdo, acompanhada dos documentos
comprobatérios ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitago.

3.3 Numero da Emissdo: a Emissfio constitui a 2* (segunda) emissio de debéntures da

Emissora.
34 Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Gnica.
3.5 Data de Emissfo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emisséio sera o

dia 19 de junho de 2019 (“Data de Emissio™).
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3.6 Valor Total da Emissfo: O valor total da Emissdo serd de R$ 62.000.000,00
(sessenta ¢ dois milhdes de reais), na Data de Emissfo (“Valor Total da Emiss&o™).

3.7 Colocagtio ¢ Procedimento de Distribuicfio: As Debéntures serfio objeto da

Oferta Restrita, a qual sera realizada em regime de garantia firme de colocagfio, em montante
equivalente ao Valor Total da Emissdo, com intermediagio de instituigio financeira integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios responsédvel pela colocagéio das Debéntures
(“Coordenador Lider”), de acordo com os procedimentos da B3.

3.7.1 O plano de distribuigdo publica das Debéntures seguira o procedimento
descrito na Instrugdo CVM 476, conforme previsto no contrato celebrado entre a Emissora, o
Coordenador Lider e o Fiador (“Contrato de Distribui¢éio™). Para tanto, o Coordenador Lider

podera acessar, conjuntamente, no maximo 75 (sctenta e cinco) Investidores Profissionais

(conforme definido na Clausula 3.7.4, “i” abaixo), sendo possivel a subscri¢8o ou aquisi¢io
das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade
com o artigo 3° da Instrugdo CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo

mesmo gestor serfio considerados como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

3.7.2 No ato de subscrigio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaragio atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugio CVM 476 e
do anexo 9-A da Instrugio CVM 539 (conforme definida abaixo), conforme aplicdvel, a
respectiva condi¢io de Investidor Profissional, e que esta ciente e declara, entre outros, que:
(i) possui conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que n3o lhe sejam
aplicveis um conjunto de prote¢des legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores; (ii) € capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagéo
de seus recursos em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por Investidores
Profissionais; (iii) possui investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais); (iv) a Oferta Restrita nfo foi registrada perante a CVM ¢ as
Debéntures estfo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na Instrugiio CVM 476 e nesta
Escritura de Emissio; e (v) efetuou sua propria andlise com relagdo a capacidade de
pagamento da Emissora ¢ sobre a constitui¢io, suficiéncia e exequibilidade da Garantia
Fidejussdria (conforme definida na Clausula 4.15 abaixo).

3.73 A Emissora nfio podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugiio CVM
476, outra oferta pablica da mesma espécie dos valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.
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3.74 Nos termos da Instrugdo CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instrugo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 539” e “Instrucio CVM 554, respectivamente), e para fins da Oferta
Restrita, serfio considerados:

(D) “Investidores Profissionais”: (i) instituigdes financeiras ¢ demais institui¢des

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagdio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante
termo prdprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proprios; €
(viii) investidores ndo residentes; e

(i) “Investidores_Qualificados™: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou

juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhfo de reais) € que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigio de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Anexo
9-B da Instrugdo CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagio técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relago a seus recursos
préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou

mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.74.1 Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sfio considerados Investidores Profissionais
ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagéo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.74.2 A Emissora, o Fiador € o Coordenador Lider comprometem-se a néo realizar a
busca de investidores para esta Emissdo por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos
abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicagdo, como a
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imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao piblico na rede mundial de computadores,
nos termos da Instrugio CVM 476.

3.7.5 A Emissora ¢ o Fiador obrigam-se a: (i) nfo contatar ou fornecer informagdes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita em até |
(um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde j4, a n3o tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.6 Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixagfio de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribui¢io nos termos da Instrugo CVM 476, tendo como
publico alvo Investidores Profissionais.

3.77 Nio havera preferéncia para subscri¢fo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

3.7.8 A distribuigio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3 e com o plano de distribui¢io descrito no Contrato de Distribuigio e nesta Escritura de
Emissfo.

3.7.9 Nio serd constituido fundo de sustentagio de liquidez. Podera ser celebrado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nfo serd firmado, ainda, contrato de
estabiliza¢fio de prego das Debéntures no mercado secundério.

38 Banco Liquidante ¢ Escriturador: O banco liquidante € o escriturador da
presente Emissfio € o Banco Bradesco S.A., institui¢fio financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S#o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédioc Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ sob o n.° 60.746,948/0001-12 (“Banco Liguidante”
ou “Escriturador”, conforme o caso). O Escriturador serd responsavel por realizar a
escrituragio das Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela
CVM ¢ pela B3. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdio ser substituidos a qualquer
tempo, mediante aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Ctvil ds Pessou Juridica - 8.4,
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4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serfio simples, ou seja, niio

conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serfio emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirografria, com garantia adicional
fidejussdria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

414 Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacio: As Debéntures serdo subscritas

e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, durante o prazo de
distribuigdo das Debéntures, na forma dos artigos 7°-A, 8°, pargrafo 2° e 8°-A da Instrucéio
CVM 476, de acordo com as normas de liquidagio apliciveis a B3, pelo seu (i) Valor
Nominal Unitdrio na primeira data de integraliza¢fo (“Primeira Data de Integralizagfio™) ou
(ii) pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido de Juros Remuneratérios, calculado de forma
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data da sua efetiva subscrigéio
e integralizagdo, caso sejam subscritas e integralizadas apdés a Primeira Data de
Integralizago, conforme o caso.

4.1.5 Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido na Clausula 4.11.1. abaixo) ¢ de vencimento antecipado

das obrigagdes decorrentes das Debéntures nos termos da Clausula 5.1. abaixo, ocasides em
que a Emissora obriga-se a proceder ac pagamento das Debéntures pelo seu respectivo Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos, o prazo das Debéntures sera de 730 (setecentos e trinta) dias
contados da Data de Emissfo, com data de vencimento final em 18 de junho de 2021 (“Data
de Vencimento™).

4.1.6 Quantidade de Debéntures: Serfic emitidas 62.000 (sessenta e duas mil)
Debéntures.
4.1.7 Comprovacio de Titularidade: Para todos os fins de direito, a titularidade das

Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionatmente, com
relagio as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, pelo extrato
expedido pela B3 em nome do respectivo titular da respectiva Debénture.
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4.2 Atualizacio Monetaria e Juros Remuneratorios
4.2.1 Atualizacio Monetiria_das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das

Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

422 Juros Remuneratérios das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario ou

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirio juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagiio acumulada das taxas médias didrias do
DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo” (“Taxa DI”), expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo
definidos), calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em
sua pagina na Internet (www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de spread de 1,55%
(um inteiro e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
¢ dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”™).

42.2.1 Os Juros Remuneratérios das Debéntures incidirdo sobre o Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Primeira Data de
Integralizagéio, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios subsequente
ou até a Data de Vencimento, ou até a data do efetivo pagamento das Debéntures resultante do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou da declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures (exclusive), nos termos da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissfio, conforme
aplicivel.

4.2.2.2 Os Juros Remuneratérios serfo calculados de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias uUteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de acordo com a formula abaixo:

J = VNb x (Fator Juros — 1)

onde:

J: valor unitario dos Juros Remuneratérios, acumulados no periodo, ao final de
cada periodo de capitalizag8o, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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VNb: Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros: Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagfio acrescido do
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = Produtério das Taxas DI, da Primeira Data de Integralizagfio, ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
inclusive, até a data do céalculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=] J(1+TDI,)

Rl

onde:

k = numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;
n = nOmero total de Taxas DI, consideradas até a data de célculo, sendo “n” um

nlmero inteiro;

DL Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

di
TDI, = Dl +1
100

)z_ﬁ
,onde:k=1,2,..,n

o= Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

dk=1




Autorregutagac Oficiad de Repntro de Tiimlos t umentos e
ANBIMA Gt de Pessoa Juridicg -fS.P.

MICROMAE K 90292 8 _pose

Agente Flducirio k

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

FatorSpread = spread N
100

onde:
Spread = 1,5500;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizag@o ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, das Debéntures,
¢ a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

A Taxa DI dever4 ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu calculo.
Observacdes:

(i) O fator resultante da expressio (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy) sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo

considerado;

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) O fator resultante da expresséio (Fator DI x Fator Spread) € considerado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4223 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI: Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigages pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissfio, néo
houver divulgagio da Taxa DI pela B3, serd aplicada na apuragiio de TDIk a 1iltima Taxa DI
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nfo divulgagéo da Taxa
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DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio
e/ou divulgacgio, aplicar-se-a o disposto na Clausula 4.2.2.4. abaixo quanto a definigdo do
novo pardmetro de remuneragio das Debéntures.

42.2.4 Indisponibilidade da Taxa DI: Na hipdtese de extingfo, auséncia de apuragio,
limitag&o e/ou nio divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicagfio da
Taxa DI as Debéntures por proibigiio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do fim do prazo de 10 (dez) dias indicado nesta
Cléausula 4.2.2.4, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido),
para que os Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, deliberem a respeito do novo
pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratérios que serfio aplicados,
observado o disposto na Clausula 4.2.2.5 abaixo.

4,22.5 Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para f{ins de
calculo dos Juros Remuneratdrios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagio, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures (i) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas de que trata da Clausula 4.2.2.4 acima ou na
Data de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a
data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizagio ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme aplicidvel. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratdrios, com relagéo as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para a apuragéo de TDIk o valor da ultima Taxa
DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas nesta Clausula
4.2 para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios.

42.2.6 Nio obstante o disposto na Clausula 4.2.2.5 acima, caso a Taxa DI venha a ser
divulgada antes da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada. A nova Taxa DI divulgada
devera ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratorios a partir da data de sua
divulgagdo (“Data de Divulgagfio Nova Taxa DI”), ficando certo desde ja que, neste caso, até

a Data de Divulgagdo Nova Taxa DI, sera utilizada a tltima Taxa DI conhecida para fins de
calculo dos Juros Remuneratérios, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras por
parte da Emissora e/fou dos Debenturistas.

4.3 Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios.
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43.1 Os valores relativos aos Juros Remuneratérios das Debéntures serfio pagos em
parcela tnica, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de liquidagiio antecipada das
Debéntures resultante do Resgate Antecipado Facultativo Total ou do vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissfio, conforme aplicavel
(“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios™). Farfio jus aos Juros Remuneratorios
aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente antetior a
respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios. '

4.4 Amortizacio do saldo do Valor Nominal Unitério.
4.4.1 Ressalvados os casos de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, Resgate

Antecipado Facultativo Total ¢ de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures,
conforme aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado em

parcela Unica, na Data de Vencimento.
4.5 Local de Pagamento

4.5.1 Os pagamentos referentes as Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissfo, serfio efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que eventualmente nédo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou, conforme o caso, pela institui¢do financeira
contratada para este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

4.6 Prorrogacéio dos Prazos

4.6.1 Considerar-se-o0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio ou acréscimo
aos valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou
decorrente da presente Escritura de Emissfio, quando a data de tais pagamentos coincidir com
dia que néo seja Dia Util.

4.7 Encargos Moratorios

4.7.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emiss#o, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificagfio ou interpelagdo judicial ou
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extrajudicial, a: (i) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido calculados pro rata temporis; e (i) multa moratéria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo page (“Encargos Moratérios™).

4.8 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento dos Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no perfodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.9 Repactuagao Programada

4.9.1 Né&o havera repactuagio programada das Debéntures.

4.10 Amortizacio Extraordinaria Facultativa

4.10.1 A Emissora podera, a partir do 6° (sexto) més (inclusive) contado da Data de

Emissfio, ou seja, a partir de 20 de dezembro de 2019 (inclusive), e a seu exclusivo critério,
independentemente da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas e/ou assembleia geral
de acionistas da Emissora, promover a amortizagiio extraordinaria facultativa do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, até o limite de
98% (noventa e oito inteiros por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio (“Amortizacfio
Extraordindria Facultativa™), de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo.

4.10.2 A Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicagéo de
anlincio nos termos desta Escritura de Emissdo, ou por meio de comunicado a set
encaminhado, pela Emissora, individualmente aos Debenturistas com copia para o Agente
Fiduciario, bem como comunicar a B3, o Banco Liquidante, e o Escriturador acerca da
realizagfio da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data da Amortizagio Extraordindria Facultativa, que contera as condi¢Ges da

Amortizagio Extraordinaria Facultativa.

4.10.3 A Amortizagio Extraordinaria Facultativa seré realizada mediante o pagamento
(a) da parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, a ser amortizada extraordinariamente, (b)acrescida dos Juros Remuneratorios,
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conforme o caso, a ser amortizada extraordinariamente, pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizaggo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizago Extraordinaria Facultativa e
(c) acrescido de prémio (flaf) incidente sobre o valor indicado no item (a) acima, conforme
tabela abaixo:

Periodicidade da Amortizacio Prémio Flat da Amortizagio
Extraordinaria Facultativa Extraordinaria Facultativa

Entre 20 de dezembro de 2019
(inclusive) e 20 de julho de 2020 0,40% flat
(inclusive)

Entre 21 de julho de 2020

(inclusive) e a Data de Vencimento 0,20% flat
(exclusive)
4,104 A Amortizagio Extraordinaria Facultativa, com relagdo as Debéntures que

estejam custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo com os procedimentos
da B3, e caso ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade
com os procedimentos operacionais do Escriturador.

4.11 Resgate Antecipado Facultativo Total

4.11.1 Sujeito ao atendimento das condigBes descritas abaixo, a Emissora podera
realizar, a partir do 6° (sexto) més (inclusive), contado da Data de Emissfo, ou seja, a partir de
20 de dezembro de 2019, a seu exclusivo critério independentemente da realizagéio de
Assembleia Geral de Debenturistas e/ou Assembleia Geral de acionistas da Emissora, o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das

Debéntures resgatadas de acordo com os termos ¢ condigdes previstos nas clausulas abaixo

(“Resgate Antecipado Facultativo Total™).

4.11.2 O valor a ser pago em relagfio a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total serda o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, e prémio (flaf) incidente
sobre o valor do resgate (sendo que o valor do resgate significa o Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o c¢aso, acrescido dos Juros )
Remuneratérios, calculados pro rata temporis até a data do efetive pagamento do Resgate
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Antecipado Facultativo Total), conforme tabela a seguir (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total™):

Periodicidade do Resgate Prémio Flat de Resgate Antecipado
Antecipado Facultativo Facultativo

Enire 20 de dezembro de 2019
(inclusive) e 20 de julho de 2020 0,40% flat
(inclusive)

Entre 21 de julho de 2020

(inclusive) ¢ a Data de Vencimento 0,20% flat
(exclusive)
4.11.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ocorrer em uma tnica data

para todas as Debéntures, na data prevista na Comunicagio de Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido abaixo) aos Debenturistas.

4.114 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ocorrerd mediante
comunicagfo dirigida individualmente aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio,
bem como de comunicagiio & B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, ou mediante

publicagdo, nos termos da Clausula 4.13.1 abaixo, a critério da Emissora (“Comunicac¢fo de

Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com

relagdio 4 data prevista para realizagdio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total,
conforme o caso (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total™).

4.11.5 Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a
Data do Resgate Antecipado e o prémio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo Total, e
(ii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facultativo Total, conforme o caso.

4.11.6 As Debéntures resgatadas no dmbito do Resgate Antecipado Facultativo Total
serdio obrigatoriamente canceladas.

4.11.7 O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd, conforme o caso, de acordo
com: (i} os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii} os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante
e Escriturador, para as Debéntures que nfo estiverem depositadas eletronicamente na B3.
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4.12 Aquisiciio Facultativa

4.12.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restri¢des de negociagio e prazo previstos na Instrugdo CVM 476 € o disposto no paragrafo 3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, e, ainda, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, adquirir as Debéntures, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitério, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das demonstragSes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio
ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado.

4.12.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 4.12.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus aos mesmos
Juros Remuneratorios das demais Debéntures.

4.13 Publicidade

4.13.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissfio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagio ou outro jornal que venha a ser
designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (https://www.brkambiental.com.br} (“Avisos aos
Debenturistas™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as
limitagSes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagdo 4 publicidade da Oferta Restrita e os
prazos legais. Caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de Publicag8io apds a Data de
Emissio, deverd enviar notificagio ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e
publicar nos Jornais de Publicagfo, anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas
informando o(s) novo(s) veiculo(s).

4.14 Imunidade dos Debenturistas

4.14.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, o respectivo Debenturista devera encaminhar ac Banco Liquidante e ao seu
custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagfio & data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagéio
comprobatéria dessa imunidade ou iseng#o tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagéo tributdria em vigor.
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4.14.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagfio comprobatéria de sua
condi¢do de imunidade ou iseng¢do tributaria, nos termos da Clausula 4.14.1 acima e que tiver
essa condigdo alterada por disposigido normativa, ou por deixar de atender as condigGes ¢
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como
prestar qualquer informagdo adicional em relag8o ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.15 Garantia Fidejussoria

4.15.1 O Fiador, neste ato, garante e responsabiliza-se, na qualidade de fiador,
devedor solidario e principal pagador, pelo fiel € exato cumprimento de todas as obrigagdes,
principais e acessorias da Emissora (“Obrigagdes Garantidas™), renunciando expressamente
aos beneficios dos artigos 333, paragrafo tinico, 364, 366, 368, 827, 834, 837, 838 ¢ 839 da
Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil™), e dos artigos 130,
inciso [ e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cdédigo de
Processo Civil” e “Garantia Fidejusséria”, respectivamente).

4.15.2 As ObrigagGes Garantidas deverfio ser pagas pelo Fiador, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio por escrito enviada pelo Agente
Fiducidrio 4 Emissora ¢ ao Fiador informando a falta de pagamento por parte da Emissora, na
respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisso, incluindo, sem limitagio, os montantes devidos aos Debenturistas a
titulo de principal, Juros Remuneratérios ou encargos de qualquer natureza. O pagamento das
Obriga¢Bes Garantidas, na medida exata da parcela da divida inadimplida, conforme
informado na notificagfo escrita acima mencionada, serd realizado pelo Fiador de acordo com
os termos e procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. '

4153 Todos e quaisquer pagamentos realizados pelo Fiador em relagfio a Garantia
Fidejussdria serfio efetuados fora do &mbito da B3.

4.15.4 A Garantia Fidejusséria aqui referida é prestada pelo Fiador em cardter
irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor na presente data e assim permanecendo até o
pagamento total das Obriga¢es Garantidas.
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4.15.5 Nenhuma objegdo ou oposigo da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4.15.6 O Fiador sub-rogar-se-4 nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Garantia Fidejussoria objeto desta
Clausula 4.15, até o limite da parcela efetivamente por ele honrada, sendo certo que o Fiador
somente podera realizar a cobranga ou receber qualquer valor que lhe seja devido pela

Emissora, em razdo de tal subrogagio, apos o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

4.15.7 Caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos da Garantia Fidejussoria, das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissfio antes da integral liquidagio de todas as Obrigagdes Garantidas, o Fiador deverd
repassar, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor aos
Debenturistas, limitado ao valor nfo quitado das ObrigacGes Garantidas.

4.15.8 A Garantia Fidejussoria poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagfo das Obrigagdes Garantidas.

4.15.9 A Garantia Fidejussoria permanecera valida e plenamente cficaz em caso de
aditamentos, alterages € quaisquer outras modificagdes das condi¢des fixadas na Escritura de
Emissfo, no Contrato de Distribui¢do ¢ nos demais documentos da Oferta Restrita, bem como
em caso de qualquer limitag8o ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso de pedido de
recuperagio extrajudicial, pedido de recuperagio judicial ou faléncia.

4.15.10 A Garantia Fidejussoéria foi devidamente consentida de boa fé pelo Fiador, nos
termos das disposigGes legais aplicaveis.

4.15.11 No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emisso, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderfio executar a Garantia Fidejusséria, sem que com isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagfio integral das
Obrigagdes Garantidas.

4,15.12 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugfio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta

Emissio ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.
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4.15.13 O Fiador desde ja reconhece que a Garantia Fidejussoria € prestada por prazo
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas, mesmo em caso de prorrogagio ou extensdo do prazo de vencimento das
Debéntures, ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cédigo Civil.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1  Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiduciario devera, ou
poderd (conforme o caso) considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagles
decorrentes das Debéntures ou, conforme aplicdvel, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo, para deliberar sobre a néo declaragio
do vencimento antecipado de todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissfo, e exigir
prontamente o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver,
incidentes até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer das situagdes
previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos,
um “Evento de Inadimplemento™).

5.2  Constituem Eventos de Inadimplemento, que acarretam o vencimento automatico das
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisso, aplicando-se o disposto na Clausula 5.5
abaixo (em conjunto, “Hipéteses de Vencimento Antecipado Automdtico™):

(D) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelo Fiador, de qualquer obrigagfo pecuniéria
prevista nesta Escritura de Emisso, na respectiva data de pagamento, néio sanado em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(i)  extingHo, cessagio das atividades empresariais, liquidagio, dissolugiio ou decretagdo
de faléncia da Emissora efou do Fiador, pedido de autofaiéncia formulado pela
Emissora e/ou pelo Fiador, e/ou pedido de faléncia relativo a Emissora e/ou ao Fiador
formulado por terceiros, desde que n#o elidido no prazo legal;

(iii)  existéncia de decisio condenatoria transitada em julgade, em razfo da pratica de atos,
pela Emissora e/ou Fiadora, que importem em atos lesivos 4 administragio piiblica, ao
sistema financeiro nacional, crimes contra a ordem tributdria, lavagem de dinheiro,

by

discriminagdo de raga ou género, incentivo & prostituigdo e/ou trabalho infantil,
trabalho escravo;

i
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(viii)
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existéncia de decisfio condenatoria transitada em julgado, em razfio da pratica de atos,
pela Emissora e/ou Fiadora, que importem na pratica de crime contra o meio
ambiente, sendo certo que a declaragio de vencimento antecipado com base no
estipulado nesta alinea nfo ocorrera se efetuada a reparagio imposta & Emissora, ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta & Emissora e/ou & Fiadora,
observado o devido processo legal;

constituigdo voluntaria pela Emissora, sem prévia autorizagio de Debenturistas, de
garantias reais, dnus sobre quaisquer de seus ativos em valor individual ou agregado
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milh3es de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, ou, ainda, de garantias fidejussérias, exceto (a) pelas garantias sobre
quaisquer de seus ativos que jd estejam onerados em favor do BNDES; (b) pelas
garantias a serem eventualmente constituidas junto a bancos de fomento, ao mercado
de capitais, ou a qualquer outra instituigdo financeira, visando exclusivamente o
financiamento de longo prazo em operagdes com prazo igual ou superior a 10 (dez)

anos (“Financiamento de Longo Prazo™); (¢) pelas garantias outorgadas em juizo; ou

(d) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, (1) em
primeira convocagfio, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagiio; ou (2) em
segunda convocagfio, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures de titularidade dos
Debenturistas presentes;

alteracdo ou transferéncia do controle acionario (conforme defini¢io de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢es), indireto, da Emissora e/ou
do Fiador, exceto (a) se a operagio tiver sido previamente aprovada pelos
Debenturistas representando, no minimo, (1) 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulaclio, em primeira convocagiio ou (2) 2/3 (dois tergos) das Debéntures
presentes, em segunda convocagfo; ou (b) desde que a Brookfield Asset Management,
Inc., inscrita no CNPJ sob o n® 20.326.862/0001-16, permanega como controlador
direto ou indireto da Emissora e/ou do Fiador;

pedido de recuperagfio judicial ou submissfio a qualquer credor ou classe de credores
de plano de recuperagio extrajudicial formulado pela Emissora e/ou pelo Fiador,
independente de deferimento do processo da recuperagdio ou de sua concessio pelo

Juizo competente, ou qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei;

vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Emissora efou do Fiador,
decorrente(s) de titulos, contratos financeiros, empréstimos ou qualquer outra divida
financeira, inclusive no exterior, cujo valor individual ou agregado supere, em relagiio
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a Emissora, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e, em relagio i Fiadora,
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(ix)  n3o utilizago, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita na
forma prevista na Cldusula 3.2. acima;

(x)  transformagfio da Emissora em outro tipo societrio, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acdes; e

(xi)  distribuigdio e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
préprio ou quaisquer outras distribuiges de lucros aos acionistas da Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente com as obriga¢fes pecuniarias descritas nesta Escritura
de Emissto, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artige 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

5.3 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula 5.6 abaixo
quaisquer dos seguintes eventos (em conjunto, “Hipdteses de Vencimento Antecipado Nio

Automatico” e, em conjunto com as Hipdteses de Vencimento Antecipado Automaéticos,
“Hipoteses de Vencimento Antecipado™):

(i) redugdo do capital social da Emissora sob qualquer forma, exceto se (a) previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo (1) em primeira convocagéo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfio, ou (2) em segunda convocagio, 2/3
(dois tergos) das Debéntures presentes; ou (b) exclusivamente no caso de absorgio de
prejuizos acumulados;

(i)  celebragiio pela Emissora, sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas, de contratos de
mituo nfo subordinados, em valor igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), exceto (a) mutuos com pessoas juridicas do grupo econdmico a que
pertenca a Emissora (b) Financiamentos de Longo Prazo; e/ou (¢) financiamentos
cujos recursos sejam utilizados pela Emissora para realizagio de Amortizagio
Antecipada Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, em até 10
(dez) dias uteis da data do desembolso de tais financiamentos;

(iii)  n#o manutengio, pela Emissora, de seguros necessdrios para seus ativos operacionais

relevantes, conforme previstos no respectivo contrato de concessdo, desde que néo
sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da respectiva notificagfo;
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arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, em valor individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), desde que (a) o referido
arresto, sequestro ou penhora de bens nfio tenha os seus efeitos suspensos no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contados da sua realizagio, ¢ (b) as referidas restri¢Ses
impegam de forma definitiva a manuten¢o do curso ordinario dos negdcios da
Emissora;

alteragio do objeto social da Emissora, a partir da Data de Emissfio, que modifique
substancialmente as atividades atualmente praticadas e que afete significativamente a
capacidade de pagamento das Debéntures;

inadimplemento de obrigagdes pecunidrias de responsabilidade da Emissora ou do
Fiador, inclusive no exterior, decorrente(s) de titulos, contratos financeiros,
empréstimos ou qualquer outra divida financeira, cujo valor individual ou agregado
supere, em relacdo 4 Emissora, R$ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais) e, em
relagfio & Fiadora, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), se nfio sanadas no
prazo de cura especifico (a) determinado no respectivo contrato e/ou (b) concedido
pelo(s) respectivo(s) credor(es);

inadimplemento, pela Emissora ou pela Fiadora, de toda e qualquer obrigagio ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisso, ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, exceto nos casos com prazo de cura especifico, se houver, contados da data do
referido descumprimento;

protesto de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, ou contra o Fiador em montante individual ou agregado igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se for comprovado, em 10 (dez) Dias Uteis, que (a) o protesto foi cancelado ou
suspenso por ordem judicial; (b) foram prestadas garantias; ou (¢) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; e

violagio, pela Emissora ou pela Fiadora, a partic da presente data, das Leis
Anticorrupgfo, exceto pelos fatos questionados de boa-fé na esfera judicial e/ou

administrativa e desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente

comunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis apos a Emissora
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e¢/ou o Fiador tomarem ciéncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira o
Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensGes previstos nesta Escritura de Emissfio e nos demais documentos da Emissfo,

inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, respeitados os prazos de

cura.

5.5 Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado
Automiético, previstas na Clausula 5.2, o Agente Fiduciario deverd considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigag@es decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, independentemente de convocagiio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificagiio 4 Emissora.

5.6 Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, previstas na Clausula 5.3. acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragio do vencimento antecipado
das obrigag¢des decorrentes das Debéntures.

5.7 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.6 acima, que
serd instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Cldusula 9.1 abaixo e
scguintes desta Escritura de Emiss@io, os Debenturistas poderio optar por nfio declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por
deliberagio de Debenturistas que representem, no minimo, (i) em primeira convocagéo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, ou (i1} em segunda convocagfio, 2/3 (dois ter¢os)
das Debéntures presentes sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio ndio devera declarar o
vencimento antecipado de todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures.

5.8 Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo, na hipdtese de: (i) ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.5 acima por deliberagéo de titulares
das Debéntures que representem, no minimo, (a) em primeira convocagfo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo, ou (b)em segunda convocagdo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures presentes; ou (ii) nfo obtencio de quérum suficiente para instalar e/ou deliberar,
em segunda convocagfo, sobre a eventual nfo declaragio do vencimento antecipado das
obriga¢Ges decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd considerar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

5.9 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes

das Debéntures, nas hipoteses previstas nas Clausulas 5.5. ¢ 5.6. acima, o Agente Fiduciario
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deverd enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util notificagio com aviso de recebimento a
Emissora ¢ ao Fiador (“Notificagfio de Vencimento Antecipado™), com copia para o Banco
Liquidante e Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificagdo de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o
caso, fora do d4mbito da B3, nos termos desta Escritura de Emissdo, observado, no caso do
Fiador, o disposto na Clausula 4.15.2 acima (“Saldo na Data do Evento de Inadimplemento™).

5.10 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula
5, 0 Agente Fiducidrio deverd comunicar também a B3, informando o vencimento antecipado,

imediatamente apds a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures.

5.11 Os valores das Clausulas 5.2, incisos (v) e (viii) e 5.3, incisos (ii), (iv), (vi) e
(viii) serfio corrigidos anualmente, de acordo com a variagio do indice TPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo.

6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO FIADOR

6.1 Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.1.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo,
enquanto o saldo devedor das Debéntures no for integralmente pago, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou

em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagéio, 0 que ocorrer primeiro, durante todo
o prazo de vigéncia deste instrumento (1) cOpia das demonstragdes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Ag¢des, os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, ¢ as regras emitidas pela CVM, conforme aplicavel,
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM (autorizando a Emissora que as referidas
demonstragdes financeiras sejam disponibilizadas no site do Agente Fiducidrio); e
(2) declaragdo, assinada por representante legal da Emissora, com poderes para tanto
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na forma de seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem validas as disposi¢Ges
contidas nesta Escritura de Emisso; (II) a nfo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténeia de descumprimento de obrigages da Emissora
perante os Debenturistas; (I1I) que os ativos operacionais relevantes da Emissora
foram mantidos devidamente assegurados, conforme melhores praticas correntes em
seus mercados de atuago e previstos nos contratos de concessfio de que seja parte;
(IV) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

qualquer informagio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio e no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso “xiv”
da Clausula 8.4.1 abaixo, inclusive os dados financeiros, os atos societirios ¢ o
organograma societdrio da Emissora (o referido organograma do grupo societario da
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social), a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emiss3o ¢ da Instruglio da CVM n°® 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada (“Instrucio CVM 583™);

dentro de até 5(cinco) Dias Uteis apés a sua publicagio, notificagio da convocagdo
de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagfio ¢ a ordem do dia e, tio
logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias gerais, reunides de conselho
de administragfo, diretoria ¢ conselho fiscal que diretamente envolvam interesse dos
titulares das Debéntures;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informagio a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento; ou (2) envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagéo,
Jjudicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um
Evento de Inadimplemento; e

copia eletronica (PDF) dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a
Emissio, arquivados na JUCERJA.

informar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua

ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condi¢Ses financeiras, econdmicas,
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comerciais, operacionais, regulatorias ou societdrias ou nos negocios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agBes judiciais ou
procedimentos administrativos que: (a) possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emisso e das Debéntures; ou (b) possam vir a
comprometer materialmente a execu¢fio do objeto social da Emissora; ou (c) faga
com que as demonstragdes financeiras da Emissora ou suas informagdes financeiras,
n&o mais reflitam a real condigio financeira da Emissora,; |

(iii) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da solicitagio, pelo Agente
Fiduciario, dos recursos liquidos obtidos com a Emissfio, declaragdo firmada por
representantes legais da Emissora acerca da utilizagio dos recursos liquidos obtidos
com a Emissido nos termos da Clausula 3.2 acima, podendo o Agente Fiduciario
solicitar esclarecimentos adicionais;

(iv) informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados

do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgéos governamentais,
de carater fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relagdio & Emissora, impondo sangdes ou penalidades que resultem em Impacto
Adverso Relevante, (a) na situagfo (econdmica, financeira ou operacional) da
Emissora e do Fiador, nos seus negocios, bens, ativos, resultados operacionais; (b) no
pontual cumprimento das obriga¢Ses assumidas pela Emissora ¢ pelo Fiador perante
os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo; e/ou (¢} nos seus poderes
ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissfio e/ou dos demais documentos que
instruem a Emissiio e a Oferta Restrita de que sejam parte, excetuados os impactos
relativos & discussfio em andamento entre a Emissora ¢ o Municipio de Rio das
Ostras, relatativamente ao equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de
Concessio entre eles celebrado (“Impacto Adverso Relevante™);

(v) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos ¢ informagdes relacionados & Oferta Restrita, além de
atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
quais sejam: (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AgSes e com a regulamentagdo da CVM; (b)submeter suas
demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar
suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer dos
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auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (d) manter os
documentos mencionados no item “c” acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (e) observar as disposi¢bes da
Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio
CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo e vedagBes & negociagdo; (f) divulgar em
sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréneia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando em até 1 (um)
Dia Util ao intermedidrio lider da Oferta Restrita ¢ o Agente Fiducidrio; e
(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das Debéntures para

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

negociagio e custddia na B3;

contratar € manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (a) Banco Liquidante ¢ o Escriturador; (b) Agente

Fiducidrio; (¢} o ambiente de negociagio das Debéntures no mercado secundario,
CETIP21;

manter atualizados e em ordem os livros ¢ registros societirios da Emissora;

manter estrutura adequada de atendimento para Debenturistas ou contratar empresas
autorizadas para a prestagfio desse servico;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagGes gerenciais, bem como seus
livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil ¢ de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacBo financeira e os resultados de suas respectivas
operagdes,

proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo e regulamentagfo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugiio CVM 476;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informages que lhe forem solicitadas;
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(xii)  colocar a disposigdo o relatério de que trata a Cldusula 8.4.1, abaixo, inciso (xiii), aos
Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora;
(b) na CVM; (c) na B3; e (d) na sede do Coordenador Lider;

(xiii)  arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribui¢io das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro ¢ de publicagfo dos
atos necessarios 4 Emissfio, tais como esta Escritura de Emissio, seus eventuais
aditamentos e os atos societérios da Emissora; (¢) das despesas € remuneragio com a
contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador; e¢ (d) da
constituigio ¢ manutencfio da Garantia Fidejussoria;

(xiv)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢Bes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emiss#io e que sejam de responsabilidade da Emissora,;

(xv) manter-se adimplente com relagdio a todos os tributos ou contribui¢fes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagio as contribuigdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) ¢ Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

(xvi)  obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo), até a liquidagio de todas as obrigagSes desta Escritura de
Emisséo, todas as autorizages, aprovagdes, licengas, permissdes, alvaras, inclusive
ambientais, bem como suas renovagdes, impreteriveis ao desempenho das atividades
da Emissora, exceto (a) para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua atuagio sem as referidas autorizagGes, aprovagdes, licengas,
permissdes e alvaras; (b) por aquelas em fase de renovagiio dentro do prazo
legalmente estabelecido para tanto ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé pela Emissora junto aos respectivos juizos competentes, ou (¢) por hipdteses
em que o descumprimento néo possa causar qualquer Impacto Adverso Relevante no
exercicio de suas atividades;

(xvii) enviar a0 Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s os respectivos registros e
averbagdes (a) 1 (uma) copia eletrénica (PDF) desta Escritura de Emissdo e de
cventuais aditamentos a esta Escritura de Emissfo, devidamente registrados,
contendo a chancela digital da JUCERJA, nos termos da Clausula 2.4 acima, (b) 1
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(xxi)

(xxii)
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(uma)} via original desta Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos a esta
Escritura de Emiss8o, devidamente registrados no Cartdrio de Titulos e Documentos
das Cidades de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo e de Rio das Ostras, Estado do Rio
de Janeiro, nos termos da Clausula 2.6 acima;

praticar, por meio de seus representantes legais, todos os demais atos, firmar todos os
documentos e realizar todos os registros adicionais requeridos pelo Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, com o proposito de
assegurar ¢ manter a plena validade, eficicia e exequibilidade da Garantia
Fidejusséria prevista nesta Escritura de Emissdo e das Debéntures;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 ¢ seguintes desta Escritura de Emissio,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissio caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos

da presente Escritura de Emissdo, mas nfo o faga;

comparecer, por meio de seus representantes legais, ds assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

na hipotese de a legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposi¢Ges relevantes
desta Escritura de Emissio ¢ dos demais instrumentos relacionados no dmbito desta
Emissfio ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, ¢ tal questionamento
Judicial possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagGes previstas
nos instrumentos acima mencionados, deverd informar sobre o referido
questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua

ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no &mbito de uma a¢fio que tenha como objetivo a
declaragiio de invalidade ou inefic4cia total ou parcial desta Escritura de Emisséo, a
Emissota obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdo no
prazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de tal agio em até 1 (um)
Dia Util contado de sua ciéncia;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagBes necessérias d assinatura desta Escritura de Emissio e dos demais
documentos relacionados a Emisséo ¢ & Oferta Restrita de que seja parte, conforme
aplicavel, e ao cumprimento de todas as obriga¢Ses aqui e ali previstas;
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(xxiv)

{(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

ndo realizar operagdes fora de scu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposices estatutéria, legais e regulamentares em vigor;

utilizar os recursos recebidos unicamente conforme descrito na Clausula 3.2 acima;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, sobre qualquer suspensio das atividades da Emissora, desde que seja

caracterizado como um Impacto Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios
advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovada ¢
razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao
Debenturista nos termos desta Escritura de Emissdo;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, 3 Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicdvel, incluindo,
mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugo
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM
4007);

cumprir com o disposto na Clausula 10 — Normas Anticorrupgéo;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciério,
conforme aplicavel, de qualquer quantia que estes sejam comprovadamente
compelidos a pagar em razio de dano ambiental, bem como a indenizar os
Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, por qualquer perda ou
dano direto que estes venham comprovadamente a sofrer em decorréncia do referido
dano ambiental, conforme assim determinado por decisfio judicial transitada em
julgado;

manter-se adimplente com relagéio 4 presente Escritura de Emisséo;
cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigor, determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condu¢dio de secus

negécios, exceto (a) por aqueles que tenham sua aplicabilidade suspensa ou cuja
aplicabilidade seja objeto de questionamentos feitos de boa-fé nas esferas
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administrativa e/ou judicial; ou (b) por hipiteses em que o descumprimento nio

possa causar um Impacto Adverso Relevante;

(xxxiii) cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e
trabalhistas em vigor, relativa 4 saide e seguranga ocupacional, inclusive no que se
refere & inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo, assim como ndo
adotar agdes que incentivem a prostitui¢io, em especial com relagdo aos seus
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emisséo;

(xxxiv) manter contratados os seguros necessarios para seus ativos operacionais relevantes,
conforme as melhores praticas correntes em seus mercados de atuagio e previstos
nos contratos de concesséo de que seja parte; e

(xxxv) encaminhar ao Agente Fiduciario o calculo do pre¢o unitario das Debéntures para
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, do quanto disposto na Clausula 8.4.1,

inciso (xix) abaixo.
6.2 Obrigactes Adicionais do Fiador

6.2.1. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo,
enquanto o saldo devedor das Debéntures nfio for integralmente pago, o Fiador se obriga a:

(D) exceto se a Brookfield Asset Management, Inc., inscrita no CNPJ sob o
n° 20.326.862/0001-16, vier a permanecer como controlador direto ou indireto da
Emissora e/ou do Fiador e nas hip6teses expressamente autorizadas nesta Escritura
de Emissfo, submeter & aprovagio prévia dos Debenturistas, representando no
minimo (a)em primeira convocaglo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo; e (b)em segunda convocagdo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
presentes, a oneragdo a qualquer titulo, de agfio de sua propriedade, de emissio da
Emissora, que importe ou possa vir a importar em modificagdes na atual
configuragio societdria da Emissora ou em transferéncia do controle aciondrio da
Emissora, ou em alteragfio da sua qualidade de acionista controlador da Emissora,
nos termos do artige 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

(ii) ndo promover atos ou medidas que venham a causar um Impacto Adverso
Relevante;
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(iii) tomar todas as providéncias necessérias para garantir o atendimento da finalidade da

Emissiio;
(iv) cumprir as obrigagtes a ela imputada no Ambito desta Escritura de Emissio;
(v) fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apés o

término de cada exercicio social, ou em 10 (dez) dias apés a data de sua divulgagio,
0 que ocorrer primeiro, ¢dpia de suas demonstragdes financeiras completas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da

administragiio e do parecer dos auditores independentes com registro valido na
CVM;

(vi) cumprir com o disposto na Clausula 10 — Normas Anticorrupgio abaixo; e

(vii)  cumprir integralmente as leis, regulamentos € demais normas ambientais e
trabalhistas em vigor, relativa 4 saide e seguranga ocupacional, inclusive no que se
refere & inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo, assim como nfo
adotar ag@es que incentivem a prostituigdo, em especial com relagio aos seus
projetos ¢ atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissgo.

7. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

7.1 A Emissora e o Fiador, neste ato, declaram e garantem, individualmente e sem
solidariedade, que, nesta data:

)] ¢ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil;

(i1) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdigo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar ¢ operar suas propriedades e para

conduzir seus negdcios;

(iii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo, o Contrato de
Distribui¢iio ¢ os demais documentos da Oferta Restrita, conforme aplicivel, e a
cumprir todas as obrigacGes previstas nesses documentos, tendo, entfio, sido
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios e obtidas todas as autorizagdes,
inclusive societdrias e regulatdrias, necessarias para tanto;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viit)

(ix)

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio ¢ o Contrato de
Distribui¢dio tém poderes regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir,
em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
¢ efeito;

as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora e¢ do Fiador, conforme o caso,
exequiveis de acordo com seus termos ¢ condigles, com forga de titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso Il do Cddigo de Processo Civil;

exceto pela necessidade de anuéncia do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico € Social — BNDES, que sera obtida até a Primeira Data de Integralizagéio,
a celebragdo desta Escritura de Emisso e do Contrato de Distribuiciio e o
cumprimento das obriga¢Bes previstas em tais instrumenios nfio infringem
nenhum(a) (a) disposi¢do legal, ou qualquer ordem, sentenga ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e o Fiador ou qualquer de
seus bens ou propriedades; (b) contrato ou instrumento do qual a Emissora € o Fiador
sejam parte; ou (¢) obrigagio anteriormente assumida pela Emissora e pelo Fiador,
nem resultam em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisfo de quaisquer desses

contratos ou instrumentos;

detém nesta data todas as autorizagdes e licengas necessérias para o exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas em processo tempestivo de renovagdo ou cuja
obtengfio esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente ¢ néo
afetam a operagio da Emissora ou do Fiador, conforme aplicivel e ndo possam
causar um Impacto Adverso Relevante;

nfio omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que scja de seu conhecimento e que

na sua opinifo possa impactar substancialmente a Emisséo;

de acordo com os pareceres emitidos por seus auditores independentes, a Emissora
e/ou o Fiador, conforme aplicavel, no seu balango patrimonial e correspondente
demonstragdo de resultado, incluindo as suas demonstragdes financeiras relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 ¢ 2018, conforme
aplicavel, apresentam de maneira adequada a sua situagdo financeira, nas aludidas

Oficial de Registre dv Titalys ¢ Docugentos ¢
Civil de Pessoa Juridica - 3




Dicial de Registr du Titubos ¢ Docyentos ¢ '
Autorreguiagao ‘Chyil o Pesioa Juridica - §.7

ANBIMA goome r 9029218 s

Agente Flducidrio ! (

datas e os seus resultados operacionais referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envolvidos, ¢, desde a data das demonstra¢des financeiras mais recentes
divulgadas ¢ excetuada a discussfio em andamento entre a Emissora e o Municipio de
Rio das Ostras, relativamente ao equilibric econdmico-financeiro do Contrato de
Concesséio e suas potenciais implicagdes nas demonstragdes financeiras, (a) ndo
houve nenhum Impacto Adverso Relevante na sua situagfio financeira e nos seus
resultados operacionais em questio que afetasse a sua capacidade de pagamento e em
seus resultados operacionais que nfo tenha sido devidamente por ¢les sanado, (b) néio
houve qualquer operagéio fora do curso normal de seus negécios, que seja relevante
para suas atividades e para esta Emissio, (c) ndo houve qualquer redugdio no seu
capital social ou aumento substancial de seu endividamento ¢ ndo houve declaragdo
ou pagamento de dividendo ou distribuigéio de qualquer natureza relativa a qualquer
espécie de agdio de seu capital social;

x) exceto (a) nos casos em que nio tenha conhecimento por nfio ter sido citado ou
notificado; (b) a discussfio em andamento entre a Emissora ¢ o Municipio de Rio das
Ostras, relativamente ao equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concesséo
€ suas potenciais implicagdes nas demonstragdes financeiras, e apos a realizagdo das
devidas diligéncias, ndo hi qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigagio em curso, inclusive, de natureza ambiental,
envolvendo a Emissora ou o Fiador, que possam causar um Impacto Adverso
Relevante;

(xi} ndo tem qualquer ligagio societaria com o Agente Fiduciario;

(xii) observa, nesta data, a legislagio em vigor, em especial a legislagBio trabalhista,
previdencidria e ambiental, de forma que: (a) a Emissora ¢ o Fiador (1) néo utilizam,
direta ou indiretamente, trabalho em condigdes andlogas as de escravo ou trabalho
infantil e (2) ndo incentivam, de qualquer forma, a prostituigdo; (b) os trabalhadores
da Emissora e do Fiador estdo devidamente registrados nos termos da legislagio em
vigor, se e conforme aplicdveis; (¢) a Emissora e o Fiador cumprem as obrigagdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio trabalhista €
previdencidria em vigor, se e conforme aplicdveis; (d) a Emissora e o Fiador
cumprem a legislagio aplicdvel & protegio do meio ambiente, bem como 4 satide €
seguranga publicas, se e conforme aplicdveis; (¢) detém todas as permissdes,
licengas, autorizagBes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades,
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(xiv)

(xv)
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em conformidade com a legislagio ambiental aplicavel, exceto por aquelas em
processo de renovagio ou cuja obtengio esteja sendo, de boa-f8, discutida judicial ou
administrativamente e que n3o possam causar & Emissora um Impacto Adverso
Relevante, se e conforme aplicaveis; (f) possuem todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislagio civil ¢ ambiental aplicdvel, exceto por aqueles em
processo de renovagiio ou cuja obtengio esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente ¢ que nfo afetam a operagdo da Emissora e/ou do Fiador,

conforme aplicdvel, ¢ ndo possam causar & Emissora um Impacto Adverso
Relevante;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢io, aprovagiio, licenga, ordem, ou
qualificagiio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rglo regulatorio é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da
presente Escritura de Emissfio ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emissio,
exceto: (a) pelo depdsito para distribuigo das Debéntures por meio do MDA e
negociagio por meio do CETIP21, as quais estario em pleno vigor e efeito na data de
liquidagdio; (b) pelo arquivamento, na JUCERJA e na JUCESP, conforme o caso, €
pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, das atas dos atos
societarios da Emissora e do Fiador que aprovaram a Emissfio e a Oferta Restrita; (¢)
pela inscrigdo desta Escritura de Emissdo ¢ de seus aditamentos, conforme o caso,
perante a JUCERJA ¢ no Cartério de Titulos ¢ Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro e Rio das Ostras, ambas no Estado do Rio de Janeiro, e na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo;

as informag8es prestadas no dmbito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido
de depédsito das Debéntures na B3) sfio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua
situagiio financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas
atividades e quaisquer outras informagSes relevantes 4 tomada de decisGes de
investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures,
na extensdo exigida pela legislagdo aplicvel, responsabilizando-se a Emissora por
qualquer inveracidade ou imprecisio em suas informagses;

os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagBes relevantes para a tomada de decisfio de investimento dos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;

Civil de Pessoa Juridfcs | 8.7,
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(xvi)

(xvii)

{(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

MICROPTLME W° 90999

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e
outras informa¢des que, de seu conhecimento devem ser apresentadas ou recebeu
dilagio dos prazos para apresentagfo destas declara¢des, sendo certo que todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de
qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propricdades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de célculo dos Juros

Remunerat6rios, acordados por livre vontade, em observéncia ao principio da boa-fg;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugiio CVM 476, a Emissora
nfo poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios
deniro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagio & CVM do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta scja submetida a registro
na CVM;

cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugio de seus
negbdcios, os quais sdo pautados pelo respeito e observéincia aos melhores padrdes
socioambientais, exceto (a) por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial, ou (b)por hipdteses em que o
descumprimento néo possa causar qualquer Impacto Adverso Relevante no exercicio
de suas atividades de forma regular;

nfo ocorreu nenhum Impacto Adverso Relevante nas condigdes econdmicas,
regulatérias, financeiras ou operacionais da Emissora e do Fiador, desde a data das
suas Gltimas demonstragdes financeiras;

exceto pelas obrigagdes que estio sendo questionadas de boa-f¢ nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndio tenha ou possa ter um
Impacto Adverso Relevante na capacidade de pagamento pela Emissora e pelo
Fiador das Debéntures, estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de
natureza ftributria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagBes impostas por lei; e
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(xxii) ndo tem conhecimento de violagio, nesta data, de qualquer dispositivo legal ou-
regulatorio, nacional, relativo 4 pratica de corrupgo, incluindo, sem limitagéo, as
Normas Anticorrupg8o, conforme aplicavel, pela Emissora e Fiador.

7.2 A Emissora e o Fiador comprometem-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis a contar
de sua ciéncia os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragBes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1 Do Agente Fiducidrio
8.1.1. Nomeacdo: A Emissora neste ato constitui e nomeia a Planner Trustee

Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilirios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura
~ de Emissiio, como agente fiducidrio da Emissfio, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, representar os
interesses da comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora e o Fiador.

8.1.2. Declaracdo: O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emisséo
declara, sob as penas da lei:

(i) nfo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢8es, a Instrugio CVM 583 ou, em caso de alteragfio, a que vier a
substitui-la, para exercer a fung¢dio que lhe € conferida;

(ii) aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagfo especifica ¢ nesta Escritura de Emisséo;

(iii) conhecer ¢ aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséo, todas as suas
clausulas e condi¢Ges;

@iv) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungbes;

(v) estar ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;
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(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizagdes societdrias necessérios para tanto;

(vii} ndo se encontrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugio CVM 583;

(viii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagfo aplicdvel vigente;

(ix) ser instituig8o financeira, estando devidamente organizada, constituida ¢ existente de
acordo com as leis brasileiras;

(x) que esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e

eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(xi) que a celebrag@io desta Escritura de Emissfio e 0o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nfio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xii)  que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
por meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiduciario nfo conduziu nenhum procedimento de verificagiio independente
ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de
acordo;

(xiii)  que verificara a regularidade da constitui¢do da Garantia Fidejusséria, observado que
a Garantia Fidejussoria prestada aos Debenturistas sera devidamente formalizada e
registrada nos cartorios competentes, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos do inciso X do artigo 11, da Instrugdio CVM 583 e

(xiv) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou
integrante do mesmo grupo da Emissora:
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Emissora: BRK Ambiental Jaguaribe S.A.

Emissdo: 1* Emiss&o.

Valor da emissiio: R$53.104.000,00

Sn;l;lil(::g?de de debéntures 53.104 (cinquenta e trés mil, cento e quatro).
Espécie: Garantia Real.

Prazo de vencimento: 01 de dezembro de 2020.

Penhor (i) dos Direitos Creditorios da Locagéo; (ii) dos
Garantias: Direitos Creditérios oriundos da Conta Restrita B e (iii)
das Agdes Jaguaribe; e

Taxa de Juros: 9% a.a.

Situaciio da Emissora: A emissora encontra-se  adimplente com suas
obrigagies.

Emissora: BRK Ambiental - Sumaré S.A.

Emissiio: 1* Emiss&o.

Valor da emissio: R$ 75.000.000,00

te:ll?t'ig:‘ds?de de debéntures 75 (setenta e cinco) debéntures.

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejusséria.

Prazo de vencimento: 11 de julho de 2020.

Garantias: Garantia Fidejussoria.

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,55% a.a.

Situagiio da Emissora: gbri gzlgéis;c-)ra encontra-se¢ adimplente com  suas

Emissora: BRK Ambiental Manso S.A.

Emissio: 3% Emiss#o.

Valor da emissio: R$ 474.145.000,00).

Quantidade de debéntures | 474.145 (quatrocentas e setenta e quatro mil, sento e

emitidas: quarenta e cinco) debéntures.

Espécie: Com garantia real.

Prazo de vencimento; 20 de dezembro de 2027.

Taxa de Juros: TR + 9,60% a.a.

A emissora encontra-se adimplente com suas

Situacdo da Emissora: N
obrigagdes.

Emissora: Aquapolo Ambiental S.A. N ‘
|
|
|
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Emissio:

1? Emissfo

Valor da Emissio:

R$ 326.732.000,00

Quantidade de Debéntures
emitidas:

326.732 (trezentos e vinte e seis mil, setecentos e trinta e
duas) Debéntures

Espécie:

Com garantia real

Prazo de Vencimento das
Debéntures

01 de agosto de 2029

Garantias:

Garantias reais: [i] alienagfio fiducidria da totalidade das
agBes da emissora; [ii] cesséio fiduciaria de créditos pro
mantidos em Conta Vinculada provenientes do Contrato
de Fornecimento e, eventuais direitos de crédito
decorrentes do Contrato de EPC e do Contrato de Agua
incluindo mas nfo se limitando; [iii] cessdo fiduciaria dos
recursos depositados nas Contas de Liquidagdo, Conta
Centralizadora ¢ Conta Reserva ¢ dos Investimentos
Permitidos; e [iv] cessio fiducidria dos direitos da
Emissora como beneficidria/segurada das Apdlices.

Taxa de Juros:

TR + sobretaxa de 8,75% aa

Situacio da Emissora:

A emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes

Emissora:

BRK Ambiental - Sumaré S.A.

Emissfo:

3* Emissdo.

Valor da emissio:

R$ 41.000.000,00

Qu:‘:u.ltldade de debéntures 4.100 (quatro mil ¢ cem) debéntures.
emitidas:
Espécie: Com garantia real e adicional fidejussoria

Prazo de vencimento:

23 de abril de 2020.

Garantias:

Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios e Direitos
Sobre Contas Vinculadas em Garantia e garantia
Fidejussoria  prestada pela BRK  Ambiental
Participagdes S.A.

Taxa de Juros:

100% do CDI + 1,98% a.a.

Situac¢fio da Emissora:

A emissora encontra-se adimplente com suas obrigagGes

Emissora:

BRK Ambiental - Sumaré S.A.

Emissio:

4* Emissfo.

Valor da emissfo:

R$ 110.000.000,00 (cento e onze milhdes de reais)

Quantidade de debéntures

emitidas:

1.100 (onze mil) debéntures.

Givil e Pessoa Juridict - 8
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Espécie: Quirografiria, com garantia adicional fidejussoria

Prazo de vencimento: 24 de outubro de 2023.

Fidejusséria  prestada pela BRK  Ambiental

G tias; gy
aramntias Participagtes S.A.
Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,00% a.a.
Situacio da Emissora: A emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes
8.13 O Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta

by

Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo a4 sua substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungBes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio inadimplidas ap6s a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢fo, conforme Clausula 8.3

abaixo.
8.2 Remuneracio e Despesas do Agente Fiduciario
821 Serd devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio ou & instituig8o que vier a

substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfio, parcelas anuais
equivalentes a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida no
5° (quinto) Dia Util apds a assinatura da Escritura de Emiss¥o. As demais parcelas serfio
devidas na mesma data dos anos subsequentes, calculados pro rata die, se necessario, até a
Data de Vencimento ou enquanto a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valor
Mobiliarios Ltda. representar os interesses dos titualres das Debéntures.

8.2.2 O pagamento das parcelas de remuneragdo descritas na Clausula 8.2.2 acima
deverfio ser feitos ao Agente Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e
incidentes sobre o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), ¢ COFINS (Contribuigio Social para o
Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer majoragBes das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragio como se tais fributos néo
fossem incidentes.

8.2.3 As parcelas referidas acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplica¢fo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas
de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.
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824 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio
de suas condigbes apds a Emissfio, ou ainda, da participagdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, bem como atendimento as solicitagdes extraordinarias, devidamente comprovados
¢ emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apds aprovago, serd
devido a Planner adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos, bem como & (a) a assessoria aos titulares das Debéntures,
{(b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os titulares das Debéntures, (¢) a
implementagfio das consequentes decisGes dos titulares das debéntures e da Emissora, e
(d) para a execug#io das garantias ou das Debéntures. A remuneragdo adicional deveri ser
paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de até 15 (quinze) dias corridos apds a
entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado.

8.2.5 No caso de celebrag@io de aditamentos 4 Escritura de Emissfo bem como, nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiducidrio, devidamente comprovados e emitidos
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apés aprovagdo, serd cobrado,
adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais altera¢Ges/servigos.

8.2.6 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida nos termos da
presente Clausula 8.2, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més ¢ multa nio compensatéria de 2% sobre o valor devido.

8.2.7 A remuneragdo de que trata esta Clausula 8.2 serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
cumprimento de obrigagdes da Emissora, e ndo inclui o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre
outros.

8.2.8 A remuneragdio de que trata a presente Clausula 8.2 nfio inclui as despesas
consideradas necessarias ao exercicio das fun¢des de Agente Fiducidrio, quais sejam:
reconhecimento de firmas, copias autenticadas, notificagGes, extracio de certiddes, despesas
com viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscaliza¢éo
entre outros desde que devidamente comprovados ¢ emitidos diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso apds aprovagio.

8.3 Substituicio
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8.3.1 Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengéo,
liquidagfo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetud-la, observado o prazo de 15
{(quinze) dias para a primeira convocagfo ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagfo, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar 0 processo
de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma
que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

83.2 Na hipétese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, inclusive no caso da
alinea *“c” da Clausula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debentfuristas, mediante convocago de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituigio.

833 E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituigio do
Agente Fiducidrio e a indicagfio de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.34 A substituigiio do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada & CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na Clausula 8.3.5
abaixo.

8.3.5 A substituigiio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente

Escritura de Emisséo, que devera ser arquivado na JUCERJA e, se for o caso, nos Cartorios
de Registro Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na Clausula 2.6 desta

Escritura de Emissfo.

8.3.6 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungGes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigfo,
no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até
a efetiva substituigiio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e da legislagiio em vigor.
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83.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido deverd repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragfo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado,
calculada pro rata temporis, desde a 0ltima data de pagamento até a data da efetiva
substituigfio, 4 Emissora. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipbtese aqui
descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragfio, pela variagio
acumulada do IGP-M/FGV.

8.3.8 O agente fiducidrio substituto receberd a mesma remuneragio recebida pelo
Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua fungiio com agente fiducidrio. Esta remunera¢dio podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

839 O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 8.3, sem
qualquer custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposi¢do da instituigéo que vier a
substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigio, as expensas da
Emissora, cdpias simples ou digitalizadas de todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissfo ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forga da execugiio de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as
obrigacdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emiss&o.

8.3.10 Em qualquer hipotese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagio prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos
aplicaveis da CVM.

8.4 Deveres

8.4.1 Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emisséo, constituem
deveres ¢ atribui¢es do Agente Fiducidrio:
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(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os!
Debenturistas;
(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da

fungfo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragfo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar 4 fun¢fo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigio;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentago relativa ao exercicio de suas fungdes;

) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagGes contidas
nesta Escritura de Emiss#o, diligenciando para que scjam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissfio e seus aditamentos
sejam registrados na JUCERJA e no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
competente, nos termos da Clausula 2.6 acima, adotando, no caso da omissfo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagiio das informagBes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatorio anual de que trata a alinea “(xiii)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou
omisstes de que tenha conhecimento;

(viii}  verificar a regularidade da constituicde da Garantia Fidejusséria, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposigdes

estabelecidas na presente Escritura;

(ix) intimar a Emissora e/ou o Fiador a reforgar a Garantia Fidejusséria dada, na hipotese
de sua deterioragdo ou depreciagio;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidées
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da sede ou

domicilio da Emissora e/ou do Fiador;
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(xi) convocar, quando necessirio, a assembleia dos titulares dos valores mobilidrios, na
forma do artigo 9 da Instrugiio CVM 583;

(xii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢Ses ¢ do artigo 15 da Instrugio
CVM 583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(2) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagio de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
0s Debenturistas;

(©) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a cldusulas destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobilidrios e que estabelecem condigBes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulagio e saldo
cancelado no periodo;

(e resgate, amortizagdo, conversio, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

H destinag@o dos recursos captados por meio da Emisséo, conforme informagGes
prestadas pela Emissora;

(3] manuten¢io da suficiéncia e exequibilidade da Garantia Fidejusséria;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

() relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragéo;

)] existéncia de outras emissSes de valores mobilidrios, ptiblicas ou privadas, realizadas

pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do

mestno grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,

bem como os seguintes dados sobre tais emissBes, (1) denominagiio da companhia ’7
1
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(k)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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ofertante; (2) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (3) valor da emisséo; (4).

espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; (6)
inadimplemento no petiodo; e

declaragdo sobre a nfio existéncia de situagfio de conflito de interesses que impega o
Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(xiii)” em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

solicitar, quando considerar necessirio e as expensas da Emissora, auditoria
extraordindria na Emissora;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia Geral de

Debenturistas;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo, e 4 B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora ¢ os
Debenturistas, mediante subscrigio, integralizagio ou aquisi¢do das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emisso, o Escriturador e
a B3 a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente & divulgagfio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

comunicar 0s Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigagdes relativas a garantias e a clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas ¢ que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento; ¢

C
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(xix)  acompanhar e disponibilizar o prego unitério, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua ceniral de
atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores.

8.5 Atribuicdes Especificas

8.5.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigSes da Emissdo, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Instrugio CVM 583,

8.5.2 O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdio acerca de qualquer fato da emissdio que seja de competéncia de
defini¢io pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com
as instru¢bes que lhe forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou & Emissora. A atua¢io do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugiio CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que n#o tenha decorrido da legislagdo aplicavel. '

853 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumirad que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude ou adulterago. O
Apgente Fiducidrio nio sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragio de
documentos societarios da Emissora, que permanecerfio sob obrigacéo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

854 Ressalvadas as situagBes previamente aprovadas por meic desta Escritura de
Emisso, os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, somente serfio validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em

Assembleia Geral de Debenturista, nos termos da Clausula 9 abaixo.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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9.1 Disposigdes Gerais

9.1.1 A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™)
aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, e, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser
realizadas de forma presencial, por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer
outro meio de comunicagéo, se assim permitido pela legislag&o aplicavel ou pela CVM.

9.2 Convocaciio

9.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagfo (conforme abaixo definido), ou pela CVM.

922 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos drgdos de imprensa indicados na Clausula
4.13 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagéio de anincio de convocagio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagéo aplicdvel
e desta Escritura de Emiss#o.

9.2.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira
publicagdio da convocagfio, ou, nfio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocago, em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo,
8 (oito) dias corridos contados da data da publicagfio do novo anincio de convocagéo.

924 Independente das formalidades previstas na legislagio aplicdvel e nesta
Escritura de Emissdo para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

9.2.5 As deliberag@es tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serfo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

50
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9.3 Quoérum de Instalacio

93.1 Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ag¢des,
as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagio, com a
presen¢a de Debenturistas que representem a metade mais 1 (uma), no minimo, das
Debéntures em Circulagiio e, em segunda convocagio, que representem qualquer nimero de
Debéntures em Circulagéo.

93.2 Para efeito da constitui¢io de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio ou
deliberagiio das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se “Debéntures em Circulagfio” todas as Debéntures subscritas, excluidas:
(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ (ii) as de titularidade de sociedades
controladoras da Emissora (diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle comum,
administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até
segundo grau.

9.4 Quérum de Deliberacio

94.1 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagfio caberd um voto, admitida a constituigdio de mandatdrio, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Cldusula 5.5 acima e na Clausula 9.4.2 abaixo, ou ainda pelos demais
quoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissfio, qualquer
mat¢ria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, (i) em primeira convocagéo,
por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um das
Debéntures em Circulagio, ou (ii) em segunda convocagdo, por Debenturistas que

representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures presentes.

942 Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poders,
por deliberagdo favoravel de Debenturistas titulares de, no minimo, (a)em primeira
convocagio, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagfo; ou (b) em segunda
convocagio, 90% (noventa por cento) das Debéntures presentes, aprovar, seja em primeira ou
segunda convocagfio: qualquer modificagio relativa ds caracteristicas das Debéntures, que
impliquem: (i) alteragfo dos Juros Remuneratérios; (ii) alterago da Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii)
alteragdo das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv)
alterag@o dos valores, montantes e datas de Amortizagdo do principal das Debéntures; (v)
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alteragio da redagfio de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua excluso; -

(vi) a alterago dos qudruns de deliberagio previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii)
alteragfio das disposigBes desta Clausula; (viii) alteragfio dos termos € condi¢Bes da Garantia
Fidejussoria e/ou alteragfo do Fiador; (ix) na criagdo de evento de repactuago; (x) alteragdo
das disposigdes relativas a Aquisig¢io Facultativa, ao Resgate Antecipado Facultativo Total, e
4 Amortizaclio Antecipada Facultativa e (xi) alteragfio da espécie das Debéntures.

943 Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréneia, a concessdo de reniincia ou perddo temporirio prévio (waiver prévio), tal
solicitagdo podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, (i) em primeira convocagfio, titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais um das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocagdo, titulares de,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures presentes.

9.4.4 Serd obrigatéria a presenga de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes
legais da Emissora serd facultativa, a nfio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hip6tese em que serd obrigatdria.

9.4.5 O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.5 Mesa Diretora

9.5.1 A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo
aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que
forem designados pela CVM.

10. NORMAS ANTICORRUPCAO

10.1 A Emissora e o Fiador declara(m) que, nesta data, cumpre(m) e faz(em) com
que se cumpram, por si, suas controladas e respectivos funciondrios e administradores, as
normas relativas a atos de corrupgio em geral, incluindo, mas nfio se limitando aos previstos
pelo Decreto-Lei n.° 2.848/1940 e pela Lei n.°12.846/2013 (“Normas Anticorrupgéo™),
declarando ainda que, ap6s a devida e razodvel diligéncia, nfo conhece(m) a existéncia contra

si, suas controladas, funcionarios e administradores, de qualquer condenagic em
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas, realizadas a partir da presente

7]
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data, contrérias s Normas Anticorrupgdo. Caso a Emissora e o Fiador tenha(m), a qualquer
momento, conhecimento de atos ou fatos praticados a partir da presente data, que violem as
aludidas Normas Anticorrupgio ou impliquem a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das
declaragBes acima, comunicara(3o) o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, apés

devida apurag#o interna, fornecendo todas as informagdes necessdrias a respeito.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1 Renuncia
11.1.1 Néo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura

de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em
razio de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novagéio ou modificagiio de quaisquer
outras obriga¢es assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio, ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2 Despesas

11.2.1 A Emissora arcard com todos ¢ quaisquer custos da Emisséo, inclusive:
{a) decorrentes da colocagio publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu deposito na B3; (b) de registro e de publicagio de todos os atos necessarios & Emissdo,
tais como esta Escritura de Emissdo e os atos societarios da Emissora; e (c¢) pelas despesas

com a contratagio de Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador.
11.3 Irrevogabilidade

11.3.1 Esta Escritura de Emissfio é celebrada em carater irrevogavel e irretrativel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.4 Independéncia das Disposicies da Escritura de Emissio

11.4.1 Caso qualquer das disposig¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢Bes nfio afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢fo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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114.2 Fica desde ja dispensada a realizagdio de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a corre¢fio de erros, incluindo, mas nfo se limitando aos erros de
digitagfio ou aritméticos, (ii) alteragSes a quaisquer documentos da Emissfo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (iii) alteragdes a
quaisquer documentos da Emissio em razfio de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou
pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagiio dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragdo na razdo social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragSes ou
corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, nfio possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.4.2.1 Néo obstante a dispensa da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 11.4.2. acima, as Partes permanecerdo
obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessdrios para fins de corre¢dio de erros ndo materiais ou alteragdo aos
documentos da Emissdo nas hipdteses previstas nos itens (i} a (iv) da Clausula 11.4.2,

11.5 Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢ao Especifica

[1.5.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e Il do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obriga¢Oes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfio e com relagiio as
Debéntures estiio sujeitas a execugio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos
815 ¢ seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

11.6 Computo do Prazo

11.6.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emisséo,
o0s prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissfo serfo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do

vencimento.

11.7 Comunicagdes

(
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11.7.1 Quaisquer notificagBes, instrugbes ou comunicagBes a serem realizadas por
quaisquer das Partes em virtude desta Escritura de Emisso deverfio ser encaminhadas para os
scguintes enderegos:

Se para a Emissora:

BRK AMBIENTAL - RIO DAS OSTRAS §.A,

Rua Duque de Caxias, n° 443 — Bairro Chicara Mariléa

CEP 28896-095, Rio das Ostras-RJ

At.: Sergio Trentini Magalhfes / Jucelio Jodo Bissoli

E-mail: sergio@brkambiental.com.br / jbissoli@brkambiental.com.br

Se para o Fiador:

BRK AMBIENTAL PARTICIPACOES S.A.

Avenida das Nag¢es Unidas, n® 14261, 13° andar, parte, ala B, Vila Gertrudes
CEP: 04794-000, Séo Paulo, SP

At.: Sergio Garrido de Barros / Larissa Ferreira Aguiar
Tel.: (11) 3830-2110 "
E-mail: Sergio Garrido de Barros / Larissa Ferreira Aguiar A

Se para o Agente Fiducidrio: ‘

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALQRES MOBILIARIOS
LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar
CEP 04538-132, S3o Paulo - SP

At.: Viviane Rodrigues/ Tatiana Lima

Tel.: (11)21722628/ 21722613

E-mail: fiduciario@planner.com.br

i

Se para o Escriturador Mandatério: \
BANCO BRADESCO S.A. \
Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara \
Osasco — SP \
At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: (11) 3684-492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
mauricio.tempeste@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

Se para o Banco Liquidante:
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BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
Osasco — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: (11) 3684-492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarfi@bradesco.com.br /
mauricio.tempeste@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

Se para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM

Praga Ant6nio Prado, n® 48, 4° andar,

CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP

At.: Superintendéncia Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.7.2 As notificagdes, instrugdes e comunicacles referentes a esta Escritura de
Emissdo serfo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicag¢Bes enviadas por correio eletronico serio consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo
remetente (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.7.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

11.8 Boa fé e equidade
11.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emisséo foi

celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagfio de equidade.

11.9 Lei Aplicavel
11.9.1 Esta Escritura de Emissfo € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
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11.10 Foro

11.10.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emisséo, em 35

(cinco) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 18 de junho de 2019.
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(Pagina 1/4 de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° (segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com
Esforcos Restritos, da BRK Ambiental — Rio das Ostras S.4.)

BRK AMBIENTAL — RIO DAS OSTRAS S.A,

\_w%u LG\ C n 4_15 > enech

Nome: Nome:
RG: Larissa Ferreira Aguiar RG:
. ; Bruno Marlos Ronconi
Cpr:  CPFi217.023.318-06 CPF:

CPF: 010.055.939-57
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(Pagina 2/4 de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° (segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com
Esforcos Restritos, da BRK Ambiental — Rio das Ostras S.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA E TiTULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Nome: i (/

Nome: i

Estevam Borail
RG: RG. 44.071.566-078 RG: Zélia Souza
CPF: CPF: 370.995.918- CPF: Procuradog::
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(Pdgina 3/4 de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° (segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejussovia, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, da BRK Ambiental — Rio das Ostras S.A.)

BRK AMBIENTAL PARTICIPACOES S.A.

-vém A\ O il e
Nome: <J Nome:

RG: : RG:
CPF Larissa Ferrelra Agular CPF- Bruno Marlos Ronconi

CPF: 217.023.318-06 CPF: 010.055.939-57
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(Pagina 4/4 de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 2° (segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica com
Esfor¢os Restritos, da BRK Ambiental — Rio das Ostras S.A.)
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G: RG 33.918.860-1 SSP/SP RG: F n°378.825.318-55

CPF:  CPF: 217.831.318-37 CPF:




