JUCESP PROTOCOLO
0.595.091/12-0

weteumenro e [INHIINNANINN (SEGUNDA) EMISSAO DE

DEBENTURES Sl wiw, ivmu GUNVERSIVEIS EM- AC}OES EM SERE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COW ESFORGCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA RESTOQUE COMERCIO E CONFECGCOES DE
ROUPAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) RESTOQUE COMERCIO E CONFECGOES DE ROUPAS S.A., sociedade por
acbes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Oscar Freire,
n.° 1.119 e 1.121, Cerqueira César, CEP 01426-001, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.° 49.669.856/0001-43,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP"), sob o NIRE 35.300.344.910, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures da 22
(segunda) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”),

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S#o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representado na forma de
seu Contrato Social (“Agente Fiduciario”);

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Pulblica com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da Restoque Comércio e Confecgbes de Roupas S.A
(“Escritura de Emiss&o”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base na deliberagao e%

aprovagao das condigdes da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acgbes, em série Unica, da espécie quirografaria, da Emissora
(“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente) em Reunido do Conselho de Administragéo
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da Emissora realizada em 25 de maio de 2012 (*RCA’), nos termos. do.artigo 59,
paragrafo 1°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro d§,»11976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”) e do artigo 19, inciso XVII do'estatuto sccial da Emissora.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

2.1. A emissdo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1.1. A Emisséao, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos
restritos de colocagéao, sera realizada nos termos da Instrugdo da CVM n°. 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposigbes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrucdo CVM 476 e
do artigo 19 da Lei n°. 6.385, de 7 de dezembro de 1976, sendo necessario o envio de
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM, nos termos do artigo 8° da
Instrucdo CVM 476.

2.1.1.2. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) estd automaticamente dispensada
de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Codigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”.

2.1.2. Arquivamento na JUCESP e Publicagao da Ata de RCA

2.1.2.1. A ata da RCA que deliberou e autorizou a Emissédo sera publicada no (i) jornal
“Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” e (ii) jornal “Folha de Séo Paulo” e devidamente
arquivada perante a JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.1.3. Arquivamento da Escritura de Emissdao na JUCESP

2.1.3.1 Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo protocolados para@
registro na JUCESP em até 05 (cinco) dias corridos contados da data da respectiva

~ assinatura, de acordo com o artigo 62, inciso Il, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Ac¢des, devendo ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro {
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ao Agente Fiduciario em até 02 (dois) dias (teis contados da data do efetivo protocolo.

2.1.3.2. Ap6s a realizacdo dos efetivos registros mencionados' no item*2.1.3:1. acima
devera ser entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento
registrado no prazo de até 05 (cinco) dias Gteis contados da data do efetivo registro..

2.1.4. Registro para Distribuicdo e Negociagéio

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meio do SDT - Modulo de Distribuigédo de Titulos
(“SDT") e do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"),
sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

214.2. Nao obstante o descrito no item 2.1.4.1. acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos),
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisi¢do, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora,
das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2.1.5. Objeto Social da Emissora

2.1.5.1. Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por
objeto social: (a) confeccéo de produtos em geral, através de terceiros; (b) importagéo e
exportacéo dos produtos descritos no item (d) abaixo; (c) exploragdo de comércio e
industria de confecgdo de produtos em geral, sendo a industrializagédo executada através
de terceiros; (d) pesquisa e desenvolvimento, compra e revenda, no atacado e no varejo,
de roupas e acessorios do vestuario, artigos de cama, mesa e banho; bolsas, cintos,
sapatos, joias e bijuterias, artigos de higiene, cosméticos, perfumaria; produtos
aromaticos e correlatos; material de papelaria em geral, incluindo acessérios de
informatica, relégios, 6culos, livros e CDs, chaveiros, canivetes; artigos do mobiliario,
artigos, utensilios e recipientes para casa e cozinha; artigos de tapegaria; artigos téxteis
e néo téxteis para decoragdo; objetos de decoracgédo; obras de arte para decoragéo;
artigos para iluminagéo; acessorios para jardins e jardinagem, artigos e ferragens para
portas, janelas e moéveis; flores naturais e artificiais; produtos alimenticios e bebidas; (e)
comeércio em consignagdo dos produtos acima; (f) agenciamento e veiculagdo de
propaganda; (g) decoragéo e organizagéo de eventos; (h) publicagéo e veiculagdo de
revistas; (i) prestacéo de servigos de alimentagao; (j) participagdo em outras sociedades,
ainda que de natureza civil, e realizagdo de convénios para agdo conjunta com terceiros,
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pessoas fisicas ou juridicas; (k) prestagéo de servigos _de,,aI,faiatza,ria,,wcostur’a e ajustes de

roupas em geral; (I) compra e revenda, no atacado ¢ no vaje;o; de pedras’e metais

preciosos e semipreciosos; e (m) equipamentos e acessérios para a pratica de esportes.
CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissio

3.1.1. A presente Escritura de Emisséo representa a 22 (segunda) Emissédo de
Debéntures da Emissora.

3.2. Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emisséo sera de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissé&o”).

3.3.  Numero de Séries

3.3.1. A Emisséo sera realizada em série Unica.

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Seréo emitidas até 200 (duzentas) Debéntures.
3.5. Destinacao de Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serao destinados a amparar o
plano de investimentos do biénio 2012/2013 da Emissora.

3.6. Agente Escriturador e Banco Mandatario

3.6.1. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures e de banco
mandatario sera o Banco Bradesco S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nlcleo administrativo denominado Cidade de Deus
s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario”

e “Agente Escriturador”). @

3.7. Imunidade ou Isengédo de Debenturistas

3.7.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo /f
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tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo. minimo de 10 (dez)
Dias Uteis (conforme definido abaixo), antes da data prewsta para recebunento de
valores relativos as Debéntures, a documentacdo comprobatéria dessa“imunidade ou
isencéo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacao tributaria em vigor.

3.8. Colocagio e Procedimento de Distribuiciao

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagédo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme e de
melhores esforcos de colocagdo (“Oferta Restrita”), com a intermediacdo do Banco
Bradesco BBl S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita
(“Bradesco BBI" ou “Coordenador Lider”), em conjunto com o Banco ltati BBA S.A. (“ltad
BBA") e o BB — Banco de Investimento S.A. (“‘BB-BI” e, em conjunto com o Bradesco BBI
e o ltaa BBA, “Coordenadores”), conforme o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagéo, Colocagéo e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, sob o Regime de Garantia Firme e de Melhores Esfor¢os de Colocagso,
da 22 (Segunda) Emissdo da Restoque Comércio e Confecgbes de Roupas S.A.” a ser
celebrado entre os Coordenadores e a Emissora (“Contrato de Distribui¢&o”).

3.8.2. Os Coordenadores serdo responsaveis pela estruturagdo e coordenacdo da
Oferta Restrita, e o plano de distribuigdo pulblica seguira o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476 (“Plano de Distribuic&o”).

3.8.2.1.0s Coordenadores, em conjunto, poderdo acessar até, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscricdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados
(conforme abaixo definido), nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugao CVM n°. 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, observado ainda o disposto nos incisos | e Il do artigo 4° da
Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

3.8.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita: (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores n&do qualificados, e (i) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
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reais).

3.84. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdc ser aumeniadas em nenhuma
hipétese.

3.8.5. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicdo
descrito nesta Clausula Terceira.

3.8.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracéo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Oferta
Restrita n&o foi registrada perante a CVM e a ANBIMA, (ii) as Debéntures estéo sujeitas
a restricdes de negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de
Emisséo, e (iii) estar integralmente de acordo com todos os termos e condicbes da
Oferta Restrita.

3.8.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como né&o existirdo reservas antecipadas,
nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.8.8. Na&o sera constituido fundo de sustentacgdo de liquidez, tampouco sera celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato
de estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.8.9. A Emissora néo podera realizar, nos termos do artigo 9°, da Instrugcdo CVM 4786,
outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.8.10. O prazo maximo de colocagdo das Debéntures sera de até 15 (quinze) dias
corridos contados da data em que as Debéntures forem registradas para distribuicdo e
negociagéo na CETIP, conforme item 2.1.4.1. acima (“Prazo de Colocag&o”).

3.8.11. Findo o Prazo de Colocagéo ou apds a colocagao da totalidade das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro, a Emissora e o Agente Fiduciario deverdo celebrar aditamento a
presente Escritura de Emissdo, sem a necessidade de prévia aprovagdo dos
Debenturistas, para fazer constar a quantidade e o montante total de Debéntures
efetivamente colocadas, o qual devera ser arquivado na JUCESP, de acordo com o item
2.1.3.1. desta Escritura de Emisséo.

=0
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CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

B R S

o Do (i,

4.1. Data de Emissao das Debéntures doa o

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures sera 13 de junho
de 2012 (“Data de Emiss&o”).

4.2. Tipo, Conversibilidade, Forma e Comprovacgéao de Titularidade

4.21. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acgdes de emissdo da
Emissora, nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas e certificados.

4.2.2. Para todos os fins de direito e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP, para as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.3. Espécie
4.3.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ndo gozando os

Debenturistas de preferéncia em relagdo aos demais credores quirografarios da
Emissora, nos termos do artigo 58, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.4, Prazo e Data de Vencimento

4.4.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de
Emissé&o, vencendo-se, portanto, em 13 de junho de 2017 (“Data de Vencimento”).

4.5, Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.5.1. O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”), na Data de
Emisséo, sera de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.6. Amortiza¢dao Programada @

4.6.1. O Valor Nominal Unitario sera amortizado, a partir do 36° (trigésimo sexto) més
contado da Data de Emisséo, em 3 (trés) parcelas anuais, iguais e consecutivas, da
seguinte forma: /{
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13/06/2015 33 3300%
13/06/2016 33.3300%
13/06/2017 33.3400%

4.7. Preco e Forma de Subscrigdo e Integralizagéao

4.7.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo (conforme
definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de sua
efetiva integralizagdo, utilizando-se, para tanto, 2 (duas) casas decimais, sem
arredondamentos, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a CETIP.

4.8. Remuneragao

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nédo sera corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

4.8.2. As Debéntures fardo jus, a partir da Data de Emissdo, a uma remuneragdo
correspondente a 120% (cento e vinte por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo’,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP (“Taxa DI”) no informativo diario
disponivel em sua péagina na internet (http://www.cetip.com.br), incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures (“Remuneragio”).

4.8.3. O célculo da Remuneragéo obedecera a seguinte féormula:

onde:
J= valor unitario da Remuneracao, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
J = (FatorDI —1)x VNa @
arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, /{
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Fator DI

onde:

k =
le =

sendo q

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

sem arredondamento;

= produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicacio, da Data de

Emisséo ou data de pagamento da Remuneragéo anterior, conforme o
caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento da Remuneracido ou
Data de Vencimento, conforme o caso, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
. p
Fator DI = 1+TDI, x—
1:[( ‘ 100)
Numero total de Taxas DI-Over, sendo "n" um niimero inteiro;
percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas) casas
decimais, correspondente a 120,00 (cento e vinte inteiros);
Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
il
DI 252
TDI, = —=+1| -1
100
1,2, ... n;
Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;
ue:
s 1+ TDl x 2 . ,
o fator resultante da expressao 100 sera considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu
produtério; b
efetua-se o produtério dos fatores diarios, [1+TDIk XT()E) sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado

com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim
por diante até o Ultimo considerado;

uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtdrio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.
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4.8.3.1. Na hipotese de auséncia de apuragdo e/ou diivu!gagéoffdé Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para-sua apuracdo efou
divulgagéo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipédtese de extingdo ou
inaplicabilidade da Taxa DI por disposi¢éo legal ou determinacéo judicial, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) (na forma e nos
prazos estipulados na Clausula Oitava desta Escritura de Emissao e no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Ag¢des), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada
a regulamentacéo aplicavel, o novo parametro de Remuneragéo das Debéntures a ser
aplicado, o qual devera refletir os parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época, as quais utilizavam como base a Taxa DI (“Taxa Substitutiva”). A
AGD sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados do Ultimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por
imposigdo legal ou determinagéo judicial, o que ocorrer primeiro. Até a deliberacéo desse
novo pardmetro de Remuneragdo, sera utilizado, para o calculo do valor da
Remuneracgéo, o percentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, n&o
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberagédo da Taxa Substitutiva.

4.8.3.2.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD prevista
acima, referida AGD néo sera realizada, e a Taxa DI, a partir de sua validade e/ou
divulgacéo, conforme o caso, voltara a ser utilizada para o célculo da Remuneracéo das
Debéntures desde o dia de sua validade ou divulgacédo, conforme o caso, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas com relagéo a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente e a Taxa DI que se tornar vélida ou voltar a ser
divulgada, nos termos deste item 4.8.3.2.

4.8.3.3. Caso, na AGD prevista no item 4.8.3.2. acima, ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), a Emissora
devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, sem o pagamento de multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva AGD, pelo
Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagédo, acrescido da Remuneragéo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso. Neste caso, para o célculo da Remuneracéo aplicavel as
Debéntures que serdo resgatadas, sera utilizado o percentual correspondente a Ultima
Taxa DI oficialmente disponivel.
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4.9. Pagamento da Remuneragdo

4.9.1. A Remuneragido sera paga semestralmente, & paitir da Data de Emiss&o, sendo
o primeiro pagamento devido em 13 de dezembro de 2012 e os restantes no dia 13 dos
meses de junho e dezembro subsequentes, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na
Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, se for o
caso) (“Data de Pagamento da Remuneragéo”).

4.9.2. Farao jus a Remuneragéo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.10. Oferta de Resgate Antecipado

4.10.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante
deliberagdo de seus 6rgdos societarios competentes, realizar uma oferta de resgate
antecipado total das Debéntures (“Oferta de Resgate Antecipado”), enderegada a todos
Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condicdes para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures de sua
titularidade.

4.10.2. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada pela Emissora por meio de
publicagéo de anlncio a ser amplamente divulgado, nos termos do item 4.16.1. abaixo, o
qual devera descrever os termos e condicbes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (a) o valor do prémio de resgate, caso exista, (b) a data efetiva para o resgate
das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, e (¢) demais informactes necessarias
para tomada de decisdo pelos Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”).

4.10.3. O resgate antecipado das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado
somente sera realizado se Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em
Circulagdo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.4. Apds a publicagédo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesédo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse
sentido, de forma escrita, ao Agente Fiduciario com cépia para a Emissora, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contado da data de publicagdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado. Ao final deste prazo, caso seja verificada a adesdo de Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures em Circulagéo, a Emissora tera 2 (dois) Dias
Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que
todas as Debéntures objeto do resgate antecipado seréo resgatadas em uma Unica data.
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A CETIP devera ser comunicada do resgate antempado com pelo menos 2 (dois) dias
Uteis de antecedéncia da sua realizagao, através de corre<;ponde>nu|’a da Ernlssora com o
de acordo do Agente Fiduciario. oo © o

4.10.5. O valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do resgate,
acrescido (a) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou
a ultima Data de Pagamento de Remuneragéo, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera, em nenhuma
hipbtese, ser negativo.

4.10.6. Né&o sera admitida a oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures.
4.11. Aquisigao Facultativa

4.11.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagéo,
observado o disposto (i) no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, (ii) no artigo 55, paragrafo
3° da Lei das Sociedades por Agdes, e (iii) nas regras expedidas pela CVM. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderéo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragido aplicavel as
demais Debéntures em Circulacao.

4.12. Forma e Local de Pagamento

4.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serédo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Agente Escriturador das
Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.13. Repactuacgao

4.13.1. As Debéntures néo seréo objeto de repactuagéo programada. @'

4.14. Prorrogacao dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer /f’
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obrigagao por quaisquer das partes da Emissé&o, inclusive pelos Debenturistas, conforme
disposto nesta Escritura de Emisséo, até o 1° (primeiro) Dia® Util 'subsequernte, se o
vencimento coincidir com dia em que n&o houver expediente bancario na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacéo quando
a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins
desta Escritura de Emiss&o, “Dia Util” significa qualquer dia que no seja sabado,
domingo ou feriado nacional.

4.15. Encargos Moratérios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos
e nédo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagéo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, além das despesas para cobranga.

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o n&o comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigactes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneracgdo e/ou encargos moratérios a partir da data em que o correspondente valor
foi disponibilizado pela Emissora, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a referida data.

4.16. Publicidade

4.16.1. Todos os atos e decis6es decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverao ser publicados nos érgaos da
imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagbes, bem como na pagina
da Emissora na Internet, qual seja www.lelis.com.br/ri, na mesma data de sua
publicagéo, devendo o prazo de manifestagcdo dos Debenturistas, caso seja necessaria
nos termos da legislagéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo, corresponder aquele
estabelecido na legislagdo aplicavel em vigor e/ou nesta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA QUINTA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO
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51. Observados os itens 5.2 e 5.3. abaixo, o Agente Fiducidrio mediante
comunicagéo por escrito 8 Emissora, devera declarar-antecipadamente vencidas todas
as obrigacbes relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, bem como dos demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do vencimento antecipado, apurado na forma da lei e de
acordo com o disposto nesta Escritura de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia das
seguintes hipdteses (cada um deles, um "Evento de Inadimplemento"):

(@) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obriga¢des pecuniarias oriundas
da Emissdo em especial aquelas referentes ao pagamento do Valor Nominal
Unitario e Remuneracgéo pactuados com relacdo as Debéntures ndo sanado no
prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do respectivo vencimento;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de comunicagéo escrita do
referido descumprimento enviada (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii)
pelo Agente Fiduciario a Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo
nao se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura/remediacéo especifico nesta Escritura de Emissao;

(c) inadimplemento ou decretacédo de vencimento antecipado de qualquer operacgéo
financeira ou acordo do qual a Emissora seja parte como devedora (incluindo,
mas ndo se limitando a empréstimos no mercado local ou internacional,
instrumentos derivativos e operagbes similares) ou de mercado de capitais
contratada pela Emissora, cujo valor unitario ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(d) aquisigao do Controle da Emissora por pessoa, natural ou juridica, ou grupo de
pessoas vinculadas por acordo de voto ou sob controle comum, sendo “Controle”
entendido, cumulativamente, como: (i) a titularidade de direitos de sécio que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagbes da
assembleia geral da Emissora e o poder de eleger a maioria dos administradores
da Emissora; e (ii) o uso efetivo do seu poder para dirigir as atividades sociais e@
orientar o funcionamento dos érgéos da Emissora;

(e) protesto de titulos contra a Emissora cujo montante, individual ou agregado, (
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ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se o referido protesto
for decorrente de erro ou ma-fé de terceiros devidamente. comprovado pela
Emissora, ou se for revogado ou cancelado em:ate 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo protesto;

() em caso de (i) decretagéo de faléncia da Emissora, (ii) pedido de autofaléncia
pela Emissora, (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora néo elidido ou rejeitado no prazo legal, (iv) pedido de recuperacdo
judicial ou de recuperagédo extrajudicial pela Emissora independentemente de
deferimento ou homologagdo por juiz competente, ou (v) a dissolugdo ou
liguidagéo da Emissora;

(9) deciséo judicial de mérito transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatodria, contra a Emissora, que imponha obrigacdo de pagamento em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), desde que tal valor ndo seja pago ou garantido perante o juizo de
execugéo no prazo legal;

(h) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, ativos e propriedades da Emissora em montante cujo valor
isolado ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhées de
reais);

(i) transformagéo do tipo societario da Emissora, de sociedade por agdes para
sociedade empresaria limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agbes;

)] comprovacao de que quaisquer das declaragdes realizadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissédo sao falsas, ou enganosas, ou ainda, de modo relevante,
sejam incorretas ou incompletas na data e nas condigées que foram prestadas;

o alienagéo, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de participagées
societarias, ou de ativos intangiveis, fixos e/ou imobilizados que correspondam,
no minimo, de maneira individual ou agregada a 20% (vinte por cento) do
EBITDA (conforme definido abaixo): @

(m) resgate ou amortizacdo de acdes, distribuicdo de dividendos, pagamento de
juros sobre o capital proprio ou a realizagéo de quaisquer outros pagamentos a
seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas (
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obrigagbes em relagéo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento
minimo obrigatério previsto no artigo 202 de Lei- da‘* Somedades por Acbes
através da distribuicgo de dividendos efou iurds sobre o capitel proprio;

(n) ndo atendimento, pela Emissora do seguinte indice financeiro (“Indice
Financeiro”): Divida Financeira Liquida/EBITDA menor ou igual a 3 (irés) vezes,
apurado com base nas Demonstracbes Financeiras Consolidadas Auditadas
(conforme definido abaixo) anuais da Companhia;

(0) se as obrigacbes de pagar da Emissora, previstas nesta Escritura de Emissao,
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢cées pari passu com as demais
dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigagbes que gozem de
preferéncia por forga de disposig¢éo legal; e

(p) mudancga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante.

5.1.1. Para os efeitos do disposto no subitem (n) acima, aplicar-se-d0 as seguintes
definigbes:

(a) "Divida Financeira Liquida" significa o saldo devedor de principal e juros de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo com instituicoes
financeiras, incluindo operagdes de mercado de capitais, menos o saldo de caixa
e aplicagbes financeiras, acrescido das dividas e obrigagdes referentes as
aquisicbes realizadas pela Emissora e/ou suas controladas, com base nas
ultimas Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas (conforme definido
abaixo) anuais da Companhia apresentadas a CVM; e

(b)  "EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido, antes da contribuicdo social e
imposto de renda, resultados financeiros, provisdes, depreciagdo e amortizacio,
relativo a um periodo de 12 (doze) meses.

5.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
alineas (a), (e), (f), (9), (i) e (m) do item 5.1. acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas
ou & Emissora, desde que respeitados os prazos de cura/remediagdo eventualmente
estabelecidos nas respectivas alineas do item 5.1. acima, devendo, neste caso, o Agente
Fiduciario enviar notificacédo escrita nesse sentido a Emissora.

5.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que n&o os
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indicados nas alineas (a), (e), (f), (9), (i), e (m) do item 5.1. acima, o Agente Fiduciario
devera convocar uma AGD, em até 2 (dois)’ Dias’ Utcic da data em que tomar
conhecimento do referido evento ou for assim informado ‘pelos Debeanturistas ou pela
Emissora, o que ocorrer primeiro, para deliberar acerca da néo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacgéo
previsto na Clausula Oitava desta Escritura de Emissdo e o quorum especifico
estabelecido no subitem 5.3.1. abaixo. A AGD prevista nesta Clausula podera também
ser convocada pela Emissora, ou na forma do item 8.1.1 abaixo.

5.3.1. Se, na AGD referida acima, os Debenturistas detentores de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo determinarem que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
n&o declarara o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3.2. Caso a AGD delibere pela declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar na mesma data a Emissora comunicagao
escrita informando tal acontecimento, para que esta proceda ao pagamento das
respectivas Debéntures, nos termos do item 5.5. abaixo.

5.4. Na hipétese de nao convocagdo da AGD mencionada no item 5.3. acima ou de
néo instalacdo das AGD por falta de quorum, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme o
caso, aplicando-se o disposto no item 5.5. abaixo.

5.5. Observado o disposto nesta Clausula Quinta, declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se, em até 2 (dois) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo por escrito neste sentido a ser encaminhada pelo Agente
Fiduciario, a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagéo acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior,
conforme o caso, acrescido dos valores devidos a titulo de encargos moratorios
previstos nesta Escritura de Emisséo, até a data do efetivo inadimplemento, bem como
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEXTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA @

6.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e na
regulamentacédo e na legislagéo em vigor, a Emissora obriga-se, ainda, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a: /f
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(a) enquanto permanecer em descumprimento com qualquer obrigagdo previstas
nesta Escritura de Emiss&o, ndo districuir dividendos: ou juros-sobre capital
proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades por Acdes.
A proibicdo deste subitem (a) deixara automaticamente de existir tdo logo a
obrigagéo pecuniaria seja cumprida;

(b) disponibilizar em sua respectiva pagina na internet e na pagina da CVM na
internet e manter disponivel por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de
Emisséo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)
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até o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou ha mesma data da efetiva divulgagcédo, o que ocorrer
primeiro, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independente registrado na CVM, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentagdo em vigor
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia");

até o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias ou ha mesma data da efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia com revisao limitada por auditor independente,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentagdo em vigor
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia", e
as Demonstragbes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia e
as Demonstragbes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia,
quando referidas indistintamente, "Demonstracdes  Financeiras
Consolidadas da Companhia");

nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM,
copia das informagdes periddicas e eventuais previstas na Instrugdo CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 ("Instrucdo CVM 480");

a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugéo
CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358"); e

a verséo atualizada do Formulario de Referéncia, nos termos da Instrugéo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada.
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(c) manter o registro de companhia aberta, bem como cumprlr com os requnsutos do
artigo 17 da Instrucdo CVM 476; , oo o o

(d) fornecer ao Agente Fiduciario, (i) em até 10 (dez) Dias Uteis da data do
recebimento da respectiva solicitagcdo por escrito, todas as informacdes
relevantes e razoaveis de forma correta e completa, que sejam necessarias para
a consumacéo da Oferta Restrita ou cumprimento de seus deveres nos termos
desta Escritura de Emissao, (b) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a partir da
data do recebimento da respectiva solicitacdo, qualquer informacédo pertinente
que seja solicitada para a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a

. legislagéo aplicavel;

(e) informar e enviar ao Agente Fiduciario todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo de relatorio anual, conforme previsto na
Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
mesmo na CVM, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades
por Agdes;

) fornecer ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissao e
de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP em até 3 (irés)
Dias Uteis contados do respectivo registro na JUCESP;

(9 fornecer ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagéo de risco preparados
pela agéncia de classificacéo de risco no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora, conforme disponivel;

(h) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de 15 (quinze) Dias Uteis da data em que
foram disponibilizadas as Demonstragcdes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Companhia em sua pagina na rede mundial de computadores, relatério
demonstrando a apuragdo dos indices Financeiros, explicitando as rubricas
necessarias a sua apuragado, bem como a legitimidade, validade, auséncia de
vicios e veracidade do calculo demonstrando a apuracdo dos indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de conferéncia pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais; @

(i) manter-se adimplente com relagéo a todos os tributos, taxas e/ou contribuigoes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestagéo /(
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(k)

U

(m)

(n)

(0)

administrativa ou judicial;

prestar informag6es, dentro do prazo de até 3 (trés)-Dias Uteis, sobre quaisquer
autuacbes pelos o6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo a Emissora, que possam
prejudicar de forma adversa e relevante a situagido econdémico-financeira da
Emissora e que tenham valor individual ou agregado (sempre quando da mesma
natureza) superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), observado que
referidas informagdes deverdo ser apresentadas pela Emissora na forma de
relatorio descritivo da ocorréncia e das medidas que serdo adotadas pela
Emissora para mitigar os efeitos da autuagéo em questao;

preparar demonstrag¢des financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agbes e com as regras emitidas pela CVM e submeter, na forma da lei, suas
demonstracdes financeiras a exame por empresa de auditoria independente
registrada na CVM, e proceder a adequada publicidade de seus dados
econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes
e/ou demais regulamentacdes aplicaveis, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos na Republica Federativa
do Brasil;

convocar, nos termos da Clausula Oitava desta Escritura de Emissédo, AGD para
deliberar sobre qualquer das matérias previstas em lei e na presente Emissao,
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e
vedacdes a negociacgao;

encaminhar qualquer informagéo relevante para a presente Emisséo que seja de
conhecimento da Emissora, que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario
e quaisquer informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento das obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, de
natureza pecuniaria ou n&o, incluindo, mas nao se limitando aos eventos
indicados no item 5.1. acima, no prazo de até 5 (cinco) dias ap6s a cobranca
feita pelo Agente Fiduciario ou imediatamente ap6s a ocorréncia do
descumprimento, sem prejuizo dos demais procedimentos aplicaveis, nos termos
desta Escritura de Emissao, respectivamente,
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(P)

(a)

(r)

()

(t)

(u)

manter contratado durante o prazo de vigancia das Deténtures, as suas
expensas, 0 Banco Mandatario e Instituigdo Depositaria, -CETIP e Agente
Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;

rigoroso cumprimento pela Emissora, ao disposto na legislacdo aplicavel
ambiental, inclusive, mas néo limitado a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugées do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emisséo;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos
da regulamentagdo aplicavel e cumprir com todas as determinagbes emanadas
da CVM, inclusive com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda,
todas as informacgdes que lhes forem solicitadas pela CVM,;

n&o transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emiss&o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em
AGD especialmente convocada para esse fim;

manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes necessarias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas,
concessbes ou aprovagdes cuja perda, revogacdo ou cancelamento n&o
resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou na sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias, decorrentes
desta Escritura de Emisséo, e/ou a qualquer outra divida que, se vencida e nao
paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures (‘Impacto
Adverso Relevante”);
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(v)

()

(2)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

7.1.

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdicdo na qual realize neg6cios ou pdséu,afativésf exceto no "q,ue se referir a
leis, regras, regulamentos e ordens cujo - descumprimentc©n&o resulte em
Impacto Adverso Relevante para suas atividades;

enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nao
alterar seu objeto social de forma que (i) tal alteragdo possa resultar em um
Impacto Adverso Relevante; e/ou (ii) deixe de atuar nos mercados em que a
Emissora atua na data desta Escritura de Emissdo, bem como nao praticar
qualquer ato ou negocio em desacordo com seu estatuto social ou no
abrangido no seu objeto social;

enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, nao
realizar a transformacdo da Emissora em sociedade empresaria limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

notificar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis, caso quaisquer das
declaracdes prestadas na presente Escritura de Emissao tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

observar e cumprir as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugéo
CVM 400, com excegédo do inciso lil;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
perante o SND, arcando com os respectivos custos; e

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita estritamente nos
termos do item 3.5. acima.

CLAUSULA SETIMA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo a PLANNER

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
qualificada no predmbulo, a qual, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a

nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar

perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo de Debenturistas.

o

7.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as/y
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penas da lei:

(@)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

(9)

(h)

0)

(k)

que nesta data ndo possui, e, na Data de Emissdo n&o tera qualquer
impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acoes e o artigo 10, da Instrugdo CVM 28 para exercer a fungéo que lhe é
conferida;

aceitar a fungéo para qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas
clausulas e condigdes;

n&o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas funcoes;

estar ciente das disposicdes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, em especial, das disposi¢cdes contidas na Circular
do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

n&o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario nos
termos da legislagéo aplicavel em vigor;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com seus termos e condigdes;

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, nos termos da Instru¢ao CVM 28, exceto aquelas mencionadas
no Anexo | desta Escritura de Emissao;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrucdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os Debenturistas das
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emissdes de debéntures indicadas no Anexo | a r)resente Escritura de
Emissdo, bem como aos Debenturlstas da Ofer‘a e: '

()] a celebragédo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagtes
aqui previstas nédo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

()] que verificou a veracidade das informagées contidas nesta Escritura de Emissao.

7.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes enquanto o
saldo devedor das Debéntures nado for integralmente pago ou até sua efetiva
substituicao.

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, a AGD sera convocada dentro do prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados do evento que a determinar, para a escolha do novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem no minimo 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em
ate 15 (quinze) dias antes do término do prazo referido no paragrafo primeiro do artigo 2°
da Instrugdo CVM 28, caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze)
dias de antecedéncia da respectiva AGD para a primeira convocacéo e 8 (oito) dias para
a segunda convocagédo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A
remuneragéo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto nos itens 7.3.6. e 7.6. abaixo.

7.3.2. Na hip6tese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora aos Debenturistas, pedindo sua

substituicao.

7.3.3. A nomeagéo do novo Agente Fiduciario serd aprovada mediante deliberagéo de
Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacéo. @

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para subscricdo e /[
integralizacéo das Debéntures no ambito da Oferta Restrita, proceder a substituicio do
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Agente Fiduciario e a indicagédo de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujcita (a) ao_quorum previsto no
item 7.3.4 acima, e (b) & comunicagéo prévia a CVM-e & sua manifastacéo acerca do
atendimento aos requisitos previstos nos artigos 9° e 10 da Instrugdo CVM 28, e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

7.3.5. A substituigéio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

7.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario. Esta remuneragéo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada em AGD.

7.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

7.3.8. O novo agente fiduciario devera, imediatamente ap6s a sua nomeagso,
comunicar a aceitacdo do cargo aos Debenturistas.

7.4. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus proprios bens;

(b) renunciar & fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagées
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as @
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; “

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néo o faga, o registro desta /(
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(f)

(9)

(h)

0)

(k)
()

SP - 7820427v1

Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; nzste caso, o oficial do registro
notificara a Emissora para que esta 'he fornega as informagdes e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na prestacdo das
informacdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagées;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢gdes das Debéntures;

solicitar aos respectivos 6érgaos, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas funcdes, certidées atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliacéo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério que devidamente
fundamente a necessidade de realizacédo da referida auditoria;

convocar, quando necessério, a AGD mediante anlncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos 6rgados de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar
suas publicagbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacéo
constantes da Lei das Sociedades por Agbes e desta Escritura de Emisséo;

comparecer as AGDs a fim de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informagdes:

eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagéo de informagdes pela Emissora;

alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando
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os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

Emissora;
iv. posicao da distribuicdo ou colocagéo das Debéntures no mercado;
V. amortizacdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo,

bem como aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

Vi. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados fornecidos pelos
administradores da Emissora;

vii. cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos
na Clausula Quinta desta Escritura de Emissao;

viii. existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissfes e outras
exigidas ou que vierem a ser exigidas pela regulamentacgéo aplicavel:

a) denominagdo da companhia ofertante;
b) valor da emisséo;

c) quantidade de debéntures emitidas;
d) espécie das debéntures emitidas;

e) prazo de vencimento das debéntures emitidas;

f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantidores, caso aplicavel; e

g) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e @,
inadimplemento no periodo.

iX. declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo de Agente /f(
Fiduciario.
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(m) disponibilizar o relatério de que trata 0 mmso “(h" aos Debenturlstas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar ‘do encerramentc ‘do exercicio social da

Emissora, ao menos nos seguintes locais:
i. na sede da Emissora;
. na sede do Agente Fiduciario;
iii. na CVM;
iv. na CETIP; e
V. na sede dos Coordenadores.

(n) publicar, nos 6rgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes as expensas da Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas
que o relatério se encontra a sua disposi¢cdo nos locais indicados no inciso

anterior;

(o) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagbes junto a Emissora, a CETIP e ao Banco Mandatario, sendo
que, exclusivamente para fins de atendimento ao disposto neste item, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatario e a CETIP a
atenderem as solicitagbes necessarias para tanto feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢cdo de
Debéntures, e de seus respectivos Debenturistas;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de nao fazer;

(Q) coordenar o sorteio das Debéntures amortizadas, se for o caso;

(r notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a contar da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagbes assumidas na presente Escritura de Emissao, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagao de igual
teor deve ser enviada:

i aCVM; e
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i. a CETIP;

(s) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 5.1. acima e informar

imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos;
® divulgar o calculo da Remuneragdo das Debéntures prontamente aos

Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado; e

(u) divulgar as informagbes referidas na alinea (1.8) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores téo logo delas tenha conhecimento.

7.5. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e na realizagéo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da
Emissora, observadas as condi¢cdes da presente Escritura de Emissdo e as disposictes
legais aplicaveis:

(a) declarar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial ou liquidagéo extrajudicial da Emissora.

7.5.2. Observado o disposto no item 6.1. acima, o Agente Fiduciario somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas do
item 7.5.1. acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por deliberagéo da
unanimidade das Debéntures em Circulagéo, observado que, para a alinea (a) acima, os
Debenturistas poderédo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem pelo
menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo por nédo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures nos termos do item 5.3.1. acima, bastando,
porém, a deliberagédo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagéo, quando tal
hip6tese disser respeito ao disposto na alinea (d) do item 7.5.1. acima.
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7.6. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, .a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos. ‘termas’ da Iegls,agao e regulamentagao
aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o, a seguinte rernuneragao:

(@) parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 3° (terceiro) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) no caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, ndo sanado nos termos
previstos nesta Escritura, ou em caso de reestruturagdo prévia das condigbes
das debéntures ap6s a subscricdo serd devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracéo adicional equivalente a R$250,00 (trezentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas 05 (cinco) dias apoés
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas"
devidamente fundamentado a Emissora, para assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociagdo de suas condi¢des, requerido pela Emissora, bem
como para (i) comparecimento em reuniées formais com a Emissora e/ou
Debenturistas e organizagéo e comparecimento em AGDs; (ii) implementagéo
das consequentes decisdes dos Debenturistas € da Emissora; e (ii) execugéo
das garantias ou das debéntures;

(c) as parcelas citadas no item “a” supra serao reajustadas pela variagdo acumulada
do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A
remuneragao sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora;

(d) as parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento;

(e todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
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administrativas, em que o Agente Fldumarlo venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao sar prewampnte apmvadas sempre que
possivel, e adiantadas pelos Deberturistas e, posteriorivients; conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a honorarios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em agbes judiciais serdo igualmente suportados e adiantados pelos
Debenturistas se assim definido na competente decisdo judicial, bem como a
remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia;

1)) o pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante deposito
na conta corrente a ser indicada por este ho momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento;

(9) a remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungéo de agente fiduciario, durante a implantagéo e vigéncia do servigo, as
quais seréo submetidas a prévia aprovagéo da Emissora e serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apés prévia aprovagéo, quais sejam: publicagdes em geral;
notificagbes, extracdo de certiddes, viagens e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou assessoria
legal aos Debenturistas;

(h) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagéo
monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die; e

(i) podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das despesas
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser /{/
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previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporcédo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Cornpanhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgéo de'seus créditos, incluem
os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judiciarias nas ag¢bes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acées
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneracéo.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

8.2. As AGDs poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagéo, ou pela CVM.

8.3. A convocacédo das AGDs dar-se-4 mediante anlincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes nos veiculos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de
convocagéo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentagéo aplicavel e desta Escritura de Emissio.

8.3.1. As AGDs deverao ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias contados
da data da primeira publicacdo da respectiva convocagdo. Em segunda convocacéo a
AGD somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada
para instalagdo da respectiva AGD em primeira convocacao.

8.4. As deliberagcbes adotadas pelos Debenturistas no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas
titulares de Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.5. As AGDs instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a presenga de titulares
de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagdo, com
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qualquer quorum.

8.5.1. Para efeito da constituigio de qualquer quorum de instaiagdo e/ou deliberagso
de uma AGD a que se refere esta Escritura de Emissdo, serdo consideradas
“‘Debéntures em Circulacéo” todas as Debéntures subscritas em circulagédo no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
titularidade de sociedades direta ou indiretamente controladoras, controladas, coligadas
ou sob controle comum da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cdnjuges. Para efeitos de quorum de deliberagéo, ndo serdo
computados os votos em branco.

8.6. A presidéncia e secretaria das AGDs caberdo aos representantes eleitos pela
maioria dos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem designhados pela CVM.

8.7. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberages
tomadas em AGD dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

8.7.1. Nas deliberagdes da AGD que tenham por objeto alterar a (i) Remuneracao; (ii) a
Data de Vencimento; (iii) quoruns de deliberagcdo de AGD previstos neste item 8.7; e (iv)
hipbteses de Eventos de Inadimplemento, conforme previstas no item 5.1. acima,
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da AGD ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagéo. O quorum previsto para alterar as hipéteses de Eventos
de Inadimplemento, conforme item (iv) deste item 8.7.1., ndo guarda qualquer relagdo
com o quorum para declaragdo de vencimento antecipado estabelecido no item 5.3.1.
acima.

8.7.2. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs,
exceto nas hipoteses de convocagéo pela Emissora, nas quais a presenca da Emissora
sera obrigatéria.

8.8. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emiss&o serdo consideradas regulares as deliberagdées tomadas pelos Debenturistas em
AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

8.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as@
informagdes que lhe forem solicitadas. ’

8.10.  As deliberagctes tomadas em AGDs pelos Debenturistas em conformidade com X
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as formalidades e quoruns previstos nesta Escritura qde Emisséo serdo existentes,
validas e eficazes perante todos os Debentuusfas ohr'gdndo o% mdependente de terem
comparecido a ou do voto proferido na respec,tlva AGD. '

CLAUSULA NONA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

9.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
companhia aberta perante a CVM;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias,
inclusive, conforme aplicavel, as societarias, a celebragdo desta Escritura de
Emissé&o, a emissédo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissédo e a emisséo e a colocacio das Debéntures
ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas
ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (i.1) vencimento antecipado de qualquer
obrigagéo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (i.2)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por
aqueles ja existentes na presente data, ou (i.3) rescisédo de qualquer desses
contratos ou instrumentos, exceto por aqueles cuja contraparte tenha renunciado
ao direito de declarar qualquer obrigagdo antecipadamente vencida (i.4) em
necessidade de obtencdo de autorizagdo prévia ou expressa das partes
contratantes, exceto por aqueles ja obtidos na presente data; (ii) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas @
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, deciséo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que resulte em um Impacto Adverso Relevante; {
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(e) a Emissora tem todas as autonzag,oeo e uc-—*r;(,as relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicis de suas atividades,
sendo todas elas validas;

() a Emissora estd cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acgées
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagtes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

(9) as Demonstragbes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011, assim como as informagdes trimestrais da Emissora,
datadas de 30 de margco de 2012, representam corretamente a posicéo
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(h) cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo mas ndo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.5. desta Escritura de
Emisséo;

) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneracédo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e
os Coordenadores da Oferta Restrita, em observancia ao principio da boa-fé; @

/I

()] nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;
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(k) esta Escritura de Emissédo constitui uma obrigagéo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termog e condigoes; e

() as declaragdes descritas nesta Clausula Nona, bem como todas as demais
declaracdes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
sao verdadeiras, consistentes e corretas.

CLAUSULA DECIMA — DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao,
deveréo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.

Rua Oscar Freire, n.° 1.119 e 1.121

Sao Paulo - SP

CEP 01426-001

At.: Alexandre Calixto Afrange (Diretor Presidente) e Fernando Pedroso dos Santos
(Diretor Financeiro)

Telefone: (11) 2149-2500

Fax: (11) 2149-2685

Correio Eletrénico: alexandre.afrange@restoque.com.br e
fernando.pedroso@restoque.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900 — 10° andar

Séo Paulo — SP

CEP: 04538-132

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 30748-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues@plannercorretora.com.br @

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, Prédio Amarelo

—
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Osasco — SP

At.. Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar
Sao Paulo — SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), sendo que os prazos serdo contados a partir da data do Aviso de
Recebimento. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudancga de qualquer
dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente a outra parte pela parte que
tiver seu endereco alterado, observado que a parte que ndao cumprir com esta obrigagéo
sera responsavel pelos prejuizos que der causa.

CLAUSULA ONZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emisséo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
titulares de Debéntures e/ou a Emissora em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacdes relativas a Emissdo, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. /{
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11.2. A presente Escritura de Emisséo é flrmada em. carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hip6tese de nao preenchimento cos requlsltna relamonddos na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores. '

11.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes néo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estéo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

11.5.  Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

11.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos e dos atos societarios relacionados a esta
Emisséao na JUCESP serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.8. Todas as informagdes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura e que
estejam relacionadas as suas demonstragbes financeiras e/ou demonstracdes
financeiras padronizadas e/ou informagdes trimestrais devem ser interpretadas como
sendo informagdes consolidadas da Emissora.

11.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragéo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragéo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

11.10. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
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deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral. -

11.11. O Agente Fiduciario ndo emitira quélquér tipo de opinido ou tara qualquer juizo
sobre a orientagcdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com o disposto nesta Escritura de Emissdo e, conforme aplicavel nos termos desta
Escritura de Emissao, com as instrugdes que |lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas
e reproduzidas perante a Emissora que ndo contrariem as disposi¢cdes legais e
regulamentares em vigor a época, tampouco as disposi¢ées da presente Escritura de
Emisséo, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora que ndo decorram de sua
comprovada e exclusiva culpa. A atuacédo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrucdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

CLAUSULA DOZE - DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e o Agente Fiduciario em 2 (duas) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 1 de junho de 2012

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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ANEXO |

INFORMACOES SOBRE OUTRAS EMISSOES

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciario
declara que além desta Emissédo, atua nas seguintes emissdes de debéntures:

Emissora: Restoque Comércio e Confecgdes
) de Roupas S.A.

R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais)

Valor da emissao:

Quantidade de , n
debéntures emitidas: 150 (cento e cinquenta) debéntures
Espécie: Quirografaria

3 (trés) anos a contar da data de
Prazo de vencimento: | emissao, vencendo-se, portanto, em
11 de janeiro de 2015

Garantias: Nao existem garantias adicionais
. As debéntures ndo serdo objeto de

Eventos de resgate:

resgate

valor  nominal unitario  sera
Amortizacao: integralmente pago na data de

vencimento
Conversao: As debéntures ndo sao conversiveis

As debéntures ndo serdo objeto de
repactuacgéo programada @
A Emissora encontra-se adimplente
com suas obrigacoes

Repactuagao:

Inadimplemento:

S, !
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