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PRIMEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDAGAQ AQ -INSTRUMENTO PARTICULAR. DE: CONSTITUICAO DE % o
GARANTIA DE CESSAO FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS, A CONTA VINCULADA E DA'CONTA RESERVA E % &
OUTRAS AVENGAS — o m
E— U
Sdo partes (“Partes”) neste “Primeiro Aditamento e Consolidacio ao Instrumentc — g >
Particular de Constitui¢io de Garantia de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, da Cont: % g 9, :
Vinculada e da Conta Reserva e Qutras Avengas” (“Aditamento”): E % 8 F
e e
L como emissora e outorgante da garantia de cessdo fiduciaria (“"Cedente”): g C,O_D

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARAGATUBA S.A., sociedade por agdes, sem registr

de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM"), com
sede na Cidade de Aragatuba, Estado de Sdo Paulo, @3 Rua Cristiano Olsen,
n.2.350, inscrita no CNPJ/MF sob o n216.832.157/0001-13, NIRE

n.2 177188343117, representada na forma de seu estatuto social; e

como credor e outorgado da garantia fiducidria e representante da comunhdo os
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas”) (“Credor
Fiduciario”, sendo que esta definigfio inclui qualquer sucessor ou cessionario):

11,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, sociedade empresaria limitada com sede na Cidade
de Sio Paulo, Estado de SAo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3900 - 10¢
anda, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 67.030.395/0001-46, neste ato representada

nos termos de seu contrato social

(Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribufdo na Escritura de Emisséio (conforme definida abaixo), ainda que

posteriormente a0 seu uso).

CONSIDERANDO que:

as Partes celebraram, em 19 de dezembro de 2012, o “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo Pablica de Debéntures Simples, em Série Unica, Nao
Conversfveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Reais Adicionais,
para Distribuigdo Péblica com Esforgos Restritos de Colocagdo da
SAMAR - Soluges Ambientais de Aragatuba S.A.”" (“Escritura de Emissdo”), o qual
rege os termos e condicdes da distribuigdo pablica com esforgos restritos de
colocagiio de debéntures simples, nfo conversiveis em agbes, em série Unica, da
espécie quirografaria, da 12 (primeira) emissio da Cedente (“Oferta Restrita”"); e

(A

em 20 de dezembro de 2012, as Partes celebraram “Instrumento Particular de
Constitui¢io de Garantia de Cess#o Fiduciria de Recebiveis, da Conta Vinculada e
da Conta Reserva e Outras Avencas” (“Contrato”), sob o qual se constituiu a
garantia de Cessdio Fiducidria de Recebiveis e das Contas em garantia das

(B)

Debéntures;

Q) em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 05 de junho de 2014, os
Debenturistas deliberaram e aprovaram a celebragdo de um aditamento a _
Escritura de Emissdio para fazer constar as deliberagdes e aprovagbes daquela

Assembleia Geral de Debenturistas;

as Partes desejam aditar o Contrato por meio deste Aditamento e consolidar
referidas alteragdes ao Contrato na forma do Anexo | a este Aditamento,

(D)
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RESOLVEM as Partes aditar e consolidar o thte‘iﬁfw, por:irieid deste Aditémento, mediante
as seguintes clausulas e condicées: R o Porere

i
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1. ALTERACOES

11 As Partes resolvem alterar o item (B) da segfio “considerando que”, que passa a
vigorar com a seguinte redagao:

“as Debéntures contarfio com (a) um compromisso de aporte da OAS S.A. ("0AS"), a
qual se comprometerd, por meio da Construtora OAS S.A. (“Acionista Garantidora”)
ou da 0AS Solugdes Ambientais S.A. (“OAS Solucbes Ambientais” e, em conjunto
com a OAS, “Empresas Relacionadas Relevantes”), conforme o caso, se necessario, a
aportar até R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais) no capital da Cedente, caso a
geracio de caixa decorrente da atividade da Cedente seja insuficiente para a
continuidade de suas operagdes e para o adimplemento das obrigagdes assumidas
pela Cedente, formalizado por meio do Contrato de Compromisso de Aporte de
Capital (Equity Support Agreement) a ser firmado entre a OAS, a Acionista
Garantidora, a OAS Solugdes Ambientais, a Cedente e o Credor Fiduciario
(“Contrato de Compromisso de Aporte”); e (b) com as garantias (conjuntamente,
“Garantias”) de (i) (a) alienagéo fiduciaria sobre a totalidade das ages de emissao
da Cedente de titularidade da Acionista Garantidora (“Alienacfio Fiducidria de
Acdes”); (b) cessdo fiducidria dos direitos emergentes da concessdo plena de
fornecimento de Agua e esgotamento sanitdrio (“Concessdo”) decorrentes do
Contrato de Concessio da Prestagdo dos Servigos Pilblicos de Abastecimento de
Agua Potavel e de Esgotamento Sanitario do Municipio de Aragatuba firmado entre
a Companhia e o Municipio de Aragatuba, representado por seu Prefeito Municipal
(“Contrato_de Concessfio”) (“Cessfio Fiducidria dos Direitos Emergentes”);
(c) cessio fiduciaria de recebiveis decorrentes da cobranca de 4gua e esgoto e de
conta vinculada e conta reserva (se houver) mantidas pela Cedente junto a
determinada institui¢io financeira (“Cessio_Fiducidria de Recebiveis e das
Contas”) objeto deste Contrato; e (d) fianca bancaria a ser prestada em favor dos
Debenturistas, por solicitagdo da Cedente, por uma instituigdo financeira brasileira
de primeira linha (“Fianca Bancaria”})"

1.2 As Partes resolvem alterar o segundo paragrafo apds o predmbulo, o qual passa a
vigorar com a seguinte redacdo:

“Para fins deste Contrato, consideram-se documentos da Oferta Restrita, (i) este
Contrato; (ii) a assembleia geral extraordinaria da Cedente realizada em 19 de
dezembro de 2012, a qual deliberou sobre a emissfio das Debéntures, sobre a
Oferta Restrita, sobre a celebragio do Contrato de Compromisso de Aporte e sobre
a constituigio das Garantias e das Novas Garantias (“AGE Emissora”); (iii) a
Escritura de Emissdo; (iv) o “Contrato de Coordenagio, Colocagdo e Distribuigio
Ptblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da 12 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, em Série Unica, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Reais Adicionais da SAMAR - Solug8es Ambientais de
Aracatuba S.A.” (“Contrato de Distribui¢cfio”); (v) o Contrato de Alienagdo Fiduciaria QﬁQ

de Acdes (conforme definido na Escritura de Emiss&o); (vi) o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Emergentes {conforme definido na Escritura de Emisséo);
(vii) o Contrato de Compromisso de Aporte; (viii) a Fianga Bancaria; e (ix) os
demais documentos, inclusive aqueles relacionados ao registro da Oferta Restrita
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As Partes resolvem alterar a Clausula 1.1, item (1), o qual passa a vigorar com a
seguinte redagio:

“todos os recursos oriundos dos Direitos Creditorios arrecadados, a qualquer
tenipo e de tempos em tempos e mantidos na conta corrente vinculada, n®
00002999-1, agéncia n? 0281, mantida junto ao banco n.2 104 (Caixa Econdmica
Federal), de titularidade da Cedente (“Recursos da Conta Vinculada”) (“Conta
Vinculada");”

As Partes resolvem substituir integralniente a Clausula 1.1.1 e a Clausula 1.1.2 pela
Cldusula 1.1.1 a seguir:

“Sujeito as disposigdes da Clausula 5 abaixo, durante todo o prazo de vigéncia
deste Contrato, a Cedente constituira, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, garantia fidejusséria por mejo de Fianca Bancaria, em favor
dos Debenturistas, a ser prestada por uma institui¢do financeira local de primeira
linha composta pelo valor minimo de R$2.222.223,00 {dois milhdes, duzentos e
vinte e dois mil e duzentos e vinte e trés reais) acrescido da parcela da
Remuneracio {conforme definida na Escritura de Emissdo) paga na Data de
Pagamento da Remuneragdo do més anterior, multiplicada por 3 (trés)” (“Saldo
Minimo"). Os procedimentos para emissdo, formalizagdo, constituicdo e
manutengiio da Fianca Bancaria, encontram-se descritos e detalhados na Clausula
6.6, item 1V da Escritura de Emissdo.”

As Partes resolvem alterar a Cldusula 1.5, a qual passa a vigorar com a seguinte
redacio:

“Na hip6tese de a garantia prestada pela Cedente por for¢a deste Contrato vir a ser
objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito
similar, tornar-se insuficiente, a Cedente ficara obrigada a substitui-la ou reforca-la
em até 20 (vinte) Dias Uteis da data em que for constatada a penhora, arresto ou
qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar, bem como a
insuficiéncia de Recursos da Conta Vinculada, de modo a recompor integralmente a
garantia originalmente prestada (“Reforco da Garantia”).”

As Partes resolvem alterar o inciso Il da Clausula 3.1, a qual passa a vigorar com a
seguinte redagio:

“(i} enviar, na data deste Contrato, notificagdo, por escrito, ao Banco Depositario,
na forma do Anexo II a este Contrato, (a) informando a respeito da constituigdo da
garantia de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas, (b} instruindo o Banco
Depositario a acatar as ordens do Credor Fiduciario, enquanto este Contrato
estiver em vigor, inclusive mediante envio, mensalmente, de extratos das Contas;
(¢) instruindo o Banco Depositario que a Conta Vinculada sera mantida junto ao
Banco Depositario e, salvo se houver Notificagdo pelo Credor Fiduciario, serd
movimentada pela Cedente; e {d) informando que a Conta Vinculada ndo podera
ser encerrada sem o prévio e expresso consentimento por escrito do Credor
Fiduciario (“Notificacio da Cessdo”); (ii} apresentar, ao Credor Fiduciario, até a
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data de liquidagio das Debéntures, compyovante de éhvio da Motificagdo de Cesséo
para o Banco Depositario; e (iii) obter, até a datd correspondente’ a:30 (trinta) dias
contados da Data de Emissdo (conforme definida abaixo) das Debéntures, a
anuéncia da CAIXA quanto a este Contrato e a Notificacdo de Cessdo mediante
aposicdo de assinatura de seus representantes legais em referida Notificagdo de
Cessio, na presenga de duas testemunhas, a qual passard a integrar, para todos os

fins e efeitos de direito, o presente Contrato;”

As Partes resolvem alterar a Clausula 5.1, que passa a vigorar com a seguinte
redacio:

“Com a finalidade de organizar a movimentagio dos Recursos cedidos
fiduciariamente em garantia dos pagamentos das Obrigagdes Garantidas, o Banco
Depositario abriu, em nome da Cedente, as Contas. A Conta Vinculada serd mantida
junto ao Banco Depositario e, salvo Bloqueio, serd movimentada pelo Cedente. A
Conta Vinculada nio podera ser encerrada sem o prévio e expresso consentimento
por escrito do Credor Fiduciario.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 5.2, que passa a vigorar com a seguinte
redagdo:

“0s Recursos da Conta Vinculada transitardo na Conta Vinculada e, caso ndo haja
notificagio do Credor Fiduciario em sentido contrario, deverao ser transferidos
pelo Banco Depositdrio, todo dia 1 de cada més para a Conta de Livre
Movimentagio, observado que na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, as
transferéncias da Conta Vinculada para a Conta Livre Movimentagdo serdo
bloqueadas (“Bloqueio”}. Até o dia 1 (um) de cada més, o Credor Fiduciario
verificara se o valor constante da Carta de Fianga é suficiente para cobrir o Saldo

Minimo (“Data de Verificacio”).”

As Partes resolvem excluir em sua integralidade as Clausulas 5.3 e 54 e,
consequentemente, renumerar as clausulas seguintes sequencialmente.

As Partes resolvem alterar a Clausula 5.5 (renumerada para 5.3), que passa a
vigorar com a seguinte redagdo:

“Na hipétese de um Bloqueio resultar da verificagdo de um Evento de
Inadimplemento, os Recursos retidos na Conta Vinculada serio utilizados para o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, conforme venha a ser instruido ao
Credor Fiduciario. Neste contexto, o Banco Depositirio deverd ser instrufdo a
manter o Blogueio até que as Obrigagdes Garantidas sejam integralmente pagas ou
o Credor Fiducidrio autorize o restabelecimento das movimentagdes.”

As Partes resolvem excluir em sua integralidade a Clausula 5.6 e,
consequentemente, renumerar as cliusulas seguintes sequencialmente.

As Partes resolvem alterar a Clausula 5.7 (renumerada para 5.4), que passa a
vigorar com a seguinte redacao:

“A Conta Vinculada somente podera: (i) ser debitada para a realizagio de um
pagamento das Debéntures; (i} ser debitada para a realizagdo do pagamento das
demais Obrigagtes Garantidas; ou (iii) ter seu saldo transferido para a Conta Livre
Movimentacdo, imediatamente apds o pagamento a que se referem os itens {ii) e
(iii) acima. Exceto conforme disposto nesta Clausula, a Conta Vinculada néo 3
admitira qualquer outra movimentagdo.”
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“A Cedente nio tem qualquer obrigagfio de manter um nivel minimo de recursos na
Conta Vinculada.”

1.14 As Partes resolvem alterar os incisos I e Il da Clausula 5.14 (renumerada para
5.11), que passam a vigorar com a seguinte redagio:

“I . todos os valores transitados na Conta Vinculada e os recursos investidos nas
Aplicactes Financeiras ficardo automaticamente bloqueados e/ou retidos e
somente poderdo ser utilizados, resgatados, liquidados, investidos efou
reinvestidos de acordo com as instrucdes prévias, por escrito, do Credor Fiducidrio
ao Banco Depositario; e

Il - os Recursos transitados na Conta Vinculada, serfio liberados a Cedente pelo
Banco Depositario mediante autorizagdo prévia, por escrito, do Credor Fiduciario.”

1.15  As Partes resolvem alterar o inciso XI da Clusula 8.1, que passam a vigorar com a
seguinte redagdo:

“ndo restringir, depreciar ou diminuir a Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das
Contas e os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e os direitos criados por este
Contrato, exceto conforme as disposi¢des dos Documentos da Oferta Restrita;”

1.16 As Partes resolvem alterar o Anexo 1}, item (II) do 3¢ parégrafo, o qual passa a
vigorar com a seguinte redagdo:

“vodos os recursos oriundos dos Direitos Creditérios transitados, a qualquer tempo
e de tempos em tempos e mantidos na conta corrente vinculada, n® 000029991,
agéncia n? 0281, mantida junto ao banco n.® 104 {Caixa Econdmica Federal), de
titularidade da Cedente (“Recursos da Conta Vinculada”) (“Conta Vinculada”);”

117 As Partes resolvem alterar o Anexo 1, item (II1) do 32 paragrafo, o qual passa a
vigorar com a seguinte redagao:

“vealizar os Bloqueios, nos termos das Clausulas 5.2 e 5.3 do Contrato de Cessa
Fiduciaria de Recebiveis e das Contas; {ii) acatar as instrugdes de Bloqueio do
Credor Fiducidrio; (iii) realizar as transferéncias entre a Conta Vinculada e a Conta
Livre Movimentac3o, nos limites do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Recebiveis e
das Contas; e (iv) dar acesso ao Credor Fiduciario, a todos os registros e
movimentacdes (crédito/débito) referentes a Conta Vinculada, obr igando se a
emitir e enviar ao Credor Fiduciario, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da solicitagdo por escrito neste sentido, extrato com foda a movimentagdo
da Conta Vinculada; e

2 ARQUIVAMENTO DESTE ADITAMENTO NA JUCESP

24 Este Aditamento serd arquivado na JUCESP as margens do registro do Contrato sob
o n? 137535, conforme disposto no artigo 62, inciso Il da Lei das Sociedades por
AcBes. A Emissora declara gue enviard ao Agente Fiduciario copia deste
Aditamento devidamente registrado na JUCESP, no prazo de até 20 (vinte) Dias
Uteis contados do efetivo registro.

3 RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DO CONTRATO
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Todos os termos e condigdes do Contrate que ndp tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento:$d6 neste atoratificados-e ‘péfmanecem em
pleno vigor e efeito.

0 Contrato aditado e consolidado passa a vigorar conforme disposto no Anexo ] a
este Aditamento,

As testemunhas comparecem neste Aditamento e mediante aposi¢do de sua
assinatura reconhecem, concordam e atestam os termos e condigBes deste
Aditamento e do Contrato que passa a vigorar na forma do Anexo | a este
Aditamento.

TiTuLo EXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Este Aditamento, o Contrato consolidado na forma do Anexo I e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I ¢ 1l do artigo
585 da Lein®5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de
Pracesso Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
guaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos deste
Aditamento e do Contrato consolidada na forma do Anexo | conportam execugdo
especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos da Escritura de Emissdo.

LEI APLICAVEL
Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
FORO

Fica eleito o foro da comarca de Siio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para divimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Aditamento, em 3

(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

S4o Paulo, 27 de junho de 2014.

[0 RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO}
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ANEX0 |

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE GARANTIA DE CESSAO FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS, DA
CONTA VINCULADA EDA CONTA RESERVA E QUTRAS AVENCAS

Sio partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia de Cesséo
Fiduciaria de Recebiveis, da Conta Vinculada e da Conta Reserva e Outras Avengas”
(“Contrato”):

L. como emissora e outorgante da garantia de cesséo fiduciéria (“Cedente”):

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATURA S.A,, sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a Comisséio de Valores Mobilidrios ("CVYM"), com sede na
Cidade de Aragatuba, Estado de So Paulo, na Rua Cristiano Olsen, n.2 2.350, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.2 16.832.157/0001-13, NIRE n.2 177188343117, representada na
forma de seu estatuto social; e

I, como credor e outorgado da garantia fiduciaria e representante da comunhdo dos
titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas”) (“Credor
Fiducidrio”, sendo que esta definigfio inclui qualquer sucessor ou cessionario):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empreséaria limitada com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3900 - 102 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social.

CONSIDERANDO que:

(A) a Cedente realizard em 20 de dezembro de 2012, a sua 12 (primeira} emisséo, para
distribuigio piiblica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo da
CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucfio CVM 476"}, de
4,000 (guatro mil) debéntures simples, ndo conversfveis em agdes, em série vinica, da
espécie quirografaria, com garantias reais adicionais, com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) {“Valor Nominal Unitério”), perfazendo o montante total %

de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emisso” e
“Debéntures”) (“Oferta Restrita”);

(B) as Debéntures contarfo com (a) um compromisso de aporte da OASS.A. ("0AS"), a
qual se comprometer4, por meio da Construtora OAS S.A. (“Acionista Garantidora”} 6u
da OAS Solugdes Ambientais S.A. (“0AS Solucées Ambientais” e, em conjunto com a
0AS, “Empresas_Relacionadas Relevantes”), conforme o caso, se necessario, a aportar
até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no capital da Cedente, caso a geragio de
caixa decorrente da atividade da Cedente seja insuficiente para a continuidade de suas
operacbes e para o adimplemento das obrigagbes assumidas pela Cedente,
formalizado por meio do Contrato de Compromisso de Aporte de Capital (Equity
Support Agreement) a ser firmado entre a OAS, a Acionista Garantidora, a 0AS Solugdes
Ambientais, a Cedente ¢ o Credor Fiduciario (“Contrate de Compromisso de Aporte”);

e (b) com as garantias (conjuntamente, “Garantias”) de (i) {a) alienagdo fiduciaria
sobre a totalidade das agbes de emissdo da Cedente de titularidade da Acionista

i
W

Garantidora (“Alienaciio Fiducidria de A¢des”); (b) cessdio fiducidria dos direitos
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emergentes da concessdo plena de fornecimento de dgua e esgotamento sanitdrio
(“Concessdo”) decorrentes do Contrato de Concessdo da Prestagdo dos Servigos
Phblicos de Abastecimento de Agua Potavel e de Esgotamento Sanitario do Municipio
de Aragatuba firmado entre a Companhia e o Municipio de Aracatuba, representado
por seu Prefeito Municipal (“Contrato de Concessio”) (“Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Emergentes”); (¢} cessdo fiducidria de recebiveis decorrentes da cobranga de agua e
esgoto e de conta vinculada e conta reserva (se houver) mantidas pela Cedente junto a
determinada instituicio financeira (“Cessfo_Fiducidria de Recebiveis e das Contas”)
objeto deste Contrato; e (d) fianga bancéria a ser prestada em favor dos Debenturistas,
por solicitagdo da Cedente, por uma institui¢do financeira brasileira de primeira linha

(“Fianga Bancaria");

nos termos da Escritura de Emissiio, caso a Cedente negocie com a CAIXA (conforme
definida abaixo) determinada divida sénior para fins de investimentos a serem
realizados pela Cedente no dmbito da Concessdo (“Divida Sénior”}, a Cedente fica
autorizada a (i) compartilhar as Garantias com a CAIXA (conforme definida abaixo) em
data posterior & Data de Emissio e a Data de Integralizagéo das Debéntures, ou (b) a
constituir as Garantias exclusivamente em favor da CAIXA (conforme definida abaixo),
mediante imediata constituigio em favor dos Debenturistas, representados pelo
Credor Fiduciario das seguintes garantias: (a) cessdo fiducidria dos créditos
depositados em conta a ser aberta pela Cedente junto ao Banco Votorantim S.A, na
qual a CAIXA (conforme definida abaixo} devera ser instruida, por escrito, a depositar
todos o0s recursos por ela liberados apds o pagamento de cada parcela da divida
assumida pela Cedente junto & CAIXA {conforme definida abaixo); e {b) propriedade
fiduciaria sobre os direitos de crédito que venham a ser de titularidade da Cedente
e/ou de seus garantidores (se houver) em decorréncia da existéncia de eventual saldo
remanescente da excussio das garantias entfio constitufdas em favor da CAIXA
(conforme definida abaixo);

como condi¢io precedente e essencial para a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures
e para a realizagio Oferta Restrita e em garantia de pagamento das obrigagGes
pecunidrias principais e acessorias, incluindo, mas nio se limitando ao Valor Nominal
Unitario de cada uma das Debéntures (principal), Remuneragdo, Comissionamento,
Encargos Moratérios, multas, tributos, custos e Despesas, assumidas pela Cedente sob as
Debéntures a serem emitidas no 4mbito da Oferta Restrita, a Cedente obrigou-se a
constituir a Conta Vinculada (conforme definida abaixo), bem como a cedéy
fiduciariamente aos Debenturistas os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente (conforme
definidos abaixo);

em 28 de setembro de 2012 e 18 de dezembro de 2012, respectivamente, a Cedente e a
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituico financeira estabelecida na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.2 2.300, 122 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 00.360.305/0001-04, representada nos termos de seu estatuto social ("CAIXA" ou
“Banco_Depositario”) firmaram determinade Contrato de Abertura, Manutencdo e
Encerramento de Conta de Depésitos - Pessoa Juridica e determinada Ficha de Abertura
e Autdgrafos Pessoa Juridica (conjuntamente referidas como “Contrato de Arrecadaciio”),
por meio das quais regula-se a abertura, manutengdo, movimentacio e encerramento da
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Conta Vinculada, a qual registrard os créditos e débitos exigiveis a vista, de titularidade
Cedente, todas vinculadas a conta corrente; e

® as Partes concordaram, de maneira irrevogavel e irretratavel, em celebrar o presente
Contrato para regular e formalizar a Cessio Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas objeto
deste Contrato;

(Exceto se de outra forma aqui disposto, os termos aqui utilizados iniciados em maidsculo e
néo definidos terdo o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissio Publica de Debéntures Simples, em Série Unica, No Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografiria, com Garantias Reais Adicionais, para Distribui¢do Piblica com
Esforcos Restritos de Colocagio da SAMAR - Soluges Ambientais de Aracatuba S.A”
(“Escritura de Emissdo”). Todas as referéncias contidas neste Contrato a quaisquer outros
contratos ou documentos deverdo ser consideradas como referéncias a tais instrumentos
conforme alterados, aditados ou modificados, na forma como se encontrem em vigor).

Para fins deste Contrato, consideram-se documentos da Oferta Restrita, (i) este Contrato; (if) a
assembleia geral extraordindria da Cedente realizada em 19 de dezembro de 2012, a qual
deliberou sobre a emissio das Debéntures, sobre a Oferta Restrita, sobre a celebracdo do
Contrato de Compromisso de Aporte e sobre a constituigdo das Garantias e das Novas
Garantias (“AGE Emissora”); (jii) a Escritura de Emissdo; (iv) o “Contrato de Coordenagao,
Colocagio e Distribuigio Piblica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da 12 (Primeira)
Emissio de Debéntures Simples, em Série Unica, Ndo Conversiveis em Ages, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Reais Adicionais da SAMAR - Solug8es Ambientais de Aragatuba
S.A” (“Contrato de Distribui¢do"); (v) o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes {conforme
definido na Escritura de Emissio); (vi)o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Emergentes (conforme definido na Escritura de Emissio}; (vii) o Contrato de Compromisso de
Aporte; (viii) a Fianga Bancaria; e (ix) os demais documentos, inclusive aqueles relacionados
ao registro da Oferta Restrita junto & CETIP S.A. - Mercados Organizados, emitidos no d&mbito
da Oferta Restrita (“Documentos da Oferta Restrita”).

RESOLVEM as Partes celebrar este Contrato que se regeré pelas seguintes clausulas e condi¢des:

1. CONSTITUICAO DA CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

1.1 Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento (i) das obrigacdes assumidas pela
Cedente nas Debéntures emitidas no dmbito da Oferta Restrita, incluindo o Valor
Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures, a Remuneragdo, os Encargos
Moratérios e os demais encargos quando devidos no dmbito da Escritura de Emissdo,
seja na respectiva Data de Vencimento, na data do eventual Resgate Antecipado,
Aquisi¢io Antecipada Facultativa, Amortizagdo Extraordindria, ou, ainda, na data do
eventual vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento (conforme definidos abaixo), nos termos e condicdes
previstos na Escritura de Emisséo; (ii) das obrigagdes relativas a quaisquer outras
obrigacées de pagar assumidas pela Cedente no dmbito da Oferta Restrita, inclusive
sob o Contrato de Distribuicdo firmado entre a Cedente e o Banco Votorantim S.A, na
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qualidade de instituigdo financeira participante do sistema de distribuigdo de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider"), incluindo obrigagSes de pagar comissges,
despesas, custos, encargos, reembolsos ou indenizagSes; (iii) das obrigacdes de
ressarcimento de toda e qualquer importdncia razoavel que a Cedente venha a
desembolsar em virtude da constituigio, manutengio e/ou realizagio da garantia de
Cess#o Fiducidria dos Recebiveis e de Contas e das demais Garantias constituidas e/ou
Novas Garantias que venham a ser constitufdas no dmbito da Oferta Restrita; e (iv) das
demais obrigaciies niio pecuniarias assumidas pela Cedente no ambito da Oferta
Restrita, na Escritura de Emissiio, no Contrato de Distribuigdo, no Contrato de
Compromisso de Aporte, no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des e no Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes (“Obrigacdes Garantidas™), a Cedente, por
este Contrato e na melhor forma de direito, em carater irrevogavel e irretratavel, nos
termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada {“Cédigo Civil”), do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme redagio dada pelo artige 55 da Lei n? 10,931, de 2 de agosto de 2004
e do artigo 40 da Lei n.2 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por Acdes”), cede e transfere ao Credor Fiducidrio a propriedade
fiducidria, resoliive] e a posse indireta (permanecendo a Cedente na posse direta) dos
bens e direitos abaixo descritos (“Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente”}):

L. os direitos creditorios de titularidade da Cedente, atuais ou futuros
decorrentes da cobranca de dgua e esgoto pela Cedente junto aos
conswmidores finais (“Direitos Creditdrios™), pagos via boletos de cobranca
preparados pelo Banco Depositario (“Boletos de Cobranca”);

11, todos os recursos oriundos dos Direitos Creditérios arrecadados, a
qualquer tempo e de tempos em tempos e mantidos na conta corrente
vinculada, n® 00002999-1, agéncia n® 0281, mantida junto ao banco n.2 104
(Caixa Econdmica Federal), de titularidade da Cedente (“Recursos da Conta
Vinculada™) (“Conta Vinculada”);

IL a Conta Vinculada;

V. todos os recursos disponiveis, respeitado o disposto na Clausula 1.1.1
abaixo, que sejam oriundos de depoésito efetuado diretamente pela Cedente
e/ou transferidos a partir da Conta Vinculada que venham eventualmente,
se for o caso, a ser depositados em conta reserva que venha a ser aberta
pela Cedente junto a CAIXA;

V. a conta corrente de livre movimentagio n® 2699-2, agéncia n® 0281,
mantida junto ao banco n.2 104 (Caixa Econdmica Federal), de titularidade
da Cedente destinada a acolher as transferéncias provenientes da Conta
Vinculada e/ou de conta reserva que venha a ser aberta pela Cedente junto
a CAIXA, conforme aplicdvel (“Conta Livre Movimentagdo” e, em conjunto

com a Conta Vinculada, “Contas”);

V1, qualquer outra conta que venha a ser aberta pela Cedente para arrecadagdo
dos Direitos Creditérios no futuro, caso a CAIXA deixe de ser o Banco
Depositario;
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VIL todos e quaisquer valores ou recursos que venham a ser depositados nas
Contas, independente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensagio bancaria; e

todos os direitos e direitos de créditos em relagdo as Aplicagfes Financeiras
(conforme definido na Clausula 5.10 abaixo), realizados com os valores
depositados ou que venham a ser depositados na Conta Vinculada, assim
como todo produto dos resgates realizados no presente e no futuro.

Sujeito as disposi¢des da Clausula 5 abaixo, durante todo o prazo de vigéncia deste
Contrato, a Cedente constituird, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, garantia fidejusséria por meio de Fian¢a Bancaria, em favor dos
Debenturistas, a ser prestada por uma instituigdo financeira local de primeira linha
composta pelo valor minimo de R$2.222.223,00 (dois milhGes, duzentos e vinte e dois
mil e duzentos e vinte e trés reais) acrescido da parcela da Remuneragéo (conforme
definida na Escritura de Emissiio) paga na Data de Pagamento da Remuneragdo do
més anterior, multiplicada por 3 (trés)” (“Saldo Minimo”). Os procedimentos para
emissfo, formalizacdo, constituigio e manutengdo da Fianca Bancaria, encontram-se
descritos e detalhados na Clausula 6.6, item 1V da Escritura de Emisséo.

A Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas permanecerd fntegra e em pleno vigor
até (i) o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas; ou (ii} que seja totalmente
excutida, e o Credor Fiduciario tenha recebido o produto da excussdo dos Bens e
Direitos Cedidos Fiduciariamente de forma definitiva e incontestavel.

Até a quitagdio integral das Obrigagdes Garantidas, a Cedente (i) obriga-se a adotar
todas as medidas e providéncias e instruir o Banco Depositirio a adotar todas as
medidas e providéncias, nos limites definidos do Contrato de Arrecadagio, no sentido
de assegurar que os Debenturistas, neste ato, representados pelo Credor Fiduciario,
mantenham preferéncia absoluta com relagdo aos Bens e Direitos Cedidos
Fiduciariamente; e {ii) nio poderd onerar, gravar, ceder, alienar ou de qualquer forima
ou realizar qualquer tipo de negécio tendo por objeto, direta ou indiretamente, 0s
Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente.

Liquidadas as Obrigag@es Garantidas, (i) o Credor Fiduciario devera enviar, no prazo
de até 5 (cinco) dias do recebimento da respectiva solicitagfio para tanto enviada pela
Cedente, comunicagio escrita atestando o término de pleno direito deste Contrato; e
(i} mediante o recebimento da referida comunicagiio, a Cedente estara autorizada a
averbar a liberagiio da Cessdo Fiduciaria, por meio de quaisquer medidas que sejam
necessarias. Nenhuma liberagfio deste Contrato ou da Alienagdo Fiduciaria de Acdes
ou da Cessio Fiduciaria dos Direitos Emergentes serd valida exceto se firmada pelo
Credor Fiducidrio ficando desde j& avengado entre as partes que o Credor Fiduciario,
no prazo acima estipulado, deverd disponibilizar o referido termo de liberagdo, sob
pena de incorrer em perdas e danos, sendo o mérito devidamente apurado no ambito
judicial competente.

Na hipétese de a garantia prestada pela Cedente por forga deste Contrato vir a ser
objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito
similar, tornar-se insuficiente, a Cedente ficara obrigada a substituf-la ou reforgé-la em
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até 20 (vinte) Dias Uteis da data em que for constatada a penhora, arresto ou qualquer
medida judicial ou administrativa de efeito similar, bem como a insuficiéncia de
Recursos da Conta Vinculada, de modo a recompor integralmente a garantia

originalmente prestada (“Reforco da Garantia”).

0 Reforco da Garantia dever4 ser implementado por meio (i) da cessao fiduciaria em
favor do Credor Fiducidrio de novos recursos e/ou direitos creditérios; e/ou (ii) do
depésito diretamente pela Cedente de recursos na Conta Vinculada para realizagdo de
Aplicacées Financeiras {conforme definidas na Clausula 5.10 abaixo), que ficardo
cedidas em garantia a titulo de Reforgo de Garantia e propiciem a recomposicio do
Saldo Minimo.

As Aplicag@es Financeiras cedidas em garantia na hipdtese prevista na Clausula 1.8
acima poderdo ser liberadas, observadas as restri¢des descritas na Clausula 5.12
abaixo, mediante solicitagio da Cedente ao Credor Fiducidrio, tdo logo a Cedente
entregue novos recursos efou direitos creditérios em montante suficiente para
recomposi¢io do Saldo Minimo.

No caso de necessidade de Refor¢o da Garantia, a Cedente devera celebrar aditamento
a este Contrato juntamente com o Credor Fiducidrio e, a contar da data de assinatura
de tal Aditamento por todas as Partes: (a) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis,
protocolar o Aditamento para averbagio junto aos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes; (b) apresentar ao Credor Fiducirio o respectivo protocolo,
em até 1 {um) Dia Util; e (¢} em até 20 (vinte) dias da data de assinatura do
Aditamento, apresentar, ao Credor Fiducidrio, o documento efetivamente averbado a
margem do registro deste Contrato. Caso a Cedente nao efetue os registros previstos
nesta Clausula, o Credor Fiduciario poder4, mas nio serd obrigado, a realiza-los por
conta e as expensas da Cedente.

Nio obstante o disposto acima, as Partes desde ja reconhecem e concordam que para
qualquer aditamento a este Contrato, ainda que ndo decorrente da necessidade de
Reforgo da Garantia, aplicar-se-do os tramites e prazos descritos na Clausula 1.5.3
acima.

Qualquer Aditamento celebrado entre as Partes para Reforgo de Garantia, nos termo
da Clausula 1.5.3 acima passara a integrar, para todos os efeitos legais, os Bens e
Direitos Cedidos Fiduciariamente, na forma prevista neste Contrato.

OBRIGACGES GARANTIDAS

Para os fins do artigo 1.362 do Cédigo Civil e do pardgrafo 42 do artigo 66-B da Lei
n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e do artigo 18 da Lei n.? 9.514, de
20 de novembro de 1997, conforme alterada, as principais caracteristicas das
Obrigacdes Garantidas, incluindo o Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures, a Renmuneracgio, os Encargos Moratorios, as Datas de Amortizagdo, as
Datas de Pagamento da Remuneragio, a Data de Vencimento e o local de pagametffo,
estio descritas no Anexo | a este Contrato.




3.1

APERFEICOAMENTO DA GARANTIA DE CESSAQ FIDUCIARIA

Para fins da constituicio e boa formalizagio da Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das
Contas, a Cedente obriga-se a, s suas exclusivas expensas:

L

1I.

1L

1v.

no prazo de até 1 {um} Dia Util contado da assinatura deste Contrato,
protocolizar o presente Contrato no Cartério de Tftulos e Documentos da
Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Comarca de Aragatuba,
Estado de Sio Paulo, ou aonde qualquer nova parte contratante, que
eventualmente venha a integrar este Contrato no futuro, seja domiciliada; e
(if) as suas expensas, comprovar ao Credor Fiducidrio que este Contrato (ou
qualquer Aditamento a este Contrato) foi registrado no Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca de Siio Paulo, Estado de Sdo Paulo e da
Comarca de Aragatuba, Estado de S&o Paulo, ou acnde qualquer nova parte
contratante, que eventualmente venha a integrar este Contrato no futuro
seja domiciliada, imediatamente apds obtido o registro, o que devera
ocorver necessarlamente até os 20 (vinte) dias seguintes a data dos
respectivos protocolos;

(i) enviar, na data deste Contrato, notificagdo, por escrito, ao Banco
Depositario, na forma do Anexo 11 a este Contrato, (a) informando a respeito
da constituicio da garantia de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas,
(b) instruindo o Banco Depositario a acatar as ordens do Credor Fiduciario,
enquanto este Contrato estiver em vigor, inclusive mediante envio,
mensalmente, de extratos das Contas; (c) instruindo o Banco Depositério
que a Conta Vinculada serd mantida junto ao Banco Depositério e, salvo se
houver Notificagiio pelo Credor Fiducirio, sera movimentada pela Cedente;
e {d) informando que a Conta Vinculada nfo podera ser encerrada sem o
prévio e expresso consentimento por escrito do Credor Fiduciario
(“Notificaciio da Cess#o™); (if) apresentar, ao Credor Fiduciario, até a datade
liquidacdo das Debéntures, comprovante de envio da Notificacao de Cesséc
para o Banco Depositario; e (iii) obter, até a data correspondente a 30
(trinta) dias contados da Data de Emissdo (conforme definida abaixo) das
Debéntures, a anuéncia da CAIXA quanto a este Contrato e a Notificagdo de
Cessdo mediante aposigdo de assinatura de seus representantes legais em
referida Notificagdo de Cessdo, na presenga de duas testemunhas, a qual
passard a integrar, para todos os fins e efeitos de direito, o presente
Contrato;

enviar ao Credor Fiduciério, até a data de liquidagio das Debéntures, c6pia
do Contrato de Arrecadacio firmado entre a Cedente e o Banco Depositario;
e

notificar seus consumidores finais de 4gua e esgoto, atuais e futuros,
mediante a inscri¢io nos Boletos de Cobranga a respeito da cessdo
Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas, instruindo-os para que efetuem
todos os pagamentos diretamente e exclusivamente na Conta Vinculada, nas
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suas respectivas datas de vencimento. Cada Boleto de Cobranga devera
conter a seguinte mensagem em destague no campo apropriado: “Os
diveitos de crédito contemplados no presente boleto foram cedidos
[fiduciariamente nos termos “Instrumento Particular de Constituicdo de
Garantia de Cessdio Fiducidria de Recebiveis, da Conta Vinculada e da Conta
Reserva e Outras Avengas”, celebrado pela SAMAR - Solugoes Ambientais de
Aragatuba S.A. em 19 de dezembro de 2012".

Todos e quaisquer custos, despesas, taxas e/ou tributos dos registros, anotagdes,
prenotages e averbagdes previstos na Clausula 3.1 acima serdio de responsabilidade
Ginica e exclusiva da Cedente. Nio obstante, se a Cedente deixar de efetuar os registros,
anotacdes, prenotagdes e averbagoes mencionados na Clausula 3.1 acima, fica desde ja
certo e ajustado e o Credor Fiduciario fica desde logo autorizado (mas néo obrigado),
pela Cedente, a efetuar tais registros, anotacdes, prenotagdes e averbagdes, as
expensas da Cedente, a qual reconhece desde ja como sendo liquidas, certas e exigiveis
as notas de débito que venham a ser emitidas pelo Credor Fiduciario para pagamento
dos custos e/ou despesas correspondentes. A Cedente devera reembolsar o Credor
Fiduciario por tais custos efou despesas no prazo de § (cinco) Dias (Uteis contados do
envio da respectiva nota de débito pelo Credor Fiduciario.

FiEL DEPOSITARIO

A Cedente é, neste ato, constituida e aceita sua nomeagio, a titulo gratuito e nio
oneroso, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil, como fiel depositaria
dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e dos titulos, Boletos de Cobranga,
extratos das Contas e/ou outros documentos originais (existentes ou que venham a
existir no futuro) comprobatérios dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente
(“Documentos_Comprobatérios”), conforme estabelecido no paragrafo terceiro do
artigo 66-B da Lei 4.728/65 (“Depositario”) e, ainda, obriga-se, sob as penas da lei, a
bem guarda-los e conserva-los como se fossem seus, emn nome do Credor Fiduciario,
bem como a entregé-los imediatamente ao Credor Fiduciario quando chamado a fazé-
lo, na ocorréncia comprovada de um Evento de Inadimplemento no ambito d
Escritura de Emissio ou de qualquer dos demais Documentos da Oferta Restrita,
assumindo todas as responsabilidades e obrigagdes estabelecidas nos artigos 627 a
646 do Cédigo Civil até o cumprimento integral de todas as Obrigages Garantidas,
ressalvado, no entanto, que por forga do disposto no paragrafo 62 do artigo 66-B da
Lei n.24.728, de 14 de jutho de 1965, conforme alterada, nio se aplica o direito de
retencio a que se refere o artigo 644 do Cédigo Civil. Os Documentos Comprobatérios
devero ser mantidos na sede da Cedente (“Lacal de Depdsito”) e incorporam-se a esta
garantia, passando, para todos os fins, a integrar a definicio de “Bens e Direitos
Cedidos Fiduciariamente”.

A Cedente detera a posse direta dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente, sendo
certo que a propriedade fiduciaria dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente serd
do Credor Fiduciario.
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Os Documentos Comprobatérios deverdo (i) permanecer com 0 Depositario; e
(i) sempre que solicitado pelo Credor Fiduciario, cabera ao Depositario (a) conceder
livie acesso, em horario comercial, ao Credor Fiduciario para conferéncia dos
Documentos Comprobatérios, e/ou (b) fornecer, ao Credor Fiduciario, copias de
referidos Documentos Comprobatorios.

0O depésito previsto na Clausula 4.1 acima ¢ constituido em carater gratuito, correndo
por conta da Cedente todas as despesas com os Bens e Direitos Cedidos
Fiduciariamente, bem como todos os prejuizos que do deposito provierem.

0 Credor Fiduciario nio se responsabilizar4 pela manutengéo da integridade dos Bens
e Direitos Cedidos Fiduciariamente e dos Documentos Comprobatérios e, portanto, a
Cedente serd plena e exclusivamente responsavel por todos os custos, despesas,
tributos e encargos de qualquer tipo, perdas ou danos incorridos pelo Credor
Fiduciario para reaver a posse dos Documentos Comprobatérios.

0 Depositirio poderd ser substituido (i) por iniciativa da Cedente, mediante
concordancia do Credor Fiduciario e sujeito A formalizagfo juridica dessa substituigéo
em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da manifestagio da Cedente; ou (i) nos casos de
auséncia do Depositario, devendo a nomeagio do novo depositério ser formalizada no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados a partir da ocorréncia do fato. A Cedente
compromete-se a tomar todas as providéncias necessarias a formalizacdo da referida
substitui¢do, inclusive auxiliar no registro de qualquer Aditamento a este Contrato,
refletindo tal substituigao.

A Cedente deverd cumprir qualquer outro requisito legal, que venha a ser aplicavel e
necessario a integral preservacio dos direitos constitufdos neste Contrato em favor do
Credor Fiduciario, fornecendo ao Credor Fiduciario comprovacdo de tal camprimento.

PROCEDIMENTOS DE CESSAO FIDUCIARIA E RECEBIMENTO E TRANSFERENCIA DE VALORES

Com a finalidade de organizar a movimentagfo dos Recursos cedidos fiduciariament
em garantia dos pagamentos das Obrigagfes Garantidas, o Banco Depositario abriu,
em nome da Cedente, as Contas. A Conta Vinculada serd mantida junto ao Banco
Depositario ¢, salvo Bloqueio, serd movimentada pelo Cedente. A Conta Vinculada néo
podera ser encerrada sem o prévio e expresso consentimento por escrito do Credor
Fiduciario.

Os Recursos da Conta Vinculada transitarfo na Conta Vinculada e, caso ndo haja
notificacio do Credor Fiducidrio em sentido contrério, deverdo ser transferidos pelo
Banco Depositario, todo dia 1 de cada més para a Conta de Livre Movimentagdo,
observado que na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, as transferéncias da
Conta Vinculada para a Conta Livre Movimentagdo serdo bloqueadas {“Blogueio”). Até
o dia 1 {um) de cada més, o Credor Fiducidrio verificar se o valor constante da Carta
de Fianga é suficiente para cobrir o Saldo Minimo (“Data de Verificacdo”).

Na hipétese de um Bloqueio resultar da verificagdo de um Evento de Inadimplemento,
os Recursos retidos na Conta Vinculada serdo utilizados para opagamento integral das
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Obrigagdes Garantidas, conforme venha a ser instruido ac Credor Fiduciario. Neste
contexto, 0 Banco Depositario devera ser instruido a manter o Bloqueio até que as
Obrigacies Garantidas sejam integralmente pagas ou o Credor Fiduciario autorize o
restabelecimento das movimentagdes.

A Conta Vinculada somente poderd: (i) ser debitada para a realizagdo de um
pagamento das Debéntures; (ii) ser debitada para a realiza¢do do pagamento das
demais Obrigages Garantidas; ou (jif) ter seu saldo transferido para a Conta Livre
Movimentagio, imediatamente apds o pagamento a que se referem os itens (ii) e (jii)
acima. Exceto conforme disposto nesta Clausula, a Conta Vinculada ndo admitira
qualquer outra movimentagao.

A Cedente reconhece e concorda e fard com que o Banco Depositario reconhega e
concorde que a Conta Vinculada ndo poderé ser encerrada exceto se assim aprovado
pelo Credor Fiduciério, por escrito, e ndo podera ter alterado sen domicflio bancério.

A Cedente ndo tem qualquer obrigagdo de manter um nfvel minimo de recursos na
Conta Vinculada.

0O Credor Fiduciario fica, desde ja, expressamente autorizado pela Cedente a instruir o
Banco Depositario a: (i) realizar os Bloqueios, nos termos das Clausulas 5.2 e 5.3
acima; (i) realizar os pagamentos a que se referem as Clausulas 5.4 e 5.6 acima com 0s
Recursos da Conta Vinculada; (iii) realizar as transferéncias entre a Conta Vinculada e
a Conta Livre Movimentacio, nos limites deste Contrato; e (iv) dar acesso ao Credor
Fiduciério, a todos os registros e movimentacdes (crédito/débito} referentes a Conta
Vinculada, obrigando-se a emitir e enviar ao Credor Fiduciario, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito neste sentido, extrato com toda a
movimentagdo da Conta Vinculada.

A Cedente, neste ato, outorga ao Credor Fiduciario mandato com poderes especiais, de
forma irrevogavel e irretratdvel, para movimentar, debitar e bloguear a Conta
Vinculada, realizar investimentos e resgatd-los, assim como receber extratos das
Contas e dar instruges ao Banco Depositario (o qual devera ser instruido a acaté-las)
de acordo com o previsto neste Contrato, bem como para praticar todas as demais
obrigacées aqui assumidas, nos termos dos artigos 684 e 686 do Cadigo Civil. O Credor
Fiduciario aceita tal condi¢do e assume, neste ato, que o controle da Conta Vinculada
por este realizado ocorrera conforme o previsto neste Contrato.

A Cedente autoriza, em carater irrevogdvel e irretratavel, o Banco Depositario a
fornecer e entregar ao Credor Fiducidrio todas as informagdes relativas a Conta
Vinculada e as Aplicagbes Financeiras {conforme definidas abaixo), conforme o caso,
de acordo com o artigo 12, pardgrafo 32, inciso V, da Lei Complementar n.2 105, de
10 de janeiro de 2001, conforme alterada.

A Cedente autoriza e o Banco Depositario fica obrigado a investir os valores
depositados na Conta Vinculada em (i) titulos de renda fixa de emissdo do Governo
Federal brasileiro; (ii) certificados de depositos bancérios de emissdo do Banco
Depositario; e/ou (iii) aplicagBes de curto prazo em que a Cedente pretenda solicitar o
respectivo resgate em prazo inferior a 30 (trinta) dias a data da aplicagdo (“Aplicacbes
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Financeiras”). Ndo serd admitida a cessfo fiducidria em garantia de ativos financeiros
que nio sejam custodiados pelo Banco Depositario.

O Credor Fiduciario, nem tampouco seus respectivos diretores, empregados ou
agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade por prejufzos resultantes do
investimento, reinvestimento ou liquidagdo das Aplicagdes Financeiras, inclusive,
entre outros, qualquer responsabilidade por quaisquer atrasos {ndo resultantes de
transgresso deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagdo das
Aplicagdes Financeiras ou quaisquer lucros cessantes inerentes a tais atrasos, sendo
responsaveis apenas e tio somente pela prestag@o dos servigos aqui estabelecidos.

Sem prejufzo do disposto na Clausula 7 abaixo, na ocorréncia de um Evento de
inadimplemento {conforme definido abaixo), conforme comunicado por escrito pelo
Credor Fiducidrio & Cedente, com cGpia para o Banco Depositario, as Partes
reconhecem e concordan que:

L todos os valores transitados na Conta Vinculada e os recursos investidos
nas Aplicagdes Financeiras ficario automaticamente bloqueados e/ou
retidos e somente poderio ser utilizados, resgatados, liquidados, investidos
e/ou reinvestidos de acordo com as instrugdes prévias, por escrito, do
Credor Fiduciario ao Banco Depositario; e

I os Recursos transitados na Conta Vinculada, serdo liberados a Cedente pelo
Banco Depositario mediante autorizagdo prévia, por escrito, do Credor
Fiduciario.

Na hipdtese de decretagio de um Evento de Inadimplemento, o Credor Fiduciario

devera solicitar ao Banco Depositario que sejam resgatadas as Aplicages Financeiras

e que seja alocada a totalidade dos recursos existentes efou que venham a ser

depositados na Conta Vinculada, conforme o caso, para pagamento integral das

Obrigacdes Garantidas, ficando desde ja o Banco Depositario autorizado a fazer tantas

retengdes efou transferéncias da Conta Vinculada quanto necessarias para o

pagamento integral das Obriga¢fes Garantidas.

EVENTOS DE INADIMPLEMENTO

Sera considerado um evento de inadimplemento deste Contrato, o descumprimento,
pela Cedente, das disposicGes deste Contrato, conforme Clausulas 1.3, 1.5, 3.1, 4.1, 4.3,
5.4, 7.4 e 8.1 abaixo, bem como a ocorréncia de qualquer das hipoteses de
inadimplemento previstas na Escritura de Emissio e com base nas condigdes ali

previstas (“Eventos de Inadimplementg”).

Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, o Credor Fiduciario poderd iniciar o
procedimento de excussdo da pgarantia aqui constituida, de acordo com o
procedimento descrito na Clausula 7 abaixo.

0 simples pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, sem atualizagdo
monetaria e os demais acréscimos pactuados, ndo exonerard a Cedente da
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7.2

7.3

responsabilidade de liquidar tais obrigagdes, continuando em mora para todos os
efeitos legais, contratuais e da excusséo iniciada.

EXCUsSAG DA GARANTIA

Na ocorréncia comprovada de qualquer Evento de Inadimplemento, a propriedade dos
Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente se consolidara em nome do Credor Fiduciério
(na qualidade de representante dos Debenturistas) e o Credor Fiducidrio tera o direito
de exercer, imediatamente, sobre os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente, todos os
poderes que lhe sio assegurados por lei, ou nos termos do presente Contrato ou da
Escritura de Emissio, incluindo, sem limitagfio, o direito de reter, alienar, excutir,
cobrar, receber, transferir, apropriar-se (conforme permitido de acordo com as leis do
Brasil) e/ou confiscar os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente (ou parte deles) ¢
poderd prontamente aplicar, vender extrajudicialmente, ceder, conceder opgdo ou
opg¢iies de compra, ou de alguma outra forma alienar, transferir e/ou entregar os Bens
e Direitos Cedidos Fiduciariamente, de forma total ou parcial, ac prego, da maneira e
de acordo com os termos e condi¢des que o Credor Fiducirio julgar apropriados, se
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
independentemente de qualquer notificagdo prévia ou subsequente a Cedente, assim
como dar quitagio e assinar quaisquer documentos que o Credor Fiduciario
considerar necessirios para tal fim.

Para os fins do disposto na Clausula 7.1 acima, o Credor Fiduciario fica autorizado pela
Cedente, em carater irrevogavel e irretrativel, a reter, alienar, excutir, cobrar, receber,
transferir, apropriar-se {conforme permitido de acordo com as leis do Brasil) efou
confiscar os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente {ou parte deles) e prontamente
aplicar, vender extrajudicialmente, ceder, conceder opgo ou opgdes de compra, ou de
alguma outra forma alienar, transferir e/ou entregar os Bens e Direitos Cedidos
Fiduciariamente, utilizando o produto para o pagamento das Obrigagdes Garantidas,
entregando, ao final, 2 Cedente o que porventura sobejar, ficando o Credor Fiduciatio,
em carater irrevogavel e irretratavel, por este Contrato e na melhor forma de direi}
como condigio deste Contrato, autorizado, na qualidade de mandatario da Cedente, a
firmar, se necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessarios
para tanto, sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe sdo assegurados pela
legislacdo vigente, inclusive os poderes “ad judicia” e “ad negotia”, incluindo ainda os
previstos no Cédigo Civil e na Lei das Sociedades por AgGes.

0s Recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussio previstos na
Clausula 7.1 acima, entre a data da declaragdo de vencimento antecipado das
Obrigagdes Garantidas e a data de recebimento dos recursos relativos a excusséo da
garantia, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na amortizagdo ou liquidagiio do saldo devedor das Obriga¢des Garantidas.
Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussfo previstos
nesta Clausula nfio sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as Obrigacoes
Garantidas, a Cedente permanecerad responsavel pelo saldo devedor das Obriga¢des
Garantidas que ndo tiver sido pago, sem prejufzo dos acréscimos da Remuneragio,
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7.4

7.5

Encargos Moratérios, multas e outros encargos incidentes sobre o Saldo Devedor das
Obrigaces Garantidas enquanto ndo for pago, conforme previsto na Escritura de
Emissiio e demais Documentos da Oferta Restrita.

A Cedente obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com o Credor Fiducidrio em
tudo que se fizer necessario ao cumprimento do disposto nesta Clausula 7, inclusive
no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares necessarias,
inclusive nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e do estatuto social da Cedente,
A excussio dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente.

Neste ato, a Cedente nomeia, em carater irrevogavel e irretrativel, nos termos dos
artigos 684 e 1.433, IV, do Cédigo Civil e para os propésitos da execugdo da garantia
objeto deste Contrato, o Credor Fiducidrio como seu procurador (inclusive tendo
poderes de substabelecimento, sempre com reserva de iguais poderes), para tomar em
nome da Cedente toda e qualquer medida com relagdo as matérias tratadas nesta
Clausula 7, inclusive com poderes para:

L independentemente da ocoriéncia de qualquer fato, inclusive & ocorréncia
de um Evento de Inadimplemento, exclusivamente na hipdtese de omissao
nfo justificada da Cedente de assim o proceder e/ou de omissio justificada
de forma ndo razoavel, nos termos previstos neste Contrato e apds ter
comunicado a Cedente sobre a medida pretendida com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis:

(a) exercer todos os atos necessarios a conservagio e defesa dos Bens e
Direitos Cedidos Fiduciariamente; e

(b} firmar quaisquer documentos e praticar qualquer ato em nome da
Cedente relacionado A garantia objeto deste Contrato, na medida em
que seja o referido ato ou documento necessario para constituir,
conservar, formalizar ou validar a Cessiio Fiduciaria dos Recebiveis e
das Contas,

H. mediante a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento 1¥€|0
remediado no respectivo prazo de cura:

{a) alienar, dispor e transferir todos e quaisquer dos Bens e Direitos
Cedidos Fiduciariamente, receber os Recursos, aplicando-os no
pagamento das Obrigagdes Garantidas, das Despesas e dos tributos
incorridos e devolvendo a Cedente o que eventualinente sobejar; e

(b) representar a Cedente no Brasil, em juizo ou fora dele, perante
terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e
departamentos, incluindo, entre outras, Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, Cartérios de Protesto, instituigdes bancarias e
Secretaria da Receita Federal, em relagdo aos Bens e Direitos Cedidos e
a este Contrato.
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7.6

7.7

7.8

7.9

0 Credor Fiducidrio declara e garante que nio podera excutir a presente garantia, no
todo ou em parte, de forma isolada em razdo do ndo pagamento, pela Cedente, dos
seus honorarios, custos e despesas, na qualidade de agente. O Credor Fiducidrio
declara ainda que todos e quaisquer valores que possa ou venha a deter, a qualquer
tempo, devera ser por ele recebido e mantido em carater exclusivamente fiduciario e
na condigio de depositario para o beneficio dos Debenturistas e deverdo permanecer
segregados de quaisquer outros bens ou recursos de sua propriedade.

Todas as despesas necessarias que venham a ser incorridas pelo Credor Fiduciario,
inclusive honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais para fins de excussao da
garantia objeto deste Contrato, além de eventuais tributos, encargos, taxas e
comissdes, integrardo o valor das Obrigagdes Garantidas.

A excussio dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente na forma aqui prevista sera
procedida de forma independente e em adigdo a qualquer outra execugdo das demais
Garantias e/ou Novas Garantias concedidas ao Credor Fiduciario no dmbito da Oferta
Restrita.

0 Credor Fiduciario, no exercicio de seus direitos previstos neste Contrato, devera
aplicar quaisquer quantias recebidas por meio do exercicio das medidas previstas
neste Contrato para o pagamento das Obrigagdes Garantidas, entregando, ao final, a
Cedente o que porventura sobejar.

OBRIGACOES DA CEDENTE

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Contrato € nos Documentos da
Oferta Restrita ou em lel, a Cedente, conforme aplicavel, neste ato, de forma
irrevogavel e irretratavel, obriga-se, perante o Credor Fiduciario, a:

L. dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condigdes aos
seus administradores e executivos, bem como ao Poder Concedente da
Concessiio e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus
termos e condicfes;

1L enviar a Notificagdio de Cessdo ao Banco Depositario, na qualidade de banc&)
arrecadador dos Direitos Creditérios, até a data de liquidagdo das
Debéntures e, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da Data de
Emissdo, obter a anuéncia do Banco Depositario para a constituigéo da
garantia de Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das Contas em favor do
Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas;

il dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condigdes ao
Banco Mandatario e fazer com que este cumpra e faga cumprir todos os seus
termos e condicdes;

Iv. ndo cancelar, terminar, rescindir, ou de qualquer forma, invalidar o
Contrato de Arrecadacfio, ainda que permitido nos termos de referido
contrato, sob pena de tal ato ser considerado um Evento de
Inadimplemento sob este Contrato;
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nio dar e instruir os seus representantes, administradores e executivos a
nfo darem qualquer instrugdo ao Banco Depositario em desacordo com as
disposicdes deste Contrato, sob pena de tal ato ser considerado um Evento

de Inadimplemento sob este Contrato;

manter a garantia aqui constituida vigente, valida, eficaz e em plenc vigor,
sem qualquer restrigdo ou condigdo, de acordo com os seus termos e com os
termos dos demais Documentos da Oferta Restrita e, contabiliza-la na sua
escrituragio e fazer constar em nota explicativa de suas demonstragoes
financeiras;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societarias e governamentais, exigidas (a) para a validade e exequibilidade
deste Contrato; e (b)para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigagdes sob este Contrato; '

responsabilizar-se por todos os custos e despesas incorridos com o registro
deste Contrato e de seus eventuais Aditamentos;

cumprir fiel ¢ integralmente todas as suas obrigagbes previstas neste
Contrato;

nio ceder, vender, alienar, transferir, permutar, conferir ao capital, dar em
comodato, emprestar, dar em pagamento ou de qualquer outra forma
transferir ou outorgar qualquer opgdo de compra ou venda ou dispor ou
constituir qualquer dnus ou gravame, incluindo, mas nio se limitando a
constitui¢io de penhor, penhora, deposito, alienagdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria ou preferéncia, prioridade ou qualquer negacio jurfdico similar
(“Onus”), judicial ou extrajudicial, sobre, em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, qualquer dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e/ou
dos direitos a estes inerentes, exceto pela Cessdo Fiducidria dos Recebiveis
e das Contas objeto deste Contrato;

ndo restringir, depreciar ou diminuir a Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis
das Contas e os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e os direitos
criados por este Contrato, exceto conforme as disposi¢des dos Documentos
da Oferta Restrita;

nfio propor, isoladamente ou em conjunto com qualquer outro credor
qualquer procedimento visando a recuperagio judicial ou extrajudicial da
Cedente ou 3 sua declaragio de insolvéncia, exceto mediante o©
consentimento prévio e por escrito do Credor Fiduciario;

tomar as providéncias que, de forma razoavel, o Credor Fiducidrio venha a
solicitar ocasionalmente para proteger ou preservar os Bens e Direitos
Cedidos Fiduciariamente e firmar e entregar todos os instrumentos e
documentos adicionais, para fazer valer as disposigdes deste Contrato e 0
aperfeigoamento dos direitos reais de garantia aqui contemplados;
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XIV. nio praticar qualquer ato que possa, direta ou indiretamente, prejudicar,
modificar, restringir ou afetar, por qualquer forma, quaisquer direitos
outorgados ao Credor Fiduciario por este Contrato, por qualquer outro
Documento da Oferta Restrita ou, ainda, a execugio da garantia objeto deste
Contrato;

XV. manter os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e os Documentos
Comprobatorios em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaragados de
quaisquer Onus, defendendo-os da turbagdo de terceiros, ndo transferindo
os Documentos Comprobatérios do Local de Depésito sem a prévia e
expressa autorizagfio, por escrito, do Credor Fiduciario;

XVL prestar ao Credor Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias (teis contados
da data de recebimento da respectiva solicitagdo, ou, no caso da ocorréncia
de um Evento de Inadimplemento, em até 2 {dois) Dias Uteis, todas as
informagées e enviar todos os documentos necessarios a excussio da
Cessdo Fiduciria dos Recebiveis e das Contas;

XVIL efetuar, se solicitado pelo Credor Fiducidrio, o Reforco de Garantias
necessario, nos prazos e forma previstos neste Contrato;

XVIIL informar imediatamente ao Credor Fiduciario os detalhes de qualquer
litigio, arbitragem, processo administrativo iniciado, pendente ou, até onde
seja do seu conhecimento iminente, fato, evento ou controvérsia que afete
ou possa vir a afetar a garantia objeto deste Contrato, defender-se, de forma
tempestiva e eficaz, de qualquer ato, agdo, procedimento ou processo que
possa afetar, no todo ou em parte, o0s Bens e Direitos Cedidos
Fiduciariamente, mantendo o Credor Fiducidrio informado por meio de
relatérios escritos descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em
questio e as medidas tomadas;

XIX, tratar qualquer sucessor ou qualquer cessiondrio do Credor Fiduciér]o -
como se fosse signatario original deste Contrato, garantindo-lhe o pleno
irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao Credor
Fiduciario, nos termos dos Documentos da Oferta Restrita;

XX. permitir ao Credor Fiduciario inspecionar todos os registros da Cedente
com relagio aos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e produzir
quaisquer copias dos referidos registros durante o horario comercial,
mediante aviso prévio do Credor Fiducidrio A Cedente;

XX, pagar ou fazer com que o contribuinte definido na legislagio tributéria
pague, antes da incidéncia de gualquer nmuita, penalidades, juros ou
despesas, todos os tributos e contribuigbes presente ou futuramente
incidentes sobre os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente;

XX1L indenizar e isentar o Credor Fiduciario e seus respectivos representantes,
diretores, empregados, agentes, sucessores € cessionarios contra todas e
quaisquer responsabilidades, obrigagdes, perdas, danos, multas, créditos,
agdes judiciais, julgamentos, processos, custos e despesas de quatquer
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XXIV.

natureza (incluindo taxas e despesas razoaveis de advogados) decorrentes
de ou em razdo de qualquer investigagdo ou processo ou outros (incluindo
qualquer investigagdo, agdes judiciais ou outros processos) relacionadas
com a celebragio e/ou execugdo deste Contrato ou de qualquer outro
Documento da Oferta Restrita, ou a consumagdo de qualquer uma das
operagdes contempladas neste Contrato ou em qualquer outro Documento
da Oferta Restrita ou o exercicio de qualquer dos seus direitos ou recursos
fornecidos aqui ou em qualquer outro Documento da Oferta Restrita,
incluindo, sem limitagdo, os honordarios razoaveis de advogados e
desembolsos incorridos em decorréncia de qualquer investigagdo ou agdo
judicial ou outro processo (com exclusdo, de acordo com cada caso, das
responsabilidades que tenham sido causadas por negligéncia ou dolo da
pessoa a sér indenizada conforme determinagio judicial final da jurisdigdo

competente);

cumprir todas as instrugdes do Credor Fiducirio para excussdo da presente
garantia, prestar toda assisténcia e celebrar quaisquer documentos
adicionais que venham ser solicitados pelo Credor Fiduciario para a
preservago e/ou excussdo dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente; e

notificar os consumidores de dgua e esgoto da Cedente a respeito da
garantia objeto deste Contrato, por meio dos Boletos de Cobranga emitidos
nos termos do inciso 1V da Clausula 3.1 acima e, caso, por erro, engano ou
qualquer outro motivo alheio A vontade da Cedente, os Bens e Direitos
Cedidos Fiduciariamente forem depositados em conta diversa da Conta
Vinculada, obriga-se a transferi-los, no mesmo dia itil para a Conta

Vinculada,

0 nio cumprimento pela Cedente de quaisquer obrigagdes previstas na Clausula 8.1
acima constituira um Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emisséo,

salvo expressa disposigio em contrdrio nela contida, e ndo exigird qualquer
notificagiio judicial ou extrajudicial a Cedente.

Este Contrato e todas as obrigagdes da Cedente aqui descritas permanecerao em vigor
enquanto nfio estiverem integralmente quitadas todas as Obrigagdes Garantidas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA CEDENTE

A Cedente, neste ato, reitera todas as obrigacdes assumidas e todas as declaracgdes
prestadas nos Documentos da Oferta Restrita, e adicionalmente declara e garante ao
Credor Fiduci4rio, nesta data que:

L

1L

é uma sociedade devidamente incorporada e constitufda de acordo com as
leis da Reptiblica Federativa do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar este Contrato e a cumprir com
todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;
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as pessoas que a represenfam na assinatura deste Contrato tém poderes
bastantes para tanto;

este Contrato e as cbrigacdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
vélidas e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigtes;

a celebragdo, os termos e condigdes deste Contrato e o cumprimento das
obrigagbes aqui previstas (i) ndo infringem seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso; (ii} ndo infringem qualquer disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual seja parte; (jii) ndo infringem qualquer
ordem, decisfio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face de
si; e (iv)ndo resultardo em (x) vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(y) criagdo de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem de
que seja titular, exceto pelas Garantias e/ou Novas Garantias, conforme
aplicavel e pelo Contrato de Compromisso de Aporte; ou (z) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente formalizados até a data de
celebracio deste Contrato existem, sfo vdlidos e se encontram livres e
desembaracadas de quaisquer Onus, dividas, dividas, tributos, encargos
judiciais ou extrajudiciais, ndo existindo contra a Cedente qualquer ag¢do ou
procedimento judicial, administrativo ou fiscal que possa, ainda que
indiretamente, prejudicar ou invalidar a garantia objeto deste Contrato,
exceto (i) pelo Mandado de Seguranga impetrado em 13 de agosto de 2012
pelo Consorcio SSA - Soluces de Saneamento de Aragatuba composto pelas
empresas Trail Infraestrutura Ltda. e Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sdo Paulo - Sabesp em face do Prefeito Municipal de Aragatuba e
da Acionista Garantidora com o objetivo de anular a concorréncia priblica
n2006/2011 que resultou na celebragdo do Contrato de Concessdo, cujo
valor da causa é de R$10,000,00; e (iii) pela Agéio Civil Péiblica proposta pelo
Ministério Pablico do Estado de Sdo Paulo em face do Municipio de
Aragatuba com o objetivo de anular a concorréncia publica n,2 006/2011
que resultou na celebragio do Contrato de Concessao, cujo valor da causa g
de R$316.017.222,42, a Cedente (a) estd cumprindo as leis, regulamentos;
normas administrativas e determinagbes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis A condugéo de seus negocios;

ap6s os devidos registros, a Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das Contas
garantira em favor do Credor Fiducidrio direito real de garantia valido,
eficaz, exigivel e exequivel sobre os Bens e Direitos Cedidos
Fiduciariamente, garantindo o pagamento das Obrigagdes Garantidas,
exigivel conforme os termos aqui previstos, Qualquer direito de garantia a
ser criado por meio deste Contrato que nio tenha sido entregue, recebido
ou adquirido pela Cedente na data ou antes da data deste Contrato devera
ser considerado como tendo sido criado, aperfeicoado e estando em plena
vigéncia somente (i) depois de ter sido formalizado, recebido ou adquirido
pela Cedente, e (ii) na data em que a Cessédo Fiduciaria dos Recebiveis ¢ das
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Contas tenha sido registrada conforme previsto no inciso I da Clausula
acima ou conforme possa ser no futuro exigido pela legislagéo aplicavel;

exceto (i) pelo registro deste Contrato nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos a que se refere o inciso I da Clausula 3.1
acima; e (ii) pela autorizagio do Poder Concedente ja obtida, conforme
correspondéncia de 14 de dezembro de 2012, a Cessio Fiduciaria dos
Recebiveis e das Contas objeto deste Contrato foi devidamente constituida e
estd valida nos termos das leis brasileiras, e nenhuma outra aprovagéo,
autorizaciio, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante
qualquer tribunal ou outro érgio ou agéncia governamental ou de qualquer
terceiro se faz necessaria a celebragio e ao cumprimento deste Contrato;

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como
condi¢iio do negdcio ora contratado, em carater irrevogavel e irretratdvel
nos termos dos artigos 683 e 684 do Codigo Civil;

tém plena ciéncia dos termos e condigdes dos Documentos da Oferta
Restrita, inclusive, sem qualquer limitagdo, dos Eventos de Inadimplemento
ali previstos, de forma a acarretar, qualquer um deles, o vencimento
antecipado da divida decorrente da Escritura de Emissdo, garantida por
(i) esta Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas; (ii) pela Alienacdo
Fiducidria de Agdes; e (iii) pela Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes,
com a imediata exigibilidade de tal divida, acrescidas de jures contratuais e
moratérios e demais encargos, tude nos termos e condigdes previstos nos
Documentos da Oferta Restrita;

possui patriménio suficiente para garantir eventuais obrigagbes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista e
previdenciaria, incidentes sobre suas operagfes, e de quaisquer outras
obrigaces impostas por lei;

é a legitima proprietaria dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente
formalizados até esta data, bem como serd a legitima proprietaria dos Bens
e Direitos Cedidos Fiduciariamente que forem formalizados durante o prazo
de duracio deste Contrato, responsabilizando-se perante o Credor
Fiducidrio pela correta formalizagio e, quando formalizados, pela
existéncia, legitimidade, certeza, liquidez e autenticidade dos Bens e
Direitos Cedidos Fiduciariamente e pela cessdo fiduciaria dos mesmos nes
termos deste Contrato; e

os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente foram e serdo todos originados
de legitimos e existentes neg6cios comerciais e/ou financeiros, realizados
em bases comutativas niio pairando qualquer questionamento ou duvida
sobre os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente ou negécios dos quais se
originaram, e que, os mesmos ndo sdo e néo serdo objeto de qualquer
contestagio uma vez que estio em completo acordo com as respectivas
especificagdes contratuais e, no caso de direitos e titulos de créditos
oriundos da cobranga de dgua e esgoto.
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A Cedente obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar, em dinheiro,
imediatamente apés o recebimento de notificagiio neste sentido, o Credor Fiduciario
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e devidamente comprovados em
decorréncia da inveracidade, incorregio, insuficiéncia ou invalidade de quaisquer das

declaragtes prestadas nos termos da Clausula 9.1 acima,

P et

Sem prejuizo do disposto na Clausula9.2 acima, a Cedente obriga-se a notificar
imediatamente o Credor Fiduciario caso quaisquer das declaragbes prestadas nos
termos da Clausula 9.1 acima se tornem inveridicas, incorretas, incompletas ou
invalidas.

EXERCicIO DE DIREITOS E REMEDIOS CONTRA A CEDENTE

No exercicio de seus direitos contra a Cedente previstos em lei ou neste Conirato, o
Credor Fiduciario poderd exercer os direitos a que possa fazer jus contra quaisquer
terceiros ou quanto a garantia das ObrigacBes Garantidas ou qualquer direito de
compensacdo que lhe disser respeito, e nenhuma omisséo ou atraso do Credor
Fiduciario em exercer tais direitos ou em cobrar quaisquer pagamentos de tal terceiro
ou executar quaisquer garantias ou exercer qualquer de tais direitos de compensagdo,
ou qualquer liberagio de tal terceiro desonerara a Cedente de qualquer obrigacdo sob
este Contrato nem prejudicard, diminuird ou de outra forma afetaré os direitos, sejam
eles expressos, implicitos ou atribufdos por forga da legislagio aplicivel ao Credor

Fiduciario.

COMUNICACOES

As comunicagdes a serem enviadas nos termos deste Contrato por qualquer das Partes
deverio ser enviadas por escrito, para os seguintes enderegos:
L. para o Credor Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3900 - 102 andar
CEP 04538-132 - Sdo Paulo, SP

At Viviane Aparecida Rodrigues Afonso
Tel.: (11) 2172-2628
Fax: (11) 3078-7264
E-mail: vrodrigues@planner.com.br
IL. para a Cedente:

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARAGATUBA S.A.
Rua Cristiano Olsen, n.22.350

CEP 16010-720 - Aragatuba, SP

At Renato Martins de Farias

Tel.: {18) 3301-2182
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Fax: (18) 3608-2182
E-mail: renatodefaria@samar.eco.by

Qualquer notificacfo, solicitacfio, instrugdo, aviso ou comunicagio a ser enviada ou
entregue de acordo com este Contrato devera ser feita sempre por escrito e entregue
pessoalmente ou enviada por correio, com aviso de recebimento, agéncias de servigos
de entrega internacionalmente reconhecidas, sendo que, neste caso serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correic ou pela agéncia de servigos de entrega ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo. Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da
mensagenm.

DispOsICOES GERAIS

As Partes desde ja reconhecem e concordam que, mediante notificagéo, por escrito, da
Cedente ao Credor Fiduciario, a respeito da necessidade de constituicdo das Garantias
exclusivamente em favor da CAIXA, conforme assim determinado pela CAIXA, para fins
de garantir Divida Sénior, caberd ac Credor Fiduciario formalizar em conjunto com a
Cedente a extingdo da presente Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas,
conforme previsto na Escritura de Emisso e providenciar a constituicdo e
formalizacio das Novas Garantias.

Este Contrato constitui parte integrante e complementar dos Documentos da Oferta
Restrita, cujos termos e condiges as Partes declaram conhecer e aceitar. Este
Contrato nfo constitui novagio nem tampouco modifica quaisquer direitos ou
obrigacdes das Partes, tal como contemplados nos Documentos da Oferta Restrita. O
exercicio de quaisquer direitos ou o cumprimento de quaisquer obrigacdes, em
decorréncia deste Contrato estardo sempre sujeitos aos termos e condi¢des previstos
nos Documentos da Oferta Restrita.

Os anexos a este Contrato constituem parte integrante e complementar deste
Contrato.

As obrigagBes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragdo dos termos e condi¢tes deste Contrato somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

A invalidagdo ou declaragio de nulidade, no tode ou em parte, de quaisquer das
Clausulas deste Contrato ndio afetard as demais, que permanecerao validas ¢ eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢Bes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragio de invalidacio ou nulidade de qualquer Clausula deste
Contrato, as Partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a
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Clausula declarada invalida ou nula, a inclusfo, neste Contrato, de termos e condigdes
vélidos que reflitam os termos e condigdes da Clausula invalidada ou nula, observados
a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociagdo da Clausula invalidada ou

nula e o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard em novacio, alteragio, transigéncia, remissao, modificacdo
ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

Qualquer importincia devida ao Credor Fiduciario nos termos deste Contrato devera
ser paga nos termos previstos neste Contrato e nos demais Documentos da Oferta
Restrita, conforme o caso, vedada qualquer forma de compensacéo pela Cedente.

A Cedente serd responsavel e devera adiantar ou ressarcir, conforme o caso, o Credor
Fiduciario, de todos os custos, tributos, emolumentos, encargos e despesas {inclusive
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais e extrajudiciais} necessarios e
comprovadamente incorridos com a assinatura, celebragdo, registro, formalizagio,
transferéncia do produto da execugdo da Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das
Contas ao Credor Fiducidrio, e a extingdo e execugdo deste Contrato (quer de forma
amigavel, judicial ou extrajudicialmente ou por qualquer outro meio} ou quaisquer
outros documentos produzidos de acorde com este Contrato (incluindo seus eventuais
Aditamentos). Se a Cedente deixar de cumprir qualquer avenga contida neste Contrato,
o Credor Fiducidrio poderd, sem a tanto estar obrigado, cumprir a referida avenga, ou
providenciar o seu cumprimento, sendo certo que a Cedente sera responsavel por
todas as respectivas despesas incorridas pelo Credor Fiduciario para tal fim, as quais
deverio ser devidamente corrigidas pela variacio da taxa basica de juros apurada pelo
Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC).

Os direitos e obrigagdes decorrentes deste Contrato ndo poderdo ser cedidos pela
Cedente, exceto mediante a prévia e expressa aprovacio do Credor Fiduciario.

Este Contrato deverd (i} permanecer em pleno vigor até a liquidacéo integral de todas
as Obrigagdes Garantidas; (ii) vincular a Cedente, seus sucessores e cessionarios
autorizados; e (iii) beneficiar o Credor Fiducidrio e seus sucessores e cessiondrios.
Sem limitar a generalidade do disposto no item (ii), e na medida do permitido por este
Contrato e pelos Documentos da Oferta Restrita, o Credor Fiducidrio podera ceder ou
de outra forma transferir seus direitos e abrigagdes, no todo ou em parte, a qualquer
terceiro, o qual serd entdo investido de todos os beneficios correspondentes
assegurados ao Credor Fiduciario nos termos deste Contrato ou da lei aplicavel, sendo
a referida cessfo, uma vez realizada, comunicada a Cedente.

Correrdo por conta da Cedente todos os tributos, contribuicées e encargos de qualquer
natureza, presentes ou futuros, que, direta ou indiretamente, incidam ou venham a
incidir sobre a Cessfio Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas, os valores e pagamentos
dele decorrentes, movimentagdes financeiras a ele relativas e sobre as obrigagdes
decorrentes deste Contrato.
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As Partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585, inciso 11, da Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada, do

Brasil (“Cédigo de Processo Civil Brasileiro”).

Para os fins deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a
execugio especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621 e
632 do Cadigo de Processo Civil Brasileiro.

No cumprimento de suas atribui¢c@es previstas neste Contrato, o Credor Fiduciario tera
todos os beneficios e protegdes que lhes foram outorgados nos Documentos da Oferta
Restrita, conforme o caso.

Nos termos e para os fins da Lei n.2 8.212, de 24 de julho de 1991, conforme alterada,
do Brasil, do Decreto n.2 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, do Brasil, e
do Decreto n.2 6.106, de 30 de abril de 2007, conforme alterado, do Brasil, a Cedente
apresentou e entregou ac Credor Fiduciario:

L. Certiddo Negativa de Débitos Relativos as Contribuicdes Previdenciarias e
as de Terceiros n,2000332012-21021157, emitida em favor da Cedente
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil em 24 de outubro de 2012, com
validade até 22 de abril de 2013; e

IL Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais € a
Divida Ativa da Unido n.2 F3EF.C422.AB56.49E8, emitida em favor da
Cedente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional em 12 de setembro de 2012, com
validade até 11 de mar¢o de 2013.

LE! APLICAVEL E FORO

Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com rentincia a qualquer
outro foro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assiim justos e contratados, obrigando-se por si e sucessores, firmam as Partes

este Contrato em 3 (trés) vias idénticas, de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

{As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)
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DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

QUANTIDADE E DESCRICAO DA OBRIGACAO GARANTIDA: 4.000 (quatro mil) debé&ntures simples nédo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantias reais
adicionais, para distribuigdo ptblica com esforgos restritos de colocagio, da Cedente (“Oferta
Restrita”).

DATA DE EMISSAO: 20 de dezembro de 2012 ("Data de Emissidc”)}

DATA DE VENCIMENTQ: 20 de dezembro de 2017 ("Data de Vencimenta”).

VALOR TOTAL DA EMmIssA0: R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais} (“Valor Total da
Emissdo”).

VALOR NOMINAL UNITARIO: R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo) (“Valor Nominal Unitario™)

REMUNERACAQ: O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente. As Debéntures
farfio jus a uma remuneragio correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI-Over”), acrescida exponencialmente de um percentual {spread) de 2,80% (dois
inteiros ¢ oitenta centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI-Over”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
desde a Data da Primeira Integralizagdo e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagdo,
calculada de acordo com a férmuila descrita na Escritura de Emissdo (“Remuneracdo”).

PAGAMENTO DA REMUNERAGAQ: A Remuneracdo serd paga mensalmente em 60 (sessenta)
parcelas mensais, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragfo serd devido em 20 de
janeiro de 2013 e o tltimo na Data de Vencimento, conforme a tabela constante no Anexo Il da
Escritura de Emisséo.

FORMA E PRECO DE INTEGRALIZACAOQ. As Debéntures serfio integralizadas a vista, no ato da efetiva
subscrigdo e integralizagdo das Debéntures (“Data de Integralizacdo” e “Data da Primeira
Integralizagio”) e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio (conforme
definido abaixo), acrescido da Remuneragio (conforme definida abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a Data da Primeira Integralizacdo (“Prego de

Integralizacio”).

LOCAL DE PAGAMENTG: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Cedente nos termos da Escritura de Emissio e/ou deste Contrato
serdo efetuados pela Cedente, por intermédio da CETIP, ou, ainda, por meio da Instituigdo
Depositaria para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP.
Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo tributaria, este deverd encaminhar a
Institui¢do Depositaria e a Cedente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a documentacio
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comprobatdria de tal imunidade ou isenc¢o tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista
ndo envie referida documentagiio, a Cedente fara as retengdes dos tributos previstos em lei.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: O prazo das Debéntures sera de 60 {sessenta) meses contados
da Data de Emissio, vencendo-se, portanto em 20 de dezembro de 2017.

ENCARGOS MORATORIOS: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
relativamente a qualquer obrigagiic decorrente da Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Oferta Restrita, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagido judicial ou extrajudicial, sem
prejuizo da Remuneragiio das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento);
e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios™}.

AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd
amortizado em 55 (cinquenta e cinco) parcelas mensais e sucessivas, sendoe a primeira paga 6
(seis) meses apés a Data de Emiss#o, ou seja, 20 de julho de 2013, conforme cronograma de
amortizagdo descrito na tabela constante do Anexo 1 da Escritura de Emissdo.
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Anexo Il

MODELO DE NOTIFICACAQ AC BANCO DEPOSITARIO

Sdo Paulo, (data).

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n.2 2.300 - 122 andar
Sdo Paulo, SP ("CAIXA")

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia ac Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis, da Conta Vinculada e da Conta Reserva e Qutras Avencgas (“Contrato
de Cessdo de Recebiveis e das Contas”), celebrado em 19 de dezembro de 2012 entre a
SAMAR - Solugdes Ambientais de Aracatuba S.A, sociedade por agfes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na Cidade de
Aracatuba, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cristiano Olsen, n.? 2.350, inscrita no CNPJ/MF sob o
n216.832,157/0001-13, NIRE n.2 177188343117, representada na forma de seu estatuto
social (“Cedente”) e os titulares das debéntures (“Debenturistas”} emitidas, pela Cedente, no
Ambito de sua 12 emissdo de 4.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
unica, da espécie quirografaria, com garantias reais adicionais, com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (“Valor Nominal Unitério”), perfazendo o montante total de R$40.000,000,00
(“Valor Total da Emissdo”) {(“"Debéntures” e “Oferta Restrita”), os quais foram representados
pela Planner Trustee DTVM Ltda, sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3900 - 102 andar, inscrita no
CNPj/MF sob o n.2 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato
social (“Credor Fiduciario™).

Em atendimento ao disposto nas Clausulas 3.1, inciso I e 8.1, incisos I, Ill e IV do Contrato de
Cesséo de Recebiveis e das Contas, cuja copia encontra-se anexa, vimos por meio desta
correspondéncia informar V.Sas, que foram cedidos e transferidos ao Credor Fiducidrio a
propriedade fiduciaria, resoliivel e a posse indireta (permanecendo a Cedente na posse direta)
dos bens e direitos abaixo descritos (“Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente”):

L. os direitos creditérios de titularidade da Cedente, atuais ou futuros decorrentes
da cobranga de Agua e esgoto pela Cedente junto aos consumidores finais
("Direitos Creditéries”), pagos via boletos de cobranga preparados pelo Banco
Depositario ("Boletos de Cobranga”};

1.  todos os recursos oriundos dos Direitos Creditorios transitados, a qualquer

tempo e de tempos em tempos e mantidos na conta corrente vinculada, n?
00002999-1, agéncia n? 0281, mantida junto ao banco n.2 104 {Caixa Econdmica




Federal), de titularidade da Cedente (“Recursos da Conta Vinculada”) (“Conta
Vinculada”);

IiI.  aConta Vinculada;

IV.  todos os recursos disponfveis, respeitado o disposto na Cldusula 1.1.1 do
Contrato de Cessdo de Receblveis e das Contas, que sejam oriundos de depésito
efetuado diretamente pela Cedente efou transferidos a partir da Conta
Vinculada que venham eventualmente, se for o caso, a ser depositados em conta
reserva que venha a ser aberta pela Cedente junto a CAIXA

V. a conta corrente de livire movimentagdo n? conta corrente vinculada, n®
00002999-1, agéncia n® 0281, mantida junto ao banco n.2 104 (Caixa Econdmica
Federal), de titularidade da Cedente destinada a acolher as transferéncias
provenientes da Conta Vinculada e¢/ou de conta reserva que venha a ser aberta
pela Cedente junto a CAIXA, conforme aplicavel (“Conta Livre Movimentagiio” e,
em conjunto com a Conta Vinculada, “Contas”™);

VL. a conta corrente de livire movimentagio n® 2699-2, agéncia n? 0281, mantida
junto ao banco n.* 104 (Caixa Econdmica Federal), de titularidade da Cedente
destinada a acolher as transferéncias provenientes da Conta Vinculada e/ou de
conta reserva que venha a ser aberta pela Cedente junto 4 CAIXA, conforme
aplicavel (“Conta Livre Movimentagéo” e, em conjunto com a Conta Vinculada,
“Contas”);

VII.  qualquer outra conta que venha a ser aberta pela Cedente para arrecadacio dos
Direitos Creditérios no futuro, caso a CAIXA deixe ser der o Banco Depositario;

VIII. todos e quaisquer valores ou recursos que venham a ser depositados nas Contas,
independente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensacio bancaria; e .

IX.  todos os direitos e direitos de créditos em relagio as Aplicagbes Financeiras
(conforme definido na Clausula 5.10 do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e das Contas), realizados com os valores depositados ou que venham
a ser depositados na Conta Vinculada, assim como todo produto dos resgates
realizados no presente e no futuro,

Adicionalmente, fica V.Sa. instruida, de forma irrevogavel e irretratdvel, até que
liquidadas todas as Obrigacfes Garantidas, a:

i prestar todas e quaisquer informagdes e documentos solicitados pelo Credor
Fiduciério, na qualidade de representante da comunhio dos Debenturistas ou
seu representante em relagdo aos recebimentos dos Direitos Creditérios,
inclusive em relagdo as movimentagdes de recursos efetuadas por V.Sa, na Conta
Vinculada e de e para a Conta Livre Movimentagio;

H.  mediante recebimento de solicitagdo nesse sentide enviada pelo Credor
Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas,
informando da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, acatar as
solicitagtes e efetuar as transferéncias necessarias do saldo das Contas




{conforme definidas no Contrato de Cessdo de Recebiveis e das Contas) para a
conta corrente informada pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
da comunhzo dos Debenturista;

III.  realizar os Bloqueios, nos termos da Clausula 5.2 do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis e das Contas; (ii} acatar as instrugdes de Bloqueio do
Credor Fiduciario ; (iii) realizar as transferéncias entre a Conta Vinculada e a
Conta Livre Movimentagdo, nos limites do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e das Contas; e {iv) dar acesso ao Credor Fiduciario, a todos os
registros e movimentagdes (crédito/débito} referentes a Conta Vinculada,
obrigando-se a emitir e enviar ao Credor Fiducidrio, no prazo méaximo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito neste sentido, extrato com
teda a movimentagio da Conta Vinculada; e

IV.  investir os valores depositados na Conta Vinculada em {i} titulos de renda fixa
de emissio do Governc Federal brasileiro; (ii) certificados de depésitos
bancarios de emissdo do Banco Depositario; e/ou (iii) aplicagdes de curto prazo
em que a Cedente pretenda solicitar o respectivo resgate em prazo inferior a 30
(trinta) dias a data da aplicagdo (“Aplicacbes Financeiras”.

Em decorréncia do acima exposto, cumpre esclarecer que a Cedente outorgou ao
Credor Fiduciario no dmbito do Contrato de Cessdo de Recebiveis e das Contas, nos termos de
sua Clausula 5.8, mandato com poderes especiais, de forma irrevogavel e irretratavel, para o
Credor Fiducidrio movimentar, debitar e bloquear a Conta Vincuiada, realizar investimentos e
resgata-los, assim como receber extratos das Contas e dar instrucfes ac Banco Depositirio de
acordo com o previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas, bem como
para praticar tedas as demais obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 684 e 686 do
Cddigo Civil,

Cumpre destacar que V.Sas. estdo expressamente autorizados a fornecer e
entregar ao Credor Fiduciario todas as informacgdes relativas & Conta Vinculada e as
Aplicacdes Financeiras (conforme definidas abaixo), conforme o caso, de acordo com o
artigo 12, pardgrafo 32, incisoV, da Lei Complementar n.2 105, de 10 de janeiro de 2001,
conforme alterada.

Esta notificacdo e as instrucdes nela contidas sfo feitas a V.Sa. em carater
irrevogavel e irretratavel, ndc podendo ser alteradas, aditadas, complementadas ou
canceladas, no tode ou em parte, por qualquer motivo, sem o consentimento prévio e por
escrito do Credor Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas.

Solicitamos, por fim, assinar esta correspondéncia para confirmar sua ciéncia
com relagdo aos seus termos e com relacdo acs termos e condigdes do Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Recebiveis e das Contas, o qual declara conhecer, bem como sua expressa
aceitaciio das instrugdes e condigdes nela contidos. Mediante assinatura de V.Sas. a presente
notificacdio passard fazer parte integrante e insepardvel do Contrato de Cessfo Fiducidria de
Recebiveis e das Contas.

A

Permanecemos a disposicdo de V. Sas. para quaisquer esclarecimentos
necessarios,
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