SEGUNDO ADITAMENTO E CONSOLIDACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONSTITUICAO DE GARANTIA DE CESSAO FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS, DA CONTA
VINCULADA E DA CONTA RESERVA E OUTRAS AVENCAS

Sdo partes (“Partes”) neste “Segundo Aditamento e Consolidagdo do Instrumento
Particular de Constituicio de Garantia de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, da Conta

Vinculada e da Conta Reserva e Outras Avengas” (“Aditamento™):

13 como emissora e outorgante da garantia de cessdo fiduciaria (“Cedente™):

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A., sociedade por agdes,
sem registro de companhia aberta perante a Comissédo de Valores Mobilidrios
(“CVM™), com sede na Cidade de Aragatuba, Estado de Séo Paulo, Avenida
Baguacu, n.° 1.530, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 16.832.157/0001-13, NIRE
n.° 177188343117, representada na forma de seu estatuto social; e

I1. como credor e outorgado da garantia fiduciaria e representante da comunhéo os

titulares das Debéntures (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas”) (“Credor

Fiduciério”, sendo que esta defini¢do inclui qualquer sucessor ou cessionario):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.900 — 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato

representada nos termos de seu contrato social.

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo (conforme definida abaixo), ainda

que posteriormente ao seu uso.

CONSIDERANDO que: | }.}
(A) as Partes celebraram, em 19 de dezembro de 2012, o “Instrumento Particular de \
Escritura da Primeira Emissio Pablica de Debéntures Simples, em Série Unica, \\

Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Reais \,?
Adicionais, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo da
SAMAR - Solu¢des Ambientais de Aragatuba S.A.” (“Escritura de Emissdo™), o
qual rege os termos e condigdes da emissdo publica de debéntures simples, ndo

conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantias
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reais adicionais, para distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagéo da

1 (primeira) emissdo da Cedente (“Oferta Restrita™);

em 20 de dezembro de 2012, as Partes celebraram “Instrumento Particular de
Constituicdo de Garantia de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, da Conta

Vinculada e da Conta Reserva e Outras Avengas” (“Contrato de Cesséo

Fiduci4ria de Recebiveis e das Contas™), aditado em 27 de junho de 2014 pelo

“Primeiro Aditamento e Consolidacio do Instrumento Particular de Constitui¢éo
de Garantia de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, da Conta Vinculada e da Conta
Reserva e Outras Avencas”, nos termos do qual se constituiu a garantia de

Cessio Fiduciaria de Recebiveis e das Contas em garantia das Debéntures;

em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 12 de julho de 2016
(*“AGD”), os Debenturistas deliberaram e aprovaram a celebracdo do 4°
aditamento a Escritura de Emissdo (“4° Aditamento & Escritura de Emissdo™) e

aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas para
fazer constar as deliberacdes e aprovagdes daquela Assembleia Geral de
Debenturistas;

as Partes desejam aditar o Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das
Contas por meio deste Aditamento, de modo a incluir mecanismo para oportuna
liberacdo da Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas atualmente
constituida em favor dos Debenturistas para que os ativos correspondentes sejam
dados em garantia real a ser constituida exclusivamente em favor da Caixa
Econdmica Federal, e consolidar referidas alteragdes ao Contrato de Cessdo

Fiduci4ria de Recebiveis e das Contas na forma do Anexo I a este Aditamento.

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar o Contrato de Cesséo Fiduciaria de

Recebiveis e das Contas, por meio deste Aditamento, mediante as seguintes clausulas e

condi¢des:
L ALTERACOES
1.1 As Partes resolvem alterar os itens (B), (C) e (E) da segdo “considerando que”,

que passam a vigorar com a seguinte redagao:

“(B) as Debéntures contardo com as garantias (conjuntamente, “Garantias’’)

de (i) alienagdo fiducidria sobre a fotalidade das agdes de emissdo da Cedente

Y.
3

de titularidade da Acionista Garantidora (“Alienacdo Fiducidria s
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(ii) cessdo  fiducidria dos direitos emergentes da concessdo plena de
fornecimento de dgua e esgotamento sanitdrio (“Concessdo”) decorrentes do
Contrato de Concessdo da Prestacdo dos Servigos Publicos de Abastecimento
de Agua Potdvel e de Esgotamento Sanitdrio do Municipio de Aragatuba
firmado entre a Companhia e o Municipio de Aragatuba, representado por seu
Prefeito Municipal (“Contrato _de Concessdo”) (“Cessdo Fiducidria dos

Direitos Emergentes”); (iii) cesséio fiducidria de recebiveis decorrenies da

cobranga de dgua e esgolo e de conta vinculada e conta reserva (se houver)
mantidas pela Cedente junto a determinada institui¢do financeira (“Cessdo

Fiducidria de Recebiveis e das Contas”) objeto deste Contrato, e (iv) garantia

fidejussoria representada pela fian¢a prestada pela Acionista Garantidora
(conforme definida na Escritura de Emissdo) na Escritura de Emissdo, nos

termos ld descritos (“Fiang¢a”);”

(C)  nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Cedente negocie com a

Caixa Econémica Federal (“CAIXA” ou “Banco Depositdrio”) determinada

divida para fins de investimentos a serem realizados pela Cedente no dmbito da
Concessédo (“Divida Caixa”), a Cedente fica autorizada a liberar os ativos
sobre os quais recaem as garantias representadas pela Alienagdo Fiducidria de
Acdes, pela Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas e pela Cessdo
Fiducidria de Direitos Emergentes para que sejam dados em garantias reais a
serem constituidas exclusivamente em favor da CAIXA, desde que previamente
constituidas, e vigentes, em favor dos Debenturistas, representados pelo Credor
Fiducidrio, as seguintes garantias: cessdo fiducidria dos créditos depositados
em conta a ser aberta pela Cedente junto ao Banco Votorantim S.A., na qual
serdo depositados recursos equivalentes a 3 (trés) parcelas de Amortizagdo do

Valor Nominal Unitdrio e de Remuneragdo (“Conta Reserva”), bem como

cessdo fiducidria da Conta Reserva (“Cessdo Fiducidria de Novas Garantias”),

mediante celebracdo e registro nos cartorios competentes de “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada” ou de aditamento ao
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas (conforme definido),
sendo que a minuta do contrato/aditivo que formalizard a constitui¢do da
presente garantia deverd ser previamente aprovada pelos Debenturistas. As
Partes ainda concordam que a Emissora deverd constituir as garantias em favor

da CAIXA em até 60 (sessenta) dias contados do envio da notificagdo prevista

neste item.”
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(E)  em 28 de setembro de 2012 e 18 de dezembro de 2012, respectivamente,
a Cedente e a CAIXA firmaram determinado Contrato de Abertura, Manutengdo
e Encerramento de Conta de Depésitos — Pessoa Juridica e determinada Ficha
de Abertura e Autégrafos Pessoa Juridica (conjuntamente referidas como

“Contrato de Arrecadagdo”), por meio das quais regula-se a abertura,

manutengdo, movimentagdo e encerramento da Conta Vinculada, a qual
registrard os créditos e débitos exigiveis a vista, de titularidade Cedente, todas

vinculadas a conta corrente;

12 Em virtude das deliberacdes tomadas pelos Debenturistas reunidos na AGD, as
Partes resolvem excluir, no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas,
mencdes ao “Contrato de Compromisso de Aporte”, sendo que todas as alteragdes
foram contempladas na versdo consolidada do Contrato de Cessio Fiduciaria de

Recebiveis e das Contas anexa a este Aditamento.

1.3 A fim de contemplar a inclusdo da garantia fidejussoria representada pela fianca
prestada pela Acionista Garantidora (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Recebiveis e das Contas) e a consequente liberagéo da fianga bancaria
anteriormente prevista, as Partes resolvem alterar os itens 1.1.1 e 9.1, “X” do Confrato
de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas, que passardo a vigorar com a seguinte

redacgio:

“1.1.1 Sujeito as disposi¢bes da Clausula 5 abaixo, durante todo o prazo de
vigéncia deste Contrato, a GS INIMA BRASIL LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
- Joaguim Floriano, n.° 913, 6° andar, Conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 04534-013,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.905.300/0001-21, neste ato representada nos

termos de seu contrato social (“GS Inima Brasil” ou “Acionista Garantidora”)

prestard, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a
Fianga). Os termos e condi¢des da Fianga encontram-se descritos e detalhados

- na Clausula 12 da Escritura de Emissdo.”

S

5 - rém plena ciéncia dos termos e condigdes dos Documentos da Oferta

- Restrita, inclusive, sem qualquer limitagdo, dos Eventos de
Inadimplemento ali previstos, de forma a acarretar, qualquer um deles, 0
vencimento antecipado da divida decorrente da Escritura de Emissdo,
garantida por (a) esta Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das Conlas; (b)

pela Alienagdo Fiducidria de Agdes; (c) pela Cessao Fiduciaria de
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Direitos Emergentes; e (d) pela Fian¢a, com a imediata exigibilidade de
tal divida, acrescidas de juros contratuais e moratorios e demais
encargos, tudo nos termos e condi¢des previstos nos Documenios da
Oferta Restrita.”

1.4 As Partes resolvem, adicionalmente, incluir a Clausula 11, que trata sobre a
oportuna liberagdo da garantia de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas para
que os ativos correspondentes sejam dados em garantia real a ser constituida

exclusivamente em favor da CAIXA, que terd a seguinte redagéo:

11. LIBERACAO DA GARANTIA

11.1 Conforme previsto na Escritura de Emissdo, em razdo da negociagdo da
Divida Caixa, os ativos sobre os quais recai a Cessdo Fiducidria de
Recebiveis e das Contas representada por este Contrato serdo dados em
garantia real a ser constituida exclusivamente em favor da CAIXA, desde
que previamente constituidas, e vigentes, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Credor Fiducidrio, as seguintes garantias: cessdo
fiducidria dos recursos e créditos depositados em conta a ser aberta pela
Emissora junto ao Banco Votorantim S.A., na qual serdo depositados

recursos equivalentes a 3 (irés) parcelas de Amortizagdo do Valor

Nominal Unitdrio e de Remuneragdo (“Conta Reserva”), bem como

10 e il cessdo fiducidria da Conta Reserva (“Cessdo Fiducidria de Novas
{ o, LO ‘ - Garantias”), mediante celebragdo e registro nos cariorios competentes
')', t‘;) ol | de “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada™
; : T; - ou de aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidaria de Recebiveis e das
)= w= ol Contas (conforme definido), sendo que a minuta do contrato/aditivo que
!‘ T t - : ; Jformalizard a constituigdio da presente garantia deverd ser previamente
Ty aprovada pelos Debenturistas. As Partes ainda concordam que a
Emissora deverd constituir as garantias em favor da CAIXA em até 60

(sessenta) dias contados do envio da notificagdo prevista neste item.
1L2 A constitui¢do da Cessdo Fiducidria de Novas Garantias pela Emissora,

em termos e condicdes considerados adequados pelo Credor Fiduciario,
serd condicdo precedente ao fornecimento, pelo Credor Fiducidrio a
Emissora, do termo de liberacdo da Cessdo Fiducidria de Recebiveis e
das Contas (“Termo de Liberagédo da Cessdo Fiducidria de Recebiveis e
das Contas™).
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1.5 Em razdo das alteracdes previstas acima, as Partes resolvem consolidar o
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas como Anexo | a este
Aditamento, de modo a alterar tempos verbais, referéncias cruzadas, termos definidos,
informacdes de contato, termos definidos, remissoes legais, numeragdo de clausulas,
incluir mengdo expressa, na clausula 1.1, a remuneragdo do Credor Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas no dmbito da Oferta Restrita, excluir e/ou
alterar mencdes que foram objeto de modificagéo por este Aditamento, bem como

evidenciar que a Escritura de Emissdo fora aditada anteriormente.

2 AVERBACAO DESTE ADITAMENTO EM CARTORIOS DE REGISTRO DE TiTULOS E

DOCUMENTOS

2.1 Este Aditamento sera arquivado no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos e Civil Pessoa Juridica da Comarca de Aragatuba-SP (“RTD Aracatuba™) e

no 10° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo-SP

(“RTD S#o Paulo”), as margens dos registros do Contrato sob os n® 137535 e n°
2001352, respectivamente, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
celebragdo deste Aditamento. A Emissora declara que enviard ao Agente F1duc1ar10 via
original deste Aditamento devidamente registrado no RTD A1agatuba|e un? RTD Sao

11165

3 RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DO CONTRATO F =i R

Paulo, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados do efetivo registro. ]

3.1 Todos os termos e condicdes do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e
das Contas que nfio tenham sido expressamente alterados pelo presente Aditamento sao
neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito. Néo obstante os termos
pactuados no 4° Aditamento & Escritura de Emisséo, a Cessdo Fiducidria de Recebiveis
e das Contas permanece em pleno vigor e efeito, de modo a continuar garantindo as

Obrigagoes Garantidas.

3.2 O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas aditado e

consolidado passa a vigorar conforme disposto no Anexo I a este Aditamento.

3.3 As testemunhas comparecem neste Aditamento ¢ mediante aposi¢do de sua
assinatura reconhecem, concordam e atestam os termos e condigdes deste Aditamento e
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas, que passa a vigorar na

forma do Anexo I a este Aditamento.
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4.1 Este Aditamento, o Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas
consolidado na forma do Anexo I e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 784 da Lein® 13.105, de 16 de

margo de 2015 (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos deste Aditamento e do Contrato de Cessdo Fiduciéria de Recebiveis e das Contas
consolidado na forma do Anexo I comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de

Emissdo.

4 T.EI APLICAVEL

4.1  FEste Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5 Foro

51  Tica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer diividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Aditamento, em
4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também

0 assinam.

S#o Paulo, 12 de julho de 2016.

(o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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| Pdgina de assinatura 1/3 do Segundo Aditamento e Consolidagéo do Instrumento
Particular de Constituicéo de Garantia de Cesséo I iducidria de Recebiveis, da Conta
Vinculada e da Conta Reserva e Quiras Avengas, celebrado entre a SAMAR — Solugdes
Ambientais de Aracatuba S.A. e a Planner Trustee DTVM Ltda.

SAMAR — SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.
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Ambientais de Aragatuba S.A. e a Planner Trustee DTVM Ltda.
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ANEXO [ ! s

CONSOLIDACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAOQ DE GARANTIA DE CESSAOQ

FIDUCIARIA DE RECEBIVEILS, DA CONTA VINCULADA E DA CONTA RESERVA E QUTRAS

AVENCAS

Sdo partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia de

Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, da Conta Vinculada e da Conta Reserva e QOuiras

Avencas” (“Contrato”):

11

como emissora e outorgante da garantia de cessdo fiduciaria (“Cedente”):

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A., sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM"), com sede na Cidade de Aragatuba, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Baguagu, 1.530, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°16.832.157/0001-13, NIRE

n.° 177188343117, representada na forma de sesz’gsfa;‘t_tto social; e

como credor e outorgado da garantia fiduciaria e representante da comunhdo dos

titulares das Debéntures (conforme deﬁnf"dds' abaixo) (“Debenturistas”) (“Credor

Fiducidario”, sendo que esta defini¢do inclui qualquer sucessor ou cessionario):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.” 3900
— 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato

representada nos termos de seu contrato social.

CONSIDERANDO que:

(A)

a Cedente realizou em 19 de dezembro de 2012, a sua 1° (primeira) emissdo, para
distribui¢do publica com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo
da CVM n.°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM

4767), de 4.000 (quatro mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em

série unica, da espécie quirografaria, com garantias reais adicionais, com valor
nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio”),
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perfazendo o montante total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
(“Valor Total da Emissdo” e “Debéntures”) (“Oferta Restrita”);

B as Debéntures contardo com as garantias (conjuntamente, “Garantias”) de
b4 ] Garanlias
(i) alienacdo fiducidria sobre a totalidade das acbes de emissdo da Cedente de

titularidade da Acionista Garantidora (“Alienacdo Fiducidria de Acdes”),

(ii) cesséo fiducidaria dos direitos emergentes da concessdo plena de fornecimento
de dgua e esgotamento sanitdrio (“Concessdo”) decorrentes do Contrato de
Concesséo da Prestacdo dos Servigos Piiblicos de Abastecimento de Agua Potavel e
de Esgotamento Sanitdrio do Municipio de Aragatuba firmado entre a Companhia e
o Municipio de Aragatuba, representado por seu Prefeito Municipal (*Contrato de

Concessdo”) (“Cessdo _Fiducidria dos Direitos Emergentes”); (iii) cessdo

fiducidria de recebiveis decorrentes da cobran¢a de dgua e esgoto e de conta
vinculada e conta reserva (se houver) mantidas pela Cedente junto a determinada
institui¢do financeira (“Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas”) objeto

deste Contrato; e (iv) garantia fidejussoria representada pela fianga prestada pela
Acionista Garantidora (conforme definida na Escritura de Emissdo) na Escritura

de Emissdio, nos termos la descritos (“Fianga”),;

(©) nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Cedente negocie com a Caixa

Econdémica Federal (“CAIXA"” ou “Banco Depositdario”) determinada divida para

fins de investimentos a serem realizados pela Cedente no dmbito da Concessdo
(“Divida Caixa”), a Cedente fica autorizada a liberar os ativos sobre os quais
recaem as garantias representadas pela Alienagdo Fiduciaria de Acgdes, pela
Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas e pela Cessdo Fiducidaria de Direifos
Emergentes para que sejam dados em garantias reais a serem constituidas
exclusivamente em favor da CALXA, desde que previamente constituidas, e vigentes,

em favor dos Debenturistas, representados pelo Credor Fiduciario das seguintes

garantias: cessdo fiducidria dos créditos depositados em conta a ser aberta pela

Cedente junto ao Banco Votorantim S.A., na qual serdo depositados recursos \|
2 — . " \

equivalentes a 3 (trés) parcelas de Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio e de \\

Remuneracdo (“Conta Reserva”), bem como cessdo fiduciaria da Conta Reserva \

(“Cessdo Fiducidaria de Novas Garantias”), mediante celebragdo e regisiro nos

cartorios competentes de “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidaria de Conia
Vinculada” ou de aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e

das Contas (conforme definido), sendo que a minuta do contrato/aditivo que ‘
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Jformalizard a constitui¢do da presente garantia deverd ser previamente aprovada
pelos Debenturistas. As Partes ainda concordam que a Emissora deverd constituir
as garantias em favor da CAIXA em até 60 (sessenta) dias contados do envio da

nolificagdo prevista neste item.

(D) como condi¢iio precedente e essencial para a subscricdo e integralizagdo das
Debéntures e para a realizagdo Oferta Restrita e em garantia de pagamento das
obrigacdes pecunidrias principais e acessorias, incluindo, mas ndo se limitando ao
Valor Nominal Uniidrio de cada uma das Debéntures (principal), Remuneragdo,
Comissionamento, Encargos Moratorios, mullas, (ribulos, custos e Despesas,
assumidas pela Cedente sob as Debéntures a serem emitidas no dmbito da Oferta
Restrita, a Cedente obrigou-se a constituir a Conta Vinculada (conforme definida
abaixo), bem como a ceder fiduciariamente aos Debenturistas os Bens e Direitos

Cedidos Fiduciariamente (conforme definidos abaixo);

(E) em 28 de setembro de 2012 e 18 de dezembro de 2012, respectivamente, a Cedente e a
CAIXA firmaram determinado Contrato de Abertura, Manutengdo e Encerramento de
Conta de Depositos — Pessoa Juridica e determinada Ficha de Abertura e Autografos

Pessoa Juridica (conjuntamente referidas como “Conlrato_de Arrecadacdo”), por

meio das quais regula-se a abertura, manulencdo, movimeniacdo e encerramento da
Conta Vinculada, a qual registrard os créditos e débilos exigiveis a vista, de

titularidade Cedente, todas vinculadas a conta corrente; e

(F) as Partes concordaram, de maneira irrevogdavel e irrefratavel, em celebrar o presente
Contrato para regular e formalizar a Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das Contas

objeto deste Contrato;

Exceto se de outra forma aqui disposto, os termos aqui utilizados iniciados em maitisculo e
néo definidos terdo o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, em Série Unica, Nio Conversiveis
em Acées, da Espécie Quirografiria, com Garantias Reais Adicionais, para Distribui¢do
Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo da SAMAR - Solugoes Ambientais de
Aracatuba S.A.” (“Escritura de Emissdo”).
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Todas as referéncias contidas neste Contrato a quaisquer oulros contratos ou documentos
deverdo ser consideradas como referéncias a tais instrumentos conforme alterados,

aditados ou modificados, na forma como se encontrem em vigor.

Para fins deste Contrato, consideram-se documentos da Oferta Restrita, (i) este Conirato;
(ii) a assembleia geral extraordindria da Cedente realizada em 19 de dezembro de 2012, a
qual deliberou, dentre outros assuntos, sobre a emissdo das Debéntures, sobre a Oferta
Restrita e sobre a constituicdo das Garantias e das Novas Garantias (“AGE Emissora”);
(iii) a Escritura de Emissdo, conforme aditada; (iv) o “Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da 17 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, em Série Unica, Nédo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantias Reais Adicionais da SAMAR - Solugdes Ambientais de
Aracatuba S.A.” (“Contrato de Distribuicéo™); (v) o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de

Ag¢des (conforme definido na Escritura de Emissdo); (vi) o Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Emergentes (conforme definido na Escritura de Emissdo),; (vii) o Contrato de
Compromisso de Aporte; e (viii) os demais documentos, inclusive aqueles relacionados ao
registro da Oferta Restrita junto a CETIP S.A. — Mercados Organizados, emitidos no
dambito da Oferta Restrita (“Documentos da Oferta Restrita”).

RESOLVEM as Partes celebrar este Contrato que se regerd pelas seguintes clausulas e

condicoes:

L. CONSTITUICAO DA CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

1.1 Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento (i) das obrigacdes assumidas
pela Cedente nas Debéntures emitidas no dmbito da Oferta Restrita, incluindo o Valor
Nominal Unitario de cada uma das Debéntures, a Remuneracdo, os Encargos Moratorios e
os demais encargos quando devidos no dmbito da Escritura de Emissdo, seja na respectiva
Data de Vencimento, na data do eventual Resgate Antecipado, Aquisi¢do Antecipada
Facultativa, Amortizacdo Extraordindria, ou, ainda, na data do eventual vencimento
antecipado das Debéntures em razdio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemenio
(conforme definidos abaixo), nos termos e condigdes previstos na Escritura de Emissdo,
(ii) das obrigagdes relativas a quaisquer oulras obrigacoes de pagar assumidas pela
Cedente no ambito da Oferta Restrita, inclusive sob o Contrato de Distribuigdo firmado
entre a Cedente e o Banco Votorantim S.A., na qualidade de institui¢cdo financeira

)
bl

participante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”)
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incluindo obrigacdes de pagar comissoes, remuneracdo do Credor Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas no dmbito da Oferta Restrita, despesas,
custos, encargos, reembolsos ou indenizagoes, (iii) das obrigacoes de ressarcimento de
toda e qualquer importdincia razoavel que a Cedente venha a desembolsar em virtude da
constitui¢do, manutengdo e/ou realizacdo da garantia de Cessdo Fiducidria dos Recebiveis
e de Contas e das demais Garantias constituidas e/ou Novas Garantias que venham a ser
constituidas no dmbito da Oferta Restrita; e (iv) das demais obrigacdes ndo pecuniarias
assumidas pela Cedente no dmbito da Oferta Restrita, na Escritura de Emissédo, conforme
aditada, no Contrato de Distribui¢do, no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢oes e no

Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes (“Obrigacoes Garantidas”), a

Cedente, por este Contrato e na melhor forma de direito, em cardter irrevogadvel e
irretratavel, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), do artigo 66-B da Lei n°4.728, de 14 de julho
de 19635, conforme redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004 e
do artigo 40 da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes”), cede e transfere ao Credor Fiducidario a propriedade fiducidria,

resoluvel e a posse indireta (permanecendo a Cedente na posse direta) dos bens e direitos

abaixo descritos (“Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente”):

K os direitos creditorios de litularidade da Cedente, atuais ou fuluros
decorrentes da cobranca de dgua e esgoto pela Cedente junto aos

consumidores finais (“Direitos Creditorios”), pagos via boletos de

cobranga preparados pelo Banco Depositdario (“Boletos de Cobranca”),

1. todos os recursos oriundos dos Direitos Creditorios arrecadados, a
qualquer tempo e de lempos em tempos e mantidos na conta corrente
vinculada, ndo movimentavel, n® 00002999-1, agéncia n° 0281, mantida
Jjunto ao banco n.° 104 (Caixa Econdmica Federal), de titularidade da
Cedente (“Recursos da Conta Vinculada”) (“Conta Vinculada”);

I11. a Conta Vinculada,

Iv. todos os recursos disponiveis, respeitado o disposto na Clausula 1.1.1

abaixo, que sejam oriundos de depdsito efetuado diretamente pela
Cedente e/ou Iransferidos a partir da Conia Vinculada que venham
eventualmente, se for o caso, a ser depositados em conta reserva que
venha a ser aberta pela Cedente junto a CALXA;

V. a conla corrente de livre movimentagdo n° 2699-2, agéncia n° 0281,

mantida junto ao banco n.° 104 (Caixa Econdomica Federal), de
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titularidade da Cedente destinada a acolher as iransferéncias
provenientes da Conta Vinculada e/ou de conta reserva que venha a ser
aberta pela Cedente junto a CAIXA, conforme aplicavel (“Conta Livre
Movimentacdo " e, em conjunto com a Conta Vinculada, “Contas”);

VI, qualquer oulra conta que venha a ser aberta pela Cedente para
arrecadagdo dos Direitos Creditorios no futuro, caso a CAIXA deixe de
ser o Banco Depositdrio;

VII. fodos e quaisquer valores ou recursos que venham a ser depositados nas
Contas, independente de onde se encontrarem, inclusive enguanio em
Irdnsito ou em processo de compensagdo bancadria; e

VIIL todos os direitos e direitos de créditos em relagdo as Aplicacdes
Financeiras (conforme definido na Cldusula 5.10 abaixo), realizados com
os valores depositados ou que venham a ser depositados na Conta
Vinculada, assim como todo produto dos resgates realizados no presente

e no futuro.

L.1.1  Sujeito as disposi¢oes da Clausula 5 abaixo, durante todo o prazo de vigéncia deste
Contrato, a GS INIMA BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaguim Floriano, n.° 913, 6° andar,
Conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 04534-013, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.905.300/0001-

21, neste ato representada nos lermos de seu contrato social (“GS Inima Brasil” ou

“Acionista Garantidora”) prestarda, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, a Fianca. Os termos e condicdes da Fianca encontram-se descritos e

detalhados na Clausula 12 da Escritura de Emissdo.

1.1.2 A4 Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas permanecerd integra e em pleno
vigor até (i) o integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas; ou (ii) que seja
totalmente excutida, e o Credor Fiducidrio tenha recebido o produto da excussdo dos Bens

e Direitos Cedidos Fiduciariamente de forma definitiva e incontestavel.

1.1.3  Até a quitagdo integral das Obrigacbes Garantidas, a Cedente (i) obriga-se a
adotar todas as medidas e providéncias e instruir o Banco Depositdario a adotar todas as
medidas e providéncias, nos limites definidos do Contrato de Arrecadacdo, no sentido de
assegurar que os Debenturistas, neste ato, representados pelo Credor Fiducidrio,

mantenham  preferéncia absoluta com relagdo aos Bens e Direitos Cedidos
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Fiduciariamente, e (ii) ndo poderd onerar, gravar, ceder, alienar ou de qualquer forma ou
realizar qualquer tipo de negdcio lendo por objeto, direla ou indiretamente, os Bens e

Direitos Cedidos Fiduciariamente.

1.2 Ligquidadas as Obrigacdes Garantidas, (i) o Credor Fiduciario devera enviar, no
prazo de até 5 (cinco) dias do recebimento da respectiva solicitagdo para tanto enviada
pela Cedente, comunicagdo escrita atestando o término de pleno direito deste Contrato; e
(ii) mediante o recebimento da referida comunicagdo, a Cedente estard autorizada a
averbar a liberac¢do da Cessdo Fiducidaria, por meio de quaisquer medidas que sejam
necessarias. Nenhuma liberagdo deste Contrato ou da Alienacdo Fiducidria de Agoes ou
da Cessdo Fiducidria dos Direitos Emergentes serd vdlida exceto se firmada pelo Credor
Fiducidrio ficando desde ja avencado entre as partes que o Credor Fiducidrio, no prazo
acima estipulado, deverda disponibilizar o referido termo de liberagdo, sob pena de
incorrer em perdas e danos, sendo o mérito devidamente apurado no dmbito judicial

compeftente.

1.3 Na hipétese de a garantia prestada pela Cedente por forca deste Contrato vir a ser
objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar,
tornar-se insuficiente, a Cedente ficard obrigada a substitui-la ou refor¢d-la em até 20
(vinte) Dias Uteis da data em que for constatada a penhora, arresto ou qualquer medida
Jjudicial ou administrativa de efeito similar, bem como a insuficiéncia de Recursos da
Conta Vinculada, de modo a recompor integralmente a garantia originalmente prestada
(“Reforco da Garantia”).

1.4 O Reforco da Garantia deverd ser implementado por meio (i) da cessdo fiducidria
em favor do Credor Fiducidrio de novos recursos e/ou direitos creditérios; e/ou (ii) do
depésito diretamente pela Cedente de recursos na Conta Vinculada para realizagdo de
Aplicacées Financeiras (conforme definidas na Clausula 5.10 abaixo), que ficardo cedidas

em garantia a titulo de Refor¢o de Garantia e propiciem a recomposicdo do Saldo Minimo.

1.5  As Aplicagdes Financeiras cedidas em garantia na hipotese prevista na Cldusula
1.4 acima poderéo ser liberadas, observadas as restri¢des descritas na Clausula 5.10,
mediante solicitagéo da Cedente ao Credor Fiduciario, tdo logo a Cedente entregue novos

recursos e/ou direilos creditérios em montante suficiente para recomposi¢do do Saldo

Minimo.
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1.6  No caso de necessidade de Refor¢o da Garantia, a Cedente deverd celebrar
aditamento a este Contrato juntamente com o Credor Fiduciario e, a contar da data de
assinatura de tal Aditamento por todas as Partes: (a) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis,
protocolar o Aditamento para averbagdo junto aos Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos competentes; (b) apresentar ao Credor Fiducidario o respectivo protocolo, em
até 1 (um) Dia Util; e (c) em até 20 (vinte) dias da data de assinatura do Aditamento,
apresentar, ao Credor Fiducidrio, o documento efetivamente averbado a margem do
registro deste Contrato. Caso a Cedente ndo efetue os registros previstos nesta Clausula, o
Credor Fiducidario poderda, mas ndo serd obrigado, a realiza-los por conta e as expensas

da Cedente.

1.7 Nao obstante o disposto acima, as Partes desde ja reconhecem e concordam que
para qualquer aditamento a este Contrato, ainda que nédo decorrente da necessidade de

Refor¢o da Garantia, aplicar-se-do os tramites e prazos descritos na Clausula 1.6 acima.
1.8  Qualguer Aditamento celebrado entre as Partes para Reforg¢o de Garantia, nos
termos da Clausula 1.6 acima passara a integrar, para todos os efeitos legais, os Bens e

Direitos Cedidos Fiduciariamente, na forma prevista neste Contrato.

2. OBRIGACOES GARANTIDAS

2.1 Para os fins do artigo 1.362 do Codigo Civil e do pardgrafo 4° do artigo 66-B da
Lein.°4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada e do artigo 18 da Lei n.° 9.514, de
20 de novembro de 1997, conforme alterada, as principais caracteristicas das Obrigacdes
Garantidas, incluindo o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures, a
Remuneracgdo, os Encargos Moratorios, as Datas de Amortizagdo, as Datas de Pagamento
da Remuneracgdo, a Data de Vencimento e o local de pagamento, estdo descritas no Anexo

1 a este Contrato.

3. APERFEICOAMENTO DA GARANTIA DE CESSA0 FIDUCIARIA

3.1  Para fins da constitui¢do e boa formaliza¢do da Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis

e das Contas, a Cedente obriga-se a, as suas exclusivas expensas:

L. no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da assinatura deste Contrato,
protocolizar o presente Contrato no Cartorio de Titulos e Documentos da

A e A

—

T e Y e N {REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS i
Tloonne l:; CIVIL DE PESSOA JURIDICA, COMARCA |

DE ARACATUBA - SAO PAULD [

6 5 5 i i__#_(f:ﬂ%é-i:]d»-ir_::_:_’tsfi:' sob n® 1 A @ 5 Q“&:)\‘)\

% _}j

"‘"

)



IL

I11.

Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Comarca de
Aracatuba, Estado de Sdo Paulo, ou onde qualquer nova parte
contratante, que eventualmente venha a integrar este Contrato no futuro,
seja domiciliada; e (ii) s suas expensas, comprovar ao Credor
Fiducidrio que este Contrato (ou qualquer Aditamento a este Contrato)
Joi registrado no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Comarca de
Aracatuba, Estado de Sdo Paulo, ou onde qualquer nova parte
contratante, que eventualmente venha a integrar este Contrato no futuro
seja domiciliada, imediatamente apos obtido o registro, o que deverd
ocorrer necessariamente até os 20 (vinte) dias seguintes a data dos
respectivos protocolos;

(i) enviar, na data deste Contrato, notificacdo, por escriio, ao Banco
Depositario, na forma do Anexo II a este Conirato, (a) informando a
respeito da constitui¢do da garantia de Cessdo Fiducidria de Recebiveis
e das Contas, (b) instruindo o Banco Depositdario a acatar as ordens do
Credor Fiducidrio, enquanto este Contrato estiver em vigor, inclusive
mediante envio, mensalmente, de extratos das Contas; (c) instruindo o
Banco Depositdrio que a Conta Vinculada serd mantida junto ao Banco
Depositdrio e, salvo se houver Notificagdo pelo Credor Fiducidrio, serd
movimentada pela Cedente; e (d) informando que a Conta Vinculada ndo
poderd ser encerrada sem o prévio e expresso consentimento por escrito

do Credor Fiducidrio (“Notificacdo da Cessdo”); (ii) apresentar, ao

Credor Fiducidrio, até a data de liquida¢do das Debéntures,
comprovante de envio da Notificagdo de Cessdo para o Banco
Depositario; e (iii) obter, até a data correspondente a 30 (irinta) dias
contados da Data de Emissdo (conforme definida abaixo) das
Debéntures, a anuéncia da CAIXA quanto a este Contrato e a Notificagdo
de Cessdo mediante aposicdo de assinatura de seus representantes legais
em referida Notificagdo de Cessdo, na presenca de duas testemunhas, a
qual passard a integrar, para todos os fins e efeitos de direilo, o presente
Contraio;

enviar ao Credor Fiducidrio, até a dala de liquida¢do das Debéntures,

copia do Contrato de Arrecadagdo firmado entre a Cedente e o Banco

Depositario; e
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V. notificar seus consumidores finais de dgua e esgoto, atuais e futuros,
mediante a inscrigdo nos Boletos de Cobranga a respeilo da cessdo
Fiducidria dos Recebiveis e das Contas, instruindo-os para que efetuem
todos os pagamentos diretamente e exclusivamente na Conta Vinculada,
nas suas respectivas datas de vencimento. Cada Boleto de Cobranga
devera conter a seguinte mensagem em destaque no campo apropriado:
“Os direitos de crédito contemplados no presente boleto foram cedidos
Jfiduciariamente nos termos “Instrumento Particular de Constitui¢do de
Garantia de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, da Conta Vinculada e da
Conta Reserva e Outras Avencas”, celebrado pela SAMAR — Solugdes
Ambientais de Aracatuba S.A. em 19 de dezembro de 2012,

3.2 Todos e quaisquer custos, despesas, taxas e/ou lributos dos registros, anotagdes,
prenotagdes e averbagdes previstos na Clausula 3.1 acima serdo de responsabilidade
unica e exclusiva da Cedente. Ndo obstante, se a Cedente deixar de efetuar os regisiros,
anotagoes, prenotagdes e averbagoes mencionados na Clausula 3.1 acima, fica desde ja
certo e ajustado e o Credor Fiducidario fica desde logo autorizado (mas ndo obrigado),
pela Cedente, a efetuar tais registros, anotagdes, prenotagdes e averbagdes, as expensas da
Cedente, a qual reconhece desde ja como sendo liquidas, certas e exigiveis as nolas de
débito que venham a ser emitidas pelo Credor Fiducidrio para pagamento dos custos e/ou
despesas correspondentes. A Cedente deverd reembolsar o Credor Fiducidrio por tais
custos e/ou despesas no prazo de 5 (cinco) Dias Uleis contados do envio da respectiva nota

de débito pelo Credor Fiduciario.

4, FiIEL DEPOSITARIO

4,1 A Cedente é, neste ato, constituida e aceita sua nomeagdo, a titulo gratuito e ndo
oneroso, nos termos do artigo 627 e seguintes do Codigo Civil, como fiel depositaria dos
Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e dos titulos, Boletos de Cobranca, extratos das
Contas e/ou outros documentos originais (existentes ou que venham a existir no futuro)
comprobatorios dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente (“Documentos

Comprobatorios”), conforme estabelecido no paragrafo terceiro do artigo 66-B da Lei

4.728/65 (“Depositario”) e, ainda, obriga-se, sob as penas da lei, a bem guarda-los e
conserva-los como se fossem seus, em nome do Credor Fiducidario, bem como a entregad-los
imediatamente ao Credor Fiduciario quando chamado a fazé-lo, na ocorréncia

comprovada de um Evento de Inadimplemento no dmbito da Escritura de Emissdo ou de
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qualquer dos demais Documentos da Oferta Restrita, assumindo todas as
responsabilidades e obrigacdes estabelecidas nos artigos 627 a 646 do Cédigo Civil até o
cumprimenlo integral de todas as Obrigagdes Garantidas, ressalvado, no entanto, que por
Jorca do disposto no pardgrafo 6° do artigo 66-B da Lei n.°4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada, ndo se aplica o direito de reten¢do a que se refere o artigo 644 do
Codigo Civil. Os Documentos Comprobatorios deverdo ser mantidos na sede da Cedente

(“Local de Depésito”) e incorporam-se a esta garantia, passando, para fodos os fins, a

integrar a defini¢do de “Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente”.

42 A Cedente detera a posse direta dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente,
sendo certo que a propriedade fiduciaria dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente

sera do Credor Fiduciario.

4.3 Os Documentos Comprobatorios deverdo (i) permanecer com o Depositdrio; e
(i) sempre que solicitado pelo Credor Fiducidrio, cabera ao Depositdario (a) conceder
livre acesso, em horario comercial, ao Credor Fiduciario para conferéncia dos
Documentos Comprobatdrios, e/ou (b) fornecer, ao Credor Fiducidrio, copias de referidos

Documentos Comprobatorios.

4.4 O depésito previsto na Clausula 4.1 acima é constituido em cardter gratuito,
correndo por conta da Cedente todas as despesas com os Bens e Direitos Cedidos

Fiduciariamente, bem como lodos os prejuizos que do depdsito provierem.

4.5 O Credor Fiducidrio ndo se responsabilizard pela manutengéo da integridade dos
Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e dos Documentos Comprobatorios e, portanto, a
Cedente sera plena e exclusivamente responsavel por todos os custos, despesas, tribulos e
encargos de qualquer tipo, perdas ou danos incorridos pelo Credor Fiduciario para reaver

a posse dos Documentos Comprobatorios.

4.6 O Depositario podera ser substituido (i) por iniciativa da Cedente, mediante
concorddncia do Credor Fiducidrio e sujeito a formalizagdo juridica dessa substitui¢do em
até 5 (cinco) Dias Ulteis contados da manifestagio da Cedente; ou (ii) nos casos de
auséncia do Deposildario, devendo a nomeacdo do novo depositario ser formalizada no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados a partir da ocorréncia do fato. A Cedente

compromete-se a tomar todas as providéncias necessarias a formalizagdo da referida
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substitui¢do, inclusive auxiliar no registro de qualquer Aditamenio a este Contrato,

refletindo tal substitui¢do.

4.7 A Cedente deverda cumprir qualquer outro requisito legal, que venha a ser aplicdvel
e necessario a integral preservacdo dos direitos constituidos neste Contrato em favor do

Credor Fiducidrio, fornecendo ao Credor Fiducidrio comprovagdo de tal cumprimento.

5. PROCEDIMENTOS DE CESSAO FIDUCIARIA E RECEBIMENTO E TRANSFERENCIA DE
VALORES
3.1 Com a finalidade de organizar a movimentagdo dos Recursos cedidos

Jiduciariamente em garantia dos pagamentos das Obrigagdes Garantidas, o Banco
Depositario abriu, em nome da Cedente, as Contas. A Conta Vinculada sera mantida junto
ao Banco Depositario e, salvo Bloqueio, sera movimentada pelo Cedente. A Conta
Vinculada ndo poderd ser encerrada sem o prévio e expresso consentimento por escrito do

Credor Fiducidario.

5.2 Os Recursos da Conta Vinculada transitardo na Conta Vinculada e, caso ndo haja
notificagdo do Credor Fiducidrio em sentido contrdrio, deverdo ser transferidos pelo
Banco Depositario, todo dia 1 de cada més para a Conta de Livre Movimentacéo,
observado que na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, as transferéncias da Conta
Vinculada para a Conta Livre Movimentagdo serdo bloqueadas (“Bloqueio”). Até o dia 1
(um) de cada més, o Credor Fiduciario verificara se o valor constante da Carta de Fianca

é suficiente para cobrir o Saldo Minimo (*“Data de Verificacdo”).

5.3 Na hipétese de um Bloqueio resultar da verificagdo de um Evento de
Inadimplemento, os Recursos retidos na Conta Vinculada serdo utilizados para o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, conforme venha a ser instruido ao Credor
Fiducidario. Neste contexto, o Banco Depositdrio deverd ser instruido a manter o Blogueio
até que as Obrigacoes Garantidas sejam integralmente pagas ou o Credor Fiducidario

autorize o restabelecimento das movimentagoes.

54 A Conta Vinculada somente poderd: (i) ser debitada para a realiza¢do de um
pagamento das Debéntures, (ii) ser debitada para a realizagéo do pagamento das demais
Obrigacoes Garantidas; ou (iii) ter seu saldo transferido para a Conta Livre

Movimentagdo, imediatamente apds o pagamento a que se referem os itens (ii) e (iii)
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acima. Exceto conforme disposto nesta Clausula, a Conta Vinculada ndo admitird

qualquer outra movimentagdo.

5.5 A Cedente reconhece e concorda e farda com que o Banco Depositdrio reconheca e
concorde que a Conta Vinculada ndo poderd ser encerrada exceto se assim aprovado pelo

Credor Fiduciario, por escrito, e ndo podera ter alterado seu domicilio bancdrio.

5.6 A Cedente ndo tem qualquer obrigacgdo de manter um nivel minimo de recursos na

Conta Vinculada.

5.7 O Credor Fiducidrio fica, desde jd, expressamente autorizado pela Cedente a
instruir o Banco Depositdrio a: (i) realizar os Bloqueios, nos termos das Cldausulas 5.2 e
5.3 acima; (ii) realizar os pagamentos a que se referem as Clausulas 5.4 e 5.6 acima com
os Recursos da Conta Vinculada; (iii) realizar as transferéncias entre a Conta Vinculada e
a Conta Livre Movimentagdo, nos limites deste Contrato, e (iv) dar acesso ao Credor
Fiducidrio, a todos os registros e movimentagoes (crédito/débito) referentes a Conta
Vinculada, obrigando-se a emitir e enviar ao Credor Fiducidrio, no prazo mdximo de 5
(cinco) Dias Uleis a contar da solicitagdo por escrito neste sentido, extrato com toda a

movimentagdo da Conta Vinculada.

5.8 A Cedente, neste ato, outorga ao Credor Fiducidrio mandato com poderes
especiais, de forma irrevogavel e irretratavel, para movimentar, debitar e bloquear a
Conta Vinculada, realizar investimentos e resgatd-los, assim como receber extralos das
Contas e dar instrugbes ao Banco Depositario (o qual deverd ser instruido a acata-las) de
acordo com o previsto neste Contrato, bem como para praticar todas as demais obrigacées
aqui assumidas, nos termos dos artigos 684 e 686 do Codigo Civil. O Credor Fiducidrio
aceita tal condigdo e assume, neste ato, que o controle da Conta Vinculada por este

realizado ocorrera conforme o previsto neste Contrato.

5.9 A Cedente autoriza, em cardter irrevogavel e irretratdvel, o Banco Depositdrio a \\\
Jornecer e entregar ao Credor Fiducidrio todas as informagdes relativas a Conta
Vinculada e as Aplicagées Financeiras (conforme definidas abaixo), conforme o caso, de
acordo com o artigo 1°, paragrafo 3°, inciso V, da Lei Complementar n.°105, de

10 de janeiro de 2001, conforme alterada.
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5.10 A Cedente autoriza e o Banco Deposildario fica obrigado a investir os valores
depositados na Conta Vinculada em (i) titulos de renda fixa de emissdo do Governo
Federal brasileiro; (ii) certificados de depdsitos bancdrios de emissdo do Banco
Depositario; e/ou (iii) aplicacdes de curto prazo em que a Cedente pretenda solicitar o
respectivo resgate em prazo inferior a 30 (trinta) dias a data da aplicagdo (“Aplicacdes
Financeiras”). Ndo serd admitida a cessdo fiduciaria em garantia de ativos financeiros

que ndo sejam custodiados pelo Banco Depositdrio.

3.10.1 O Credor Fiduciario, nem tlampouco seus respectivos diretores, empregados ou
agenles, ndo lerdo qualquer responsabilidade por prejuizos resultantes do investimento,
reinvestimento ou liquidagdo das Aplicagbes Financeiras, inclusive, entre outros, qualquer
responsabilidade por quaisquer atrasos (ndo resultantes de transgressdo deliberada) no
investimento, reinvestimento ou liquida¢do das Aplicagées Financeiras ou quaisquer
lucros cessanles inerentes a tais atrasos, sendo responsdaveis apenas e tdo somente pela

prestagdo dos servicos aqui estabelecidos.

5.11  Sem prejuizo do disposto na Clausula 7 abaixo, na ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo), conforme comunicado por escrito pelo
Credor Fiduciario a Cedente, com cépia para o Banco Deposildrio, as Paries reconhecem

e concordam que:

L. todos os valores transitados na Conta Vinculada e os recursos investidos
nas Aplicacées Financeiras ficardo automaticamente blogueados e/ou
refidos e somente poderdo ser utilizados, resgatados, liquidados,
investidos e/ou reinvestidos de acordo com as instrugdes prévias, por
escrito, do Credor Fiduciario ao Banco Depositdrio, e

IL. os Recursos transitados na Conta Vinculada, serdo liberados a Cedente
pelo Banco Depositario mediante autorizagdo prévia, por escrito, do

Credor Fiduciario.

5.12  Na hipdtese de decretagdo de um Evento de Inadimplemento, o Credor Fiducidrio
devera solicitar ao Banco Depositdario que sejam resgatadas as Aplicacoes Financeiras e
que seja alocada a totalidade dos recursos existentes e/ou que venham a ser depositados
na Conta Vinculada, conforme o caso, para pagamento integral das Obrigacoes

Garantidas, ficando desde ja o Banco Depositdrio autorizado a fazer tantas retencdes e/ou
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transferéncias da Conta Vinculada quanto necessdarias para o pagamento infegral das

Obrigagdes Garantidas.

0. EVENTOS DE INADIMPLEMENTO

6.1  Serd considerado um evento de inadimplemento deste Contrato, o descumprimento,
pela Cedente, das disposicdes deste Contrato, conforme Cldausulas 1.1.3, 1.3, 3.1, 4.1, 4.3,
54, 74 e 81 bem como a ocorréncia de qualquer das hipolteses de inadimplemento
previstas na Escritura de Emissdo e com base nas condigbes ali previstas (“Eventos de

Inadimplemento”).

6.2  Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, o Credor Fiducidrio podera
iniciar o procedimento de excussdo da garantia aqui constituida, de acordo com o

procedimento descrito na Clausula 7 abaixo.

6.3 O simples pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, sem atualizagdo
monetdria e os demais acréscimos pactuados, ndo exonerara a Cedente da
responsabilidade de liquidar tais obrigagdes, continuando em mora para todos os efeitos

legais, contratuais e da excussdo iniciada.

4 EXCUSSAO DA GARANTIA

¥l Na ocorréncia comprovada de qualquer Evento de Inadimplemento, a propriedade
dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente se consolidara em nome do Credor
Fiducidrio (na qualidade de representante dos Debenturistas) e o Credor Fiducidrio ferd o
direito de exercer, imediatamente, sobre os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente,
todos os poderes que lhe sdo assegurados por lei, ou nos termos do presente Contrato ou
da Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitagdo, o direito de reter, alienar, excutir,
cobrar, receber, transferir, apropriar-se (conforme permitido de acordo com as leis do
Brasil) e/ou confiscar os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente (ou parte deles) e
poderd prontamente aplicar, vender extrajudicialmente, ceder, conceder op¢do ou opgoes
de compra, ou de alguma outra forma alienar, transferir e/ou entregar os Bens e Direitos
Cedidos Fiduciariamente, de forma total ou parcial, ao prego, da maneira e de acordo com
os termos e condicbes que o Credor Fiducidrio julgar apropriados, se assim deliberado

pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, independentemente
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de qualgquer notificagdo prévia ou subsequente a Cedente, assim como dar quitagdo e

assinar quaisquer documentos que o Credor Fiducidrio considerar necessdrios para tal

Sfim.

7.2 Para os fins do disposto na Clausula 7.1 acima, o Credor Fiducidrio fica
autorizado pela Cedente, em cardter irrevogdvel e irrelratavel, a reter, alienar, excutir,
cobrar, receber, transferir, apropriar-se (conforme permitido de acordo com as leis do
Brasil) e/ou confiscar os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente (ou parte deles) e
prontamente aplicar, vender extrajudicialmente, ceder, conceder opg¢do ou opgdes de
compra, ou de alguma outra forma alienar, transferir e/ou entregar os Bens e Direitos
Cedidos Fiduciariamente, utilizando o produto para o pagamento das Obrigacoes
Garantidas, entregando, ao final, a Cedente o que porventura sobejar, ficando o Credor
Fiducidrio, em cardter irrevogavel e irretratavel, por este Contrato e na melhor forma de
direito, como condicdo deste Contrato, autorizado, na qualidade de mandatario da
Cedente, a firmar, se necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer alos
necessdrios para tanto, sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe sdo assegurados
pela legislagdo vigente, inclusive os poderes “ad judicia” e “ad negotia”, incluindo ainda

os previstos no Codigo Civil e na Lei das Sociedades por Agdes.

7.3 Os Recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos na
Cldusula 7.1 acima, entre a data da declaragdo de vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas e a data de recebimento dos recursos relativos a excussdo da garantia, na
medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
amortizagdo ou liguidagdo do saldo devedor das Obrigacoes Garantidas. Caso os recursos
apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos nesta Cldusula ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente lodas as Obrigacdes Garantidas, a Cedente
permanecerd responsavel pelo saldo devedor das Obrigacoes Garantidas que ndo tiver
sido pago, sem prejuizo dos acréscimos da Remunerag¢do, Encargos Moratorios, multas e
outros encargos incidentes sobre o Saldo Devedor das Obrigacoes Garantidas enquanto
ndo for pago, conforme previsto na Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta

Restrita.

7.4 A Cedente obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com o Credor Fiducidrio
em tudo que se fizer necessdrio ao cumprimento do disposto nesta Clausula 7, inclusive no

que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares necessarias, inclusive

s ) (1
{.---—""';"' "- u-, t\ 05 Ef _)\_UMEN-‘ \“- i \7\\
REC!ST 2 il JuF‘m'.- A, OMAP‘ ! \

| £ ClvIL DE PESS SAG PAULO

l‘ﬁl. DE ARAC hrl‘)B:\ 1 A 5 5 9 % /(




nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes e do estatuto social da Cedente, a excussdo

dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente.

15

Neste ato, a Cedente nomeia, em cardter irrevogavel e irretratavel, nos termos dos

artigos 684 e 1.433, IV, do Codigo Civil e para os propositos da execugdo da garantia

objeto deste Contrato, o Credor Fiducidario como seu procurador (inclusive tendo poderes

de substabelecimento, sempre com reserva de iguais poderes), para tomar em nome da

Cedente toda e qualquer medida com relagdo as matérias tratadas nesta Clausula 7,

inclusive com poderes para:

I1.

independentemente da ocorréncia de qualquer fato, inclusive a

ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, exclusivamente na hipotese

de omissdo nédo justificada da Cedente de assim o proceder e/ou de

omissdo justificada de forma ndo razoavel, nos termos previstos neste

Contrato e apos ter comunicado a Cedente sobre a medida pretendida

com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Ulteis:

(a)

exercer todos os atos necessdarios a conservagdo e defesa dos Bens e

Direitos Cedidos Fiduciariamente; e

(b) firmar quaisquer documentos e praticar qualquer ato em nome da

Cedente relacionado a garantia objeto deste Contrato, na medida em
que seja o referido ato ou documento necessdrio para constituir,
conservar, formalizar ou validar a Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis

e das Contas.

mediante a ocorréncia de qualgquer Evento de Inadimplemento ndo

remediado no respectivo prazo de cura:

(a)

alienar, dispor e transferir todos e quaisquer dos Bens e Direifos
Cedidos Fiduciariamente, receber os Recursos, aplicando-os no
pagamento das Obrigacdes Garantidas, das Despesas e dos tributos
incorridos e devolvendo a Cedente o que eventualmente sobejar; e

representar a Cedente no Brasil, em juizo ou fora dele, perante
terceiros e todas e quaisquer agéncias ou auloridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisoes e
departamentos, incluindo, entre outras, Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos, Cartorios de Protesto, instituicoes bancdrias e
Secretaria da Receita Federal, em relacdo aos Bens e Direitos

Cedidos e a este Contrato.
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7.6 O Credor Fiduciario declara e garante que ndo podera excutir a presente garantia,
no todo ou em parte, de forma isolada em razdo do néo pagamento, pela Cedente, dos seus
honorarios, custos e despesas, na qualidade de agente. O Credor Fiducidrio declara ainda
que todos e quaisquer valores que possam ou venham a deter, a qualquer tempo, devera
ser por ele recebido e mantido em cardter exclusivamente fiduciario e na condicdo de
depositario para o beneficio dos Debenturistas e deverdo permanecer segregados de

quaisquer oulros bens ou recursos de sua propriedade.

7.7 Todas as despesas necessarias que vemham a ser incorridas pelo Credor
Fiduciario, inclusive honordrios advocaticios, custas e despesas judiciais para fins de
excussdo da garantia objeto deste Contrato, além de eventuais tributos, encargos, taxas e

comissdes, integrardo o valor das Obrigacoes Garantidas.

7.8 A excussdo dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente na forma aqui prevista
sera procedida de forma independente e em adi¢do a qualquer outra execugdo das demais
Garantias e/ou Novas Garantias concedidas ao Credor Fiduciario no dmbito da Oferta

Restrita.

7.9 O Credor Fiduciario, no exercicio de seus direitos previstos neste Contrato, deverd
aplicar quaisquer quantias recebidas por meio do exercicio das medidas previstas neste
Contrato para o pagamento das Obrigagcdes Garantidas, entregando, ao final, a Cedente o

que porventura sobejar.

8. OBRIGACOES DA CEDENTE

8.1 Sem prejuizo das demais obrigacoes assumidas neste Contralo e nos Documentos
da Oferta Restrita ou em lei, a Cedente, conforme aplicdavel, neste ato, de forma

irrevogavel e irretratavel, obriga-se, perante o Credor Fiducidrio, a:

I dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condi¢bes aos
seus administradores e executivos, bem como ao Poder Concedente da
Concessdo e fazer com que estes cumpram e facam cumprir todos os seus
termos e condicdes;

IL. enviar a Notificagdo de Cessdo ao Banco Depositario, na qualidade de

banco arrecadador dos Direitos Creditorios, até a data de liquidagdo das

-1 ADO — A —

i REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS

£ CIVIL DE PESSOA JURIDICA, COMARCA
DE ARACATUBA - SAO PAULO

— [F [Ifegiarado em microfilme sab nﬂl_ L& 59 N

(&7
"




1L

VL

VIL

VIIIL

IX.

Debéntures e, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da Data de
Emissdo, obter a anuéncia do Banco Depositdrio para a constitui¢do da
garantia de Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas em favor do
Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas;

dar ciéncia deste Contralo e de seus respectivos termos e condigdes ao
Banco Mandatario e fazer com que este cumpra e faca cumprir fodos os
seus termos e condicdes;

ndo cancelar, terminar, rescindir, ou de qualquer forma, invalidar o
Contrato de Arrecadagdo, ainda que permitido nos termos de referido
contrato, sob pena de tal alo ser considerado um Evento de
Inadimplemento sob este Contrato;

ndo dar e instruir os seus representantes, administradores e executivos a
ndo darem qualquer instrugédo ao Banco Depositario em desacordo com
as disposicdes deste Contrato, sob pena de tal ato ser considerado um
Evento de Inadimplemento sob este Contrato;

manter a garantia aqui constituida vigente, valida, eficaz e em pleno
vigor, sem qualquer restri¢do ou condi¢do, de acordo com os seus termos
e com os termos dos demais Documentos da Oferta Restrita e,
contabiliza-la na sua escrituracdo e fazer constar em nota explicativa de
suas demonstragoes financeiras;

obter e manter vdlidas e eficazes fodas as autorizacdes, incluindo as
societdrias e governamentais, exigidas (a) para a validade e
exequibilidade deste Contrato; e (b) para o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagoes sob este Contrato,

responsabilizar-se por todos os custos e despesas incorridos com o
registro deste Contrato e de seus eventuais Aditamentos;

cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigagbes previstas neste
Contrato,

ndo ceder, vender, alienar, transferir, permutar, conferir ao capital, dar
em comodalto, emprestar, dar em pagamento ou de qualquer outra forma
transferir ou outorgar qualquer opgdo de compra ou venda ou dispor ou
constituir qualquer onus ou gravame, incluindo, mas ndo se limitando a

constitui¢do de penhor, penhora, deposito, alienagdo fiduciaria, cessdo

fiduciaria ou preferéncia, priovidade ou qualquer negdcio juridico

similar (“Onus”), judicial ou extrajudicial, sobre, em qualquer dos casos

deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
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XL

XIL

X1

XK1V,

XVL

XVIL

XVIIL

indiretamente, qualquer dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente
e/ou dos direilos a esles inerentes, excelo pela Cessdo Fiduciaria dos
Recebiveis e das Contas objeto deste Contrato;

ndo restringir, depreciar ou diminuir a Cessdo Fiducidaria dos Recebiveis
e das Contas e os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e os direitos
criados por este Contrato, exceto conforme as disposi¢cbes dos
Documentos da Oferta Restrita;

ndo propor, isoladamente ou em conjunto com qualquer outro credor
qualquer procedimento visando a recuperacdo judicial ou extrajudicial
da Cedente ou a sua declaracdo de insolvéncia, exceto mediante o
consentimento prévio e por escrito do Credor Fiducidrio;

tomar as providéncias que, de forma razoavel, o Credor Fiducidrio venha
a solicitar ocasionalmente para proteger ou preservar os Bens e Direilos
Cedidos Fiduciariamente e firmar e entregar todos os instrumentos e
documentos adicionais, para fazer valer as disposi¢oes deste Contrato e
o aperfeicoamento dos direitos reais de garantia aqui contemplados;

ndo praticar qualquer ato que possa, direta ou indiretamente, prejudicar,
modificar, restringir ou afetar, por qualquer forma, quaisquer direilos
outorgados ao Credor Fiducidario por este Contrato, por qualquer outro
Documento da Oferta Restrita ou, ainda, a execugdo da garantia objeto
deste Contrato;

manter os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e os Documentos
Comprobatérios em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaragados
de quaisquer Onus, defendendo-os da turbacdo de terceiros, néo
transferindo os Documentos Comprobatorios do Local de Depdsito sem a
prévia e expressa autorizagdo, por escrito, do Credor Fiduciario;

prestar ao Credor Fiducidario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicita¢do, ou, no caso
da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, em até 2 (dois) Dias
Uteis, todas as informagbes e enviar todos os documentos necessarios a
excussdo da Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas;

efetuar, se solicitado pelo Credor Fiducidrio, o Refor¢o de Garantias
necessdrio, nos prazos e forma previstos neste Contrato,

informar imediatamente ao Credor Fiduciario os detalhes de qualquer
litigio, arbitragem, processo administrativo iniciado, pendente ou, até

onde seja do seu conhecimento iminente, fato, evento ou controvérsia que
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XIX.

XXI.

XXII.

afete ou possa vir a afetar a garantia objelo deste Contrato, defender-se,
de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, ag¢do, procedimento ou
processo que possa afetar, no todo ou em parte, os Bens e Direilos
Cedidos Fiduciariamente, mantendo o Credor Fiducidrio informado por
meio de relatorios escritos descrevendo o ato, agdo, procedimento e
processo em questdo e as medidas tomadas;

tratar qualquer sucessor ou qualquer cessionario do Credor Fiduciario
como se fosse signatdrio original deste Contrato, garantindo-lhe o pleno
e irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas atribuidos ao
Credor Fiduciario, nos termos dos Documentos da Oferta Restrita,
permitir ao Credor Fiducidrio inspecionar todos os registros da Cedente
com relagdo aos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente e produzir
quaisquer copias dos referidos registros durante o hordario comercial,
mediante aviso prévio do Credor Fiduciario a Cedente;

pagar ou fazer com que o coniribuinte definido na legislacdo tributaria
pague, antes da incidéncia de qualquer multa, penalidades, juros ou
despesas, todos os Iributos e contribui¢oes presente ou futuramente
incidentes sobre os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente;

indenizar e isentar o Credor Fiduciario e seus respectivos representantes,
diretores, empregados, agenles, sucessores e cessiondrios contra todas e
quaisquer responsabilidades, obrigagées, perdas, danos, multas, créditos,
agoes judiciais, julgamentos, processos, custos e despesas de qualquer
natureza (incluindo taxas e despesas razodveis de advogados)
decorrentes de ou em razdo de qualquer investigacdo ou processo ou
outros (incluindo qualquer investigacdo, agodes judiciais ou oulros
processos) relacionadas com a celebragdo e/ou execugdo deste Contrato
ou de qualquer outro Documento da Oferta Restrita, ou a consumagdo de
qualquer uma das operacoes contempladas neste Contrato ou em
qualgquer outro Documento da Oferta Restrita ou o exercicio de qualquer
dos seus direitos ou recursos fornecidos aqui ou em qualquer outro
Documento da Oferta Restrita, incluindo, sem limitagdo, os honordrios
razoaveis de advogados e desembolsos incorridos em decorréncia de
qualquer investigacdo ou agdo judicial ou outro processo (com exclusdo,
de acordo com cada caso, das responsabilidades que tenham sido
causadas por negligéncia ou dolo da pessoa a ser indenizada conforme

determinagdo judicial final da jurisdicdo competente),
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XXIII. cumprir todas as instrugoes do Credor Fiducidrio para excussdo da
presente garanlia, prestar loda assisténcia e celebrar quaisquer
documentos adicionais que venham ser solicitados pelo Credor
Fiducidrio para a preservacdo e/ou excussdo dos Bens e Direilos
Cedidos Fiduciariamente; e

XXIV. notificar os consumidores de dgua e esgoto da Cedente a respeilo da
garantia objeto deste Contrato, por meio dos Boletos de Cobranga
emitidos nos termos do inciso IV da Clausula 3.1 acima e, caso, por erro,
engano ou qualquer outro motivo alheio a vontade da Cedente, os Bens e
Direitos Cedidos Fiduciariamente forem depositados em conta diversa da
Conta Vinculada, obriga-se a transferi-los, no mesmo dia til para a

Conta Vinculada.

8.2

8.1 acima constituira um Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emissdo,

O nédo cumprimento pela Cedente de quaisquer obrigagdes previstas na Clausula

salvo expressa disposi¢do em conitrdrio nela contida, e nédo exigira qualquer notificacdo

Judicial ou extrajudicial a Cedente.

8.3

vigor enquanto ndo estiverem integralmente quitadas todas as Obrigag¢des Garantidas.

Este Contrato e todas as obrigacoes da Cedente aqui descritas permanecerdo em

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA CEDENTE

9.1

prestadas nos Documentos da Oferta Restrita, e adicionalmente declara e garante ao

A Cedente, neste ato, reitera todas as obrigagdes assumidas e todas as declaragdes
Credor Fiduciario, nesta data que:

L. ¢é uma sociedade devidamente incorporada e constituida de acordo com
as leis da Repuiblica Federativa do Brasil;

IL. esta devidamente autorizada a celebrar este Contrato e a cumprir com
todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para lanto;

IL as pessoas que a representam na assinatura deste Contrato tém poderes

bastantes para tanto;

e — e ———————
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V.

VL

este Contrato e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus fermos e
condicoes;

a celebragdo, os termos e condig¢bes deste Contrato e o cumprimento das
obrigagdes aqui previsias (i) ndo infringem seu estatuto social ou
contrato social, conforme o caso; (ii) ndo infringem qualquer disposigdo
legal, contrato ou instrumento do qual seja parte; (iii) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
em face de si; e (iv) ndo resultardo em (iv.1) vencimento antecipado de
qualguer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (iv.2) criagdo de qualquer Onus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem de que seja titular, exceto pelas Garantias e/ou
Novas Garantias, conforme aplicavel; ou (iv.3) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente formalizados até a data de
celebracdo deste Contrato existem, sdo vdlidos e se encontram livres e
desembaracados de quaisquer Onus, dividas, dividas, tributos, encargos
Judiciais ou extrajudiciais, ndo existindo contra a Cedente qualquer agdio
ou procedimento judicial, administrativo ou fiscal que possa, ainda que
indiretamente, prejudicar ou invalidar a garantia objeto deste Contrato,
excelo (i) pelo Mandado de Seguranca impetrado em 13 de agosto de
2012 pelo Consorcio SSA — Solugdes de Saneamento de Aracatuba
composto pelas empresas Trail Infraestrutura Lida. e Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo — Sabesp em face do Prefeito
Municipal de Aracatuba e da Acionista Garantidora com o objetivo de
anular a concorréncia publica n.° 006/2011 que resultou na celebragéo
do Contrato de Concessdo, cujo valor da causa é de R$10.000,00; e (iii)
pela A¢do Civil Publica proposta pelo Ministério Publico do Estado de
Sdo Paulo em face do Municipio de Aragatuba com o objetivo de anular
a concorréncia publica n.°006/2011 que resultou na celebra¢édo do
Contrato de Concessdo, cujo valor da causa é de R$316.017.222,42, a
Cedente esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negocios;

apos os devidos registros, a Cessdo Fiducidaria dos Recebiveis e das

Contas garantzra em favor do Credor Fiduciario direito real de garantia
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valido, eficaz, exigivel e exequivel sobre os Bens e Direilos Cedidos
Fiduciariamente, garantindo o pagamento das Obrigag¢des Garantidas,
exigivel conforme os lermos aqui previstos. Qualquer direito de garantia
a ser criado por meio deste Contrato que ndo tenha sido entregue,
recebido ou adguirido pela Cedente na data ou antes da data deste
Contrato devera ser considerado como tendo sido criado, aperfei¢oado e
estando em plena vigéncia somente (i) depois de ter sido formalizado,
recebido ou adquirido pela Cedente, e (ii) na data em que a Cessdo
Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas tenha sido registrada conforme
previsto no inciso I da Clausula 3.1 acima ou conforme possa ser no
futuro exigido pela legislagdo aplicdvel;

exceto (i) pelo registro deste Contrato nos competentes Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos a que se refere o inciso I da
Clausula 3.1 acima; e (ii) pela autorizagdo do Poder Concedente ja
obtida, conforme correspondéncia de 14 de dezembro de 2012, a Cessdo
Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas objeto deste Contrato foi
devidamente constituida e estd vdlida nos termos das leis brasileiras, e
nenhuma outra aprovagdo, aulorizagdo, consentimento, ordem, registro
ou habilitacdo de ou perante qualquer tribunal ou outro orgdo ou
agéncia governamental ou de qualquer fterceiro se faz necessaria a
celebragdo e ao cumprimenio deste Contrato;

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como
condigdo do negocio ora coniratado, em carater irrevogavel e
irretratavel nos termos dos artigos 683 e 684 do Codigo Civil;

tém plena ciéncia dos termos e condi¢oes dos Documentos da Oferta
Restrita, inclusive, sem qualquer limitagdo, dos Eventos de
Inadimplemento ali previstos, de forma a acarretar, qualquer um deles, o
vencimento antecipado da divida decorrente da Escritura de Emissdo,
garantida por (i) esta Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das Conlas; (ii)
pela Alienagdo Fiducidria de Agdes; e (iii) pela Cessdo Fiducidria de
Direitos Emergentes; e (iv) pela Fianga, com a imediata exigibilidade de
tal divida, acrescidas de juros contratuais e moratorios e demais
encargos, tudo nos termos e condi¢bes previstos nos Documentos da
Oferta Restrita;

possui patrimonio suficiente para garantir eventuais obrigagoes de

natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista e
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previdencidria, incidentes sobre suas operagoes, e de quaisquer oulras
obrigagoes impostas por lei;

XIL ¢ a legitima proprietaria dos Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente
Jformalizados até esta data, bem como sera a legitima proprietdria dos
Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente que forem formalizados durante
o prazo de duragéo deste Contrato, responsabilizando-se perante o
Credor Fiducidrio pela correta formalizacdo e, quando formalizados,
pela existéncia, legitimidade, certeza, liquidez e autenticidade dos Bens e
Direitos Cedidos Fiduciariamente e pela cessdo fiducidria dos mesmos
nos termos deste Contrato; e

XIIL os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente foram e serdo todos
originados de legitimos e existentes negocios comerciais e/ou financeiros,
realizados em bases comutativas ndo pairando qualquer questionamento
ou duvida sobre os Bens e Direitos Cedidos Fiduciariamente ou negocios
dos quais se originaram, e que, os mesmos ndo sdo e ndo serdo objeto de
qualquer contestagdo uma vez que estdo em completo acordo com as
respectivas especificagdes contratuais e, no caso de direitos e titulos de

crédilos oriundos da cobranga de dgua e esgolo.

9.2 A Cedente obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar, em dinheiro,
imediatamente apos o recebimento de notificacdo neste sentido, o Credor Fiducidario por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais
e honordrios advocaticios) incorridos e devidamente comprovados em decorréncia da
inveracidade, incorreg¢do, insuficiéncia ou invalidade de quaisquer das declarag¢oes

prestadas nos termos da Clausula 9.1 acima.
9.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.2 acima, a Cedente obriga-se a notificar
imediatamente o Credor Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas nos termos

da Clausula 9.1 acima se tornem inveridicas, incorretas, incompletas ou invalidas.

10. Exercicio bk DIREITOS E REMEDIOS CONTRA A CEDENTE

10.1  No exercicio de seus direitos contra a Cedente previstos em lei ou neste Contrato, o
Credor Fiducidrio poderd exercer os direitos a que possa fazer jus conlra quaisquer
terceiros ou quanto a garantia das Obrigacdes Garantidas ou qualguer direito de

compensagdo que lhe disser respeito, e nenhuma omissdo ou atraso do Credor Fiducidrio
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em exercer tais direilos ou em cobrar quaisquer pagamentos de tal terceiro ou executar
quaisquer garantias ou exercer qualquer de tais direitos de compensacdo, ou qualquer
liberagdo de tal terceiro desonerard a Cedente de qualquer obrigacdo sob este Contrato
nem prejudicard, diminuira ou de outra forma afetard os direitos, sejam eles expressos,

implicitos ou atribuidos por for¢a da legislagdo aplicdvel ao Credor Fiducidario.

1. LIBERACAO DA GARANTIA

11.1  Conforme previsto na Escritura de Emissdo, em razdo da negociagdo da Divida
Caixa, os ativos sobre os quais recai a Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas
representada por este Contrato serdo dados em garantia real a ser constituida
exclusivamente em favor da CAIXA, desde que previamente constituidas, e vigentes, em
Javor dos Debenturistas, representados pelo Credor Fiducidrio, as seguintes garantias:
cessdo fiducidaria dos recursos e créditos depositados em conta a ser aberta pela Emissora
Junto ao Banco Votorantim S.A., na qual serdo depositados recursos equivalentes a 3 (1rés)
parcelas de Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio e de Remunerag¢do (“Conta

Reserva”), bem como cessdo fiducidria da Conta Reserva (“Cessdo Fiduciaria de Novas

Garantias”), mediante celebragdo e registro nos cartorios competentes de “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidaria de Conta Vinculada” ou de aditamento ao Contrato de
Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas (conforme definido), sendo que a minuta do
contrato/aditivo que formalizarda a constituicdo da presente garantia devera ser
previamente aprovada pelos Debenturistas. As Partes ainda concordam que a Emissora
devera constituir as garantias em favor da CAIXA em até 60 (sessenta) dias contados do

envio da notificagdo prevista neste item.

11.2 A constitui¢do da Cessdo Fiduciaria de Novas Garantias pela Emissora, em termos
e condigoes considerados adequados pelo Credor Fiduciario, serd condi¢do precedente ao
Jornecimento, pelo Credor Fiduciario a Emissora, do termo de liberagdo da Cessdo

Fiduciaria de Recebiveis e das Contas (“Termo de Liberacdo da Cessdo Fiducidria de

Recebiveis e das Contas™).

12. COMUNICACOES

12.1  As comunicagdes a serem enviadas nos termos deste Contrato por qualquer das

Partes deverdo ser enviadas por escrito, para os seguintes enderegos:
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L para o Credor Fiducidrio:
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900 — 10° andar
CEP 04538-132 - Sdo Paulo, SP

At.: Viviane Aparecida Rodrigues Afonso

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br, fiduciario@planner.com.br
1. para a Cedente:

SAMAR — SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

Avenida Baguagu, n.° 1.530
CEP 16018-555— Aragatuba, SP

At.: Ricardo José de Lira Esteves
Tel.: (18) 3301-2182

Fax: (18) 3608-2182

E-mail: ricardo.esteves@samar.eco.br

12.2  Qualquer notificagdo, solicitagdo, instrugdo, aviso ou comunicagdo a ser enviada
ou entregue de acordo com este Contrato deverd ser feila sempre por escrito e enlregue
pessoalmente ou enviada por correio, com aviso de recebimento, agéncias de servigos de
entrega internacionalmente reconhecidas, sendo que, neste caso serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou pela agéncia de servicos de entrega ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicagoes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo. Os
respeclivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)

Cm , f
Dias Uteis apos o envio da mensagem. \ g

13, DIsPOSICOES GERAIS N

13.1  As Partes desde ja reconhecem e concordam que, mediante notificagdo, por escrito,
da Cedente ao Credor Fiducidrio, a respeito da necessidade de constitui¢do das Garantias
exclusivamente em favor da CAIXA, conforme assim determinado pela CAIXA, para fins de
garantiv Divida Caixa, caberd ao Credor Fiduciario formalizar em conjunto com a ,r

y

Cedente a extingdo da presente Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas, conforme Q/
e
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previsto na Escritura de Emissdo e na Clausula 11 acima e providenciar a constitui¢éo e

Sformalizagdo das Novas Garantias.

13.2  Este Contrato constitui parte integrante e complementar dos Documentos da Oferta
Resirita, cujos termos e condi¢des as Partes declaram conhecer e aceitar. Este Contrato
ndo constitui novagdo nem tampouco modifica quaisquer direitos ou obrigagdes das
Partes, tal como contemplados nos Documentos da Oferta Restrita. O exercicio de
quaisquer direifos ou o cumprimento de quaisquer obrigacées, em decorréncia deste
Contrato estardo sempre sujeitos aos termos e condi¢oes previstos nos Documentos da
Oferta Restrita.

13.3  Os anexos a este Confrato constituem parte integrante e complementar deste

Contrato.

13.4  As obrigacoes assumidas neste Contrato tém cardter irrevogavel e irrelratavel,
obrigando as Parles e seus eveniuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral

cumprimento.

13.5 Qualquer alteragdo dos termos e condigoes deste Contrato somente serd
considerada vdlida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas

as Partes.

13.6 A invalidacdo ou declarac¢do de nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
Cldausulas deste Contrato ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de lodas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer Clausula deste Contrato, as Partes
obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a Clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, neste Contrato, de termos e condigoes validos que reflitam os
termos e condigoes da Clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das
Partes quando da negociagdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se

insere.

13.7  Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara remincia ou perda de qualquer direito,

Sfaculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
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implicara em novagdo, alleracdo, fransigéncia, remissdo, modifica¢do ou redugdo dos

direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

13.8  Qualquer importdincia devida ao Credor Fiducidrio nos termos deste Contrato
deverd ser paga nos termos previstos neste Contrato e nos demais Documentos da Oferta

Restrita, conforme o caso, vedada qualquer forma de compensagdo pela Cedente.

13.9 A Cedente serd responsavel e deverd adiantar ou ressarcir, conforme o caso, 0
Credor Fiducidrio, de todos os custos, tributos, emolumentos, encargos e despesas
(inclusive honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais e extrajudiciais) necessarios
e comprovadamente incorridos com a assinatura, celebragdo, registro, formalizagdo,
transferéncia do produto da execugdo da Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas
ao Credor Fiducidrio, e a extingdo e execugdo deste Contrato (quer de forma amigavel,
Jjudicial ou extrajudicialmente ou por qualquer outro meio) ou quaisquer oulros
documentos produzidos de acordo com este Contrato (incluindo seus eventuais
Aditamentos). Se a Cedente deixar de cumprir qualquer avenga contida neste Contrato, o
Credor Fiducidrio poderd, sem a tanto estar obrigado, cumprir a referida avenca, ou
providenciar o seu cumprimento, sendo certo que a Cedente serd responsavel por todas as
respectivas despesas incorridas pelo Credor Fiducidario para tal fim, as quais deverdo ser
devidamente corrigidas pela variagdo da taxa bdsica de juros apurada pelo Sistema
Especial de Liquida¢éo e Custodia (SELIC).

13.10 Os direitos e obrigagoes decorrentes deste Contrato ndo poderdo ser cedidos pela

Cedente, exceto mediante a prévia e expressa aprovagdo do Credor Fiducidrio.

13.11  Este Contrato deverd (i) permanecer em pleno vigor até a liquidagdo integral de
todas as Obrigacoes Garantidas, (ii) vincular a Cedente, seus sucessores e cessiondrios
aulorizados, e (iii) beneficiar o Credor Fiducidario e seus sucessores e cessiondrios. Sem
limitar a generalidade do disposto no item (ii), e na medida do permitido por este Contrato
e pelos Documentos da Oferta Restrita, o Credor Fiducidario poderd ceder ou de outra
Jorma transferir seus direitos e obrigagdes, no todo ou em parte, a qualquer terceiro, o
qual sera enido investido de lodos os beneficios correspondentes assegurados ao Credor
Fiducidario nos termos deste Contrato ou da lei aplicavel, sendo a referida cessdo, uma vez

realizada, comunicada a Cedente.
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13.12 Correrdo por conta da Cedente todos os tribuios, coniribuicdes e encargos de
qualquer natureza, presentes ou futuros, que, direta ou indiretamente, incidam ou venham
a incidir sobre a Cessdo Fiduciaria dos Recebiveis e das Contas, os valores e pagamentos
dele decorrentes, movimentacdes financeiras a ele relativas e sobre as obrigacdes

decorrentes deste Contrato.

13.13  As Partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 784, inciso II, da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015(“Codigo de Processo

Civil Brasileiro”).

13.14  Para os fins deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a
execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497, 806 e 815

do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

13.15 No cumprimento de suas atribui¢oes previstas neste Contrato, o Credor Fiducidrio
terd todos os beneficios e protecdes que lhes foram outorgados nos Documentos da Oferta

Restrita, conforme o caso.

13.16 Nos termos e para os fins da Lei n.°8.212, de 24 de julho de 1991, conforme
alterada, do Brasil, do Decreto n.”3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, do
Brasil, e do Decreto n.°6.106, de 30 de abril de 2007, conforme alterado, do Brasil, a

Cedente apresentou e entregou ao Credor Fiducidrio:

I: Certiddo Negativa de Débitos Relativos as Contribuicdes Previdenciarias
e as de Terceiros n.° 000332012-21021157, emitida em favor da Cedente
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil em 24 de outubro de 2012,
com validade até 22 de abril de 2013; e

L. Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e
a Divida Ativa da Unido n.° F3EF.C422.AB56.49ES, emitida em favor da
Cedente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional em 12 de setembro de 2012,

com validade até 11 de marco de 2013.

14. LEIAPLICAVEL E FORO

l4.1  Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
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14.2  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com renuncia a qualguer

outro foro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justos e contratados, obrigando-se por si e sucessores, firmam as

Partes este Contrato em 3 (trés) vias idénticas, de igual leor e forma, juniamente com

2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
sk
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ANEXO I
DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

QUANTIDADE E DESCRICAO DA OBRIGACAO GARANTIDA: 4.000 (quatro mil) debéntures

simples ndo conversiveis em agdes, em série unmica, da espécie quirografaria, com
garantias reais adicionais, para distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagdo,
da Cedente (“Oferta Restrita”).

DATA DE EMISSAO: 20 de dezembro de 2012 (" Data de Emissdo ™)

DATA DE VENCIMENTO: 20 de dezembro de 2017 (“Data de Vencimento”).

VALOR TOTAL DA EMISSA0: R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) (“Valor Total da

Emissdo™).

VALOR NOMINAL UNITARIO:  R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (conforme
definida abaixo) (*‘Valor Nominal Unitdrio”)
REMUNERACAO: O Valor Nominal Unitdrio ndo serd atualizado monetariamente. As

Debéntures fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na

Internet (htip://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida exponencialmente de um

percentual (spread) de 2,80% (dois inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base de

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Acréscimo _sobre a Taxa DI-Over”),

incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio desde a Data da Primeira Integralizacdio e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculada de acordo com a formula
descrita na Escritura de Emissdo (“Remuneracdo™).

PAGAMENTO DA REMUNERACAQ: Excepcionalmente pelas parcelas vencidas em 20.02.2016,
20.03.2016 e 20.04.2016, observado o disposto no item 6.11.17 da Escritura de Emissdo, a

Remuneracdo serda paga mensalmente em 72 (setenta e duas) parcelas mensais e

sucessivas, sendo que o primeiro pagamento da Remuneracdo sera devido em 20 de
Jjaneiro de 2013 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme a tabela constante no Anexo
Il da Escritura de Emissdo.

FORMA E PRECO DE INTEGRALIZACAO. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da

efetiva subscri¢do e integralizagdo das Debéntures (“Data de Integralizacdo” e “Data da

Primeira Integralizacdo™) e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario

(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo (comforme definida abaixo),
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calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data da Primeira

Integralizacdo (“Preco de Integralizacdo”).

LOCAL DE PAGAMENTO: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Cedente nos termos da Escritura de Emissdo e/ou deste
Contrato serdo efetuados pela Cedente, por intermédio da CETIP, ou, ainda, por meio da
Institui¢do Depositaria para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar a Instituicdo Depositaria e a Cedente, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uleis anteriores & daia prevista para recebimento de valores relativos ds
Debéntures, toda a documentagdo comprobatoria de tal imunidade ou isengdo tributdaria,
sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Cedente fard as
retengdes dos tributos previstos em lei.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: O prazo das Debéntures serd de 72 (setenta e dois) meses

contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto em 20 de dezembro de 2018.

ENCARGOS MORATORIOS: Qcorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor

devido relativamente a qualquer obriga¢do decorrente da Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Oferta Restrita, sobre todos e quaisquer valores em atraso
incidirdo, independentemente de aviso, nolificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratoria de
2% (dois por cento), e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratorios”).

AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO: Excepcionalmente pelas parcelas vencidas em
20.02.2016, 20.03.2016 e 20.04.2016, observado o disposto no item 6.10.1 da Escritura de

Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 66 (sessenta e

seis) parcelas mensais e sucessivas, sendo a primeira paga 6 (seis) meses apos a Data de

Emissdo, ou seja, 20 de julho de 2013, conforme cronograma de amortizagdo descrito na )}
tabela constante do Anexo I da Escritura de Emissdo. \\
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ANEXO 11
MODELO DE NOTIFICACAO AO BANCO DEPOSITARIO

Sédo Paulo, (data).

CAxA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n.° 2.300 - 12° andar
Sdo Paulo, SP ("CAIXA")

Prezados Senhores:
Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia de Cessdo

Fiduciaria de Recebiveis, da Conta Vinculada e da Conta Reserva e Outras Avencas
(“Contrato de Cesséo de Recebiveis e das Contas”), celebrado em 19 de dezembro de 2012

entre a SAMAR - Solugbes Ambientais de Aracatuba S.A., sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidarios (“CVM"), com
sede na Cidade de Aracatuba, Estado de Sdo Paulo, na Av. Baguacu, n.” 1.530, Parque
Baguagu, CEP 16018-555, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°16.832.157/0001-13, NIRE
n.° 35300444191, representada na forma de seu estatuto social (“Cedente”) e os litulares
das debéntures (“Debenturistas”) emitidas, pela Cedente, no ambito de sua 1" emissdo de
4.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie
quirografaria, com garantias reais adicionais, com valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(“Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante total de R$40.000.000,00 (“Valor

Total da Emisséo”) (“Debéntures” e “Oferta Restrita”), os quais foram representados

pela Planner Trustee DTVM Ltda., sociedade empresdria limitada com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900 — 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de

seu contrato social (“Credor Fiducidrio”).

Em atendimento ao disposto nas Clausulas 3.1, inciso Il e 8.1, incisos II, Il e IV do
Contrato de Cessdo de Recebiveis e das Conlas, cuja copia encontra-se anexa, vimos por
meio desta correspondéncia informar V.Sas. que foram cedidos e transferidos ao Credor
Fiduciario a propriedade fiducidria, resolivel e a posse indireta (permanecendo a Cedente

na posse direta) dos bens e direitos abaixo descritos (“Bens e Direitos Cedidos

Fiduciariamente ).
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1.

111
V.

VI

VIL

VIIL

os direitos creditorios de titularidade da Cedente, atuais ou futuros
decorrentes da cobran¢a de dgua e esgoto pela Cedente junto aos

consumidores finais (“Direilos Creditorios”), pagos via boletos de cobranga

preparados pelo Banco Depositdrio (“Boletos de Cobranca”);

fodos os recursos oriundos dos Direitos Creditorios transitados, a qualquer
tempo e de tempos em tempos e mantidos na conta corrente vinculada, ndo
movimentavel, n® 00002999-1, agéncia n° 0281, mantida junto ao banco n.°
104 (Caixa Econémica Federal), de titularidade da Cedente (“Recursos da
Conta Vinculada”) (“Conta Vinculada”);

a Conta Vinculada;

todos os recursos disponiveis, respeitado o disposto na Clausula 1.1.1 do

Contrato _de Cessdo de Recebiveis e das Contas, que sejam oriundos de

deposito efetuado diretamente pela Cedente e/ou transferidos a partir da
Conta Vinculada que venham eventualmente, se for o caso, a ser depositados
em conta reserva que venha a ser aberta pela Cedente junto a CAIXA

a conta corrente de livre movimentagdo n® 2699-2, agéncia n° 0281, mantida

junto ao banco n.° 104 (Caixa Economica Federal), de titularidade da

Cedente destinada a acolher as transferéncias provenientes da Conta
Vinculada e/ou de conta reserva que venha a ser aberta pela Cedente junto a

CAIXA, conforme aplicavel (“Conta Livre Movimentacdo™ e, em conjunto

com a Conta Vinculada, “Contas™),

qualquer outra conta que venha a ser aberta pela Cedente para arrecadagéo
dos Direitos Credilorios no futuro, caso a CAIXA deixe ser der o Banco
Depositario,

lodos e quaisquer valores ou recursos que vemham a ser depositados nas
Contas, independente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em trdnsito
ou em processo de compensagdo bancdria; e

lodos os direilos e direilos de créditos em relagdo as Aplicacdes Financeiras
(conforme definido na Clausula 5.10 do Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis e das Contas), realizados com os valores depositados ou que
venham a ser depositados na Conta Vinculada, assim como todo produto dos

resgates realizados no presente e no futuro.

Adicionalmente, fica V.Sa. instruida, de forma irrevogdvel e irretratavel, até

que liquidadas todas as Obrigacdes Garantidas, a:

Fa
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. prestar todas e quaisquer informagoes e documentos solicitados pelo Credor
Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas ou
seu representante em relagido aos recebimentos dos Direitos Credilorios,
inclusive em relagdo as movimentagdes de recursos efetuadas por V.Sa. na
Conta Vinculada e de e para a Conta Livre Movimentagdo,

Il.  medianie recebimento de solicitagdo nesse sentido enviada pelo Credor
Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas,
informando da ocorréncia de um FEvento de Inadimplemento, acatar as
solicitacdes e efetuar as transferéncias necessarias do saldo das Contas
(conforme definidas no Contrato de Cessdo de Recebiveis e das Contas) para
a conta corrente informada pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante da comunhdo dos Debenturista;

. realizar os Blogueios, nos termos da Clausula 5.2 do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Recebiveis e das Contas, (ii) acatar as instrugdes de Blogueio
do Credor Fiducidario; (iii) realizar as transferéncias entre a Conta Vinculada
e a Conta Livre Movimentagdo, nos limites do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Recebiveis e das Contas; e (iv) dar acesso ao Credor Fiducidrio, a todos
os registros e movimentagoes (crédito/débito) referentes a Conta Vinculada,
obrigando-se a emitir e enviar ao Credor Fiduciario, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da solicitacdo por escrilo neste sentido, extrato
com toda a movimentagdo da Conta Vinculada, e

IV.  investir os valores depositados na Conta Vinculada em (i) titulos de renda
fixa de emissdo do Governo Federal brasileiro; (ii) certificados de depositos
bancarios de emissdo do Banco Deposildario; e/ou (iii) aplicagdes de curto
prazo em que a Cedente pretenda solicitar o respectivo resgale em prazo

inferior a 30 (trinta) dias a data da aplicag¢do (“Aplicacoes Financeiras”).

Em decorréncia do acima exposto, cumpre esclarecer que a Cedente outorgou
ao Credor Fiduciario no dmbifo do Contrato de Cessdo de Recebiveis e das Conlas, nos
termos de sua Clausula 5.8, mandato com poderes especiais, de forma irrevogavel e
irretratavel, para o Credor Fiducidrio movimentar, debitar e bloquear a Conta Vinculada,
realizar investimentos e resgatda-los, assim como receber exiralos das Conlas e dar
instrugdes ao Banco Depositario de acordo com o previsto no Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Recebiveis e das Contas, bem como para praticar todas as demais

@/_

obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 684 e 686 do Codigo Civil.
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Cumpre destacar que V.Sas. esido expressamente autorizados a fornecer e
entregar ao Credor Fiduciario todas as informagdes relativas a Conta Vinculada e as
Aplicagdes Financeiras (conforme definidas abaixo), conforme o caso, de acordo com o
artigo 1° pardgrafo 3% inciso V, da Lei Complementar n.° 105, de 10 de janeiro de 2001,

conforme alterada.

Esta notificagdo e as instrugdes nela contidas sdo feitas a V.Sa. em cardter
irrevogdvel e irretratdvel, ndo podendo ser alteradas, aditadas, complementadas ou
canceladas, no todo ou em parte, por qualquer motivo, sem o consenlimento prévio e por

escrito do Credor Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas.

Solicitamos, por fim, assinar esta correspondéncia para confirmar sua
ciéncia com relagéio aos seus termos e com relagdo aos termos e condi¢oes do Contrato de
Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas, o qual declara conhecer, bem como sua
expressa aceitacdo das instruges e condi¢bes nela contidos. Mediante assinatura de
V.Sas. a presente notificagdo passard fazer parte integrante e insepardvel do Contrato de

Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Conlas.

Permanecemos a disposi¢do de V. Sas. para quaisquer esclarecimentos

necessarios.
Atenciosamenie,

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.
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