© JUCESP PROIOLOLO
0 649 285/16-5

TERCEIRO ADITAMENTO E CONSOLIDACAO AO INSTRUMENTC PARTiCL e

e e e e MR
ESPECIE QUIROGRAFAR[A COM GARANTIAS REAIS ADlCIONAIS PA

ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO DA SAMAR - SOLUGOES AMBIEN TAIS DE ARAGATUBA S.A.

Sio partes (“Partes”) neste Terceiro Aditamento e Consolidagdo ao Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emissdo Pablica de Debéntures Simples, em Série Unica, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Reais Adicionais, para
Distribuicio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo da SAMAR Solug6es Ambientais
de Aracatuba S.A. (“Aditamento”):

I: como emissora das Debéntures, abaixo definidas:

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARAGCATUBA S.A., sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"),
com sede na Cidade de Aracgatuba, Estado de S3o Paulo, na Avenida Baguagu, n.°
1.530, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNP]/MF") sob o n.2
16.832.157/0001-13, representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

II. como agente fiduciario nomeado na Escritura de Emissdo, abaixo definida, e nela
interveniente, representando a comunhido dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3900 - 10¢°
andar, inscrita no CNP]/MF sob o n.2 67.030.395/0001-46, neste ato representada
nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario”).

E, na qualidade de interveniente e anuente, parte no Contrato de Compra e Venda de
Acoes, definido abaixo:

GS INIMA BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.2 913, 62 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.2 08.905.300/0001-21, neste ato representada nos termos de seu
contrato social (“GS Inima").

CONSIDERANDO que:

(A) as Partes celebraram, em 19 de dezembro de 2012, o Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, em Série Unica, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantias Reais Adicionais,
para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo da Emissora,
aditado em 05 de junho de 2014 e posteriormente em 02 de abril de 2015
(“Escritura de Emissdo”), o qual rege os termos e condigdes da distribui¢do publica Q
com esforcos restritos de colocagdo de debéntures simples, ndo conversiveis em 7
acoes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantias reais adicionais da \“
12 (primeira) emissdo da Emissora (“Debéntures”) (“Oferta Restrita”); \

(B) em 14 de outubro de 2015 foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de A¢des
entre a GS Inima, como compradora, e a OAS Solucdes Ambientais S.A. (“OAS SQA”),
como vendedora, mediante o qual a OAS SOA se comprometeu a alienar as agoe
ordindrias representativas de 100% do capital social da Emissora (“Agdes }") aGs
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(D)

(E)

(F)

Inima (“Contrato de Compra e Venda de Acdes”), o qual é apensado a Escritura de
Emissdo como seu Anexo I1[;

em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 18 de dezembro de 2015, os
Debenturistas deliberaram e aprovaram a celebragdo do Contrato de Compra e
Venda de Ag¢des, bem como autorizaram a celebragéo, pelo Agente Fiduciario, dos
correspondentes aditamentos a Escritura de Emissdo, aos documentos
relacionados as garantias da Escritura de Emissao e ao Contrato de Compromisso
de Aporte de Capital, celebrado em 19 de dezembro de 2012, para refletir a
alteracdo do controle aciondrio direto da Companhia;

em 05 de novembro de 2013, por forca do Instrumento Particular de Venda e
Compra de Agdes e Outras Avengas, a OAS SOA tornou-se titular de 100% (cem por
cento) das agtes de emissdo da Emissora, sucedendo a Construtora OAS 5.A. - Em
Recuperagdo Judicial (“COAS"), para todos os efeitos, na qualidade de controladora
direta da Emissora;

tendo em vista o considerando “D”, acima, e em virtude da transferéncia da
totalidade das Acdes da Emissora pela OAS SOA a GS Inima, na forma do Contrato
de Compra e Venda de Agoes, as Partes desejam aditar a Escritura de Emisséo por
meio deste Aditamento, e consolidar referidas alteragdes na forma do Anexo I a
este Aditamento, para formalizar a substitui¢do da vendedora OAS SOA e da COAS,
mencionadas na Escritura de Emissdo como “OAS Solugcdes Ambientais” e
“Acionista Garantidora”, respectivamente, pela compradora GS Inima no Ambito da
emissdo das Debéntures, com a consequente assungdo pela GS Inima de todos os
direitos, deveres, responsabilidades, obrigagdes, 6nus, encargos e prerrogativas
decorrentes da Escritura de Emissao em substituicdo a OAS SOA e a COAS;

em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada 18 de fevereiro de 2016, os
Debenturistas deliberaram e aprovaram a prorrogacdo, para o dia 20.05.2016, do
vencimento das parcelas de Amortizagao do Valor Nominal Unitario das
Debéntures e de Remuneragio, originalmente devidas em 20.02.2016, 20.03.2016
e 20.04.2016, salvo na hipdtese de Fechamento do Contrato de Compra e Venda de
Acdes, conforme adiante definido, ocorrer até a data de 16.05.2016. Nesse caso, as
referidas parcelas deverdo ser pagas no prazo de 4 (quatro) dias (teis contados do
Fechamento do contrato acima mencionado.

RESOLVEM as Partes aditar e consolidar a Escritura de Emissao, por meio deste Aditamento,
mediante as seguintes clausulas e condi¢oes:

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissao, conforme alterada.

1.

1.1

ALTERACOES

Respeitadas as condi¢des de que tratam a Clausula 2 abaixo, as Partes resolvem
alterar a Escritura de Emissdo para substituir todas as referéncias a COAS, a OAS e
a4 0AS SOA por referéncias a GS Inima, bem como excluir o termo definido
“Empresas Relacionadas Relevantes”, de forma que nio remanesgam a OAS SOA, a
COAS e a 0AS quaisquer direitos, deveres, responsabilidades, obriga(;t'les;7 onus,
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encargos e prerrogativas  decorrentec da  Escritura de  Emissao,
independentemente da natureza, origem ou montante.

1.2 Em virtude da substituicdo ora avengada, e respeitadas as condigdes de que tratam
a Clausula 2 abaixo, a Emissora e o Agente Fiducidrio, de forma individual e
solidaria, por sua livre manifestagdo de vontade, outorgam em favor da OAS SOA,
da COAS e da 0AS, de forma irrevogavel, irretratavel e definitiva, a mais ampla,
plena, geral, irrestrita, integral e indistinta quitagdo em relacdo a Escritura de
Emissdo e demais obrigacdes, deveres e responsabilidades a ela relacionados,
direta ou indiretamente, incluindo, sem limitagdo, todas as obrigacGes, deveres,
responsabilidades, 6nus e encargos, todos eles independentemente da natureza,
origem, extensdo ou montante, presentes ou futuros, totais ou parciais, obrigando-
se a nada mais demandar, cobrar, exigir ou de qualquer outra forma requerer da
0AS SOA, da COAS e/ou da 0OAS, seja a que titulo for, que tenha relagdo direta e/ou
indireta e de qualquer natureza com a Escritura de Emissdo, seja em relagdo a
eventos passados, presentes e/ou futuros, bem como para nada mais poder exigir
ou reclamar em relacdo a Escritura de Emisséo

1.2.1 Para evitar dividas, as Partes estabelecem que a quitagdo prevista nesta Clausula
1.2 alcanga obrigagdes, direitos e pretensées (de natureza legal, contratual ou
extracontratual), existentes ou contingentes, relacionados e/ou advindos de fatos,
atos e/ou omissdes ocorridos, consumados e/ou existentes na presente data ou
anteriormente a ela relacionados a Escritura de Emissio, independentemente de
sua natureza, sejam tais direitos, obrigagdes e pretensdes advindos da prépria
Escritura de Emissdo, sua celebracdo e/ou execucdo, ou da relagdo entre a OAS SOA
a COAS, a 0AS, e a ,Emissora e/ou o Agente Fiduciario.

1:3 Dessa forma, as Partes resolvem alterar a redagdo das Clausulas 1.1, 2.1(VIII), 6.7,
6.22(1V), 6.22(V), 6.22(XI), 6.22(XII), 6.22(XIIl) e 6.22(XIV) da Escritura de
Emissdo, que passam a vigorar com a seguinte redagao:

“1,1.A emissido das Debéntures e a Oferta Restrita (conforme definida abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberagées tomadas na assembleia geral extraordindria da
Emissora realizada em 19 de dezembro de 2012 ("AGE Oferta”), com base nas disposicdes

- =R orlLt—_KEE)ﬂm_-_ do artigo 59 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
11 00 W ‘;:‘,05 No Sociedades por Acdes”). Também foram aprovadas, por meio de AGE, (a) a constituicdo
das sequintes garantias, conforme especificas nos respectivos instrumentos e descritas na

2 1 1 ‘] 6 5 0 Cldusula 6.6.: (i) alienagdo fiducidria sobre a totalidade das agdes de emissdo da Emissora
de titularidade de seu tinico acionista, a GS Inima Brasil Ltda. (“GS Inima” ou “Acionista

qoe Oricipl NERECSTTIDE - Garantidora”) ("Alienacdo Fiducidria de_ Acées”); (ii) cessdo fiducidria de recebiveis

i i‘m'—L-f'i“-’"»'—-‘ff--1:1‘ecorrentes da cobranga de dgua e esgoto e de conta vinculada e conta reserva mantidas
pela Emissora junto a CAIXA (conforme definida abaixo) (“Cessdo Fiducidria de Recebiveis
e_das Contas”); (iii) cessdo fiducidria dos direitos emergentes da concessio plena de
fornecimento de dgua e esgotamento sanitdrio decorrentes do Contrato de Concessio da \( )
Prestacdo dos Servicos Piblicos de Abastecimento de Agua Potdvel e de Esgotamento /
Sanitdrio do Municipio de Aragatuba firmado entre a Emissora e o Municipio de \
Aracatuba, representado por seu Prefeito Municipal (“Contrato de Concessdo”) (“Cessdo \
Fiducidria dos Direitos Emergentes”); e (iv) fianga bancdria a ser prestada em favor dos ]
Debenturistas, por solicitacdo da Emissora, por uma instituigdo financeira brasileira de
primeira linha (“Fianca Bancdria”); (b) a celebracdo do Contrato de Compromisso de
Aporte de Capital (Equity Support Agreement), firmado originalmente com a Construtora
0AS 5.A. — Em Recuperagdo Judicial, a OAS S.A. - Em Recuperagdo [udicial ("0AS") ea 0AS
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Solugdes Ambientais S.A. ("0OAS Solucdes Ambientais”), cujas posizdec contratudls JSoram
cedidas & GS Inima, a qual se compromete, se necessdrio, a aportar até R$20.990.000,00
(vinte milhées de reais) no capital da Emissora (“Contrato de Compromisso de Aporte ") e
(c) o compartilhamento das Garantias com a CAIXA (conforme definida abaixo) ou a
celebracdo das Novas Garantias, se e quando necessdrio, conforme descritas,
respectivamente, nas Cldusulas 6.8. e 6.8.1."

“2.1. (..) VIHL Registro do Contrato de Compromisso de Aporte. O Contrato de
Compromisso de Aporte (conforme definido abaixo), sob o qual se constitui 0 compromisso
da GS Inima, se necessdrio, de aportar até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no
capital da Emissora, caso a geragdo de caixa decorrente da atividade da Emissora seja
insuficiente para a continuidade de suas operagdes e para o adimplemento das obrigagdes
assumidas pela Emissora deverd ser registrado no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo. A Emissora compromete-se a
entregar ao Agente Fiducidrio e ao Coordenador Lider (conforme definidos abaixo) (i)
cépia do protocolo do pedido de registro do Contrato de Compromisso de Aporte até a
Data da Primeira Integralizacdo (conforme definida abaixo); e (ii) cdpia do registro do
Contrato de Compromisso de Aporte em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo
registro que deverd ocorrer em até 20 (vinte) dias contados da Data da Primeira
Integralizagdo (conforme definida abaixo). Da mesma forma, eventuais aditamentos ao
Contrato de Compromisso de Aporte serdo registrados no mesmo cartério competente e a
Emissora declara, reconhece e concorda que tais aditamentos serdo encaminhados ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 20 (vinte) dias contados do efetivo registro;”

“6.7. Compromisso de Aporte. Em complementagdo ds garantias descritas na Cldusula 6.6
acima, a GS Inima e a Emissora firmaréo junto ao Agente Fiducidrio o Contrato de
Compromisso de Aporte, sob o qual a GS Inima se compromete, se necessdrio, a aportar até
R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais) na Emissora, caso a geragdo de caixa decorrente
da atividade da Emissora seja insuficiente para a continuidade de suas operagges e para o
adimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e nos
Documentos da Oferta Restrita.”

“6.22. (...) IV. inadimplemento de qualquer divida financeira (i) da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou
seu contravalor em outras moedas e/ou (ii) de sua controladora cujo valer, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas, que néo seja sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de pagamento prevista no respectivo instrumento, independentemente
do periodo de cura previsto nos respectivos contratos;”

TR 6;;'“_";'";’56_——_- 6.22. (..) V. declaragdo, pelos respectivos credores, de evento de vencimento antecipado
100 Wi E—?OB N® e quaisquer obrigagées financeiras contraidas pela Emissora e/ou por sua controladora,
o mercado local ou internacional, cujo valor individual seja igual ou superior a
2 1 1 1 6 5 O £$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no caso da !
Emissora e R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu contravalor em outras ) /
40° OFICIAL DEREG'STTODE nroedas, no caso da controladora da Emissora, e nio seja sanado no prazo de até 5 (cinco) }Jf
| TiTutOs EUCC e w AL =3P s Uteis contados da data de pagamento no respectivo instrumento, independentemente ) \l
do periodo de cura previsto nos respectivos contratos;” \

“6.22. (..) XL apresentagdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial, de |
autofaléncia ou decretagdo de faléncia da Emissora (e, exclusivamente durante a vigéncia
do Contrato de Compromisso de Aporte, também da GS Inima), pedido de faléncia, desde
que ndo elididos no prazo legal, ou, ainda, de qualquer procedimento andlogo que venha
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ser criado por lei, requerido pela Emissora (¢, exclusivamerte durante a vigéncia do
Contrato de Compromisso de Aporte, também pelo GS Inima);”

“6.22. (..) XII. “se a Emissora (e, exclusivamente durante a vigéncia do Contrato de
Compromisso de Aporte, também a GS Inima) propuser(em) plano de recuperagio
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou se a Emissora (e,
exclusivamente durante a vigéncia do Contrato de Compromisso de Aporte, tambhém a GS
Inima) ingressar(em) em jufzo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente;”

“6.22. (..) XIIL “liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora (e, exclusivamente
durante a vigéncia do Contrato de Compromisso de Aporte, também da GS Inima), exceto
se a liquidagdo, dissolugio e/ou extingdo decorrer de uma operagdo societdria que ndo
constitua um Evento de Inadimplemento;"

“6.22. (..) XIV. “incorporagdo, fusio ou cisido da Emissora (e, exclusivamente durante a
vigéncia do Contrato de Compromisso de Aporte, também da GS Inima), que possa, de
qualquer modo, a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas a ser convocada, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagées
decorrentes desta Escritura de Emissio, conforme o disposto na legislagdo vigente, exceto
(i) quando ocorridas entre empresas coligadas, controladas e/ou controladoras da
Emissora, inclusive entre si, ou (ii) se a cisdo, fuséio ou incorporagdo atender aos requisitos
previstos no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes; e desde que a respectiva cisdo,
fusdo ou incorporagdo implique transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle
societdrio/aciondrio da respectiva sociedade;”

1.4 Em decorréncia da deliberacio do Debenturista na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada 18 de fevereiro de 2016 que aprovou a prorrogagdo para o dia
20.05.2016 do vencimento de parcelas de Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures e de Remuneragio, as Partes resolvem incluir as Clausulas 6.11.1, 6.11.2 e
6.12.17 a Escritura de Emissio e, consequentemente, alterar os cronogramas contidos nos
Anexos I e Il 4 Escritura de Emissédo, com a seguinte redagao:

“6.11.1 As parcelas 32% 332 e 342 de Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio previstas no
cronograma de amortizagdo constante do Anexo I a esta Escritura de Emissdo deverdo ser
pagas na data de 20.05.2016 juntamente com a 357 parcela, salvo na hipétese de o
fechamento do Contrato de Compra e Venda de Ag¢des, conforme definido adiante, ocorrer
antes do dia 16.05.2016. Nesse caso, as mencionadas 322 33% e 342 parcelas de
Amortizagio do Valor Nominal Unitdrio deverdo ser amortizadas no prazo de 4 (quatro)
dias titeis contados do fechamento.”

que houver o primeiro desembolso financeiro pela GS Inima a OAS Solugdes Ambientais,
relacionado ao Contrato de Compra e Venda de Agdes celebrado em 14.10.2015 entre a GS A\
Inima e a OAS Solugées Ambientais (“Contrato de Compra e Venda de Acdes”).” \

“6.11.2 Para fins das Cldusulas 6.11.1 e 6.12.17, entende-se por “fechamento” a data em /
i

“6.12.17. As parcelas 383 392 e 402 de Remuneracdo previstas no cronograma de \
pagamento constante do Anexo Il a esta Escritura de Emissdo deverdo ser pagas na data
de 20.05.2016 juntamente com a 412 parcela, exceto na hipdtese de o fechamento do
Contrato de Compra e Venda de Agdes ocorrer antes do dia 16.05.2016. Nesse caso, as
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mencionadas 382 392 e 402 parcelas de Remurercgdn deverao scr pagas no prazu de 4
(quatro) dias tteis contados do fechamento.”

CONDICOES

A eficicia do presente Aditamento permanecera suspensa até o Fechamento da
operacio de compra e venda de agdes da Emissora, conforme definigéo da cldusula
6.2 do Contrato de Compra e Venda de A¢oes, entrando em vigéncia imediatamente
ap6s o fechamento, sendo certo que a data de inicio deste Aditamento serd a
mesma data da realizacdo do referido fechamento, para todos os fins e efeitos.

A eficicia do presente Aditamento extingue-se, para todos os efeitos, caso os
efeitos do Contrato de Compra e Venda de Ag¢bes venham a ser extintos por
qualquer forma.

ARQUIVAMENTO DESTE ADITAMENTO NA JUCESP

Este Aditamento serd arquivado na JUCESP, as margens do registro da Escritura de
Emissio sob o n® 2.347.095/12-2, conforme disposto no artigo 62, inciso Il da Lei
das Sociedades por Agdes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
sua assinatura. A Emissora declara que enviard ao Agente Fiducidrio copia deste
Aditamento devidamente registrado na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do efetivo registro.

RATIFICACAO DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAQ

Todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

A Escritura de Emissdo aditada e consolidada passa a vigorar conforme disposto
no Anexo I a este Aditamento.

As testemunhas comparecem neste Aditamento e mediante aposigdo de sua
assinatura reconhecem, concordam e atestam os termos e condigdes deste
Aditamento e da Escritura de Emissio que passa a vigorar na forma do Anexo I a
este Aditamento.

TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Este Aditamento e a Escritura de Emissao consolidada na forma do Anexo [ e as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos [ e
Il do artigo 585 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
(“Cédigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigages
assumidas nos termos deste Aditamento e da Escritura de Emissdo consolidada na
forma do Anexo | comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigoes
dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de
Emissao.
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6. LEI APLICAVEL

6.1 Este Aditamento é regido pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

7. FORO

7.1 Fica eleito o foro da comarca de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer diividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Aditamento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 02 de marco de 2016.

(as assinaturas constam das 3 (trés) pdginas seguintes)
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ANEXO0 1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, EM
SERIE UNicA, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS REAIS
ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAD DA
SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

Sio partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao Publica
de Debéntures Simples, em Série Unica, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantias Reais Adicionais, para Distribui¢io Publica com Esforgos Restritos de
Colocacio da SAMAR - Solugdes Ambientais de Aracatuba S.A." (“Escritura de Emissdo”):

L. como emissora das debéntures (“Debéntures”) objeto da Oferta Restrita (conforme
definida abaixo) e ofertante (“Emissora”):

SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARAGATUBA S.A,, sociedade por agdes, sem registro
de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na
Cidade de Aracatuba, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Baguagu, n.¢ 1.530, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNP]/MF") sob o n.216.832.157/0001-13,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social; e

IL. como agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), nomeado nesta Escritura de Emissdo e
nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”): P

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3900, 10¢ andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social.

E, na qualidade de interveniente e anuente, parte no Contrato de Compra e Venda de Agoes,
definido abaixo:

GS INIMA BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n.? 913, 6° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 08.905.300/0001-21, neste ato representada nos termos de seu
contrato social (“GS Inima").

Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se Documentos da Oferta Restrita esta
Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuigdo (conforme definido abaixo), a AGE Oferta
(conforme definida abaixo), o Contrato de Cessio Fiduciaria de Recebiveis e das Contas
(conforme definido abaixo), o Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes
(conforme definido abaixo), o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢oes (conforme definido
abaixo), o Contrato de Compromisso de Aporte (conforme definido abaixo), a Fian¢a Bancaria
(conforme definida abaixo) e os demais documentos, inclusive aqueles relacionados ao
registro da Oferta Restrita junto & CETIP (conforme definida abaixo), emitidos no ambito da
Oferta Restrita (“Documentos da Oferta Restrita”).
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Para os fins deste Contrato, considera-se “dia til” qualquer dia que nao seja sabado, domingo
ou feriado nacional (“Dia Util").

que RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAQ

L1 A emissio das Debéntures e a Oferta Restrita (conforme definida abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberacées tomadas na assembleia geral extraordinaria da
Emissora realizada em 19 de dezembro de 2012 (“AGE Oferta”), com base nas
disposi¢oes do artigo 59 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”). Também foram aprovadas, por meio de
AGE, (a) a constitui¢io das seguintes garantias, conforme especificas nos respectivos
instrumentos e descritas na Clausula 6.6.: (i) alienacdo fiduciaria sobre a totalidade
das acdes de emissdo da Emissora de titularidade de seu tnico acionista, a GS Inima
(“Acionista Garantidora”) (“Alienacdo Fiduciaria de Acdes”); (ii) cessdo fiducidria de
recebiveis decorrentes da cobranca de dgua e esgoto e de conta vinculada e conta
reserva mantidas pela Emissora junto a CAIXA (conforme definida abaixo) (“Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis e das Contas”); (iii] cessdo fiduciaria dos direitos emergentes
da concessio plena de fornecimento de dgua e esgotamento sanitério decorrentes do
Contrato de Concessdo da Prestagdo dos Servigos Publicos de Abastecimento de Agua
Potivel e de Esgotamento Sanitirio do Municipio de Aragatuba firmado entre a
Emissora e o Municipio de Aragatuba, representado por seu Prefeito Municipal
(“Contrato de Concessdo”) (“Cesséo Fiducidria dos Direitos Emergentes”); e (iv) fianga
bancaria a ser prestada em favor dos Debenturistas, por solicitagdo da Emissora, por
uma instituicio financeira brasileira de primeira linha (“Fianca Bancéria”); (b) a
celebragio do Contrato de Compromisso de Aporte de Capital (Equity Support
Agreement), firmado originalmente com a Construtora OAS S.A. - Em Recuperagdo
Judicial, a OAS S.A. - Em Recuperagdo Judicial (“0AS”) e a OAS Solugdes Ambientais
S.A. (“OAS Solucbes Ambientais”) e posteriormente cedido 3 GS Inima, a qual se
compromete, se necessario, a aportar até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no
capital da Emissora (“Contrato de Compromisso de Aporte); e (c) o0
compartilhamento das Garantias com a CAIXA (conforme definida abaixo) ou a
celebracdo das Novas Garantias, se e quando necessario, conforme descritas,
respectivamente, nas Clausulas 6.8. e 6.8.1.

1.1.1  Por meio da AGE Oferta, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) contratar
instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
distribui¢dio publica das Debéntures com esforgos restritos de colocagdo, nos termos
da Instrucio da CVM n.2476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476"); (ii) praticar todo e qualquer ato necessario a efetivagdo da
Oferta Restrita (conforme definida abaixo) e a emissdo das Debéntures; e (iii) praticar
todo e qualquer ato necessdrio para constitui¢do da Alienagdo Fiduciaria de A¢des, da
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas, da Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Emergentes e do Contrato de Compromisso de Aporte.

2. REQUISITOS

2.1 A 12 (primeira) emissdo das Debéntures (“Emissao”) e a Oferta Restrita (conforme
definida abaixo) serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:
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Dispensa de Registro na CVM. A distribuigdo ptiblica das Debéntures sera
realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e, portanto, esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos do
artigo 62 da referida instrugdo, por se tratar de oferta ptiblica com esforgos
restritos de colocagao;

Dispensa de registro na ANBIMA. A Oferta Restrita (conforme definida
abaixo) estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA -
Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
nos termos do artigo 25, paragrafo 12, do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobilidrios”;

Arquivamento e publicagdo da ata de AGE Oferta. A ata da AGE Oferta sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP"), nos
termos da legislagdo em vigor, e sera publicada no Diario Oficial do Estado
de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico” (“lornais de

Divulgacio da Emissora”);

Registro desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo serd
arquivada na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Acdes. A Emissora declara que enviara, ao Agente
Fiducidrio e ao Coordenador Lider (conforme definido abaixo), copia desta
Escritura de Emissdo devidamente registrada na JUCESP em data anterior a
Data da Primeira Integralizacdo (conforme definido abaixo). Da mesma
forma, os eventuais aditamentos a Escritura de Emissfo serdo arquivados
na JUCESP e a Emissora declara, reconhece e concorda que tais aditamentos
registrados serdo enviados ao Agente Fiducidrio no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados do efetivo registro;

Registro do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢bes. O Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Ag¢oes (conforme definido abaixo) sob o qual se
constitui a garantia de Alienacdo Fiducidria de Agdes (conforme definida
abaixo) em garantia das Debéntures devera ser registrado no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Capital do Estado de Sao
Paulo e da Comarca de Aracgatuba, Estado de Sdo Paulo. A Emissora
compromete-se a entregar, ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider
(conforme definido abaixo), (i) copia do protocolo do pedido de registro do
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acgdes até a Data da Primeira
Integralizagdo (conforme definida abaixo); e (ii) copia do registro do
Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do efetivo registro que devera ocorrer em até 20 (vinte)
dias contados da Data da Primeira Integralizacdo (conforme definida
abaixo). Da mesma forma, eventuais aditamentos ao Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Acdes serdo registrados nos mesmos cartérios competentes e
a Emissora declara, reconhece e concorda que tais aditamentos serdo
encaminhados ao Agente Fiduciario no prazo de até 20 (vinte) dias
contados do efetivo registro;

Registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas. O
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas (conforme
definido abaixo), sob o qual se constitui a garantia de Cessédo Fiduciaria de
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Recebiveis e das Contas em garantia das Debéntures devera ser registrado
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Capital do
Estado de Sdo Paulo e da Comarca de Aragatuba, Estado de Sdo Paulo. A
Emissora compromete-se a entregar, ao Agente Fiduciario e ao
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), (i) copia do protocolo do
pedido de registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das
Contas até a Data da Primeira Integralizacio (conforme definida abaixo); e
(i) cpia do registro do Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis e das
Contas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo registro que
deverd ocorrer em até 20 (vinte) dias contados da Data da Primeira
Integralizacdo (conforme definida abaixo). Da mesma forma, eventuais
aditamentos ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis e das Contas
serdo registrados nos mesmos cartorios competentes e a Emissora declara,
reconhece e concorda que tais aditamentos serdo encaminhados ao Agente
Fiduciario no prazo de até 20 (vinte) dias contados do efetivo registro.
Adicionalmente, a Emissora se compromete (i) a enviar notificagdo a CAIXA
(conforme definida abaixo), na qualidade banco arrecadador, acerca da
constituicdo da garantia de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas,
até a data de liquidacio das Debéntures; e (ii) no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da Data de Emissdo (conforme definida abaixo), obter
a anuéncia da CAIXA (conforme definida abaixo) acerca da constituigdo da
referida garantia;

VIL Registro do Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos Emergentes. O
Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes (conforme definido
abaixo), sob o qual se constitui a garantia de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Emergentes em garantia das Debéntures devera ser registrado no Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Capital do Estado de
Sdo Paulo e da Comarca de Aragatuba, Estado de Sdo Paulo. A Emissora
compromete-se a entregar ao Agente Fiducidrio e ao Coordenador Lider
(conforme definidos abaixo) (i) cépia do protocolo do pedido de registro do
Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos Emergentes até a Data da
Primeira integralizagdo (conforme definida abaixo); e (ii) copia do registro
do Contrato de Cessao Fiducidria dos Direitos Emergentes em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do efetivo registro que devera ocorrer em até
20 (vinte) dias contados da Data da Primeira Integralizagdo (conforme
definida abaixo). Da mesma forma, eventuais aditamentos ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes serdo registrados nos mesmos
cartérios competentes e a Emissora declara, reconhece e concorda que tais
aditamentos serdo encaminhados ao Agente Fiduciario no prazo de até 20
(vinte) dias contados do efetivo registro;

VIIL Registro do Contrato de Compromisso de Aporte. O Contrato de Compromisso
de Aporte (conforme definido abaixo), sob o qual se constitui o
compromisso da GS Inima, se necessario, aportar até R$20.000.000,00
(vinte milhes de reais) no capital da Emissora, caso a geragdo de caixa
decorrente da atividade da Emissora seja insuficiente para a continuidade
de suas operagdes e para o adimplemento das obrigagdes assumidas pela
Emissora deverd ser registrado no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo. A Emissora
compromete-se a entregar ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider
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(conforme definidos abaixo) (i) copia do protocolo do pedido de registro do
Contrato de Compromisso de Aporte até a Data da Primeira Integralizacao
(conforme definida abaixo); e (ii) cdpia do registro do Contrato de
Compromisso de Aporte em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
efetivo registro que devera ocorrer em até 20 (vinte) dias contados da Data
da Primeira Integralizagdo (conforme definida abaixo). Da mesma forma,
eventuais aditamentos ao Contrato de Compromisso de Aporte serdo
registrados no mesmo cartério competente e a Emissora declara, reconhece
e concorda que tais aditamentos serdo encaminhados ao Agente Fiduciario
no prazo de até 20 (vinte) dias contados do efetivo registro;

IX. Registro das Novas Garantias (conforme definidas abaixo) no Registro de
Titulos e Documentos. Em decorréncia da eventual constituicdo das Novas
Garantias (conforme definidas abaixo), nos termos da Clausula 6.8 abaixo,
os respectivos contratos que formalizam referidas Novas Garantias e seus
eventuais aditamentos posteriores deverdo ser registrados nos
competentes cartérios de titulos e documentos do domicilio das partes
contratantes e uma via de cada aditamento registrado sera entregue ao
Agente Fiduciario em até 20 (vinte) dias contados do efetivo registro; e

X. Registro para distribuigdo e negociacdo. As Debéntures serdo registradas
para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do SDT - Médulo de
Distribuicdo de Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b)negociagdo no mercado
secundario por meio do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP. Nao obstante o disposto no item (b) deste inciso, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409") e nos termos do artigo 4° da
Instru¢io CVM 476 (“Investidores Qualificados”), nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios e apos decorridos 90 (noventa) dias
de sua respectiva subscrigio ou aquisi¢do por Investidores Qualificados, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e no cumprimento, pela
Emissora, do disposto no artigo 17 da referida instrucao.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

31 A Emissora tem por objeto social especifico a exploragdo dos servigos ptblicos de
abastecimento de dgua potavel e de esgotamento sanitario no limite territorial urbano
do Municipio de Aragatuba - SP (“Concesséo”), conforme definido no Plano Diretor do
Municipio, ficando incluidos os distritos especificados no Plano Municipal de
Abastecimento de Agua Potavel e de Esgotamento Sanitdrio aprovado pela Lei
Municipal n.27.390/11, e servigos auxiliares, complementares e correlatos aos
servicos publicos de abastecimento de agua potavel e de esgotamento sanitario, nos
termos do Edital de Licitagdo da Concorréncia Publica Nacional n.2006/2011
(Processo n.? 2231/2011), da Prefeitura Municipal de Aragatuba - SP.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

0Os recursos captados pela Emissora por meio da Oferta Restrita (conforme definida
abaixo) serdo destinados, primeiramente, ao pagamento do saldo remanescente do
preco complementar decorrente da outorga da Concessdo; posteriormente para
quitagdo do valor devido pela Emissora a OAS sob determinado contrato de mutuo
firmado entre a Emissora e a OAS para fins de pagamento da primeira parcela do
preco decorrente da Concessdo e, o que sobejar sera utilizado para investimentos na
Concessdo.

CARACTERJISTICAS DA OFERTA RESTRITA

Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo publica de
debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. 0O valor total da emissdo é de R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), na Data de Emissd@o (conforme definido abaixo).

Séries. A Oferta Restrita (conforme definida abaixo) sera realizada em série tinica.

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos
de colocagdo, de acordo com os procedimentos descritos na Instrugao CVM 476,
destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, com intermediacdo do Banco
Votorantim S.A. (“Coordenador Lider”), institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuicio de valores mobilidrios, que efetuara a distribuicdo sob o regime de
garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures (“Oferta Restrita”), nos
termos do “Contrato de Coordenacio, Colocagio e Distribui¢do Plblica com Esforcos
Restritos da Primeira Emisséio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias Reais Adicionais, da SAMAR -
Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), devendo a Oferta
Restrita ser efetivada de acordo com o Plano de Colocagdo (conforme definido abaixo).

Plano de Colocagdo com Esforgos Restritos. 0O Coordenador Lider organizara a
colocacdo, com esforgos restritos, das Debéntures perante os Investidores
Qualificados, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476
(“Plano_de Colocacdo”), o qual sera fixado mediante atendimento dos seguintes
termos:

I. nio sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao piblico na rede mundial de computadores;

1. o publico alvo da Oferta Restrita serd composto por Investidores Qualificados
e, para fins da Oferta Restrita, todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
nao qualificados;

L. somente sera permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados;

IV. as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados;
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V. as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrucdo CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures que representem um valor minimo de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais);

VI. serdo levadas em consideracio as relacdes com clientes e oufras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
assim como as determinagdes da Emissora, sendo que o Coordenador Lider
(i) compromete-se a direcionar a Oferta Restrita para I[nvestidores
Qualificados que tenham perfil de risco adequado; e (ii) observara os limites
descritos nos incisos Ill e IV acima; e

VIL nio serd constituido fundo de sustentacéo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de
estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

Subscrigdo. No ato da subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado interessado na subscrigdo das Debéntures deverd fazé-la por meio da
entrega, ao Coordenador Lider, de declaragdo devidamente assinada, em temos e
condicdes aceitdveis ao Coordenador Lider, afirmando estar ciente e concordar, no
minimo, que: (i) as informagdes recebidas sdo suficientes para sua tomada de decisdo
a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a
ANBIMA; (iii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas na
regulamentagio aplicivel e nesta Escritura de Emissdo, somente podendo ser
negociadas nos mercados regulamentados 90 (noventa) dias apds a subscrigao ou
aquisi¢io, observadas as obrigagdes adicionais da Emissora, nos termos da Instrugao
CVM 476; e (iv) que as Debéntures ndo deverdo ser negociadas com empresas
concorrentes que atuem no mesmo segmento que a OAS Solugdes Ambientais.

Forma de Subscrigio. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os
procedimentos da CETIP.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da
efetiva subscricdo e integralizagio das Debéntures (“Data de Integralizacao” e “Data da
Primeira Integralizacio”) e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo (conforme definida abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo (“Preco de

Integralizacdo”).

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario
por meio do SND, observado o disposto no inciso X da Clausula 2.1 acima.

Banco Mandatdrio. O banco mandatério da Oferta Restrita sera o Itad Unibanco S.A,
instituiciio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.260.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”, cuja defini¢do inclui qualquer outra
instituigdo que venha a suceder o Banco Mandatario na prestagdo dos servigos de
Banco Mandatario previstos nesta Escritura de Emisséo).

Escriturador. O escriturador das Debéntures objeto da Oferta Restrita serd a Ital
Corretora de Valores S.A,, instituigdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar,
inscrita no CNP]/MF sob o n.? 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja defini¢do
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inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Escriturador na prestacao dos
servicos previstos nesta Escritura de Emissao).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 4.000 (quatro mil) Debé&ntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal
Unitario”).

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo
de cautelas ou certificados. Nio serdo emitidos certificados representativos das
Debéntures, nos termos do artigo 63, paragrafo 22, da Lei das Sociedades por Agdes.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND o extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantias reais adicionais,
nos termos do artigo 58 e seu paragrafo 22 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Garantias. Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagGes pecunidrias,
principal e acessdrias, incluindo Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo),
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo com relagdo as Debéntures e nos
Demais Documentos da Oferta Restrita sdo constituidas as seguintes garantias (em
conjunto, “Garantias”):

i Alienacdo Fiducidria de A¢des a ser constituida por meio do “Instrumento
Particular de Constitui¢io de Garantia de Aliena¢do Fiduciaria de Acgdes e
Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcGes”) a ser
celebrado entre a Acionista Garantidora, o Agente Fiducidrio e a Emissora,
por meio do qual a Acionista Garantidora, por solicitacdo da Emissora,
alienara fiduciariamente ao Agente Fiduciario, a totalidade das agdes de
emissao da Emissora e de titularidade da Acionista Garantidora, durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures até a Data de Vencimento e/ou a
data de eventual Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) das
Debéntures;

L. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas a ser constituida por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, da Conta Vinculada e da Conta Reserva e Outras Avencas”
(“Contrato _de Cessdo Fiducidaria de Recebiveis e das Contas”) a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, por meio do qual a
Emissora cedera fiduciariamente ao Agente Fiducidrio, os direitos
creditorios de sua titularidade decorrentes da cobranca de dgua e esgoto
arrecadados e transferidos em conta vinculada aberta para esse fim ;

I11. Cessdo Fiduciaria dos Direitos Emergentes, a ser constituida por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de Cessdo Fiduciaria
dos Direitos Emergentes da Concessdo e Outras Avencas” (“Contrato de
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Banco Depositario a reter todos e quaisquer valores existentes ou
que vierem a transitar na Conta Vinculada.

(c) A Companhia deverd renovar anualmente a Carta de Fianga, em
prazo nio superior aos 60 (sessenta) dias que antecedem a sua data
de vencimento.

(d) Caso a Carta de Fianga nao seja renovada com a antecedéncia acima

definida no item “c¢” acima, fica o Credor Fiduciario obrigado a
instruir o Banco Depositario a bloquear imediatamente as
transferéncias da Conta Vinculada até que o Saldo Minimo seja

'!lp,UJ I""‘"‘gi’;g',f‘,..ﬂ'bo composto. Sem prejuizo da obrigacio do Credor Fiduciario, a
o= Companhia se obriga, em prazo néo superior aos 10 (dez) dias que
,i 6 5 O antecedem a data de vencimento da Carta de Fianca, e caso a medida

2 1 1 acima ndo seja suficiente para compor a Conta Vinculada com
R recursos equivalentes a R$2.222.223,00 (dois milhdes, duzentos e

vinte e dois mil e duzentos e vinte e trés reais) acrescido da parcela

%
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da Remuneragio paga na Data de Pagamento da Remuneragdo do
més anterior, multiplicada por 3 (trés) (“Saldo Minimo”), a
imediatamente aportar recursos na Conta Vinculada de forma a
compor o Saldo Minimo.

6.6.1 Caso a Emissora, por qualquer motivo, ndo cumpra com quaisquer de suas obrigacoes
pecuniarias junto aos Debenturistas previstas nos Documentos da Oferta Restrita,
inclusive mediante declaracdo de vencimento antecipado, o Agente Fiduciario, nos
termos das Garantias e/ou das Novas Garantias (conforme definido abaixo), conforme
aplicavel, deverd excutir uma ou mais Garantias e/ou Novas Garantias (conforme
definido abaixo), conforme aplicavel e utilizar os recursos provenientes da excussao
das Garantias e/ou das Novas Garantias (conforme definido abaixo), conforme
aplicdvel para pagamento dos Debenturistas.

6.6.2 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas, dos prazos para execug¢do de quaisquer das Garantias e/ou das Novas
Garantias (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, constituidas em favor dos
Debenturistas nio ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

6.7 Compromisso de Aporte. Em complementagdo as garantias descritas na Clausula 6.6
acima, a GS Inima e a Emissora firmardo junto ao Agente Fiducidrio o Contrato de
Compromisso de Aporte, sob o qual a GS Inima se comprometerd, se necessario, a
aportar até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Emissora, caso a geracdo de
caixa decorrente da atividade da Emissora seja insuficiente para a continuidade de
suas operagoes e para o adimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos Documentos da Oferta Restrita.

6.7.1  Fica assegurado que, o Contrato de Compromisso de Aporte permanecera valido e em
pleno vigor, até a Data de Vencimento das Debéntures, ou, até a data em que a
Emissora atenda as seguintes condi¢des, considerando aquele que isoladamente
primeiro se efetivar: (i) a liquidagdo total das obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas assumidas sob esta Escritura de Emissdo e os Documentos da Oferta
Restrita; ou (ii) mediante o cumprimento cumulativo das seguintes condigdes,
mediante as quais o Contrato de Compromisso de Aporte considerar-se-a encerrado e
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perdera sua eficicia de maneira automatica e irreversivel: (a) atendimento, pela
Emissora, por ao menos 12 (doze) meses consecutivos, do indice de cobertura do
Servigo da Divida em propor¢do igual ou superior a 1,3x (um virgula trés vezes), o qual
sera auferido a partir da 122 (décima segunda) data de pagamento da Amortizag¢ao do
Valor Nominal Unitario (conforme definida abaixo), exclusive, na forma do Anexo I a
esta Escritura de Emissio; e, adicionalmente (b) a Emissora tenha celebrado a Divida
Sénior (conforme definida abaixo) junto a CAIXA. Dessa forma, os Debenturistas e o
Agente Fiduciario ficam desde ja cientes e autorizam a realizagdo de distrato do
Contrato de Compromisso de Aporte, sem necessidade de convocagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para tal fim. O distrato do Contrato
de Compromisso de Aporte referido nesta Clausula devera observar os termos e
condigdes previstos no Contrato de Compromisso de Aporte.

0 Contrato de Compromisso de Aporte suportara, até o limite descrito na Clausula
6.7.1 acima, as obrigacdes assumidas nas Debéntures, ndo obstante, considerando-se
que o mesmo Contrato de Compromisso de Aporte podera beneficiar outros credores
da Emissora no A&mbito da Concessdo, as Partes reconhecem e concordam que referido
contrato poderd ndo beneficiar exclusivamente aos Debenturistas.

Novas Garantias. As Partes desde ja reconhecem e concordam que, a Emissora podera
negociar com a Caixa Econdmica Federal (“CAIXA") determinada divida sénior para
fins de investimentos a serem realizados pela Emissora no dmbito da Concessdo
(“Divida Sénior”) e, neste sentido, podera compartilhar as Garantias com a CAIXA em
data posterior a Data de Emissdo e a Data de Integralizagdo. Neste caso, caso a
Emissora envie notificagio por escrito ao Agente Fiducidrio solicitando o
compartilhamento das Garantias exclusivamente para os fins descritos nesta Clausula,
o Agente Fiduciario, sem necessidade de convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para tal fim, desde ja concorda em exercer
seus melhores esforgos para, em conjunto com a Emissora, a Acionista Garantidora
(conforme aplicavel) e a CAIXA, formalizar o compartilhamento das garantias
mediante a celebragdo de um Contrato de Compartilhamento de Garantias a ser
firmado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e a CAIXA, o qual devera ser registrado
nos cartdrios de registro de titulos e documentos competentes, bem como dos
respectivos aditamentos as Garantias, respeitado os procedimentos de registro dos
aditamentos previstos nos incisos I, II e IIl da Cldusula 2.1 acima. As Partes
reconhecem e concordam que o termo “Garantias” inclui as Garantias ainda que
alteradas por seus respectivos aditamentos em decorréncia da necessidade de
compartilhamento com a CAIXA.

NZo obstante o disposto na Clausula 6.8 acima, as Partes desde ja reconhecem e
concordam que mediante notificacdo, por escrito, da Emissora, a respeito da
necessidade de constituicio das Garantias exclusivamente em favor da CAIXA,
conforme assim determinado pela CAIXA, para fins de garantir a Divida Sénior, cabera
ao Agente Fiducidrio, sem necessidade de convocagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para tal fim, fornecer a Emissora, termo de
liberacdo das Garantias a fim de constitui-las em favor da CAIXA, desde que e somente
se, a Emissora tiver, no mesmo ato e na mesma data, firmado com o Agente Fiduciario,
as seguintes garantias em substituigdo as Garantias (“Novas Garantias”): (a) cessdo
fiduciaria dos créditos depositados em conta a ser aberta pela Emissora junto ao
Banco Votorantim S.A., na qual a CAIXA deverd ser instruida, por escrito, a depositar
todos os recursos por ela liberados ap6s o pagamento de cada parcela da divida
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assumida pela Emissora junto a CAIXA; e (b) propriedade fiduciéria sobre os direitos
de crédito que venham a ser de titularidade da Emissora e/ou de seus garantidores (se
houver) em decorréncia da existéncia de eventual saldo remanescente da excussio das
garantias entdo constituidas em favor da CAIXA.

-5

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd
20 de dezembro de 2012 (“Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o prazo
das Debéntures sera de 60 (sessenta) meses contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 20 de dezembro de 2017 (“Data de Vencimento”).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em 54 (cinquenta e quatro) parcelas mensais e sucessivas, sendo a
primeira paga 6 (seis) meses apés a Data de Emissdo, ou seja, em 20 de julho de 2013,
conforme cronograma de amortizagdo descrito na tabela constante do Anexo I a esta
Escritura de Emissao (“Amortizacdo do Valor Nominal Unitario”).

As parcelas 322, 332 e 342 de Amortizagdo do Valor Nominal Unitario previstas no
cronograma de amortizacao constante do Anexo | a esta Escritura de Emissdao deverdo
ser pagas na data de 20.05.2016 juntamente com a 352 parcela, salvo na hipétese de o
fechamento do Contrato de Compra e Venda de Ag¢des, conforme definido adiante,
ocorrer antes do dia 16.05.2016. Nesse caso, as mencionadas 328, 332 e 342 parcelas
de Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio deverao ser amortizadas no prazo de 4
(quatro) dias tteis contados do fechamento.

Para fins das Clausulas 6.11.1 e 6.12.17, entende-se por “fechamento” a data em que
houver o primeiro desembolso financeiro pela GS Inima a 0AS Solugdes Ambientais,
relacionado ao Contrato de Compra e Venda de A¢des celebrado em 14.10.2015 entre
a GS Inima e a OAS Solucdes Ambientais (“Contrato de Compra e Venda de Acdes”).

Remuneragdo. O Valor Nominal Unitario ndo serd atualizado monetariamente. As
Debéntures farfio jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida
exponencialmente de um percentual (spread) de (i) 2,80% (dois inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data da Primeira Integralizacio até
02 de abril de 2015 e; (ii) 4,00% (quatro por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde 02 de
abril de 2015 até a Data de Vencimento (“Acréscimo sobre a Taxa DI-Over”), e pagos
ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido na Clausula 6.12.2 abaixo,
de acordo com a formula indicada na Clausula 6.12.6 abaixo (“Remuneracéo”).

As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério
pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data da Primeira Integralizacio ou
da Data de Pagamento da Remuneragido (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao
final de cada Periodo de Capitalizagio.
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Para fins do cdlculo da Remuneragdo, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizagdo, no caso do
primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data do proximo pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo. Cada
Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

Para os fins desta Escritura de Emisséao, define-se “Saldo Devedor” como o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragdo devida desde a
Data da Primeira Integralizagio ou da data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior (“Saldo Devedor”).

Caso a Data de Pagamento de Remuneragéo ndo seja um Dia Util, o pagamento deveré
ser realizado no Dia Util imediatamente subsequente.

Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo.

A Remuneragio devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
] = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

]= valor unitario da Remuneragdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:
FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizacio,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Dlzﬁ(l +TDI, )

k= , onde:
k= ntmero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;
n= numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

won

Capitalizagdo, sendo “n” um ntmero inteiro;

TDIx= Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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DI,= Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela
CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DpP

FatorSpread = [spread + lJm

100
,onde:

spread = 2,800;

DP= E o nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagdo ou data em
que a Remuneragdo ¢é paga imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,
sendo “DP” um niimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIi), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.12.10 O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

6.12.11 A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

6.12.12 Caso a Taxa DI-Over nao esteja disponivel quando da apuragao da Remuneracio, sera

aplicada, em sua substituigdo, a tltima Taxa DI-Over aplicavel que estiver disponivel
naquela data, nio sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI-
Over disponivel.

6.12.13 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI-Over por prazo superior a 10

(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagdo ou, ainda,
na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacao
judicial da Taxa DI-Over, o Agente Fiduciario deverd convocar assembleia geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acdes e nesta Escritura de Emissdo) (“Assembleia Geral de Debenturistas”), para
que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro
de remuneracdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva, a tltima Taxa DI-Over divulgada sera utilizada na apuragao do Fator DI,
ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os titulares
das Debéntures, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneragdo até a data de
deliberagdo da Taxa Substitutiva.

6.12.14 Na hipétese de nio instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou, caso instalada,

nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
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Cessdo Fiducidria dos Direitos Emergentes”) a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, por meio do qual a Emissora cedera

fiduciariamente ao Agente Fiduciario a totalidade dos direitos emergentes
da Concessdo objeto do Contrato de Concessdo, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures até a Data de Vencimento e/ou data de eventual
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) das Debéntures.

IV. Garantia fidejusséria a ser constituida por meio de carta de fianga, em favor
dos Debenturistas, a ser prestada por uma instituicao financeira local de
primeira linha composta pelo valor minimo de R$3.186.804,24 (trés
milhdes, cento e oitenta e seis mil, oitocentos e quatro reais e vinte e quatro
centavos) (“Valor da Carta de Fianca” e “Carta de Fianca”). O Valor da Carta
de Fianga podera ser revisto periodicamente, a cada 6 (seis) a partir da
convocagio de nova Assembleia Geral de Debenturistas, ficando, desde j3,
estabelecida a utilizacdo da formula “valor minimo de R$2.222.223,00 (dois
milhdes, duzentos e vinte e dois mil e duzentos e vinte e trés reais)
acrescido da parcela da Remuneracdo paga na Data de Pagamento da
Remuneracdo do més anterior, multiplicada por 3 (trés)”, para a
determinagio do novo Valor da Carta de Fianga. A Carta de Fianca devera (i)
ter clausulas padrdo de mercado e satisfatérias a operacdo; e (ii)
permanecer vilida e em pleno vigor até o integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas (conforme definidas na Escritura de Emissdo) ou até
que seja totalmente excutida, o que ocorrer primeiro.

(a) A primeira Carta de Fianga serd emitida pelo Banco Safra S.A. em
27/06/2014 com validade até 29/06/15, pelo Valor da Carta de
Fianca, ndo obstante, a garantia fidejussdria objeto da Carta de
Fianca se tornara valida, eficaz e exequivel a partir da data de
celebragdo do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e das Contas (conforme descrito a seguir) (“Primeira

Carta de Fianca”).

‘ lm(ji MICROFILI IADO
il SOBN? b) Mediante a emissdo da Primeira Carta de Fianca, o Agente Fiduciario
compromete-se a efetuar e/ou fazer com que seja efetuada a
2 'E 'I 1 6 5 0 subsequente liberacdo dos recursos equivalentes ao Saldo Minimo
| mantidos em depdsito na Conta Vinculada da Emissora aberta junto
100 QrInIAL NT [ECIST OO DE ! a Caixa Econdmica Federal, sobre os quais foi constituida garantia
TTWOS L0 SL FUiTs L AL - 5P | de cessdo fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de

Recebiveis e das Contas e consequentemente, extinguindo-se, a
partir da data da comprovagdo da assinatura da Carta de Fianca, a
obrigagdo de a Companhia manter depositado na Conta Vinculada o
Saldo Minimo, bem como a obrigagdo do Agente Fiduciario de
manter o acompanhamento do referido valor depositado na Conta
Vinculada. Ndo obstante, na forma do inciso Il acima, a Conta
Vinculada da Emissora continuard cedida fiduciariamente aos
Debenturistas. Apos formalizada a Carta de Fianga, todos os
recursos que nela forem depositados ou decorrerem de aplicagdes
financeiras deverdo ser disponibilizados a Emissora, para livre
movimentagdo, até que algum Evento de Inadimplemento seja
verificado. Nesta hipotese, devera o Agente Fiduciario notificar o
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representando 66,6% (sessenta e seis virgula seis por cento) das Debéntures em
circulacdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
em circulacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo devida até
a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizagdo, no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que o efetivo resgate e consequente
pagamento nio ocorrerd em data posterior a Data de Vencimento das Debéntures.

6.12.15 As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos desta Clausula 6.12.14 acima

serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o clculo da Remuneragao das
Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, serd utilizada a ltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente,

6.12.16 Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas e nio haja disposicdo legal ou determinagdo judicial expressamente
vedando a sua utilizacio, referida Assembleia Geral de Debenturistas deverd
estabelecer que a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgagdo, passara a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao.

6.12.17 As parcelas 382, 392 e 402 de Remuneragio previstas no cronograma de pagamento

6.13

6.14
6.15

&

constante do Anexo Il a esta Escritura de Emissdo deverdo ser pagas na data de
20.05.2016 juntamente com a 412 parcela, exceto na hipdtese de o fechamento do
Contrato de Compra e Venda de Ag¢des ocorrer antes do dia 16.05.2016. Nesse caso, as
mencionadas 382, 392 e 402 parcelas de Remuneragio deverdo ser pagas no prazo de 4
(quatro) dias titeis contados do fechamento.

Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragdo serd paga mensalmente em 60
(sessenta) parcelas mensais e sucessivas, sendo que o primeiro pagamento da
Remuneracio sera devido em 20 de janeiro de 2013 e o ultimo sera devido na Data de
Vencimento, conforme a tabela constante do Anexo II a esta Escritura de Emissao
(“Datas de Pagamento da Remuneracdo”).

Repactuagdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures poderdo ser integralmente resgatadas
a qualquer momento, desde que a partir do 7302 (septuagésimo trigésimo) dia
contado da Data de Emissdo, a critério da Emissora, por meio de envio ou de
publicagio de comunicado aos Debenturistas com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
(“Resgate Antecipado”), informando: (a) a data em que sera realizado o Resgate
Antecipado; e (b) qualquer outra informacdo relevante para os Debenturistas. O
Resgate Antecipado das Debéntures, pela Emissora, se dard mediante o pagamento do
saldo do seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo até a data do efetivo Resgate
Antecipado, bem como dos Encargos Moratérios e do prémio de resgate de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) incidentes sobre o Saldo Devedor das Debéntures,
a ser calculado conforme férmula abaixo:

Prémio = P x (DU) x P.U., onde
252

P =0,25% (vinte e cinco centésimos por cento);
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DU = nimero de Dias Uteis contados a partir da data de resgate até a Data de
Vencimento das Debéntures;

P.U. = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracio,
calculado pro rata temporis, desde a tltima data de pagamento da Remuneracdo ou
desde a Data de Integralizagdo, o que ocorreu por tltimo, até a data do Resgate
Antecipado.

O Agente Fiduciario compromete-se a disponibilizar em sua pagina na internet o
comunicado sobre o Resgate Antecipado, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data
do recebimento da Comunicagdo de Resgate Antecipado ao Agente Fiduciario.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, e/ou (ii) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco
Mandatario, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a
CETIP devera ser comunicada pela Emissora, por meio de correspondéncia com o “de
acordo” do Agente Fiduciario, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
realizacdo do Resgate Antecipado.

Nio haverd a possibilidade da Emissora de realizar o Resgate Antecipado parcial das
Debéntures.

Aquisicdo Antecipada Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo (“Aquisicio Antecipada Facultativa”), por pre¢o nio
superior ao Valor Nominal Unitirio acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso até a data da efetiva Aquisi¢io
Antecipada Facultativa, bem como dos Encargos Moratérios (conforme definido
abaixo), conforme aplicavel, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragdo das demais Debéntures em circulagio.

Amortizagdo  Extraordindria. As  Debéntures poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a
qualquer momento a partir do 7302 (septuagésimo trigésimo) dia contado da Data da
Primeira Integralizagio, a critério da Emissora, por meio de envio ou de publicagio de
comunicado aos Debenturistas com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia (“Amortizacio
Extraordinaria”), informando: (a) a data em que sera realizado a Amortizagio
Extraordinaria; e (b) qualquer outra informacio relevante para os Debenturistas. A
Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, pela Emissora, se dard mediante o
pagamento do seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo até a data do efetivo Resgate
Antecipado facultativo, bem como dos Encargos Moratérios e do prémio de resgate de
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidentes sobre o Saldo Devedor
atualizado das Debéntures, a ser calculado conforme férmula abaixo:
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P =0,25% (vinte e cinco centésimos por cento);

DU = ntmero de Dias Uteis contados a partir da data de amortizagio extraordinaria
até a Data de Vencimento das Debéntures;

P.U. = Valor Nominal Unitirio das Debéntures acrescido da Remuneracao, calculado
pro rata temporis, desde a 1ltima data de pagamento da Remuneragéo ou desde a Data
de Integralizacdo, o que ocorreu por tltimo, até a data da Amortizagdo Extraordindria.

6.17.1 A Amortizacdo Extraordinaria devera abranger, proporcionalmente, a totalidade das
Debéntures em circulagdo.

6.18  Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer valor devido relativamente a qualquer
obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelag¢ao judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria de 2% (dois
por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratérios”).

6.19  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢des pecuniarias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

6.20 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP, ou, ainda, por meio do
Escriturador para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatirio e & Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, toda a documentagdo comprobatéria de tal imunidade ou
isencdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentagdo, a Emissora fard as retencdes dos tributos previstos em lei.

6.21  Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia em que ndo
haja expediente comercial ou bancario na Cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipitese em que somente haverad
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais,
sabados ou domingos.
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6.22  Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.22.1, 6.22.2 e 6.22.3
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do
efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I abaixo, dos Encargos Moratorios, de
acordo com o previsto na Clausula 6.22.3 abaixo), da ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplementa”):

I. descumprimento de qualquer obriga¢do pecunidria relacionada a Oferta
Restrita e/ou as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado da respectiva data de vencimento original;

I1. descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo (exceto
quanto ao inciso Il abaixo), ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias da
comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente
Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer Debenturista a
Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro;

11 descumprimento pela Emissora da obrigagdo descrita no inciso VI da

Clausula 2.1 referente a obtencdo de anuéncia da CAIXA no dmbito da
notificagio de constituigiio da Cessdo Fiducidria de Recebiveis e das Contas;

V. inadimplemento de qualquer divida financeira (i) da Emissora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés
milhées de reais), ou seu contravalor em outras moedas e/ou (ii) de sua
controladora cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu contravalor em outras
moedas, que ndo seja sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de pagamento prevista no respectivo instrumento,
independentemente do periodo de cura previsto nos respectivos contratos;

V. declaracdo, pelos respectivos credores, de evento de vencimento antecipado
de quaisquer obrigagdes financeiras contraidas pela Emissora e/ou por sua
controladora, no mercado local ou internacional, cujo valor individual seja
igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas, no caso da Emissora e R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no caso da
controladora da Emissora, e ndo seja sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de pagamento no respectivo instrumento,
independentemente do periodo de cura previsto nos respectivos contratos;

VL descumprimento da obriga¢do de destinar os recursos captados por meio
das Debéntures conforme estabelecido na Clausula 4.1 acima;

VIL invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao, ndo
sanada(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de ciéncia da
invalidade, nulidade ou inexequibilidade;

VIIL caso quaisquer dos documentos da Oferta Restrita seja objeto de
questionamento judicial pela Emissora, por juizo brasileiro ou
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internacional, de decisdo, ainda que liminar ou preciria, sentenca ou
acordao (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel);

nao constituicdo e/ou correta formalizacdo (i) das Garantias de Alienagdo
Fiduciaria de Acdes, Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas e Cessdo
Fiduciaria dos Direitos Emergentes; e/ou (ii) do Contrato de Compromisso
de Aporte; e/ou (iii) das Novas Garantias, se aplicavel, ndo sanado no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente
Fiducidrio ou por qualquer Debenturista & Emissora, dos dois o que ocorrer
primeiro;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora,
das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial, de
autofaléncia ou decretacdo de faléncia da Emissora (e, exclusivamente
durante a vigéncia do Contrato de Compromisso de Aporte, também da GS
Inima) pedido de faléncia, desde que néo elididos no prazo legal, ou, ainda,
de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido
pela Emissora (e, exclusivamente durante a vigéncia do Contrato de
Compromisso de Aporte, também pela GS Inima).

se a Emissora (e, exclusivamente durante a vigéncia do Contrato de
Compromisso de Aporte, também a GS Inima) propuserem plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial
do referido plano; ou se a Emissora (e, exclusivamente durante a vigéncia
do Contrato de Compromisso de Aporte, também a GS Inima) ingressar(em)
em juizo com requerimento de recuperac¢do judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessio pelo
juiz competente;

liquidagdo, dissolugédo ou extingdo da Emissora (e, exclusivamente durante a
vigéncia do Contrato de Compromisso de Aporte, também da GS Inima),
exceto se a liquidacio, dissolugio e/ou extingdo decorrer de uma operagdo
societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento;

incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora (e, exclusivamente durante a
vigéncia do Contrato de Compromisso de Aporte, também da GS Inima), que
possa, de qualquer modo, a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo,
conforme o disposto na legislacdo vigente, exceto (i) quando ocorridas
entre empresas coligadas, controladas e/ou controladoras da Emissora,
inclusive entre si, ou (ii) se a cisdo, fusdo ou incorporagiao atender aos
requisitos previstos no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes; e desde
que a respectiva cisdo, fusdo ou incorporagdo implique transferéncia ou
cessdo, direta ou indireta, do controle societirio/aciondrio da respectiva
sociedade;
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redugdo de capital social da Emissora, ap6s a Data de Integralizacio, para
montante inferior ao valor de seu capital social, nesta data, o qual
corresponde a R$11.250.000,00 (onze milhdes e duzentos e cinquenta mil
reais), exceto se (i) realizada exclusivamente para fins de absorcio de
prejuizos; ou (ii) mediante prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, observado o quorum de deliberacdo estabelecido nesta Escritura de
Emissdo, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas neste momento pela Emissora, exceto se, no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da data de tal ndo renovacio,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora comprovar a existéncia
de provimento jurisdicional ou administrativo autorizando a continuidade
das atividades da Emissora até a renovagio ou obtengéo da referida licenca
ou autorizacio;

mudanca, transferéncia ou cessdo do controle acionério, direto ou indireto,
da Emissora, exceto com relagdo a qualquer operagio de reorganizagio
societdria para alteragdo do controle da Emissora para a GS Inima e, ainda,
exceto (i) se por determinagdo judicial; ou (ii) mediante prévia aprovacio
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, observado o quorum de deliberagio
estabelecido nesta Escritura de Emissao;

alteragao do objeto social da Emissora de forma que a Emissora deixe de
exercer atividade de fornecimento de agua potdvel e esgotamento sanitario
ao Municipio de Aracatuba, no Estado de Sdo Paulo;

as declaragdes prestadas pela Emissora e pela Acionista Garantidora nesta
Escritura de Emissdo provarem-se substancialmente falsas, incorretas ou
enganosas;

protestos de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional,
excetuados aqueles efetuados por erro ou ma-fé de terceiros, por cujo
pagamento a Emissora seja responsavel, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas, salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora
que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto
foi cancelado, sustado ou suspenso; (iii) foram prestadas garantias em juizo
em valor no minimo equivalente ao montante protestado; ou (iv) foi obtida
decisdo judicial favoravel em favor da Emissora suspendendo os efeitos do
referido protesto;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado ou sentenga arbitral definitiva, de natureza condenatéria contra a
Emissora, em valor unitario ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data estabelecida para o seu cumprimento;
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venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora, de
bens do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos) ou de
participagdo em outras sociedades (incluindo direitos de subscri¢io e
titulos ou valores mobilidrios conversiveis em participagio societaria) ou de
ativos essenciais a sua atividade cujo valor individual ou agregado durante
os 12 (doze) meses imediatamente anteriores seja igual ou superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu contravalor em outras
moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Integralizacio, pelo IGP-
M, ou seu contravalor em outras moedas, caso ndo haja aplicagdo integral,
no prazo de 30 (trinta) dias da data em que tais recursos se tornaram
disponiveis a Emissora, no pagamento de dividas de sua titularidade, exceto
(A) as dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: (i) a Emissora;
(ii) quaisquer controladoras ou controladas, diretas ou indiretas, da
Emissora; e (iii) quaisquer coligadas da Emissora; e (B)os énus
constituidos no ambito das Garantias e/ou das Novas Garantias, conforme
aplicavel;

perda, caducidade, cassagdo, encampacio ou extingdo da Concessio objeto
do Contrato de Concessdo, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de tal fato, a Emissora comprovar a existéncia de
provimento jurisdicional ou administrativo revogando, anulando ou
suspendendo a perda, caducidade, cassacdo, encampagio ou extingio da
Concessao;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte (i) na perda pela Emissora, da propriedade ou
posse direta de seus ativos relacionados as suas operacoes, ou (ii) na
incapacidade de gestdo dos negécios da Emissora, exceto se, no prazo de até
15 (quinze) dias tteis contados da data de tal fato, a Emissora comprovar a
existéncia de provimento jurisdicional ou administrativo revogando,
anulando ou suspendendo referida medida;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros a Acionista
Garantidora, Ginico acionista da Emissora, na hipdtese de a Emissora estar
em mora com qualquer de suas obriga¢des estabelecidas nesta Escritura de
Emissao;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; e

nio cumprimento, pela Emissora deste a data em que o Contrato de
Compromisso de Aporte ndo esteja mais em vigor até a Data de Vencimento
das Debéntures, do indice financeiro descrito abaixo, a ser verificado,
anualmente, pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstragoes
financeiras anuais individuais da Emissora, sendo que a primeira
verificacdo do atendimento do indice financeiro a ser realizada pelo Agente
Fiducidrio deverd ocorrer com relagdo aos nimeros divulgados pela
Emissora relativos ao exercicio social em que o Contrato de Compromisso
de Aporte nio esteja mais em vigor (“Indice Financeiro”).
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Para fins deste Contrato “Indice de Cobertura do Servico da Divida sem
Caixa” ou “ICSD” significa o quociente a ser apurado semestralmente entre
(i) a Geragdo de Caixa da Atividade; e (ii) o Servigo da Divida (conforme
abaixo definido);

Para fins deste Contrato, “Geragédo de Caixa da Atividade” significa o EBITDA
dos tdltimos 12 (doze) meses, subtraidas as quantias devidas a titulo de
imposto de renda pessoa juridica (“IR") e Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL") do mesmo periodo. Se o valor do IR e CSLL registrados
como despesa no exercicio corrente for inferior ao IR e CSLL diferidos, este
resultado ndo deve ser considerado no calculo do ICSD.

Para fins deste Contrato, “Servico da Divida” significa a soma do pagamento
de juros mais amortizagdo de principal de todos os financiamentos da
Emissora.

Para fins deste Contrato “EBITDA” significa Earnings Before, Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization, o montante dos lucros antes de juros,
impostos, depreciagdo e amortiza¢do (LAJIDA). O calculo do EBITDA parte
do lucro bruto (receita operacional liquida menos os custos de produgdo e
venda), ao qual somam-se as despesas de depreciacdes, amortizagdes e
exaustio (somente a parcela que foi incluida no custo de produgdo e venda)
ol e reduzem-se (i) as despesas administrativas e comerciais (excluem-se as
despesas que nao possuem efeito caixa, que ndo sejam recorrentes e que
ndo pertengam ao ciclo operacional da Emissora); e (ii) outras despesas
operacionais que possuem efeito caixa.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos [, II, VI,
VII, VIII, XIII, XVII, XXIII, XXVI e XXVII da Clausula 6.22 acima, que deverdo ser
imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, as Debé&ntures tornar-
se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagéo, judicial
ou extrajudicial.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio sejam aqueles
previstos na Clausula 6.22.1 acima), que deverdo ser imediatamente informados pela
Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Cladusulas 8.14 e 8.15 abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de
Debenturistas a ser realizada no prazo minimo previsto em lei. Se, em referida
Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, decidirem por nao
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo
instalacio, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo, acrescido da respectiva Remuneracdo (e, no caso do inciso [
da Clausula 6.22 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que
tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a
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Data de Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracgao, até a data do
seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de declaragao do vencimento antecipado, sob pena de, em nio o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.22.4 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada: (a)a Emissora, com cépia a CETIP; e (b)ao
Escriturador e ao Banco Mandatdrio informando tal evento.

6.23  Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, nos Jornais de Divulgacdo da Emissora, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (internet) (www.samar.eco.br),
sempre imediatamente apos a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestagdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na
legislagao em vigor, nesta Escritura de Emissao ou, na falta de disposicdo expressa, ser
de, no minimo, de 10 (dez) dias contados da data da publicagdo do aviso. A Emissora
podera alterar os Jornais de Divulgacdo da Emissora por outros jornais de grande
circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacio, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.24  Comunicagbes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serédo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos abaixo em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as
demais Partes pela parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos
decorrentes da ndo comunicagdo quanto a alteragdo de enderego serdo arcados pela
parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio.

L para a Emissora:

SAMAR — SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.
Av. Baguacu, 1.530, Parque Baguagu

CEP 16018-555 Aragatuba - SP

At.: Ricardo José de Lira Esteves

Tel.: (18) 3301-2182

Fax: (18) 3608-2182

E-mail: ricardo.esteves@samar.eco.br

1L para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n.2 3900 - 102 andar
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Viviane Aparecida Rodrigues Afonso
Tel.: (011) 2172-2628
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L F;lax (011) 3078-7264
E-mail: vrodrigues@planner.com

1L para a Interveniente Anuente:

GS Inima Brasil Ltda.
Rua Joaquim Floriano, n.2 913, 62 andar, CEP 04535-013

At.: Paulo Roberto de Oliveira e/ou Fernando Schlieper
Tel.: (11) 2388.5800
Fax.: (11) 2388.5820

E-mail: paulo@gsinima.com.br e/ou fernando@gsinima.com.br

V. para o Escriturador:

Itati Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 102 andar
CEP 04309-010 Sédo Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.; (011) 5029-1910

Fax: (011) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

V. Para o Banco Mandatario:

[tati Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 10° andar
CEP 04309-010 Sao Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.; (011) 5029-1910

Fax: (011) 5029-1910

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

VI para a CETIP:

CETIP - MERCADOS ORGANIZADOS S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.?1.663 - 42 andar
CEP 01452-001 Sao Paulo - SP

At.: Sr.Fabio Benites

Tel:(11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1563

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Até o pagamento integral das Debéntures, a Emissora obriga-se, ainda, a:
L Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) apds o término de cada exercicio social, dentro do prazo
estabelecido na regulamentacdo aplicavel, copia de suas
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demonstracgoes financeiras completas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil e demais normas de consolidagdo
emitidas pela CVM, acompanhadas de relatério de revisdo especial
dos auditores independentes, bem como de declaracdo da Emissora
atestando o cumprimento do Indice Financeiro e integral das
disposicdes previstas nesta Escritura de Emissdo

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e da Instrucdo CVM n.2 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"); e

as informacoes financeiras e informages sobre os atos societarios
da Emissora necessarios para a elaboracdo do relatério destinado
aos Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao;

(c)

(d) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstracdes consolidadas em conformidade a Lei

das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria realizada por auditor
independente registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo de até 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso I acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos contados da
data de divulgagao;

enviar imediatamente a CETIP e demais entidades administradoras dos
mercados em que as Debéntures forem admitidas a negociagdo, as
informagdes divulgadas na forma dos incisos Ill e IV acima;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdo CVM 358"), no tocante a dever de sigilo e vedagdes a
negociagao;

divulgar em pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, devendo
este ser comunicado, também, ao Agente Fiducidrio;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Oferta Restrita, caso o Agente Fiduciario
ndo o faga;
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cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes do
poder concedente da Concessdo, dos demais Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento nio afete de forma material e adversa a capacidade
da Emissora de honrar suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacoes e licencas materiais e relevantes, inclusive as ambientais, de
responsabilidade da Emissora e exigidas para o regular exercicio de suas
atividades;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as
autorizacdes e registros descritos nos incisos III, IV, V, VI, VIl e IX da
Clausula 2.1 acima, na forma e prazos neles descritos, os quais sao
necessarios ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Banco Mandatdrio, o
Escriturador, o Agente Fiduciario, a CETIP e tomar todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutencio das Debéntures;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas e razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos do inciso Il da Cldusula 8.4 abaixo, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissio;

nio praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagées assumidas perante os Debenturistas;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

informar a4 CETIP, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
Remuneracio referente as Debéntures;

exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, de boa-fé, manter em dia
o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto,nos
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“_casos em que o descumprimento de referidas leis, regras, regulamentos e

ordens aplicaveis decorra de atrasos e/ou exigéncias adicionais dos
respectivos 6rgdos nas esferas administrativa ou judicial, atrasos e/ou
exigéncias essas que nao estdo sob o controle da Emissora;

enviar & CETIP, na data da primeira publicagdo de convocacdo de cada
Assembleia Geral de Debenturistas, cépia do respectivo edital de
convocagdo e da proposta a ser submetida a deliberagdo dos Debenturistas
em tal Assembleia Geral de Debenturistas;

enviar a4 CETIP, no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo de até 10
(dez) dias corridos, contados de tal Assembleia Geral de Debenturistas,
copia da respectiva ata de Assembleia Geral de Debenturistas;

arcar, de forma exclusiva, com todos os custos e despesas relacionados: (i) a
Oferta Restrita, incluindo as publicagbes nos Jornais de Divulgacdo da
Emissora, custos de registro das Garantias, custos e despesas dos
prestadores de servicos no ambito da Oferta Restrita, incluindo os
assessores legais, o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario, o Banco
Mandatario e o Escriturador; (ii) ao registro e liquida¢do das Debéntures na
CETIP; e (iv) a todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a
manutencdo das Debéntures e sua negociagao;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo
substancial nas condigdes financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negécios da Emissora que
(i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das
Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstracdes ou informagdes

financeiras fornecidas pela Emissora 3 CVM ndo mais reflitam a real
condi¢do econdmica e financeira da Emissora;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade
da Emissora;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de
qualquer evento previsto na Clausula 6.22 acima;

nido divulgar ao publico informaces referentes a Emissora, a Oferta
Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugao CVM
476 e no artigo 48, inciso Il da Instrucdo n.2 CVM 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400");

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo até o envio da
comunicacio de encerramento da Oferta Restrita a CVM pelo Coordenador
Lider, observado o disposto no artigo 12 da Instrugdo CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicacio de encerramento da Oferta Restrita a
CVM pelo Coordenador Lider, de (i) revelar informacdes relativas a Oferta
Restrita, exceto aquilo que for necessario a consecugio de seus objetivos,
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advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacio
transmitida; e (ii) utilizar as informacdes referentes a Oferta Restrita,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparacio da Oferta
Restrita;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os registros,
averbagdes e prenotagdes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nas Garantias, nos 6rgédos competentes, incluindo, mas nio se
limitando, a JUCESP;

firmar e formalizar corretamente o Contrato de Compromisso de Aporte;

enviar notificagdo a CAIXA, na qualidade de banco arrecadador, informando
a constituicdo da garantia de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e das Contas
até a data de liquidagdo das Debéntures e, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da Data de Emissdo, obter a anuéncia da CAIXA para a
constituicdo da garantia de Cessdo Fiducidria dos Recebiveis e das Contas
em favor do Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos
Debenturistas;

nao constituir 6nus sobre os seus ativos e/ou prestar garantias reais de
qualquer natureza no dmbito de quaisquer empréstimos, financiamentos
e/ou emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado de capitais de
renda fixa, exceto (i) quaisquer dnus ou constitui¢io de quaisquer garantias
em valor individual ou agregado de até R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), contratados no dia a dia dos negdcios da Emissora, (ii) quaisquer
onus constituidos em favor da CAIXA no Ambito da Divida Sénior, inclusive a
constituicdo das Novas Garantias; ou (iii) mediante anuéncia prévia dos
Debenturistas;

ndo contratar quaisquer empréstimos, financiamentos e/ou emissdes de
titulos e valores mobiliarios no mercado de capitais de renda fixa, exceto (i)
mediante anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacgio; (ii) quanto a
Divida Sénior que venha a ser contraida pela Emissora junto a CAIXA; e
(iii) com relagdo a Fianga Bancéria;

providenciar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da confirmacio,
por escrito, da CAIXA de que as Garantias nido poderdo ser objeto de
compartilhamento com a CAIXA, a (a) substituigio das Garantias pelas
Novas Garantias, nos termos descritos na Clausula 6.8 acima; (b) correta
formalizagdo das Novas Garantias, incluindo a obtengdo de registro dos
instrumentos das Novas Garantias nos cartdrios competentes; e

na qualidade de ofertante, prestar, no aAmbito da Oferta Restrita,
informag@es verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Agente
Fiduciario e aos Debenturistas.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a Planner Trustee DTVM Ltda. como agente fiduciario
da emissdo objeto desta Escritura de Emissdo, qualificado no preAmbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario e intervenjente,
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que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgdo para, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora, os interesses da
comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora.

8.2 0 Agente Fiduciario nomeado na presente Escritura de Emissao, declara sob as penas
da lei, que:

L. aceita a fun¢io para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emisséao;

1. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigdes;

111. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e aqueles previstos em seu respectivo instrumento
constitutivo necessarios para tanto;

V. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

V. nao tem qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, paragrafo 3¢, da
Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

VI nio se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo da CVM 28;

VIL ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcoes;
VIIL esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832,

de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

IX. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
com base nos documentos apresentados pela Emissora, sendo certo que ndo
efetuou nenhuma verificagido independente, com o que os Debenturistas
declaram-se cientes e de acordo; e

X. na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
identificou que, presta servicos de agente fiduciario na 12 emissdo publica
de debéntures da OAS Empreendimentos S.A, no valor total de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

8.3 0 Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento e/ou data de eventual Resgate Antecipado das Debéntures, até que todas
as obrigacdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas ou até
sua efetiva substituigdo.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do que vier a substitui-lo
nesta qualidade:
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t 7 L receberd uma remuneracgao a ser paga, pela Emissora, em parcelas anuais
de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela devida no prazo de
05 (cinco) Dias Uteis a contar da data desta Escritura de Emissdo e as
demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a Data de
Vencimento e/ou data de eventual Resgate Antecipado das Debéntures, ou

enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas;

IL serda reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da entrega dos documentos comprobatérios neste sentido,
incluindo despesas com:

(a) especialistas, caso sejam considerados necessarios em base razoavel,
tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria legal ao Agente
Fiducirio e/ou aos Debenturistas;

(b) publicacdo de relatérios, editais de convocagao, avisos e notificacdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a
ser exigidas pela regulamentacio aplicavel;

(c) extragdo de certiddes;

(d) locomogdes dentro e entre Estados da Federagdo e respectivas
hospedagens e alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das
funcdes e desde que razoaveis; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

I as despesas a que se refere o inciso Il acima deverdo ser previamente
aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporg¢ido de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢io de seus créditos, (a)incluem os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua func¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo dos Debenturistas,
as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ac¢ées judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas; (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporg¢io de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgio superior a proporgio
de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participacdo; e (c)a remunera¢do do Agente Fiducidrio serd igualmente
suportada pelo Debenturistas, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias contados de notificacdo do Agente Fiducidrio nesse sentido,
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1 podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para

-57 | cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que o0s recursos
deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte
deste Agente Fiduciario.

8.5 0 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista no inciso Il da Clausula 8.4 acima sera acrescido a divida da Emissora.

8.6 Os honorarios devidos ao Agente Fiduciario, conforme descritos na Clausula 8.3 acima
serdo acrescidos dos impostos a ele incidentes nas aliquotas vigentes nas datas de
pagamento, tais como: (i) ISS (Imposto sobre Servigos de qualquer natureza); (ii) PIS
(Contribuicdo do Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuicdo Social Sobre Lucro
Liquido); e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracéo
do Agente Fiducidrio, exceto o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

8.7 Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.8 As parcelas referentes a remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo reajustadas pela
variacdo acumulada IGP-M a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao,
ou, na falta deste, ou impossibilidade de sua utiliza¢do, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da Data de Integralizacdo até as datas de pagamento, calculadas pro rata
die, se necessario.

8.9 A remuneracdo definida na Clausula 8.3 acima continuard sendo devida (i) mesmo
apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobran¢a de inadimpléncia ndo sanada, ou, ainda, (ii) nas hipéteses de vacdncia do
Agente Fiduciario, conforme previsto na Clausula 8.13 abaixo, enquanto estiver no
exercicio da sua func¢do, sendo certo que sua remuneragio sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

8.10 A remuneragido ora proposta nio inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas,
copias autenticadas, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e
estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizacdo entre
outros.

811 No caso de inadimplemento das obrigagdes pecunidrias ou ndo pecunidrias
decorrentes da Oferta Restrita, ou, de reestruturagdo das condigdes da Oferta Restrita,
se for o caso, apés a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, ou, da participagio
em reunides ou conferéncias telefénicas, bem como atendimento as solicitacdes
extraordinarias, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (a)
execucdo das garantias, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou
Debenturistas; e (c) implementa¢do das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos. O valor sera pago no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a comprovagio da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de relatério de horas a Emissora. Entende-se por
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reestruturacio das condigdes da emissdo os eventos relacionados a alteragdo (i) das
garantias; (ii) prazo de pagamento; (iii) condigdes relacionados ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo e resgate antecipado das
debéntures nao sio considerados como reestruturacgio das condigdes da emissao.

8.12 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissio, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

I proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fun¢io, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administragdo dos proprios bens;

IL renunciar a fungéo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

I conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

Iv. verificar, no momento de aceitar a func¢io, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

V. promover nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo
desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

VI acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

VIL solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo
faléncias, recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), dos distribuidores
federais, das Varas da Fazenda Piiblica, dos Cartérios de Protesto, das Varas
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

VIIL convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publica¢ges;

IX. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

X. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

XL custear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos,
excetuando-se as despesas de responsabilidade da Emissora, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo; e (b)todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdenciarios;

XIL emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas

de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;
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XIIL

XIV.

XV.

XVI.

elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢des, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informacdes:

(a) eventual omissdo ou incorregiao de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdao de informagées
pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracoes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de
seu capital;

(d) posig¢ao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado, se
aplicavel;

(e) pagamentos realizados no periodo, bem como Amortizagdes, Resgates
Antecipados, Aquisi¢cdes Antecipadas Facultativas e/ou Amortizagdes
Facultativas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

() acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Oferta Restrita;

(g) acompanhamento anual do cumprimento do indice Financeiro, o qual
serd calculado a partir da data em que o Contrato de Compromisso de
Aporte ndo estiver vigente;

(h) relacéo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(i) cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

() declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiducidrio da Oferta Restrita; e

(k) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias e/ou
das Novas Garantias, conforme aplicavel, outorgadas no ambito da
Oferta Restrita;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIII acima no prazo
maximo de até 4 (quatro) meses contados da data de encerramento de cada
exercicio social da Emissora, na sede da Emissora, na sede do Agente
Fiduciario, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.23 acima,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o
inciso XIV encontra-se a disposi¢do nos locais indicados na Clausula 6.23
acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, o Escriturador e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
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XIX.

expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do das Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissao;

fiscalizar o cumprimento dos termos e condicbes previstos nesta Escritura
de Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo
fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas; e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiduciirio tenha
tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhio dos
Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a Emissora, a
CVM e a CETIP.

8.13 Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentincia, intervencgio, liquidacgao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L.

IL

I1L

IV.

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita,
proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituigao;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fung¢des, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada
pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo mdaximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha
do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo ou pela CVM; na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora

N
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enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de aditamento a (a)esta Escritura de Emissdo, que devera ser
arquivado na JUCESP e (b) as Garantias e/ou as Novas Garantias, conforme
aplicdvel, que deverdo ser registrados nos competentes cartorios de
registro de titulos e documentos;

0s pagamentos ao Agente Fiduciidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
Servicos;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragio percebida pelo
anterior caso (a)a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso [V acima; ou (b) a Assembleia Geral
de Debenturistas a que se refere o inciso [V acima ndo delibere sobre a
matéria;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 6.23
e 6.24 acima;

o Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas func¢oes até sua

efetiva substituicdo; e

aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.14 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndao sanado nos prazos previstos na Clausula 6.22 acima,
conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

declarar, observadas as condicoes desta Escritura de Emissio,
principalmente as Clausulas 6.22, 6.22.1, 6222, e 6.22.3 acima
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Saldo Devedor das
Debéntures acrescidos da Remuneragdo, dos Encargos Moratérios e das
demais taxas, despesas e encargos aplicaveis, nos termos desta Escritura de
Emissao;

requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento de faléncia, nos
termos da legislagio aplicavel;

tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da Emissora. N
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8.15 Observado o disposto nas Clausulas 6.22, 6.22.1, 6.22.2, e 6.22.3 acima o Agente
Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nos incisosI, I e Il da Clausula8.14 acima se, convocadas as
Assembleias Gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagio de
90% (noventa) por cento das Debéntures em circulagdo. Na hipdtese do inciso IV da
Clausula 8.14 acima, sera suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em

circulagdo.
9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de

Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢oes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéio dos Debenturistas.

9.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM,

9.3 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acoes a respeito das assembleias gerais de acionistas,

9.4 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera aos Debenturistas
eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.5 As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 8 (oito) dias.

9.6 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convoca¢do somente poderd ser
realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio.

9.7 Nos termos do artigo 71, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagao e,
em segunda convocagio, com qualquer nimero.

9.8 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto. Exceto pelas excegbes previstas nesta Escritura de
Emissdo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, e se houver
outro quorum especifico estabelecido para a matéria, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Debenturistas ou nao.

9.9 Ndo estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.8 acima:
L 0s qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao; e
I1. as alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando,

no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo, quais
sejam: (i) no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) na Data de Pagamento
da Remuneracdo; (iii) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
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Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo; (iv) no parametro de
calculo da Remuneracao, exceto pelo disposto na Clausula 6.12.13.

9.9.1 Para os fins de da constituicdo do guorum de instalacao e deliberagdo a que se refere
esta Clausula serdo consideradas como “Debéntures em circulacdo” aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

9,10  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9.11 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10. DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara que:

L. é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

II. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

1L as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo,
bem como nos demais Documentos da Oferta, tém poderes para tanto;

V. esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes nela previstas constituem
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, conforme aplicavel,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo
Civil Brasileiro;

V. a celebracdo e os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes neles previstas, bem como a Oferta Restrita,
(a) ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposicdo
legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; (c) ndo
infringem qualquer ordem, deciséo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora, que seja de seu conhecimento; e (d) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de
qualquer &nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles constituidos em favor dos Debenturistas no dmbito das
Garantias e/ou das Novas Garantias, conforme aplicavel; ou (iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

VL as informagodes prestadas por ocasido da Oferta Restrita e fornecidas no
Contrato de Distribuicio e nesta Escritura de Emissdo sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

e
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exceto (i) pelas leis, regulamentos, normas administrativas, decisdes de
ordem judicial, administrativa e/ou arbitral e determinagdes e/ou
disposi¢oes contratuais que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, judicial e/ou arbitral ou cujo descumprimento ndo afete de
forma adversa relevante a capacidade da Emissora de honrar suas
obrigacdes nos termos desta Escritura; e (ii) pelo Mandado de Segurancga
impetrado em 13 de agosto de 2012 pelo Consdrcio SSA - Solugdes de
Saneamento de Aragatuba composto pelas empresas Trail Infraestrutura
Ltda. e Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - Sabesp
em face do Prefeito Municipal de Aracatuba e da Acionista Garantidora com
0 objetivo de anular a concorréncia ptblica n.2 006/2011 que resultou na
celebracao do Contrato de Concessio, cujo valor da causa é de R$10.000,00;
e (iii) pela Agdo Civil Piblica proposta pelo Ministério Ptblico do Estado de
Sao Paulo em face do Municipio de Aragatuba com o objetivo de anular a
concorréncia pablica n.2 006/2011 que resultou na celebracao do Contrato
de Concessdo, cujo valor da causa é de R$316.017.222,42, a Emissora
(a) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negécios; (b) estd em dia com o pagamento
de todas as obrigagbes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei; (c) estd cumprindo com todas as disposigoes
contratuais relevantes a que esta sujeita; e (d) declara que, ndo tem
conhecimento da existéncia de qualquer agdo ou procedimento judicial ou
extrajudicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto substancial e adverso a Emissora, em suas condigdes financeiras ou
em suas atividades, visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo, ou, ainda, que possa afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgdo
regulatério é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao, exceto (i) pelo registro
das Debéntures junto a CETIP, o qual estard em pleno vigor e efeito até a
data de vencimento; (ii) pelo registro das Garantias e das Novas Garantias,
conforme aplicavel, nos cartorios de registro competentes; (iii) pela
autoriza¢do do Poder Concedente da Concessdo para realizagdo da Oferta
Restrita e constitui¢do das Garantias, a qual serad obtida antes da Data de
Integralizacdo das Debéntures; e (iv) pelo envio de notificagdo a CAIXA, na
qualidade de banco arrecadador, até a data de liquidagdo das Debéntures,
informando a constitui¢do da garantia de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e
das Contas e, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da Data de
Emissdo, obtengdo da anuéncia da CAIXA para a constitui¢do da referida
garantia; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo
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da Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Emissora, em
observancia ao principio da boa-fé,

Na hipétese de quaisquer das declaragdes prestadas na Clausula 10.1 acima tornarem-
se incorretas por quaisquer razoes, a Emissora compromete-se a notificar o Agente
Fiduciario em até 30 (trinta) dias a contar da data em que a Emissora tomar
conhecimento desse fato.

DESPESAS

Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou
com a estruturagao, emissao, registro e execugdo das Debéntures, da Oferta Restrita,
das Garantias e/ou das Novas Garantias, do Contrato de Compromisso de Aporte,
conforme aplicavel, incluindo publicagbes, inscri¢des, registros, contratagdo do Agente
Fiduciario, do Banco Mandatario, do Escriturador, da CETIP e dos demais prestadores
de servicos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

RENUNCIA

Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia ao mesmo ou concordéncia
com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagio de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes, desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugio
especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogével e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidag¢do ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emissdo, as Partes desde j& se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, em substitui¢do a cldusula declarada invélida ou nula, a inclusio, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e
condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das
Partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.
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As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissio foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com o disposto no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e
incluido o do vencimento.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo de
valor sobre a orientagao acerca de qualquer fato relacionado 4 Oferta Restrita que seja
de competéncia de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tio somente, a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagio do Agente Fiducirio limita-
se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagio aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo serd, responsavel, sob qualquer hipétese, pela
elaboragdo de documentos societarios da Emissora.

Os atos ou manifestagdes emitidas pelo Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles atos e/ou manifestacdes relacionados ao devido
cumprimento das obrigac@es assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

LEI APLICAVEL; FORO

Esta Escritura de Emisséo é regida pelas leis da Repriblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questées porventura
resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emisséo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

!
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ANEXO I DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, EM SERIE UNICA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS
REAIS ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO DA
SAMAR - SOLUGOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO

PARCELA DATAS DE AMORTIZAGAO “0%y AMORTIZACAO RELATIVO AO VALOR
NOMINAL NA DATA DE INTEGRAL]ZACAO
1% 20/07/2013 1,85
&% 20/08/2013 1,85
3% 20/09/2013 1,85
4% 20/10/2013 1,85
5%, 20/11/2013 1,85
6= 20/12/2013 1,85
= 20/01/2014 1,85
&% 20/02/2014 1,85
9% 20/03/2014 1,85
1% 20/04/2014 1,85
1% 20/05/2014 1,85
122, 20/06/2014 1,85
1% 20/07/2014 1,85
1 20/08/2014 1,85
152, 20/09/2014 1,85
165 20/10/2014 1,85
17, 20/11/2014 1,85
182, 20/12/2014 1,85
19% 20/01/2015 1,85
202, 20/02/2015 1,85
ek 20/03/2015 1,85
228, 20/04/2015 1,85
23% 20/05/2015 1,85
L 20/06/2015 1,85
25°%, 20/07/2015 1,85
262. 20/08/2015 1,85
1% 20/09/2015 1,85
204, 20/10/2015 1,85 .
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330 20/05/2016 J
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350 20/05/2016 ?:g
360, 20/06/2016 | ‘
37°. 20/07/2016 o |
382, 20/08/2016 12?
390, 20/09/2016 |
400, 20/10/2016 o ‘
410 20/11/2016 o
429, 20/12/2016 e ‘
430, 20/01/2017 rsg :
44¢. 20/02/2017 1185
450 20/03/2017 '
46°. 20/04/2017 1’2:
470, 20/05/2017 1,85 |
4ge, 20/06/2017 J
490, 20/07/2017 1‘25
500. 20/08/2017 '
51¢, 20/09/2017 12? ‘
529, 20/10/2017 1'85
530, 20/11/2017 1’85 ‘
E40 20/12/2017 j
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ANEXO0 11 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DERENTURES
SIMPLES, EM SERIE UNICA, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS
REAIS ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAQ DA
SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAQ

PARCELA

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ

149,
152,

26°

20/01/2013
20/02/2013
20/03/2013
20/04/2013
20/05/2013
20/06/2013
20/07/2013
20/08/2013
20/09/2013
20/10/2013
20/11/2013
20/12/2013
20/01/2014
20/02/2014
20/03/2014
20/04/2014
20/05/2014
20/06/2014
20/07/2014
20/08/2014
20/09/2014
20/10/2014
20/11/2014
20/12/2014
20/01/2015
20/02/2015
20/03/2015
20/04/2015
20/05/2015
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55°. 20/07/2017
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579,
20/09/2017
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6 20/12/2017

.E CIVIL DE PESS0A JURIDICA, COMARCA

[Reemrﬁcué:ﬁuLusenocumENTos
DE ARACATUBA - SAO PAULO

-‘\ [R.@qistrauaem icrefime sobne 1 b 6 6§95




ANEXO0 11 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, EM SERIE UNICA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS
REAIS ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ DA
SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

CONTRATO DE COMPRA E VENDA DE ACOES CELEBRADO EM 14 DE OUTUBRO DE 2015 ENTRE, DE UM LADO,
GS INIMA BRASIL LTDA., NA QUALIDADE DE COMPRADORA, E DE OUTRO, OAS SOLUCOES AMBIENTAIS S.A.,
NA QUALIDADE DE VENDEDORA.
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