TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULA_H DE Esm I H“H’" II"" EJ” J E"” ml ”"I ””I ,m |"‘

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM -AQODS, DA F3PECIE QUIROGRAFAKIA UUM
GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
cOM ESFoRrCoOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SCALINA S.A.

Por este instrumento particular:

(a) SCALINA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo I, n°® 5.235, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 61.149.886/0001-24, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (“Companhia”, “Emissoxa” ou “Scalina”);

e, como agente fiducidrio, representando a comunhfo dos titulares das debéntures da 2" emissio
publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” quando em conjunto €, quando individualmente,
“Debenturista™),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade lirnitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Agpente Fiducidrio™);

e, na qualidade de intervenientes garantidores,

(c) Itabuna Téxtil S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Itabuna, Estado da Bahia,
na Rodovia Itabuna/lbicarai, km. 04, n° 4,530, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.933.349/0001-49,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (*Itabuna”);

@) TFS Franchising Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Guarulhos,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo 1, n°® 5.235, inscrita no CNPJ/MF sob n°
09.486.534/0001-44, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“TFS"); e

{e) TFL Comércio de Roupas e Acessérios Ltda., sociedade empresdria limitada com sede na
Cidade de Guarulhos, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo I, n° 3.903, Loja 2, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 11.715.526/0001-74, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“TFL” e, em conjunto com a Itabuna e TFS, as “Garantidoras™).

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 05 de outubro de 2010, (a) a Companhia, o Agente Fiducidrio e as Garantidoras
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, em
Série Unica, para Distribuigio Piblica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Scalina S.A.”,
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conforme aditado (“Escritura da Segunda Emissig ;’?}:/;;?‘&guﬁéa}}/\Ei'nissﬁo’? e’ “Debéntures”,
respectivamente), e (b) o Fundo Brasil de Intcmacionalizagﬁf) de Entpresas — Fuiico de Investimento
em Participa¢oes, TFB Fundo de Investimento em Participagtes, Scarlet Fundo de Investimento em
Participa¢oes (“Fundo Scarlet™), o Agente Fiduciirio e a Pentdgono S.A. DTVM (“Pentdgono” e, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, os “Agentes Fiducidrios™) celebraram o Instrumento Particnlar de
Alienacdo Fiducidria de A¢des em Garantia e Outras Avengas, conforme aditado (“Contrato de
Alienacdo”), em garantia a0 pagamento integral de todas as obrigag¢Ses derivadas da Escritura da
Segunda Emissao; e

(ii) Em 25 de margo de 2013, a Emissora realizou assembleia geral de acionistas, na qual foram
aprovadas, dentre outras matérias: (i) a repactuagio. da amortizagio ¢ do pagamento de juros
previstos na Escritura da Segunda Emissdo (“Repactuacio”); e (ii) a liberacdo total das agfes de
emissdo da Companhia de propriedade do Fundo Scarlet, alienadas fiduciariamente no ambito do
Contrato de Alienagdo (“Liberacio das Acdes Scarlet”); e

(iii) Nesta data, os Debenturistas se reuniram em assembleia geral de debenturistas e aprovaram,
dentre outras matérias (i) a Repactuag@o; (ii) a Liberagcao das A¢des Scarlet; e (iii) a celebragdo do
terceiro aditamento a Escritura de Segunda Emiss3o e ao Contrato de Alienagdo, de modo a refletir os
novos termos e condi¢oes acordados com o Debenturista, bem como a Liberagao das A¢des Scarlet.

Isto posto, tem as Partes entre si justo € acordado aditar a Escritura da Segunda Emissao, por meio da
celebracido do presente “Terceiro Aditamento ao Imstrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria com
Garantia Adicional Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distrbuigio Pdblica, com Esforgos
Restritos de Colocacio, da Scalina S.A.” (“Terceiro Aditamento™), de forma a refletir a Repactnagio
dos termos e condig¢des previstos na Escritura da Segnnda Emissao, o qual sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA I
DAS DEFINICOES

1.1. As palavras e expressoes iniciadas com letra maiiscula neste Terceiro Aditamento, no
singular ou no plural, terdo o significado a elas atribuido na Escritura da Segunda Emissao.

CrLAusura T
DA AUTORIZACAO

2.1. O presente Terceiro Aditamento € celebrado de acordo com as deliberagoes da

Assembleia Geral de Debenturistas realizada nesta data. &
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CLAUSULA'HT "~ e
ALTERACOES

3. Em virtude da modificagao no prazo de amortizacdo das Debéntures da Segunda Emissio
e, consequentemente, a alteragao na data de vencimento das Debéntures da Segunda Emissao, as
Partes decidem alterar as Clausulas 4.7 e 4.8.1 da Escritura da Segunda Emissao, respectivamente, as
quais passam a vigorar com as novas redagdes que lhes sao atribuidas abaixo:

4.7 O vencimento das Debéntures serd em 26 de marco de 2018 ("Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado, previstas nos itens
4.94.2, (a), e 4.10 abaixo, e de Vencimento Antecipado, previstas no item 4.11 abaixo.

“4.8.1 A amortizacdo das Debéntures serd realizada em 09 (nove) parcelas varidveis,
conforme indicado na tabela a seguir (“Periodo de Caréncia” ):

Parcela Data de Amortizagdao Percentual Amortizado do
Valor Nominal Unitdrio
Atualizado
1 11 de abril de 2012 12,5000%
2 11 de outubro de 2012 12,5000%
3 26 de margo de 2015 10,7143%
4 26 de setembro de 2015 10,7143%
5 26 de margo de 2016 10,7143%
6 26 de setembro de 2016 10,7143%
7 26 de margo de 2017 10,7143%
8 26 de setembro de 2017 10,7143%
9 26 de margo de 2018 10,7142%
3.2. Adicionalmente, em razio da modifica¢do da data do pagamento da Remuneragdo e dos

juros estabelecidos na Escritura da Segunda Emissio, as Partes decidem alterar as Cldusulas 4.9.1 e ' N
4.9.2 da Escritura da Segunda Emissdo, as quais passam a vigorar com a seguinte redacdo:

“4.9.1 Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracdo serd paga semestralmente, nos

dias 26 dos meses de setembro e margo, sendo que o proximo pagamento da
Remuneragdo ocorrerd no dia 26 de setembro de 2013 e o iltimo pagamento da

Remuneragio ocorrerd na Data de Vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente \

meio do Banco Mandatdrio da presente Emissdo. O Valor Nominal Unitdrio das

{

no SND; e/ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam vinculados a esse sistema, por &
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Debéntures ndo serd corrigido ou atualizado p

o » Gmn ey

.“4.9.2 A partir do primeiro dia itil subsequente a data da 2° (segunda) amortizagdo

das Debéntures, conforme indicado na Cldusula 4.8.1 acima, as Debéntures fardo jus a
uma remuneracdo que contemplard juros remuneratdrios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitdrio, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento
(“Remuneracao” ). As Debéntures renderdo juros remuneratdrios correspondentes a um
percentual da variagcdo acumulada de 100% (cem por cenfo) das taxas médias didrias
dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo ( ‘Taxa DI”), calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP em sua pdgina de internet ('www.cetip.com.br”),
acrescida de spread (ou sobretaxa) de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos- e cingiienta e dois) dias iteis. A Remuneracdo serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro tata temporis, por dias iteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, desde a Data de Emissdo
ou a data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo) ou, se for o caso, até a data do Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido).”

Em virtude da alteragdo no prémio a ser pago em caso de resgate antecipado das

Debéntures da Segunda Emissdo, as Partes decidem alterar a Clausula 4.10.1.1 da Escritura da
Segunda Emissao, a qual passa a vigorar com a seguinte redagio:

34.

“4.10.1.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo
oferta de resgate antecipado de parte ou totalidade das Debéntures, a qual deverd ser
enderegada a todos os Debenturistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias,
devendo ser assegurando a todos os Debenturistas, a quem a oferta seja enderegada,
igualdade de condigoes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas. Sobre o
valor do principal a ser resgatado, serd acrescido o valor referente & Remuneragdo,
incidente pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragcdo imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, bem como dos
eventuais encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate (“Oferia de
Resgate Antecipado” ). Adicionalmente, serd devido um prémio de resgate antecipado de

0,70% (sete décimos por cento) sobre o valor do principal a ser resgatado (excluindo-se
os valores referentes a Remuneragdo) (“Prémio de Resgate Antecipado"). O pagamento
do Prémio de Resgate Antecipado deverd ser feito em pagamento dnico, no momento de

liguidagdo financeira do valor do resgate antecipado.”

As Partes também decidem alterar a Cldusula 4.14.2.1 da Escritura da Segunda Emissao,

de modo a refletir a alteracdo no ntmero de agdes da Companhia alienadas fiduciariamente,
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A qual passa a

conforme previsto no Contrato de Alienago, no Ambito Ja referida Sefunda Emitsio,
vigorar com a seguinte redagao: con e B

“4.14.2.1 O FIP Brasil de Internacionalizacgdo de Empresas — Fundo de
Investimento em Participacdes ¢ o TFB Fundo de Investimento em Participagoes
celebraram, nesta dara, em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e do “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da
Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Scalina S.A.”,
conforme aditado, celebrado entre a Sealina S.A., a Pentdgono S.A. DTVM, na
qualidade de agente fiducidrio representando o interesse dos titulares das debéntures da
Scalina S.A., e outros (“Escritura da Primeira Emissdo da Scalina” e “Obrigacées
Garantidas™, respectivamente), com a Pentdgono S/& DTVM, na qualidade de agente de

garantias e com o Agente Fiducidrio, com a anuéncia da Emissora e outros, o
"Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiducidria e Outras Avengas*
("Contrato de Alienacdo Fiducidria”), arravés do qual alienaram fiduciariamente, em

cardter irrevogdvel e irretratdvel, em favor dos debenturistas da primeira e da segunda
emissdo de debéntures da Companhia 26.373.234 (vinte e seis milhdes, trezentos e
setenta e trés mil, duzentas e trinta e quatro) acdes ordindrias de emissdo da
Companhia, totalmente integralizadas, correspondentes, nesta data, a 38,76% (irinta e
oito inteiros e setenta e seis centésimos por cento) do seu capital social fotal e votante,
assim como todos os direitos a estas inerenfes (“Acdes da Emissora”).”

3.5. Em virtude da alteragio no indice de liquidez seca minima, as Partes decidem alterar as
alfneas “i” e “4” da Cldusula 5.1.3 da Escritura da Segunda Emissao, as quais passam a vigorar com
as seguintes redagoes:

“i) Relacdo entre Endividamento Financeiro Lz’quidol e EBITDA mdximo de: 3,0x ao
longo de todo o financiamento, medida anualmente com base no balanco consolidado
auditado da Emissora;

() Indice de Liquidez Seca’® minima de 1,50x, medida anualmente com base no
balango consolidado auditado da Emissora;”

-1 Entende-se por “endividamento financeiro liguido” o resultado da seguinte formula:
(dividas bancdrias de curio e longo prazo — disponibilidades de caixa e aplicacoes
Sfinanceiras), por “EBITDA”: resultado antes de juros, tributos, depreciagdo e amortizagdo dos
wltimos 12 (doze) meses.

2 Indice de “Liquidez Seca” corresponde a formula: (Ativo circulante — Estoques)/ Passivo
Circulanre
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CLAUSULA TV -, o
DAS RATIFICACOES E-CONSOLIDACAO
4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas, itens,
caracteristicas e condigdes constantes da Escnitura da Segunda Emissfo e n3o expressamente
alteradas por este Terceiro Aditamento. Adicionalmente, resolvem as Partes consolidar a Escritura da
Segunda Emissio passando a vigorar, a partir desta data e para todos os fins e efeitos, na forma do
Anexo [ a este Terceiro Aditamento.

CLAUSULAV
DAS DiSPOSICOES FINAIS

S.1. Este Terceiro Aditamento € firmado em cardter irrevogdvel e iretratdvel, obrigando as partes
Ppor si e seus sucessores.

5.2. Este Terceiro Aditamento deverd ser devidamente registrado perante (i) a JUCESP; (ii) o
competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos das sedes das Partes; e (iii) a Cetip.

5.3. Todos os custos e despesas incorridos com relagdo aos registros, protocolos, € demais
formalidades previstas nesta Cldusula deverdo ser arcados pela Scalina.

5.4. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura oriundas desta Escritura da Segunda
Emiss3o.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Terceiro Aditamento a Emissora, o
Agente Fiduciario ¢ as Garantidoras, em 3 (trés) vias de igual forma e teor ¢ para 0 mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 26 de marco de 2013.

(Restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)
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Pdgina de assinatura do Terceiro Aditamento ao InstHimiénto Parficular de Elsc;itlum da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria com
Garantia Adicional Real Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Scalina S.:%.
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Pdgina de assinatura do Terceiro Aditamento ao Inlsm;:mimfo Pa l’gﬁculai’;\ de Eséf-r_ir,zgr 1 da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis e Agées, 'da Espécie Quirografdria com
Garantia Adicional Real Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigido Piblica com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Scalina S.A.

o

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

R W

vL L , Nome: 1. .
Cargo:  Viviane Rodrigues _ Cargo: Flavio D. Aduetoni
Diratora Procurader
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Pdgina de assinatura do Terceiro Aditamento ao Instrursento Particilat de Es¢ritung da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis- emAgdes, 'da Espécie Quirografdria com
Garantia Adicional Real Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos

Restritos de Colocagdo, da Scaling S.A. /
JABUNA TEXTIL S.A.
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Pdgina de assinatura do Terceiro Aditamento ao In.s'tmmen,to Partrcz/lar de Esqnmra da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis ein’ Agoes id Espécie erografana com
Garantia Adicional Real Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica com Esforgos
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Pagina de assinatura do Terceiro Aditamento ao Instrwr‘en)?o Pan‘{culmﬁ de Escritu o da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis cmi -Agdes, da Iispécie Qwirégrafdria com
Garantia Adicional Real Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica com Esforcos

Nome:
- Cargo;




Pdgina de assinatura do Terceiro Aditamento ao Instru"ré;l:t_;o Particular, de Escritwa da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Lspécie ’éuir(;grafdria com
Garantia Adicional Real Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos




Pdgina de assinatura do Terceiro Aditamento ao In.s'trfz)_ﬂérg.to Pa;ﬁcgtla; de Es??rit/ufa da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, nio Converstveis em Agdes, da Espécie Quirografdria com
Garantia Adicional Real Fidejussoria, em Série Um‘ca, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Scalina S.A.

Testemunhas
- l a -
Nome: Roberta Sanchez Florido Bovi Nome: Bruna Cesar Conde
Cargo: R, 29.059.152-1 (SSP/SP) - Cargo: R@, 32.252.438-6 (SSP/SP)
CPF. 297.934.278-50 . "CPF. 340.275.638-24

ED000594-0/003 :
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ANEXOI. " ",
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DPE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA -
ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SCALINA S.A.

Por este instrumento particular:

(a) SCALINA S.A., sucessora por incorporagio da TF Téxtil ParticipagGes S.A., sociedade
por acdes com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo
I, n°® 5.235, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF*) sob o n° 61.149.886/0001-24, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Companhia”, “Emissora” ou “Scalina”);

e, como agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 2°
emissao piiblica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” quando em conjunto e, quando
individualmente, “Debenturista™),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,, sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lirna, n°® 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de sen Contrato Social
(“Agente Fiduciario™);

e, na qualidade de intervenientes garantidores,

(©) ITABUNA TEXTIL S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Itabuna, Estado
da Bahia, na Rodovia Itabuna/lbicarai, km. 04, n° 4,530, inscrita no CNPJ/MF sob n°
01.933.349/0001-49, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Itabuna™);

d) TFS FRANCHISING LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de
Guarulhos, Estado de Séo Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo I, n® 5.235, inscrita no CNPJ/MF
sob n°® 09.486.534/0001-44, neste ato representada na forma de sen Contrato Social (“TFS”); e

(e) TFL COMERCIO DE ROUPAS E ACESSORIOS LTDA., sociedade empresiria
limitada com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Papa Jodo Paulo
[, n® 3.903, Loja 2, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 11.715.526/0001-74, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (“TFL” e, em conjunto com a Itabuna e TFS, as
“Garantidoras”).

VEém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de

Escritura da Segunda Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografiria com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, Em Série Unica, para Distribuigao
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Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Scalinal'SlA-_. (respectivaente, “Escritura

de Emissdo”, “Emissdo” ¢ “Debéntures”), que serid régido pelas seguintes clausulas e
condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A Emissao € realizada com base na autorizagio da Assembleia Geral Extraordinéria de
Acionistas da Emissora, realizada em 27 de setembro de 2010, cuja ata serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), e serd publicada no Diério Oficial do Estado
de S#o Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico”, de acordo com o disposto no artigo
62, 1, da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”), na qual foram deliberados (i) os temnos e condi¢des da Emiss@o e da Oferta
Restrita (conforme abaixo definida), e (ii) as condi¢des constantes do artigo 59 da Lei das
Sociedades por A¢des.

1.2. A prestagio da Fian¢a (conforme abaixo definida) pelas Garantidoras (conforme abaixo
definida) nos termos do item 3.11.2 abaixo foram devidamente autorizadas (i) pela Assembleia
Geral Extraordindria da Itabuna (conforme abaixo definido), emn reupifio realizada em 27 de
setembro de 2010 (“AGE Itabuna”), (ii) pela Reunido de Sécio-Quotistas da TFS (conforme
abaixo definido), em reunido realizada em 27de setembro de 2010 (“Reunido TFS™), e (i)
pela Reunido de Sécio-Quotistas da TFL (conforme abaixo definido), em reuniao realizada em
27de setembro de 2010 (“Reunido TFL”).

Clausula Segunda —- DOS REQUISITOS

A Emissio e a Oferta Restrita (conforme abaixo definida) serdo realizados com observancia
dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios

2.1.1. A Oferta Restrita (conforme abaixo definida) serd realizada nos termos da Instrugdo da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Imstrucio
CVM 476”) e das demais disposi¢des legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢io perante a CVM de que trata o artigo 19
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de

Capitais”).

2.2. Registro na ANBIMA - Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais

2.2.1. Conforme dispde o §1° do artigo 25 do Cédigo Anbima de Regulacio e Melhores
Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribui¢ao e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios, a Oferta



Restrita (conformme abaixo definida) estd automaﬁcarﬂltp:i_lu'—:f dispcl‘iésaidﬁé de registrg, de
distribuigdo na Associagio Brasileira das Entidades do§ Wietcéados Fifianteiro e de” Capitais
(“ANBIMA”) por se tratar de oferta piiblica com esforgos restritos de distribui¢io, nos termos
da Instrugdo CVM 476.

2.3. Arquivamento na JUCESP e Publicacao da Ata dos Atos Societirios que deliberam a
Emissio, a Oferta Restrita e a Fianca

2.3.1. A Ata da AGE sera arquivada na JUCESP e ser4 publicada no (1) DOESP e (ii) no jornal
“Valor Econémico”, nos termos do artigo 62, I, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.3.2. (i) A ata da AGE Itabuna serd arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia e sera
publicada no Didrio Oficial do Estado da Bahia e no jomal “Agora”, (ii) as atas da ReuniZo
TFS e da Reuniao TFL serdo arquivadas na JUCESP.

2.4. Registro da Escritura de Emissdo

24.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo
registrados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por A¢aes.
Uma via original desta Escritura de Emissdo, devidamente registrada na JUCESP, devera ser
entregue, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) dias contados da data do efetivo
registro.

2.5. Registro dos Instrumentos de Garantia

2.5.1. Em virtude da alienagdo fiducidria de agdes tratada no item 4.14.3 desta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Alienacdo Fiducidria (conforme abaixo definido) devera ser
devidamente registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, em até 15 (quinze) dias a contar da data de sua respectiva
assinatura. Uma via original do Contrato de Aliena¢3o Fiduciiria, devidamente registrado no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo,
dever4 ser entregue, pela Emissora ao Agente Fiduci4rio, em até 5 (cinco) dias dteis contados
da data do efetivo registro.

2.6. Registro para Distribui¢io e Negocia¢ao

2.6.1 As Debéntures serfo registradas para distribui¢ao no mercado primdrio e negocia¢fio no
mercado secundério, no SDT — Médulo de Distribni¢do de Titulos (“SDT”), ¢ no SND -
Moébdulo Nacional de Debéntures ("SNDY), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”),
sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.
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2.6.2. Nao obstante o descrito no item 2.6.1 acima, as Dabcnture3 ,somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo dcﬂmdos) dep01s de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelo Investidor Qualificado (conforme abaixo
definidos), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢io CVM 476.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social a) participagdo em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista, e administragao
de bens prdprios, especialmente, sem limitacdo, em sociedades do ramo fabril, téxteis, moda e
vestudrio, no Brasil e no exterior, conforme estabelecido no Estatuto Social da Emissora; (b)
representagio de sociedades nacionais ou estrangeiras por conta prépria ou de terceiros.

3.2. Nimero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo corresponde a 2° emissao para distribuigdo piiblica com esfor¢os
restritos de colocagdo de debéntures da Emissora.

3.3. Série
3.3.1. A Emissao serd realizada em série dnica.
3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissfo serd de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na Data de
Emissio (conforme abaixo definido) (“Yalor Total da Emissio™).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 10 (dez) Debéntures, na Data de Emissdo (conforme abaixo definido).
3.6. Destinaciio dos Recursos

3.6.1. Os recursos decorrentes da integralizagio das Debéntures serdo utilizados pela Emissora
para (i) abertura de novas lojas, (ii) ampliagdo de sua capacidade fabril, (iii) melhorias em
sistemas e (iv) construgao de um centro de distribuicio.

3.7. Limite da Emissao

3.7.1. Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des, as Debéntures serdo da
espécie quirografdria e, ainda, contardao com a constituicdo de garantias adicionais, reais e

1



~ l'(\’|L
r\ ca I n

fidejussorias, conforme descritas no item 4.16 abaixo. On\/alor Total“dq Emlssao atendc aos
limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes para as ‘emissdes de debéntures
da espécie quirografaria, uma vez que: (i) o capital social integralizado da Emissora, na data de
assinatura desta Escritura de Emissio, € de R$97.821.000,00 (noventa e sete milhdes,
oitocentos e vinte ¢ um mil reais); (i1) ndo existem outras debéntures de emissdo da Emissora
em circulagio.

3.8. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.8.1. O banco mandatirio e o agente escriturador da presente Emissio serd o Banco Bradesco
S.A. (“Banco Mandatirio” ¢ “Agente Escriturador”).

3.9. Imunidade de Debenturistas

3.9.1. Caso qualquer Debenturisia goze de algum tipo de imunidade ou iseng¢ao tributéria, este
devers encaminhar a0 Banco Mandatario, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) dias iteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos s Debéntures,
documenta¢do comprobatéria dessa imunidade ou isengio (tributdria, sob pena de serem
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributiria em
Vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacio e Procedimento de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do piiblica com esforgos restritos de colocagio,
sob regime de garantia firme de subscri¢@o pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador
Lider”) para a totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Distribuigdo Ptiblica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em
Série Unica, da Espécie Quirografria, com Garantia Adicional Real ¢ Fidejusséria, da 1°
Emissdo da TF Téxtl Participagdes S.A. (“Contrato de Distribuicfio”), com a interrediagao
do Coordenador Lider (“Oferta Restrita).

4.1.2. O plano de distribui¢do seguird o procedimento descrito na Instrugao CVM 476 (“Plano
de Distribuicio’). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no miximo 50 (cinguenta)
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢io
das Debéntures por, no mdximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido).

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, incluindo, mas ndo se
limitando a (i) instituicdes financeiras, (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
fisicas ou juridicas que possnam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000, 00
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(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escnto sua 'ccmdigao dcnmvenudor
qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; (vi) administradores de carieira e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus.recursos proprios; e (vil) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados™).

4.1.3.1. Nos termos do artigo 4° da Instrugao CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita
na presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados e (ii) as pessoas maturais €
juridicas mencionadas no item 4.1.3, (iv) acima deverdo subscrever ou adquirir, no dmbito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maiximos para a
subscri¢io das Debéntures.

4.1.5. Nio serd constituido fundo de manuten¢io de liquidez e nao serd firmado contrato de
estabilizacdo de precos com relagdo as Debéntures; serdo atendidos os clientes Investidores
Qualificados do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo
em vista a relagcdo do Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores,
fundos de investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes do
Coordenador Lider , desde que tais investidores sejam considerados qualificados, conforme
Instrugdo CVM 476, e atestem seus conhecimentos e experiéncia em finangas e megécios
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures.

4.1.6. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderio ser aumentadas em nenhuma hipétese.
4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 11 de outubro de 2010
(“Data de Emissao™).

4.3. Valor Nominal Unitario das De_héntures

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissiio, serd de R$1.000.000,00
(wm milhao de reais) (“Valor Nominal Unitirio™).

4.3.2. Nao havera atualizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacio da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serao da forma nominativa e escritural, simples, nfio conversiveis em

]
acoes de emissao da Emissora, e sem a emissdo de cautela ou certificados. (W &
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4.4.2. N3o serao emitidos certificados representativos @48 ’]S"ébéntu:eé Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituigio
financeira responsidvel pela escrituragdo das Debéntures, o Agente Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de ftitularidade para as debé&ntures
custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome dos Debenturistas emitido pela
CETIP.
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4.5, Espécie

Nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, as Debéntures serdo da espécie
quirografaria.

4.6. Prazo e Forma de Subscricio e Integraliza¢io
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da

Remuneracao (conforme abaixo definido), pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a
data da efetiva integralizac@o (“Preco de Subscricio™).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas & vista na data de subscri¢do, pelo Preco de
Subscrigdo, em moeda corrente nacional, exclusivamente, de acordo com as normas de
liquidagdo apliciveis a CETIP.

4.7. Data de Vencimento
4.7.1. O vencimento das Debéntures serd em 26 de mar¢o de 2018 (“Data de Vencimento™),

ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado, previstas nos itens 4.9.4.2, (a), e 4.10 abaixo, e
de Vencimento Antecipado, previstas no itern 4.11 abaixo.

4.8. Amortizacao do Principal

4.8.1. A amortiza¢do das Debéntures serd realizada em 09 (nove) parcelas varidveis, conforme
indicado na tabela a seguir (“Periodo de Caréncia™):
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Parcela Data de Amortizagio Pércéntual Amortizado do
Valox Nominal Unitario
Atualizado ]
1 11 de abril de 2012 12,5000%
2 11 de outubro de 2012 12,5000%
3 26 de margo de 2015 10,7143%
4 26 de setembro de 2015 10,7143%
5 26 de margo de 2016 10,7143%
6 26 de setembro de 2016 10,7143%
7 26 de marco de 2017 - 10,7143%
8 26 de setembro de 2017 10,7143%
9 26 de margo de 2018 10,7142%

4.9. Remuneracio

4.9.1 Pagamento da Remuneracdao: A Remuneragdo serd paga semestralmente, nos dias 26 dos
meses de setembro e margo, sendo que o préximo pagamento da Remuneracio ocorrerd no dia
26 de setembro de 2013 e o ultimo pagamento da Remuneragio ocomrerd na Data de
Vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (ii) para as Debéntures que ndo
estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco Mandatdrio da presente Emissdo. O
Valor Nominal Unitrio das Debéntures nio serd corrigido ou atualizado por qualquer indice.

4.9.2. A partir do primeiro dia iitil subsequente 3 data da 2* (segunda) amortizagido das
debéntures, conforme indicado na Cldusula 4.8.1 acima, as Debéntures fario jus a uma
remuneracio que contemplard juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario, desde a Data de Emiss3o até a data do sen efetivo pagamento (“Remuneracao”). As
Debéntures renderao juros remuneratérios correspondentes a um percentual da variagdo
acumulada de 100% (cem -por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo (‘Taxa DI1"), calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP em sua pagina de internet (‘www.cetip.com.br"), acrescida de spread (ou
sobretaxa) de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, expressas na
forma percentual ao ano, com base em wm ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis.
A Remunerago serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias
dteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitério, desde a Data de Emissao ou a data de Pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Vencimento, ¢ pagos ao fina! de cada Periodo de
Capitalizagio (conforme definido abaixo) ou, se for o caso, até a data do Resgate Antecipado

(conforme abaixo definido). \ ,_
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4.9.2.1. O célculo da Remuneragdo das Debéntures obedecsra a seguint(: ﬁ’a}'ﬁiula: \. ‘

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) —1]

onde:

J valor da Remuneracgio das Debéntures devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nomipal Unitério das

Debéntures, no inicio- de cada Periodo de Capitalizagio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data
de infcio de capitalizacfio, inclusive, até a data de cédlculo exclusive,
calculado com 8 (o1io) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ﬁ (1+ TDI, )

k=1

onde:
k niimero de ordem das Taxas D], variando de 1 até n;
n mimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro;
TDk Taxa DJI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamerto, apurado da seguinte forma;
1
I, = 2L 4 17 1
100
onde:
DIy Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia dtil

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

A
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FatorSpread = [Sp‘“dﬂ s
100

onde:
spread spread ou sobretaxa, na forma percentnal ao ano, € igual a 2,4000;

DP E o mimero de dias dteis entre a Data de Emissio ou Data de
Pagamento da Remunerag3o imediatamente anterior ¢ a Data Atual,
sendo “DP” wm niimero inteiro;

4.9.2.2. O cilculo da Remunerac¢io acima esta sujeito as seguintes observagdes:

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i1) Efetna-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, € assim por diante até o dltimo considerado.

(iii) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cilculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

“Periodo de Capitalizagio™: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no
caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na data prevista do pagamento da Remunera¢@o
imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data
prevista do pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugao de continuidade.

4.9.3. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora previstas
nesta Escritura de Emissdo, nao houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, ser4 aplicada, em
sua substitui¢do, na apuragido de TDIk a dltima Taxa DI divulgada, até que a Taxa DI volte a
ser divulgada (quando ent2o voltar4 a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das



Debéntures), ndo sendo devidas quaisquer compensacdes-tanta por pérts da Emisfora guanto
dos Debenturistas quando da divulgagfo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel.

494. Auséncia de Divulgagdo: Na auséncia de apuragdo e/ou divulgag¢io da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) dias contados da data esperada para apura¢do e/ou divulgacio
("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingio ou inaplicabilidade
por disposi¢io legal ou determinacao judicial da Taxa DL o Agente Fiducidrio devera convocar
Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e na Clausula Sétima abaixo), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacfio aplicdvel, o novo parimetro a ser aplicado, o qual
deverd refletir pardmetros utilizados em operagoes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva"). A Assembléia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) serd realizada
no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do 1ltimo dia do Periodo de Auséncia da
Taxa DI ou da extingfio ou inaplicabilidade por imposicio legal da Taxa DJ, o que ocorrer
primeiro. Até a delibera¢io desse pardmetro, para o célculo do valor de quaisquer obriga¢des
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, e para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, serd utilizada a férmula estabelecida no item 4.9.2.1 acima e para a apuracio
de "TDIk” serd utilizada a 1iltima Taxa DI divulgada oficialmente, n3o sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da delibera¢io do novo pardmetro
de remuneracio para as Debéntures.

4.9.4.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembléia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd mais realizada, e a Taxa
DI a partir de data de sua validade, voltard a ser utilizada para o célculo dos juros
remuneratérios das Debéntures.

4.9.4.2. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
Circulagio (conforme definido no item 7.6 abaixo), a Emissora optar4, a seu exclusivo critério,
por uma das alterpativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizagdo
~ da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, conseqilentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou saldo do seu Valor Nominal Unitirio,
nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneragio devida até a data do
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissdo ou da dltima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Nesta
alternativa, para célculo da Remuneragao aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI serd
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utilizada a férmula estabelecida no item 4.9.2.1 acmla € para a a,purag 30 de’ TD[k sera
utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou ~

(b) a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em circulagzo, o qual nio excederd a Data de Vencimento das Debéntures ¢ a
amortiza¢do prevista nesta Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuard sendo
aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida em conjunto
pela Emissora e pelos debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme estabelecido ma Cl4usula Sétima desta Escritura, sendo que a taxa de
remuneragio substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas deverd refletir
parimetros utilizados em operag¢des similares existentes & época. Caso a respectiva taxa
substituta dos Juros Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias iiteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias iteis utilizada pela Taxa DI

4.9.1.3 Fario jus 4 Remuneragao, aqueles que sejam Debenturistas ao final do dia vtil anterior a
cada Data de Pagamento da Remuneragio.

4.10. Resgate Antecipado
4.10.1 Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo criténo, realizar a qualquer tempo oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a qual deverd ser enderecada a todos os
Debenturistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo ser assegurado a todos
os Debenturistas, a quem a oferta seja enderecada, igualdade de condi¢Ges para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas. Sobre o valor do principal a ser resgatado, serd
acrescido o valor referente 4 Remuneracdo, incidente pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, 0 que ocorrer por
dltimo, bem como dos eventnais encargos devidos e nfio pagos até a data do efetivo resgate
(“Oferta_de Resgate Antecipado™”). Adicionalmente, serd devido um prémio de resgate
antecipado de 0,70% (sete décimos por cento) sobre o valor do principal a ser resgatado
(excluindo-se os valores referentes a Remuneracao) (“Prémio de Resgate Antecipado™). O
pagamento do Prémio de Resgate Antecipado deverid ser feito em pagamento inico, no
momento de liquidagdo financeira do valor do resgate antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

{a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
antincio a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.17. desta Escritura de
Emissao ou enviado a cada um dos Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate




Antecipado”), o qual devera descrever os termos & condicdes ca Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de resgate serd da totalidade ou de parte das
Debéntures e, neste dltimo caso, o procedimento para o resgate parcial serd mediante
sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, observado o item (e) abaixo; (i1) o valor do
Prémio de Resgate Antecipado; (iii) forma de manifestagio do Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das
Debéntures ou e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informag&es necessarias
para tomada de deciso e pelos Debenturistas;

(b) ap6s a publicagao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terfio que se manifestar no prazo disposto no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, fora do dmbito da CETIP. Ao final deste
prazo, a Emissora terd 10 (dez) dias tteis para proceder a liquidagao da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serio resgatadas em uma
dnica data;

(c) a Emissora, poderéd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitag@o deste por
um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagio da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado,

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente
ao Valor Nominal Unitidrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido (i) da
Remuneragao devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item
4.9, desta Escritura de Emissio; e (ii) do Prémio de Resgate Antecipado, nos termos
do item 4.10.1 acima, conforme aplicével; e

(e) Na hipétese de resgate parcial das Debéntures, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiduciirio, nos termos do artigo 55, § 1° da Lei das
Sociedades por A¢oes e demais normas aplicdveis ou ordem cronol6gica de aceitagio
da Oferta de Resgate Antecipado. Para as Debéntures cusiodiadas eletronicamente no
SND, a operacionalizacao do resgate antecipado parcial dar-se-d conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de operagdo de compra e de venda
definitiva das Debéntures no mercado secundério. Entretanto, todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio,
defini¢do do rateio e de validagfio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por Debenturista, serdo realizadas fora do Ambito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implantar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial,
nio haverd necessidade de ajuste nesta Escritura de Emissdo ou qualquer outra

formalidade. /‘7
4.10.2. O papamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
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Pebéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme ag; Debenturcs estejam (,ustodmdas
eletronicamente na CETIP e/ ou (ii) mediante depdsito ém Contas-correntes mdlcadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador, no caso de Debéntures que nao estejam
custodiadas na CETIP.- A CETIP deverd ser notificada pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiducidrio com antecedéncia minima de 2 (dois) dias viteis da data de realizagdo do resgate.

MERR -

4.10.3. As Debéntures resgatadas antecipadamente, nos termos dos itens 4.9.4.2, (a) e 4.10.1
acima, serfio obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 a 4.11.5 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitirio das Debéntures nfo
amortizado, acrescido da Remunerag@o, calculada pro rata tempore, desde a Data de Emissdo
ou da tdltima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme seja o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, acrescido do Prémio de Resgate Antecipado (definido no item 4.10.1.1
acima), conforme o caso, na ocorréncia das seguintes hipSteses (cada uma, um “Evento de
Vencimento Antecipado™):

a) descumprimento, pela Emissora ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigagiio pecunidria
relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura de Emissio e no Contrato de
Alienacio Fiducidria (conforme abaixo definido) e no Contrato de Administracio de
Contas (conforme abaixo definido), ndo sanada no prazo de 1 (um) dia itil contado do
respectivo vencimento;

b) descumprimento, pela Emissora ou pelas Garantidoras, de qualquer obrigagdo nao
pecunidria relacionada as Debéntures, prevista nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Alienagao Fiducidria (conforme abaixo definido) e no Contrato de Administragcao de
Contas (conforme abaixo definido), nao sanada no prazo de 5 (cinco) dias iteis da
comunicac¢io do referido descumprimento: pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer
terceiro 2 Emissora ou as Garantidoras, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

¢) decretacio de faléncia, ou dissolugao e/ou liquidagio da Emissora e/ou das Garantidoras,
ou pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial ou de faléncia, ndo elidido no prazo
legal, auto-faléncia formulado pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, ou ainda, qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou das Garantidoras,
nos termos da legislagdo aplicavel,

d) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por A¢Oes;




)

h)

i)

)

k)

1)

inadimplemento ou vencimento antecipado, de qum'//sq’u'e:r obrigég(ie_s"- financeiras (cross
default) a que estejam sujeitas a Emissora e/ou as Garantidoras, frente a qualquer dos
Debenturistas ou terceiros (mesmo que nao guardem qualquer relagdo com a Emisséo),
no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu contra-valor em oufras moedas, € 1io

sanem tal descumprimento em até 5 (cinco) dias;

a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras seja condenada em qualquer medida judicial
ou extrajudicial em valor unitirio ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais) que, a critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, possa afetar a sua capacidade de honrar as obrigagoes assumidas nos
documentos da Emissao e da Oferta Restrita;

nfo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou administrativa
n3o mais passivel de recurso, inclusive na esfera judicial, contra a Emissora e/ou as
Garantidoras, em valor unitdrio ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais);

protesto de titulos de crédito e/ou de outros titulos ou documentos representativos da
divida, contra a Emissora, e/ou as Garantidoras em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) dias
contados do referido protesto, o refertdo valor seja pago e o protesto seja levantado on o
mesmo seja contestado, suspendendo-se sua exigibilidade;

se quaisquer documentos da Emissdo efou da Oferta Restrita incluindo, mas sem
limitacdo a presente Escritura de Emissdo e os instrumentos de garantias, conforme
descritos no item 4.14 abaixo, ou qualquer uma de suas disposi¢des substanciais forem
revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pelas Garantidoras das obrigagdes a assumidas nesta Escritura de Emissio e
no Contrato de Alienacdo Fiducidria (conforme abaixo definido) e no Contrato de
Administragio de Contas (conforme abaixo definido), sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas rennidos em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para este fim;

alterag@io no controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora ou das Garantidoras sem
que tenha sido previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

cisdo, fusdo, incorporagdo e outras formas reestruturagdes societirias da Emissora ou das

Garantidoras, desde que ndo tenham sido previamente aprovadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim

’ i



P NC I 2N

o
~ -~ nooo

« ~ ¢ n <
manr s nooor

m) qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora ou pelas Garan;idoras nesta Escritura
de Emissao, no Contrato de Distribui¢io, nos contratos de garantia, conforme descritos
no item 4.14 abaixo, ou em qualquer documento da Emissdo, conforme o caso, sejam

- falsas, incorretas, incompletas ou enganosas na data em que foram prestadas;

n) alteragdo ou modificacio do objeto social da Emissora, para alterar ou excluir as
atividades atualmente desenvolvidas, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

o) realiza¢io de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que no a
absorcio de prejuizos, apés a Data de Emissdao, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas;

p) decreta¢gdo de vencimento antecipado das debéntures da 1* emissdo da Scalina, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures
Simples, N@o Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria com Garantia Adicional
Real e Fidejuss6ria, em Sére Unica, para Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos
de Colocagio, da Scalina S.A."”, celebrado em 05 de outubro de 2010, entre a Scalina, a
Pentdgono S/A DTVM, na qualidade de agente fiducidrio, a Itabuna, TFS e a TFL, na
qualidade de intervenientes garantidoras; e

q) cessagdo pela Emissora, ou pelas Garantidoras, de sua atividade empresarial ou adogdo
de medidas societirias voltadas para a sua liquidacio ou dissolugao.

4.11.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.11.1 e em seus subitens acima,
deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes.

4.11.1.3. Os valores mencionados nas alineas (e), (f) e (g) do item acima nao serdo reajustados
por qualquer {ndice ou taxa.

4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (d), (e), (g), (D), (),
(0), (p), (q) do item 4.11.1 acima acarretara, observado os respectivos prazos de cura, conforme
aplicével, o vencimento antecipado automatico das Debéntures independentemente de qualquer
notifica¢io. Ndo obstante, o Agente Fiducidrio deverd publicar convocagio da Assembleia
Geral de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que se
verificar a ocorréncia dos eventos supra mencionados, observado os respectivos prazos de cura,
na qual os Debenturistas poderdo deliberar sobre a rendncia ao vencimento antecipado
automadtico, cessando, neste caso, quaisquer providéncias de cobranga extraordindria da divida
representada pelas Debéntures, bem como todas as suas conseqiiéncias legais.

4.11.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas do item 4.11.1 acima, que nao aqueles
mencionados no item 4.11.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd publicar a cqnvocagdo da
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Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 48 :(:/jlli_'arcnta eolto) horaﬁ&:i’_a--ﬁééntar do
momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos
Debenturistas, para deliberar sobre a eventual decretagdo ou nao de Vencimento Antecipado
das Debéntures. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere este item deverd ser
realizada no prazo legal.

4.11.4. A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada nos itens 4.11.2 e 4.11.3. acima, que
serd instalada observado o quorum previsto na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissdo,
somente poderd determinar que o Agente Fiducidrio nao declare o vencimento antecipado das
Debéntures por delibera¢fio de Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido).

4.11.5. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido da Remuneragio calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da EmissZo, desde a
Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo
pagamento, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado, mediante comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora
através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de
Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratérios previstos no item 4.12 abaixo.

4.11.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.11.5. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de
antecedéncia.

4.12. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Emissora, devidamente atualizados da Remuneragio, conforme definida no item 4.9
acima, ficarfio, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) a mulia
convencional, irredut{vel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento), (ii) a juros moratérios a
raz3o de 1% (um por cento) ao més, e (ii1) as despesas incorridas para cobranga.

4.13. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
Sem prejuizo do disposto no item 4.12. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para

receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissfio, on em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dard
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direito ao recebimento da Remuneragdo das chentures c/qu encan:aos moratonos a partir da
data em que o valor correspondente seja disponibilizado pelo Emissora a0 Debentunsta sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.14. Garantias

O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emiss3o,
acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratérios aplicdveis, bem como das demais
obrigacbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio, incfusive, mas ndo limitado,
aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor Garantido™) é garantido na forma disposta neste
item. -

4.14.1. Fiang¢a das Garantidoras

4.14.1.1. Como do fiel e pontual pagamento das Debéntures, as Garantidoras, neste ato,
prestam fianga em favor dos Debenturistas (“Fian¢a™), representados pelo Agente Fiducidrio,
obrigando-se solidariamente como fiadoras e principais pagadoras pelo pagamento do Valor
Garantido, nos termos descritos a seguir.

4.14.1.2. As Garantidoras declaram-se neste ato, em cariter irrevogavel e irretrativel, fiadoras e
principais pagadoras do Valor Garantido.

4.14.1.3. O Valor Garantido devera ser pago pelas Garantidoras no prazo de 1 (um) dia til,
contado a partir de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio informando a falta
de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos desia Escritura de Emissfo, incluindo, mas n3o se limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragao ou encargos de qualquer natureza, ou ainda
aquelas devidas ao Agente Fiducidrio. O pagamento sera realizado pelas Garantidoras fora do
sistema da CETIP.

4.14.14. As Garantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 824, 827, 830,
834, 835, 837, 838 e 839, do Cédigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro
de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

4.14.1.5. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissao, permanecendo vélida e
vigente em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.14.1.6. A Fianga de que trata esta Cldusnla foi devidamente aprovada pelas Garantidoras,
conforme disposto no item 1.2. acima.

4.14.1.7. A presente Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
for necessdrio at€ a integral liquidagio do Valor Garantido.
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4.14.1.8. A Fianga prestada nos termos deste item 4/14.1 vincula aév\deirantido;asu, bem como
seus sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipétese de qualquer reorganizagio societdria,
cis@o, fusdo, incorporagao, alienagdo de controle, que ocorra com as Garantidoras, devendo
estas, on seus sucessores, a qualquer titulo, assumirem prontamente a Fian¢a prestada nos
termos desta Escritura de Emissao. Nesta hipétese, a presente Escritura de Emissio deverd ser

aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) das Garantidoras.

4.14.1.9. Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelo
Garantidor com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas. -

4.14.1.10. O Garantidor sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida efetivamente por eles honrada.

4.14.1.12. A Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida em todos os
seus termos até o completo, efetivo e imevopdvel pagamento de todas as obrigagOes da
Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive nos casos de repactuagdo ou
prorrogagao.

4.14.2. Alienagdo Fiducidria

4.142.1. O FIP Brasil de Intemacionalizacio de Empresas — Fundo de Investimento em
Participagoes e o TFB Fundo de Investimento em Participagdes celebraram, nesta data, em
garantia do fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todas as obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria com Garantia
Adicional Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢io Piiblica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Scalina S.A.”, conforme aditado, celebrado entre a Scalina S.A., a
Pentdgono S.A. DTVM, na qualidade de agente fiducidrio representando o interesse dos
titulares das debéntures da Scalina S.A., e outros (“Escritura da Primeira Emiss@o da Scalina” e
“ObrigacBes Garantidas”, respectivamente), com a Pentigono S/A DTVM, na qualidade de
agente de garantias ¢ com o Agente Fiducidrio, com a anuéncia da Emissora e outros, o
"Instrumento Particular de Contrato de Alienacio Fiducidria e Outras Avengas“ (“Contrato de
Alienacao Fiducidria”), através do qual alienaram fiduciariamente, em cardter imevogédvel e
irretratavel, em favor dos debenturistas da primeira e da segunda emissao de debéntures da
Companhia 26.373.234 (vinte e seis milhdes, trezentos e setenta e trés mil, duzentas e trinta e
quatro) agoes ordindrias de emissdo da Companhia, totalmente integralizadas, correspondentes,
nesta data, a 38,76% (trinta e oito inteiros e setenta e seis centdsimos por cento) do seu capital
social total e votante, assim como todos os direitos a estas inerentes (“Ac¢oes da Emissora”).”

4.15. Local de Pagamento W @/
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Os pagamentos a que fizeremn jus as Debéntures seric 'éfé;t\l;}ados p@i-\q éﬁrpissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nfo estiverem custodiadas junto 2
CETTP terdo os seus pagamentos realizados pela institui¢io depositdria das Debéntures ou na
sede da Companbhia, se for o caso.

4.16. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-a0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
prevista e decorrente desta Escritura de Emissdo, se o vencimento coincidir com dia em que
nio haja expediente comercial ou bancédrio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo,
feriado nacional, sébado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisGes decorrentes da Emiss@o que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados no (1) DOESP; (ii) no jornal “Valor
Econdémico”; devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizagdo da publicagio,
na mesma data de sua publicag¢io.

4.18. Aquisi¢ao Facultativa

A Emissora poder4, a qualquer tempo, observadas as restricdes da Instrugao CVM 476, adquirir
Debéntures em Circulagao, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ag¢des. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamenie colocadas no mercado. As deb&ntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, conforme definido neste item, se e
quando recolocadas no mercado, faro jus 4 mesma Remuneragido das demais Debéntures que
ainda estiverem em Circulagao.

4.19. Repactuacio
Naio haverd repactuagio das Debéntures.
4.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O n3o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigacGes pecunidrias nas datas previstas nesta BEscrituora de Emissdo ou em qualquer
comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissao nfo lhe dara
o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamepto, no caso de

/




impontualidade no pagamento. . e &

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes da Emissora previstas na presente Escritura de
Emissio, a Emissora estd obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciério:

)

(1)

(1ii)

(iv)

)

dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, c6pia de suas demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao
exercicio social entdo encerrado acompanhadas do relatério da
administracfo e do parecer dos auditores independentes, bem como cépia
de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes 2 Emissora,
ou aos membros de sna administraglio, e respectivas respostas, relativas a
essas demonstracdes financeiras, ao sistema de contabilidade, & gestdo ou
as contas da Emissora e declaragdo do principal diretor da Emissora de que
nio ocorreu nenhuma das hipéteses de vencimento antecipado previstas na
clansula 5.1.1 desta Escritura;

dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada
semestre do exercicio social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer
primeiro, cépia de suas demonstra¢des financeiras consolidadas relativas
ao respectivo semestre, acompanhadas do relatério de revisfo limitada dos
auditores independentes, bem como cépia de qualquer comunicagfo feita
pelos auditores independentes & Emissora, ou a sua administragdo, e
respectivas respostas, com referéncia as demonstragoes financeiras, ao
sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da Emissora e declaragdo do
principal diretor da Emissora de que nfo ocorreu nenhuma das hip6teses
de vencimento antecipado previstas na cldusula 5.1.1 desta Escritura de
Emissao;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informagdo que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

confirmar, quando solicitado, por meio de declaragdo firmada por um
representante legal no prazo de 15 (quinze) dias tteis contados da
respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigacGes, nos
termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio;

na mesma data da publicag#o, as informagGes veiculadas na forma prevista
po item 4.17 acima, caso ndo estejam disponiveis na CVM;
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(vi) avisos aos Debenturistas, fatos re/lé;//axftés, assim como atas de asls/cmbleias
gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no terceiro dia itil
ap6s sua publicagdo on, se n3o forem publicados, da data em que forem
realizados, caso n3o estejam disponiveis pa CVM;

n

(vii) informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des desta
Escritura de Emissfio, no prazo de até 15 (quinze) dias tteis, contados da
data do descumprimento; e

(viii) carta informando a destinagdo dada aos recursos captados por meio da
Emissao, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data da efetiva
destinacio, observado o disposto no item 3.6 acima.

(b) manter em adequado funcionamento um 6rgio para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servigo;

(c) atender de forma eficiente as solicitagOes razodveis e piblicas dos Debenturistas e
do Agente Fiducidrio;

(d) convocar, nos termos da Cliusula Sétima abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nZo o faga;

(e) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.11 desta Escritura de Emissao;

(f) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagGes que lhe forem solicitadas;

(g) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(h) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer altera¢do nas condig¢oes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos
negdcios da Emissora, bem cormo quaisquer eventos ou situagdes que possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagOes decorrentes desta. Escritura de Emissdo e das

Debéntures;
S 4%
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() comunicar imediatamente ao Agente Fiducirio a ocomréncia de quaisquer eventos
ou situacdes que sejamn de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetnar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o;

(j) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

(I) cumprir, todas as leis, regras e regulamentos, relevantes e materiais, inclusive
ambientais, diligenciando para que suas atividades atendam as determinagGes dos
Orgios Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢io
na qual realize neg6cios ou possua ativos;

(m) cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange a destina¢fio dos recursos captados por meio da Emiss&o;

(n) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatirio, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciirio e o sistema de
negociagio no mercado secundario por meio do SND;

(o) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo desde que sejam de responsabilidade da Emissora,;

(p) efetuar o pagamento de todas as despesas previamente aprovadas, sempre que
possivel, e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessérias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honoririos advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer qunantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao;

(q) manter sempre vilidas e em vigor as licencas e autorizagOes relevantes para a boa
condugio dos negdcios da Emissora;

(r) observar os limites de emissdo prescritos na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do
artigo 60, da Lei das Sociedades por A¢des;

(s) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢Ges, e com as regras emitidas pela CVM;

./ &,
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(t) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n.°:358, Id':e 3 ile janélml ;ie 2002,
conforme alterada (“Instru¢cao CVM 358) 1o tocante a dever de sigjio e vedagoes
a negociagio, bem como divulgar em sua p4gina na rede mundial de computadores a
ocoméncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugao CVM 358;

(u) submeter .suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(v) divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(w) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM e/ou pela
CETIP,

(x) manter vilidas e regunlares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas mesta
Escritura de Emissao, no que for aplic4vel,;

(v) manter os documentos mencionados na alinea (v) acima em sua pigina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(z) no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de sua assinatura, o Contrato de
Alienacdo Fiducidria devera ser devidamente registrado no competente Cartério de
Registro de Titulos € Documentos da Cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo;

(aa) Conferir aos Debenturistas, pelo menos, o0 mesmo grau de preferéncia que os
demais credores de obrigacoes asseguradas (pari passu), em relagdo a todas as
demais dividas com garantia real da Emissora, e as dividas quirografdrias das
Garantidoras, em todos os casos, presentes ou futuros, com excegao daqueles
credores cuja preferéncia decorra da lei; e

(bb) Sempre que houver e, enquanto estiver e permanecer em mora com qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo, nfio distribuir dividendos, juros sobre
capital préprio e/ou qualquer outra forma de transferéncia de recursos aos seus
acionistas além de 30% (trinta por cento) do lucro liquido do ano fiscal anterior com
base no balango consolidado e auditado do grupo e respeitando as demais
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo (ou seja, caso qualquer uma das
obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio nao seja observada,
sequer os 30% poderdo ser distribridos), ressalvado o -disposto no artigo 202 da Let
das Sociedades por A¢oes, ou qualquer outra participagio estatutariamente prevista,

cessando tal proibi¢ado tdo logo seja purgada a mora.
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5.1.1. Sem prejufzo do disposto na alinea (bb) acima, a Emissora nao podera distribuir
dividendos, juros sobre capital préprio e/ou qualquer outra forma de transferéncia de recursos
aos sens acionistas, independentemente de qual o percentual do seu lucro liquido do ano fiscal
anterior, durante o Periodo de Caréncia,

5.1.2. Sem prejuizo as disposi¢Ses do item 5.1.1 e da alinea (bb) acima, a Emissora poder4
declarar e pagar dividendos acumulados de exercicios anteriores, ainda que juntamente com
dividendos declarados € pagos conforme a alinea (bb) acima, desde que observado o limite de
30% (trinta por cento). Para fins do disposto nesse item 5.1.2, entende-se que o limite de 30%
(trinta por cento) serd calculado com base no montante global a ser distribnido enfre o fim do
Perfodo de Caréncia e a data efetiva distribui¢io de dividendos, nos termos desse item 5.1.2.

5.1.3. Sem prejuizo das demais obrigagGes previstas na presente Escritura de Emissdo, a
Emissora e as Garantidoras estdo obrigadas a:

a) Manter a regular existéncia das empresas do seu grupo econdmico, bem como seus
atuais objetos sociais

b) Pagamento em dia de todas as obriga¢des de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagoes
impostas por lei;

¢) Nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu contrato social ou estatuto social, ou
com qualquer um dos documentos da Emissao e da Oferta Restrita;

d) Nio celebrar qualquer contrato ou acordo com coligadas, controladas, controladoras ou
partes relacionadas, desde que no sejam avalistas ou fiadoras da Emissora, incluindo
transferéncia de divida bancara, sem prévia aprovagio por escrito do Coordenador
Lider;

“e) Salvo se expressamente aprovado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo alienar, transferir ou onerar agGes das subsididrias, controladas,
coligadas e/ou partes relacionadas da Emissora, com excegido das garantias prestadas no
Ambito da Emissdo e da Oferta Restrita;

f) Manutengfo de propriedade de seus ativos e cobertura de seguros;
g) Encaminhamento ao Coordenador Lider de demonstrativos financeiros consolidados do

grupo do qual a Emissora faz parte, auditados semestralmente por sociedade de
auditoria independente de primeira linha, sendo que (i) as auditorias realizadas ao final
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do semestre de cada ano terdo escopo limitado'e as-dé dezemibro. @gcopo e%‘m‘iplbto; e (ii)
esta obrigacao serd vilida a partir de janeiro de 2011;

Nio adquirir, sem a anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de
Debenturistas, de novas empresas cujo objeto social seja divergente das atividades
desenvolvidas pelo grupo do qual a Emissora faz parte. Caso ocorra qualquer aquisi¢ao
de novas empresas, a empresa adquirida deve obrigatoriamente fazer parte do mesmo
grupo empresarial, de modo que os covenants do grupo consolidado permanegam os
mesmos estipulados nesta Escritura de Emissdo, os quais deverdo ser auditados e
revisados por auditores independentes contratados pela Emissora;

Relagdo entre Endividamento Financeiro Lifquido3 e EBITDA miéximo de: 3,0x ao
longo de todo o financiamento, medida semestralmente com base no balango
consolidado auditado;

Indice de Liquidez Seca* minima de 1,50x, medida anualmente com base no balango
consolidado auditado da Emissora;

Restri¢ao 4 Emissora de alienagao fiducidria e/ou outorga das a¢des de suas controladas,
subsididrias e coligadas em garantia a empréstimos e financiamentos (negative pledge);

Manter todas as aprovagbes e requerimentos, societirios, governamentais ou
regulamentares;

m) Avisar o Agente Fiducidrio a respeito de eventos de inadimplemento, tio logo seja

n)

0)

constatada sua ocorréncia;

aditar, conforne o caso, os contratos de garantia, conforme descritos no item 4.14
acima, bem como registrar, as suas expensas, qualquer aditamento, nos competentes
Cartérios de Registro de Titnlos e Documentos na sede das partes dos referidos
contratos. Referidos aditamentos deverdo estar registrados nos referidos cartdrios,
respectivamente, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data de sna celebragio,
sendo que uma via original, devidamente registrado nos referidos cartdrios, deverd sex
entregue, pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias tteis, contados da
data do seu efetivo registro; e

Nao celebrar qualquer contrato ou acordo com coligadas, controladas, controladoras ou
partes relacionadas, que ndo sejam avalistas ou fiadoras da Emissora, incluindo
transferéncia de divida bancéiria, sem prévia aprovagio por escrito dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciério.

Entende-se por “endividamento financeiro lquido™ o resultado da seguinte formula: (dfvidas bancérias de

curto e longo prazo — disponibilidades de caixa e aplicagGes financeiras), por “EBITDA™: resultado antes de juros,

tributos, depreciagao e amortiza¢io dos viltimos 12 (doze) meses.
4

fndice de “ILiquidez Seca” corresponde 4 formnla: (Ativo circulante — Estoques) / Passivo Cirgulante

o
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5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (p) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagao de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo
aplicavel;

(b) extrac@o de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pablica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, alimentacio, estadia e transporte quando estas sejam
pecessérias ao desempenho das fung¢des do Agente Fiducidrio;

(d) despesas, previamente aprovadas pela Emissora, com especialistas, tais como
assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado das
Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informaces pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da
respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciddas em
acbes propostas pelo Agente Fiduciirio, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serao igualmente suportadas pelos Debenturistas.

Cliusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissao, a Planner Trustee
DTVM Ltda., ji devidamente qualificada no preambulo acima, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissio, representar perante ela,

Emissora, os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

o
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(2) aceita a fungdo para a qual foi-nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Cldusulas e condigGes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessirios para tanto;

(d) a celebracio desta Escritura de Emiss@o e o cumprimento de suas obrigagoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fun¢fio que lhe € conferida;

(f) nfio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artipo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1383 (“Instru¢ao CVM
287);

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(h) estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31
de outubro de 1990;

(1) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissdo;

() verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissio previstos na alinea
“a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢oes; e

(k) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugio CVM 28, a
regularidade da constituigao das garantias descritas no item 4.16, bem como suva
suficiéncia e exequibilidade.

6.3. O Apente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissgo, devendo permanecer no exercicio de suas func¢des até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

6.4. Sera devida ao Agente Fiducidrio, ou 2 stituigio que vier a substitui-lo pesta qualidade, a
titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢gSes que lhe competem, nos termos

it
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da lei e desta Escritura de Emissio, uma remuneracis, i £xpensas da. Bmissors, d.cér paga da
seguinte forma: :

@

(b)

(©

@

(e

63)

parcelas anuajs de R$20.000,00 (vinte mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida 03 (trés) dias iteis apés a assinatura da Escritura de Emissfio e as demais

parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes;

a remuneragdo € as despesas reembolsdveis do Agente Fiduciirio, na hip6tese da
Emissora permanecer inadimplente com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 05 (cinco) dias corridos serdo debitadas diretamente de quaisquer das contas
administradas pelo Agente Fiduciario, com os recursos nela existentes;

a remunerac3o serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nd3o sanadas pela

Emissora;

as parcelas serdo atualizadas anualmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissao, ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da data do pagamento da primeira parcela, at€¢ as datas de pagamento de cada

parcela subseqiiente calculada “pro rata temporis”;

a remuneracdo nao inclui despesas com viagens, estadias e publica¢des necessdrias ao
exercicio das atribuigdes do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacio do

Servico;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incomrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverZo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio
ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde que
relacionadas a solu¢do da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e
as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 05
(cinco) dias corridos. Alternativamente e enquanto existir um dnico Debenturista, todos

os procedimentos judiciais e extra-judiciais decorrentes do disposto nesta Escritura de

Emissdo poderdo ser exercidos diretamente pelo Debenturista, sem necessidade de

intervencdo do Agente Fiducidrio; e
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(&) as parcelas de remunerac¢io serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto sobre
servicos de qualquer natureza), PIS (Contribni¢gdo ao Programa de Integracao Social),
COFINS (Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros que venham a incidir sobre referida rcmunéragﬁo, excetuando-se o Imposto de
Renda nas Aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

(h)  a remuneracdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciario, bem como, a participagdo em Assembleias e Reunioes de Debenturistas, nio
incluindo as despesas consideradas pecessdras ao exercicio da fungao de Agente
Fiducidrio, quais sejam: notificagdes, extragdao de certiddes, despesas com viagens e

estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscaliza¢io entre outros.

6.4.1. Despesas

6.4.2. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis em que ele
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses do Debenturista ou para
realizar seus créditos, desde que tais despesas tenham sido previamente comunicadas i
Emissora.

6.4.3. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até 10 (dez) dias tteis
contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias & protegdao dos direitos do titnlar das Debéntures.

6.4.4. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos do Debenturista, que nao tenham sido saldados na forma do item
8.7.1 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozardi das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a esta na ordem de pagamento.

6.4.5. Se qualquer quantia devida ao Debenturista em virtude desta Escrituta de Emissao for
paga por meio de acdo judicial ou sua cobranca for feita através de advogados, a Emissora
deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura de Emissao
e relativos as Debéntures, honordrios advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido
a tal cobranga, razodveis e devidamente comprovadas.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emiss&o,
coustituem deveres e atribuigGes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragio dos seus proprios bens;
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renunciar a fungao na hipdtese de supcryéni’énéia de conflitos de iNteresse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta Escritura de Emissio e
respectivos aditamentos na JUCESP, hip6tese em que a Emissora devera fornecer as
informacgdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal
e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverao ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de recebimento da solicitagao;

solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, anditoria extraordiniria na Emissora;

convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes
abaixo descritas. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar € enviar todos
os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizacio do relatério aqui
citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverio ser
devidamente encaminhados pela Fmissora em até 30 (irigta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibiliza¢io:




4y

A
o
a . " o

a. eventual omissio ou immcomec¢io de que temha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagao de informages pela Emissora;

b. alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

c. comentirios sobre as demonstragGes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posi¢do da distribui¢do ou colocagao das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisso;

f. declaracio sobre sna aptidio para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emissdo;

g. pagamento de Remunera¢io realizados no perfodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinago dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

1. resgate, amortizacio, conversao, repactuacio e pagamento de juros das
Debéntures realtzados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de debéntures

efetuadas pela Emissora;

j- declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias das Debéntures;
e

k. rela¢fio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia
30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel 20 menos nos seguintes
locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiducidrio;

Iy
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d. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos érgéos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicacdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a disposigdo nos locais indicados no item anterior;

{n) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagao de informagoes junto 2 Emissora, ao Agente Escriturador e 3 CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Cl4usulas constantes desta Escritura de Emissio e
todas aquelas impositivas de obrigacGes de fazer e nao fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no itemn 4.17 acima, no prazo miximo de 3
(trds) dias uteis contados da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emiss3o,
observado os respectivos prazos de cura, indicando o focal em que fornecerd aos
interessados maiores informagoes;

(q) verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea
“a”, do Pardgrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventnais propostas
de modifica¢Ges nas condi¢oes das Debéntures;

(s) intimar a Emissora a refor¢ar a garantia dada, na hipdtese de sna deterioragio ou
depreciagdo; e

(t) verificar a regularidade da constitui¢do das garantias reais ¢ fidejussorias, bem como

o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sna suficiéncia e
exequibilidade.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na realizagdo

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessérios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissfo;

{(b) requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais a serem executadas;
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(c) tomar todas as providéncias necessdrias.-para a realizagdo doo-<Créditos dos
Debenturistas;

(d) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervencio ou liquidagao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidnio, observado o disposto no item 4.11 desta Escritura de Emiss&o,
somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao das medidas contempladas nas alfpeas
(a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto
no item 4.11 acima. Na hipétese da alinea (d), bastard a aprovagdo de Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em Circulagio.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporérios, reniincia, liquidagéo, dissolu¢io
ou extingao, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiduciario da Emissio,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emissfio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagao (conforme abaixo definido), ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a2 Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissfio. A substitui¢gio nao
implicard em remunerag¢io ao novo Agente Fiducidrio superior 2 ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de nao poder o Agente Fiducidro continvar a exercer as suas fungdes por
circunstncias supervenientes a esta Escritira de Emissdao, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora ¢ aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscri¢gao e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder 2 substitni¢do do Agente Fiducidrio e a
indicag@o de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata tempore, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢iio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.7.4. Em qualquer hipétese, a substitui¢ao do Agente-Fidlicidrio-ticard sujeitas2 cemunicagao
prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucio CVM n.” 28/83 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissfo, que deverd ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeag¢do, comunicé-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hip6teses de substitui¢io do Agenie Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

Cliusula Sétima — DA ASSEMBLEJA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciirio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagéo.

7.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias uteis.

7.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo,
e, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

7.6. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constitui¢io de mandatérios, Debenturistas ou néo.

7.7. Para efeijto da constitui¢io do quorum de instalagio e/ou deliberagao a que se refere esta
Clédusula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, on que
sejam de propriedade de sens controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselhetros e respectivos conjuge. Para efeitos de
guorum de deliberag@o ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.
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7.8. Seré facultada a presenga dos representantes lepais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritdra de Emissdo, as deliberagées serdo tomadas

.. por Debenturistas que representem pelo menos a maioria simples das Debéntures em

Circulagfo presentes nas Assembleias Gerais.

7.12. As alteragbes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo das Debéntures, (ii) a Data de
Pagamento da Remunerag3o, (ii1) o prazo de vencimento das Debéntures, (1v) os valores e datas
de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a alteragfo, substitui¢do ou o reforco das
garantias; (vi) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.11 acima,
incluindo; (vii) alteracio das obriga¢des adicionais da Emissora estabelecidas na Cldusula
Quinta; e/ou (viii) a alteragao dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Cldusula Sétima
dependerao da aprovagio por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagio.

7.13. As deliberagGes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i) substitui¢ao
do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatdrio ou do Agente Escriturador; (ii) alteragao das
obrigacdes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iii) alteragdes nos
procedimentos aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Cldusnla
Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagiio subsequente, por Debenturistas que representem
pelo menos a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.14. Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condi¢Ges previstas nesta Escritura de
Emissdo que nao tiver quorum especifico, dependerd da aprovagao de Debenturistas que
representem a maioria simples das Debéntures em Circulagio.

Clausula Oitava —- DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢ uma sociedade por a¢oes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢oes de acordo com as leis brasileiras;
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(b) estd devidamente aotorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessérias,
inclusive as societdrias, & celebragio desta Escritura de Emissio, a4 emissio das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutirios necessirios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutarios
efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaghes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legittmamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissao e dos contratos de garantia, conforme descritos
no item 4.14 acima, o cumprimento de suas obrigacSes previstas nestes e a emissio e a
colocagdo das Debéntures ndo infringem ou contraiam (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de sens bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigac¢do estabelecida em qualquer destes contratos ou instramentos; (b)
criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescisfio de
qualquer desses contratos on instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizacbes e licencgas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o exercicio
de suas atividades, sendo todas elas vilidas;

(f) 2 Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagSes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
conduc¢do de seus negécios, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legisla¢cdes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para realizac3o de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes dos Orgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(p) cumprira todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e no
Contrato de Distribui¢ao, incluindo, mas nio se limitando, & obrigagdo de destinar os
recursos obtidos com a Emiss3ao aos fins previstos no item 3.6 desta Escritura de
Emissao;
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(h) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divalgacio e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remunera¢io das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider, em

observancia ao principio da boa-fé,
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(i) n30 omitin, ou omitird, nenbum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimenio ¢ que possa resultar em alteragao substancial na sua sitnagdo econdmico-
financeira ou juridica em prejufzo dos Debenturistas;

() nao bi qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

(k) esta Escritura de Emissao e o Confrato de Distribui¢do constitui uma obrigagdo legal,
viélida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢Oes.

8.2.  As Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiduciirio, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, que:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes s de acordo com as
leis brasileiras;

(b) as obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo a Fianga, constituem, e
cada documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emiss@o constitud,
obrigacio legalmente valida, vinculante e exigivel da Garantidora, exequivel de acordo
com seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro, exceto que sua execugio poderd
estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperacio, liquidacao ou leis
similares afetando a execugdo de direitos de Debenturistas em geral;

(c) a celebragdo da presente Escritura de Emissio e a outorga da Fianca foram devidamente
autorizadas por seus respectivos sécios, e nao infringem: (i) seus respectivos contratos
sociais e estatutos sociais, conforme aplicivel; ou (ii) qualquer lei ou restrigdo
contratual que as vincule ou afete;

(d) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualifica¢o junto a qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério € exigido
para o cumprimento pelas Garantidoras de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura de Emissfio e da Fianga, ou para a realizag¢do da Emiss&o exceto pelo registro
da presente Escritura de Emissdo na JUCESP e o registro das Debéntures junto ao SDT
e a0 SND, as quais estardo em pleno vigor e efeito na Data de Liquidacio;
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a celebragdo da presente Escritnra de Emissio. &.dos contrates de gapzfn_ﬁa., -conforme
descritos no item 4.14 acima, ndo infringem qualquer contrato ou instrumento dos quais
as Garantidoras s3o parte, nem iré resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrurnentos, (i) criagio de
qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem das Garantidoras, exceto por
aqueles j4 existentes na presente data, (111) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

ndo hd qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente ou iminente envolvendo as Garantidoras perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou 4rbiftro,-que possa impedir a outorga da Fianga;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissfio, na condigdo de
Garantidoras, tém poderes para assumir, em nome de cada uma das Garantidoras, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

as Demonstra¢oes Financeiras das Garantidoras, datadas de 31 de dezembro de 2007,
2008 e 2009, conforme aplicdvel, representamn corretamente a posi¢do financeira das
Garantidoras naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

ndo omitiram, ou omitirdao, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragao substancial na situagdo econdmico-
financeira ou juridica das Garantidoras em prejufzo dos Debenturistas;

as obrigacOes assurnidas nos termos desta Escritura de Emissdo nio serdo afetadas por
atos ou omissdes que possam exoneri-las de suas obrigagGes ou afetd-las, inclusive,
porém ndo limitados, aos seguintes: (i) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os
Debenturistas e as Garantidoras; (ii) qualquer novagio on nao exercicio de qualquer
direito dos Debenturistas contra a Emissora; ou (iii) qualquer limitagao ou incapacidade
da Emissora, inclusive sua faléncia, pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial;

ndo t€m qualquer liga¢do com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes com relagao a outorga da Fianca;

as informagdes e declaracbes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdo as

Garantidoras e & Oferta Restrita, conforme o caso, sio verdadeiras, consistentes e
corretas em todos os aspectos relevantes;

/




(m) que seja do conhecimento das Garantidoras, n4e hi qualque* hgagao entte a,Emissora e
o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciirio de exercer plenamente suas.
fungdes;

(n) cumprirdo todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio; e

(o) tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagZo e apuracio da
Taxa DI, divulgada pela CETTP, e do IPCA, e que a forma de cdlculo da Remuneragio
foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES -

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverio ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:

SCALINA S.A.

Avenida. Papa Joao Paulo I, 5.235 — Bonsucesso —
Guarulhos — SP — CEP 07170-350

At.: Nelson Falcone Pereira

Telefone: (11)3598-2097

Fac-simile: (11)3598-2099

Correio Eletronico: nelson.falcone @trifil.comn.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar

CEP: 04538-132

Sao Paulo —SP

At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Fletrdnico: vrodrigues @plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatirio e Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de A¢des e Custddia

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

Vila Yara — Osasco - SP

Para a CETIP: CETIP S/A — Mercados Organizados )
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardiz Paytistano
01452-002 — Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-sfmile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures @cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob
protocolo, on por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emutido pela mdquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) dias dteis apés o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada 2 outra parte pela parte que fiver seu
endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenham atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora ou das Garantidoras, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma reniincia aos Mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagao de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou pelas Garantidoras nesta Escritura de Emissao
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissio € firmada em caréter irrevogédvel e irretratvel, salvo na
hip6tese de nfo preenchimento dos requisitos relacionados na Cliausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f€, a substituir a disposi¢ao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titnlo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigac¢des nelas encerradas estfio sujeitas a execugio especifica, de acordo com os artigos 632
e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
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10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido
o do vencimento.

10.7. O Agente Fiduciério ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagbes societirias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisoes.

Clausula Onze — DO FORO -

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de gualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

(restante da pigina deixado intencionalmente em branco)
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