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BELOC MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
cormo Agente Fiducidrio, representandy a comunhio de Debenturistas
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SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1= (PRIMEIRA)
EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA

DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BELO MONTE
‘TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A.
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Pelo presente instrumento particular,
|
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A, BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A., socit) ,

tegistro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVYM™), com sede
na Cidade do Rio de Janeito, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargss, n® 935,
9° 2ndar, sala 801 — parte Lado Oeste, Centro, CEP 20071-004, insctita no Cadastro Nacional
da Pessoa Jutidica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF*) sob o o° 20.223.016/0001-70, com
seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0031182-3 perante 2 Junta Comerdial do
Estado do Rio de Janeito (“JIJCERJA™, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas piginas de
assinaturas do presente instrumento (“Egmissora™);

B. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
socicdade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Bstado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Fada Lima n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, insctita no CNP]/MF
sob o n® 67.030.395/0001-46, com seus atos coastitutivos registrados sob o NIRE
35.2.1050441-1 perante 2 Junta Comercizl do Estado de Sio Paulo (“TUCESP™), neste ato
representada neste aio representada na forma de seu contrato social pot seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nes péginas de assinaturas do presente

instrumento (“Agente Fiducidrio™), na qualidade de representante dos titulares das Debéntutes
(“Debenturistas™);

¢, ainda, na qualidade de prestadoras de garantia fidejusséra no imbito da Emissio (conforme
definido abaixo),

C. STATE GRID BRAZIL HOLDING $.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia
aberta perante 2 CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jageito, na
Avenida Presidente Vargas n°® 955, 15° andar, sala 1501 — patte, Centro, CEP 20071-004,
insctita no CNPJ/MF sob o n° 11.938.558/0001-39, com scus atos constitutivos registrados
sob o NIRE 33.3.0029538-1 perante a JUCERJA, neste ato representada na forma de sen
estatuto social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do preseate instrumento (“State Grid”)

k]

D.  FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade pot acdes de economia mista, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza n® 219,
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CEP 22283-900, insctita no CNP}/MF sob o n° 23.274.194/0001-19, com seus atos
constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0009092-4 perante a JUCERJA, neste ato
tepresentada na forma de sew estatuto sodal, por seus) tepresentante(s) legal(is) devidameate
autorizado(s) e identificado(s) nas piginas de assinaturas do presente instrumento (“Furnas™); e

E. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, fiadora de responsabilidade
limitada 4 participagio de sua controlada, Centrais Blétricas do Norte do Brasil S.A. —
Eletronotte (“Eletronorte™), o capital social da Emissota, equivalente a 24,50% (vinte e quatro
inteiros e cinquenta centésimos por cento) das Obrgacdes Garantidas (conforme definido na
Esctitura), de acordo com o artigo 96, §1° do Decreto 93.872/ 86, sociedade por acdes de
economia mista, com tegistro de companhia aberta perante 2 CVM, commn sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, na Rua Setor Comercial N orte, Quadra 04, Bloco B, n° 100, sala 203,
CEP 70714-900, insctita no CNPJ/MF sob o n°® 00.001.180/0001-26, com seus atos
constitutivos registtados sob o NIRE 53.3.0000085-9 perante 2 Junta Comerdial do Distrto
Federal (“JCDF™), neste ato tepresentada na forma de seu estatuto social, por seufs)
teprescatante(s) legai(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas piginas-de assinaturas
do presente instrumento (“Eletrobris” e, em conjunto com 2 State Grid e a Furnas, as

“Fiadoras™);

sendo a Ernissora, o Agente Fidudisio e as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDOC QUE:

@ a Emissora, o Agente Fiduciirio e as Fiadotas celebraram, em 15 de dezembro de 2014,
o Instrumento Particular de Esctitura da 1 (Primeira) Emissdo Pdblica de Debénrures Simples,
Nio Conversiveis em A¢Bes, em Duas Séfies, da Espécie Quirografitda, com Garantia
Adicional Fidejusséria, para Distribuicio com Esforcos Restritos de Distribuicio, da Belo
Monte Transmissora de Energia SPE S.A. (“Escdtura™), arquivada na JUCERJA sob o
o° ED33000595-000/9, conforme aditada em 24 de junhe de 2016 (“Prmeiro Aditamento™), a
qual rege os termos e condigdes das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quitografiria, com garantia adicional fidejussétia, em duas séties, da 1* {(ptimeira) emissdo da
Emissora (“Debéntures” e “Emissio”, respectivamente);

(if) em assembleia geral de Debenturistas, realizada em 24 de junho de 2016 (“AGD™), os
Debenturistas € 2 Emissora, dentre outras deliberacdes, fitmaram o comprometimento para as
Partes celebrarem novo aditamento a Escritura, sem necessidade de nova AGD, e encaminhar
20 Agente Fiducidrio, as respectivas vias otiginais devidamente registradas na JUCERJA e nos
Cartérios de RTD (conforme definido abaixo), no prazo mézimo de até 60 (sessenta) dias
contados 4 partir da data da AGD pata ajustar as Clinsulas 5.4.1 e 5.5.1.1(xxxi) da Escritura de

modo 2 refletir o entendimento sobre a interpretacio das referidas cliusulas, o qual foi
tatificado nos termos do Primeiro Aditamento 2 Escrdtuta: e
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(iif) as Partes, em conjunto, concordam, por meio deste Segundo Aditamento com a

alteracio de determinados termos e condi¢des da Hscritura estritamente nos termos da AGD,
confortme aqui dispostos,

RESOLVEM as Partes, na melhot forma de direito, aditar 2 Escritura e celebrar o presente
“Segundo Aditamento 20 Instrumento Particalar de Escritura da 1°* (Primeira) Emissio Péblica
de Deb2ntures Stnples, Nio Conversiveis em Acdes, em Duas Séres, da Espécie Quirografiria,
com Gatantia Adicional Fidejusséria, para Disteibuicio com Esforcos Restritos de Distdbuicio,

da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A” (“Segundo Aditamento™), nos termos e
condi¢bes abaixo, '

Os temmos utilizados neste Segundo Aditamento que nio estiverem aqui definidos terdio o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

Clausulal. Das AutorizagSes

L1. O presente Segundo Aditamento ¢ firmado com base nas deliberagbes: (i) da Assembleia
Geral Extraordiniria de Aciopistas da Emissor realizada em 8§ de junho de 2016 (“AGE
Emissora™); (i) no parecer favorivel do Conselho Fiscal da Emissota proferido em reuniio
realizada em 7 de junho de 2016 (“RCE Emissora™); (i) nas deliberacdes do Conselho de
Administragio da Emissora, conforme reuniio realizada em 6 de junho de 2016 (“RCA
Emissota™); (iv) nas delibera¢des da Diretoria da Emissora, conforme reuniio realizada em 1 de
jucho de 2016 (“Reuniio da Ditetoria Emissora” e, em conjunto com 2 AGE Emissora, RCF

Emissora ¢ RCA Emissora “Aptrovacdes Societdrias da Emissora”); e (v) nas deliberacdes da
AGD.

111 As AprovacBes Societirias da Emissora foram devidamente arquivadas na

JUCERJA e publicadas no Didtio Oficial do Estado do Rio de Jameiro (“DOERT™ e no jornal
Valor Econdmico.

1.12. A ata de AGD foi devidamente arquivada na JUCERJA.

12.  Adicionalmente, o Segundo Aditamento é firmado com base nas deliberagSes: (i) dos
acionistas da State Gtid, reunidos em Assembleia Geral Extraordiniria de acionistas realizada 8
de junho de 2016 (“AGE State Grid™); (ii) da Diretoria da Fuenas, conforme reuniio realizada
em 7 de jutho de 2016 (*Reunifo da Diretoria Fumas™); (iii) do Conselho de Administragio da
Furnas, conforme reuniio realizada em 14 de julho de 2016 ("RCA Furnas™); (iv) da Diretoria
da Eletrobris, conforme reuniio realizada em 13 de junho de 2016 (“Reuniio da Diretor
Eletrobris™); e (v) do Conselho de Administracio da Eletrobras, conforme reuniio realizada em
20 de junho de 2016 (“RCA Fletrobeis™).
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121. A ata da AGE State Grid foi devidamente arquivada na JUCERJA e publicada

no DOER] e no jornal Didtrio Mescantil

1.2.2. A ata de RCA Fuenas setd arquivada na JUCERJA e publicada no DOER]J e no
jornal O Globo.

1.2.3. A ara de RCA Eletrobris foi devidamente arquivada na JCDF e publicada no
Diério QOficial da Unido e no jornal O Giobo.

Clausula2. Do Objeto

2.1. O presente Segundo Aditamento tem por objetivo ajustat 2 Escritura de forma a alterar '

as Cliusulas 5.4.1 e 5.5.1.1(xxxi) da Escritura para tatificar e refletir o entendimento das Partes
no que se refere 4 interpretacio das referidas cliusulas, conforme aptovado na AGD e
formalizado pelas Partes nos tetmos do Primeiro Aditamento 4 Escritura.

Clidusula3. Dos Aditamentos 4 Escrituta

3.1.  Nos termos da AGD e do Pameiro Aditamento & Eserdtura, as Partes resolvem alterar
as Cliusulas 5.4.1 e 5.5.1.1(xxxi) da Esctitura de modo a reiterar e refletir o entendimento de
que apenas o Financiamento BNDES de longo prazo, o Financiamento de Longo Prazo CEF e
a Emissdo de Debéntures 12.431, cujos ‘recusos sejamn destinados & continuagdo do Projeto,
deverio ser considerados como hipéteses de resgate antecipado obrgatétio da totalidade das
Debéntures em Circulagio (conforme definido na Escritura), Em razio da refetida alteracio, ag
Cléusulas 5.4.1 € 5.5.1.1(xxx) da Escritura passario a vigorar com a seguinte redacio:

5.4.1 Caso, a qualguer tenipo durante a viginda das Debéntures, sgiam desersbolsados recursos
advindos de (%) Financiamento BNDES de longo praze, assim entendido comto aguele com prazo médio
ds vencimento superior a 360 dias; (%) Financiamento & Longo Prago CEF; ou (75i) Emissio de
Debéntures 12431, cujos recursos sejam destinados a Suportar, integral ou pardalmente, os
investimentos necessdrios & continuagdo do Projeto (“Tinanciamento do Resgate”), a toralidade das
Debéntures deverd ser obrigatotiaments resgatada, no prazp de até 10 (Jex) diat a contar da data do
gfetivo desembolso dos recursos do Financiamento do Reggare (“Reggate Antecipads Qbrigatirin”).”

“5.5.11(.)

(bexxi) Caso a Emissora contraia swma ou mais dividas, sem préva e expressa antorivado de
Debenturistas fitulares ds, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme definido abaixo), exceto Dividas Permitidas. Entende-se por “Dividas Permitidas” as
seguintes dividas contraidas pela Emissora durante o prazo de vighncia das Debéntures: (a) contratagio
e financiamento de curto ef on de longe prase, com ou sem fianca banciria, conforme o caso, contratds
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J#nto a0 Bano Nadonal do Desenvolviments — BNDES (*Linanciaments BNDES”); (3)
coniratacio de financiamento de longo prage comtraido Junts & Caixa Boonémica Federal
(“Tinancianento de Longe Praze CEF*); () emissio de debéntures, nos termos da Lai n° 12.431 , de
24 de junbo dz 2011, conforme alterada (“Eimisséo de Debéntures 12431%); e (d) contratagdo de
operagies de hedge com o intuito exclusivo de mitigar risco de sobrecusto do Projeto. A ocorvénciz de
desembolso dos recursos advindos de (i) Financiaments BNDES ds longo praze, assim entendide como
aquele com prazo médio de vencimento superior a 360 dias; (%) Firanciamento de Longo Prase CEF;
os () Emdssdo de Debintures 12.431, em todos o5 casos cujos recursos sejam destinados a swportar,
integral ou parciclments, o5 investimentos pecessdrios i continugydo do Projeto, deverd ocasionar o
Resgate Antscipado Obrigatirio, nos termos da Clausnia 5.4.7

3.2. Diante das alteragdes acordadas acima, resolvem as Partes comsolidar a Escrituta
alterada 2 forma do Anexo I 20 presente Segundo Aditamento, devendo a4 Escritura vigorar
com tal redagdo a partir da celebragio deste Segundo Aditamento.

Cliusula 4. DeclaragGes e Garantias

41. A Emissora e as Fiadotas declaram e garantem, neste ato, que todas as declaracdes e
garantias por elas prestadas na Cliusula 9 da Escritura permanecem verdadeiras, cottetas e
plenamente vilidas e eficazes na data de assinatura destc Segundo Aditamento.

Clausula 5. Das Ratificages

5.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cliusulas, itens,
caracteristicas ¢ condicdes constantes da Escritura que nio foram expressamente alteradas por
este Segundo Aditamento.

Clausula 6. Disposigbes Gerais

6.1 Este presente Segundo Aditamento seri apresentado para arquivamento pela Emissora,
as suas expensas, na JUCERJA, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de assinatura do
Segundo Aditamento pelas Partes, conforme disposto no artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 e alteragdes posteriores. Em até 2 (dois) Dias Uteis contados do referido
registro, a Emissorz deverd encaminhar a0 Agente Fiducidrio 1 (uma)} via original deste Segundo
Aditamento arquivado na JUCERJA, observado que, os tegistros deverio ser conchidos no
prazo miximo de até 60 (sessenta) dias contados 2 partir da data da AGD.

6.2. Em virtnde da garantia fidejussétia das Debéntures prestada por cada uma das Fiadoras
na Emissio, o presente Segundo Aditamento seri apresentado para arquivamento pela
Emissora, 4s suas expensas, nos competentes Cartétios de Registro de Titulos e Documentos @
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (i) da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
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Sia Paulo; e (iif) da Cidade de Brasflia, Disttito Federal (“Cartdrios de RTD"), em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de assinatura do Segundo Aditamento pelas Partes. Em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do dltimo dos referidos registros, 2 Emissora devers encaminhar ao Agente

Fiduciitio 1 (uma) via original do presente Segundo Aditamento devidamente registrado nos 3

(trés) Cartérios de RTD, obsetvado que, as registros deverio ser concluidos no prazo maximo
de até 60 (sessenta) dias contados a pattir da data da AGD.

6.3. Este Segundo Aditamento é firmado em cardter irrevogivel & irretrativel, obrigando as
Pattes e seus sucessores 2 qualquer titulo.

64.  Este Segundo Aditamento é tegido pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

6.5.  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro para o ajuizamento de acdo

de execugio com base peste Segundo Aditamento. Os embargos 3 execucio, caso sejam

opostos, deverao ser didmidos pela Cimara de Arbitragem, nos termos estabelecidos na
Cldusula 11 da Escritura.

E, pot estarem assim justas e contratadas, as pattes fitmnam o presente Segundo Aditamento, em
6 (seis) vias de igual teor e forma, na presenca de duas testemunhas.

Rio de Janeiro, 17 de agosto de 2016.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pdgina de assinaturas do Segunds Adstaments ao Instrumento Particnlar de Escritura da 1° (Primesra)
Eimissdo Piblica de Debéntures Singples, Nao Conversiveis em Abes, e Duas Séries, da Espécie Quirografiria,

com Garantia Adicional Fidgiussiria, para Distribuigdo com Esforgos Restritos de Distribuizio, da Belo Monte
Transmissora de Energia SPE §.A.)
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(Pdgina de assinaiwras do Segundo Aditaments ao Instrumento Particular de Escritwra da 1° (Primetra)
Ermissio Priblica ds Debintures Simgphs, Nao Conversiveis ers Agdes, em Duas Stries, da Espécis Qnirografiria,

cor Garantia Adisional Fidgussiria, para Distribuigio com Esforgos Restrits de Distribuiio, da Belo Monte
Transmissora de Energia SPE S.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ™
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(Pégina do assinaturas do Segundo Aditaments ao Instruments Partionlar de Escritura da 1° (Priseeira) B
Emissdo Phblica de Debéntures Simples, N Conversiveis om Agbes, em Duas Séries, da Espécie Quirografirio,
com Garantia Adicional Fidgusséria, para Distribuizie com Esforgos Restritos dv Distribuicio, da Belo Monze
Transmissora de Energia SPE S.A4.)

. Yyl
1
STATE GRID BRAZIL. HOLDING S.A.

~——

> 5 40
} i\vf A P {\?,‘05'

L] % [ '\’
Nome: Nome: (&‘@0 ?.‘;65
Cargo: Cai Hongxian Cargo:
President & CEQ

) .\
o




{——— —
i #*RTD . RS }
; COPIAEM Cp.R J’ [
i ' >, i
f 7/"";““!7 ]

———

(Pégina de assinaturas do Segands Aditamento av Instrumento Particuiar de Escritura da 1° (Primeira)
Emissdo Priblica de Debéntures 5 imples, Nao Conersiveis em Agies, em Dias Séries, da Espécie Quiragrafiria,
com Garantia Adidonal Fidsjussdria, para Distribuicio com Esforsos Rastritos de Distribuizao, da Belo Monte
Trarsmissora de Energia SPE 5.4.)

Y,
FURNAS — CENTRATS ELETRICAS S.A. .

N :
Ricardo-Medeiros

Diretor - Presidente
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Cargo: Nilmar Sisto Folelio
Diretor de Flnancas

o)
i@‘%

) 0




~

( &'R;I'D -R.
]
i

COPIA EM CD.-R

L i
- Ilu'ull-nsuva-sasuo

(Pdgina de assinaturas do 5. egundo _Aditamento ao Instrumento Particular de Eserityra da 1° (Primsira)
Eimissdo Piblica de Debéntures S imples, Nao Conversiveis em Agies, em Duas § éries, da Espécie Quirgrafiria,

com Garantia Adicional Fidejussiria, para Distribuicio com Egforgos Reseritos de Distribuizio, da Belo Monte
Transmissora ds Energia SPE . A)
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Wilson Ferreira Jr. Nomp!” José Antonio Munizopes
atgo:  Presidente da Eletrobras Cargo: Diretor de Transyfisszo
Testemunhas:

/‘{»f,/’ ooy R
: % A ‘ffﬂuﬁ/ﬁé;”d
Noma\

- Manager Nome: H;;m Mé%i;ellndaSHvanna
CPF:4 Financ® c;;-l RE: 18067800 - SSP-MT
2542301, ' CRF: (45388170

w2y ot U
e W F e

M ]ImD v

£
; & 4°RTD-RJ
L]
R

) 'Av. Riy Branco, 109!1’5 2 %, ”' ;:\ F

- Salo Eleirbneo n® ERAX3R246N A

Salo £ o Ne) :\\_‘,ﬁﬂo; p
R SR

a8 brisile

AVERBADO
/AT do rgetio ' A87905
¥ (=




RagRio 88 Tieos & Dooinanlos
& Oﬁm'h R ; P
Arr: e Dozamente Arovrrin

Anexo I do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primetra) Emissdo Piéblica ds
Debéntures Simsples, Nao Conversiveis em Ages, em Duas Séries, da Espicie Ounirografiria, com Garantia

Adicional Fidgussiria, para Distribuigiio com Eforzos Restritos de Distribuigéio, da Belo Monte Transmissora
de Energia SPE S.A.

ESCRITURA DE EMISSAO ALTERADA E CONSOLIDADA
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Anexo 90 Desuments Arou;
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMETRA) EMISSAO P['JBL{‘M

DEBENTURES SIMPLES, NA0 CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORLA, PARA, DIsTRIBUICAO CcOoM

ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUI(;AO, DA BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA
SPE S.A,

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE 8.A., sodedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante 2 Comissio de Valores Mobilidrios (“CYM™), com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n°® 955, sala 1201 —
parte, Centro, CEP 20071-004, inscrita no CNP]/MF sob o n® 20.223.016/ 0001-70, com seus
atos constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0031182-3 perante a Junta Comercial do Estado

do Rio de Janeito (“JUCERJA™) neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“E[—];jsi; E”);

B. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Farda Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, insctita no CNP]/MF
sob o 0° 67.030.395/0001-46, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 35210504411
perante a Junta Comercial do Estado de $30 Paulo (“JUCESP™), neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Agente Fiduciirio™), nomeada neste instrumento para representar a
comunhdo dos intetesses dos fitulares de Debéntures {conforme definido abaixo)
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

(“Lei das Sociedades por Agdes™);

E, 0a qualidade de prestadoras de garantia fidejusséria no 4mbito da Emissdo (conforme definida
abaixo),

C. STATE GRID BRAZIL HOLDING $.A., sociedade por a¢Ges, sem registro de companhia aberta
perante 2 CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Vargas, n® 955, 15° andaz, Centro, CEP 20071-004, inscrita no CNPI/MF sob o
n° 11.938.558/0001-39, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0029538-1,
perante a JUCERJA, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“State Grid™);

D. FURNAS — CENTRATS ELETRICAS 3.A., sociedade por agdes de economia mista, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza, n° 219, CEP
22283-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 23.274.194/0001-19, com seus atos coastitutivos

registrados sob o NIRE 33300090924, perante a JUCERJA, neste ato representada na forma de
stu estatuto social (“Futnas™; e




mista, com registro de companhia zbetta perante 2 CVM, com sede na Cidade de Brasflia
Distrito Federal, na Rua Setor Comercial Notte, Quadra 04, Bloco B, g° 100, sala 203, CEP
70714-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.001.180/ 0001-26, com seus atos constitutivos
tegistrados sob o NIRE 33300000859, perante a Junta Cometcial do Disteito Federal (“ICDE?,

neste ato representada na forma de seu estatuto sodial (“Eletrobrds”, e em conjunto com a State
Gtid e 2 Fuenas, “Fiadoras™);

Celebram a Emissora, o Agente Fiduciirio e as Fiadoms (em cogjunto, “Partes™), o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 1 (Primeira} Emissio Piblica de Debéntures Simples,
nio Conversiveis ern Acdes, em Duas Séries, da Espécie Quirografitia, cotn Garantia Adicional
Fidejusséra, para Distribuicio com Esforgcos Restritos de Distmbuicio, da Belo Monte
Transmissora de Energia SPE S.A > (“Escritura™), nos termos e condi¢Ses abaixo,

1 AUTORIZACAO

1.1. A presente ermnissio, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes (“m_sig“}, a ofetta
publica de distribuicio com esforgos restritos de colocacio das Debéntures (conforme definido
abaixo), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembto de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobilisri i0g”), dz Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme aiterada (“Tastmicio CVM 476”), e das demais disposices legais e regulamentares
apliciveis (“Qferta™), € a celebragio pela Fmissora desta Escrtura e do Contrato de Colocagio
(confotre definido abaixo) serio realizados com base:

@] nas deliberacdes da Diretoria da Emissora, conforme reuniio realizada em 20 de

outubro de 2014 (“Reunifo da Ditetoria Emissora™);

(i) nas deliberagdes do Conselho de Admunistracio da Emissora, conforme reuniio
tealizada em 31 de outubro de 2014 (“RCA Emissora™);

(i) 0o parecer favorivel do Conselho Fiscal da Emissora, proferido em reunido
realizada em 05 de novembro de 2014 (“RCF Emissora™); e

(i)  nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordigiria de acionistas da Emissora,
conforme reunizio realizada em 12 de dezembzo de 2014 (“AGE. Emissora™).

12. A concessio da Fianca (conforme definido abaixo), bem como a celebragio pelas
Fiadoras desta Escritura seri realizada com base:

{1) nas deliberacdes da Assembleia Geral de acionistas da State Grd, conforme
reunido realizada em 12 de dezembro de 2014 (“AGE Srate Grid™);
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(i) nas deliberagio da Diretoria da Furnas, conforme reuniio realizada em 02 de

dezembro de 2014 (“Reunido da Diretoria Furnas™);

(i)  nas deliberagdes do Conselho de Administracio da Furnas, conforme reuniio
realizada em 08 de dezembro de 2014 (“RCA Furnas’ s

(iv)  nas deliberacdes da Diretoriz da Eletrobris, conforme reunilio realizada em 08 de

dezetbro de 2014 (“Reunifo da Diretoria Bletrobris™); e

{v) nas deliberacdes do Conselho de Administtacio da Eletrobris, conforme reuniio
realizada em 11 de dezembro de 2014 (“RCA Eletrobris™).

1.3 A concessio da Fianca (conforme definido abaixo) pela Fumnas foi devidamente aprovada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL’ ’) em 28 de novembzo de 2014.

2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissio, 2 Oferta e a celebragio desta Bscritura serio realizadas com observincia dos
seguintes requisitos:

2.1.1. Asquivamento e Publicagdo das Deliberagdes

2.1.1.1. Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sodedades por Agdes, 2 ata da RCA

Emissora seri arquivada perante a JUCERJA e serd publicada no Didtio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro (“DOER]”} e no jornal Valor Econdmico.

2.1.1.2. A ata da RCF Emissora ser arquivada perante a JUCERJA e serd publicada no DOER] e
no jornal Valor Econémico.

2.1.1.3. A ata da AGE Emissora serd arquivada perante 2 JUCERJA e serd publicada no DOER]
e no jornal Valar Econémico.

2.1.1.4. A ata da AGE State Grid setd arquivada perante 2 _TUCER]A e serd publicada no DOER]
€ no jornal Didrio Mercantl,

2.1.1.5. A ata da RCA Furnas serd arquivada perante a TUCER]A € serd publicada no DOER] ¢
0o jornal O Globo.

21.1.6. A ata da RCA Fletrobras serd arquivada perante 2 JCDF e serd publicada no Diisio
Oficial do Distrito Federal (“DODF™} e nio jornal O Globo.
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2.1.1.7. Os atos societitios relativos 3 Ermissio que eventualmente venham 2 ser realizados apds o

tegisteo da Escritura serio igualmente arquivados ¢ publicados nos competentes 6rgios e jornais
mencionados nesta Cliusula 2.1.1., conforme legislacio em vigor.

2.1.2. Insctigio e Registro da Escritura

2.1.2.1. Bsta Escritura e seus eventuais aditamentos devetdo ser insctitos na JUCERJA, de zcordo

com o disposto no artigo 62, inciso IT, patigrafo 3° da Lei das Sociedades por AcGes, devendo a

Emissora encaminhar a0 Agente Fiduciitio, tempestivamente, 1 (um2) via original desta Escritura

€, conforme seja o caso, dos eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCERJA.

2.1.22.Em vittude da garantia fidejusséria a ser prestada pelas Fiadoras, de acotdo com o
disposto nos artigos 129 e 130 da Lei o® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
(“Lei 6.015™), a presente Escritura e seus eventuais aditamentos, deverio set registrados nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ¢
da Comarea de Brasflia, Distrito Federal, devendo a Ermissora encaminhar ao Agente Fiduciirio,

tempestivamente, 1 (uma) via original desta Escritura e, conforme seja o caso, dos eventuais
aditamentos, devidamente registtados nos mencionados cartdrios.

213 Dispensa de Registro na CVM

21.3.1. A Oferta seri realizada nos termos da Instrucio CVM 476 e das demais disposicdes
aplicdveis, estando automaticamente dispensada do registro de distribuicio na CVM de que trata
0 artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM
476, por se tratar de oferta plblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicio.

214 Registro para Distribuig3o, Negociagio e Custédia Eletrénica

2.1.4.1. As Debéntures (confottre definido abaixo) serio registradas para distribuicio piblica no
mercado primido por meio do MDA — Mbdulo de Distribuigio de Afivos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a
distribui¢io liquidada financeiramente através da CETIP.

2.1.4.2. As Debéntures (conforme defirido abaixo) serfo registradas para negociagio no mercado
secundirio por meio do Mddulo CETIP21 ~ Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21%),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e
as Debéntutes custodiadas eletronicamente através da CETIP.
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2.1.5 Registto na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Metcados
Financeiro e de Capitaig (“ANBIMA>)

2.1.5.1.Nos tezmos do artigo 1°, patigrafos 1° ¢ 2° do “Cédige ANBIMA de Regulacio e
Melhores Priticas para as Ofertas Priblicas de Distribuicio e Aquisicic de Valores Mobilisrios”

atualmente em vigor, a presente Oferta setd registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de
envio de informagSes 4 sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas

pelo Conselho de Regulagio e Melhores Priticas do Metcado de Capitais da ANBIMA nesse
sentido até o encerramento da Oferta perante a CVM.

3 DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31 Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social Gnico e exclusivo a implantacio e explotacio do

empreendimento composto pelas seguintes instalagdes de transmissio de energia nos estados do
Pari e de Minas Gerais:

- Estagio Conversora CA/CC, £800 kV: 4.000 MW, junto 4 SE 500 KV Xingu &
- Estaciio Conversora CA/CC, 800 kV; 3.850 MW, juato 4 SE 500 kV Estreito.

Descricio: INSTALAGOES DE TRANSMISSAO compostas: pela estacio comversora de
corrente alternada em cortente continua e vice-versa, nia tensio CA de 500 Kv e CC de +800 kV,
com poténcia nominal de 4.000 MW, junto i Subestacio Xingu, no estado do Pari; pela estacio
conversora de cotrente alternada em corrente continua e vice-versa, na tensio CA de 500 Kv e
CC de 800 kV, com poténcia notminal de 3.850 MW, junto a Subestagio Estreito, no estado de
Minas Gerais; bancos de transformadotes conversores; equipamentos de compensagio reativa e
filttos de harmdnicas, teatores de alisamento, médulos de conexic de equipamentos,
INTERLIGACOES DE BARRAMENTOS, barramentos, instalacdes vinculadas e demais
instalacdes necessirias 4s funcdes de medicio, supervisio, protecio, comando, conttole,

telecomunicacioc e apoio;

E ainda pela instalacio de transmissio nos estados do Pari, Tocantins, Golds e Minas Getais:

- Linha de Transmissio em Cortente Continua de +800 kV Xingu — Estreito.

Descrigdo: INSTALACAO DE TRANSMISSAO composta: pela linha de transmissio em

corrente contnua Xingn — Hstreito, bipolo simples, com extensio aproximada de 2.096 km,
como origem na Subestacio Xingu, no estado do Pari, e término na Subestacio Estteito, no
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estado de Minas Gerais; um cabo para-mios em fibra ptica; instalagSes vinculadas e demais

InstalacBes necessitias is fungdes de medicio, supervisio, protecio, comando, controle,

telecomunicacio, administracio e apoio, de acordo com o Edital do Leilio n° 11/2013-ANEEL.
3.2  Niumero da Emissio

3.2.1. Esta éa 1" (primeira) emissio ptiblica de debéntures da Emissora,

33  Nimero de Séries
3.3.1. A Emissio serh realizada em 2 (duas) séties.

34 Valor Total da Emissio

3.4.1. O valor total da Emissio sers de R$403.000.000,00 (quatrocentos e trés milhdes de reais),
n2 Data de Emissio (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntutes

3.5.1. Setio emitidas 403 (quatrocentas e trés) Debéntures (conforme definido abaixzo), em 2
(duas) séties, sendo 2 primeira sétie composta por 203 (duzentas e trés) debéntures (“Debéatuges
da Primeira Série”) e a segunda sétie composta por 200 (duzentas) debéntures (“Debéatures da
Segunda Sére” e, em conjunto com as Debértures da Primneira Sére, “Debém tures™}.

3.6  Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

3.6.1. O banco liquidante da preseate Emissio seri o Itat Unibanco S.A., instituicio financeira
corn sede na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha 0° 100, Totte Qlavo Setubal, insctto no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04
(“Banco Liquidante”, cuja definicio inclui qualquer outra instituicio que venha a2 suceder o
Baneo Liquidante na prestagio dos servicos relativos is Debéntures).

3.6.2. O escrtutador mandatirio das Debéntures serd a Itad Cotretora de Valores S.A,
instituigio financeita com sede na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Farda Lima, o 3.500, 3° andat, insctita no CNPJ/MF sob o a° 61.194.353/0001-64 ~
(“Esctiturador Mandatirio”, cuja definicio inclui qualquer outra instituicio que venha a suceder o
Escritutador Mandatitio na prestagio dos servicos relativos is Debentures).




Regieiro de Thwos ¢ Losumeniy
4° Oficla-R ) ‘
3.7  Destinacio dos Recursos Anoxe 20 Dezuments Arguivert

3.7.1. Os tecursos captados por meio da presente Emissio serio destinados para:

() a aquisicio
de materiais e equipamentos;

¢ (i) a realizacio de Pagamentos de contratos com fornecedores e
de outras despesas relacionadas is atividades da Emissota, desde que atendam 2 Politica Nacionat
do Meio Ambiente e as disposicdes apliciveis da legislacio brasileira.

3.7.2. Os materiais ¢ equipamentos descritos na Clinsula 37.1. (@), podetio ser futuramente
utilizados no desenvolvimento do projeto de construgio, operacio ¢ manurtengio das instalacdes
de transmissio de energia referente 20 Lote AB do Leilio de Transmissioc ANEEL n® 11/2013
(“Projeto”) desde que as licencas ambientais necessisias a cada estigio de desenvolvimento do
Projeto sejam devidamente obtidas.

3.8  Registro para Distribui¢io e Negociagio

3.8.1. As Debéntures serio registradas (1) para distribuicio no mercado primirio por meio do
MDA; e (i) para negociacio em mercado secundirio, por meio do CETIP21, ambos
administrados e opetacionalizados pela CETIP, sendo & custédia elerrdnica das Debéntures e a
liquidacio financeira realizadas através da CETIP.

3.8.2.  As Debéntures sotente poderio ser negociadas em mercado de balcio organizado e nio
organizado depois de decorridos 90 (novents) dias contados de cada subscrigio ou aquisicio
pelos Investidotes Qualificados (conforme definido abaixo), nos tetmos dos artigos 13 ¢ 14 da

Lastrucio CVM 476, ¢ observado o cumprdmento, pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da
Instrugio CVM 476.

38.3. Somente investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugio
da CVM o 409, de 18 de agosto de 2004, conforme zlterada (“Instrugdo CVM 409} e do artigo
4° da Insttuchio CVM 476 (em conjuato, “Iavestidores Qualificados™), poderio adquirir as
Debéntures, ressalvado o disposto no parsgtafo 1°, do artigo 15 da Instrugio CVM n° 476.

3.84. Nos termos da Instrucio CVM 476 para fins da Emissio: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
ado qualificados, e (i) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugio CVM 409 devetio subscrever ou adquirit, no imbito da Emissio, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.9  Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1. As Debéntures serio objeto de oferta publica, com esforgos testritos de distribuicdo, sob
O regime de garantia firme de colocagio, de forma individual e nio solidita entre os




Regrteo da Thuuog Uocummentos
4° Oficio-RJ
ASOYD 82 Drosarmente Armsivzst

Coordenadotes (conforme definido abaixo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do

“Instrumento Patticular de Coordenagio, Colocagio e Distribuicio com Esforcos Restritos de
Debéntures Simples, nio Conversiveis em AcBes, em Duas Sédes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Adicional Fidejussétia, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio da 1* (Primeira)
Emissio Piblica da Belo Monte Transmissora de Energia SPE $.A.” (“Contrato de Colocacia™),

com intermediagio de instituicdes integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios

(sendo a igstituicio intermedijria, “Coordegador Lider” e, em conjunto com as demais
Instituic3es integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, “Coordenadores™).

3.9.2. O plano de disttibuicio das Debaatures seguird o procedimento descrito na Instrucio
CVM 476 (“Plago de Distribuicio™). Para tanto, os Coordenadores poderfo acessar no méximo
75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscricio ou aquisicio por, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidotes Qualificados, conforme definido nesta Escritura.

3.9.3 A Emissio nio poderi ser aumentada em nenhuma hipétese,

3.9.4 A colocagio das Debéntures seri realizada de acordo com os procedimentos do MDA,

administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Disttibuicio previsto nesta
Clausula.

395 No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaracio atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissdo ndo foi registrada
peranite a CVM; (if) a Exissio serd registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de eavio de
informagdes 2 sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo
Conselho de Regulagio e Methores Priticas do Mercado de Capitais d2 ANBIMA nesse sentido
at¢ o encerramento da Oferta peraate a CVM; (iif) as Debéatures estio sujeitas 2 restricdes de
negociagio previstas nesta Escritura, no Contrato de Colocagio e na regulamentacio aplicivel; e
(iv) concorda expressamente com todos os termos e condiches dessa Emissio.

39.6 Nio seri constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouco serd celebrado contrato

de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio seri firmado, ainda, contrato de estabilizacio de
preco das Debéntures no mercado secundério.

4 DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
41 Caracteristicas Basicas

4.1.1.  Valor Nominal Uritirio

4.1.1.1. O valor nominal unititio das Debéntures seri de R$1.000.000,00 (um milhic de teais) na
Data de Emissio (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitis 10™).
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4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, 2 data de emissio das Debéntures serd 26 de dezembro
de 2014 (“Data de Frnissio™).

413  Prago e Data de Venciments

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures de ambas as sétes ocorrerd 20 término do prazo de
24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissio, ocorrendo, portanto, em 26 de
dezembro 2016 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses () de aquisicio antecipada
facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures, nos termos da Cléusula 5.2 abaixo,
() de resgate antecipado facultativo, nos termos da Cliusula 5.3 azbaixo, (iii) de resgate
antecipado obrigatdtio, nos termos da Cliusula 5.4 abaixo, e (iv) de vencimento antecipado, nos
termos da Cliusula 5.5 abaixo. Na ocasiio do vencimento, 2 Emissora obtiga-se 2 proceder ao
pagamento das Debénrures de ambas as séries pelo Valor Nominal Unitirio, actescido dos
respectivos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo} devidos e Eacargos Moratérios
(conforme definido abaixo), se for o caso, ambos calculados na forraa prevista nesta Escritura.

4.1.4  Forma ¢ Ewissdo de Cortificados

4.1.4.1. As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa e escttural, sem a emissio de cautelas
-ou certificados.

-

4.1.5  Comprovacio de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a tnilaridade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatisio. Adicionalmente,
setd reconhecido, como comprovante de titularidade extrato em nome do Debenturista expedide
pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.1.6  Espéde

4.1.6.1. As Debéntures serio da espécie quirografiria, com garantiz adicional fidejusséria.

4.1.7  Conversibilidade

4.1.7.1. As Debéntures setio simples, nio conversiveis em a¢es de emissio da Emissora.
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4.2.1. Forma ¢ Prago de Subseriio

4.2.1.1. Obsetvado o disposto nos artigos 7-A e 8°, parigrafo 2°, da Instrucio CVM 476 @ as
Debéntures da Primeira Sétie serio subscritas e integralizadas em wma inica data, nos termos da
Cliusula 4.2.2.1 (), abaixo; e (if) as Debéntures da Segunda Séde setdo subscritas e integralizadas
em uma tnica data, nos tetmos da Clausula 4.2.2.1 (fi), abaixo.

4.2.2. Forma e Prazo de Integralizagio

4.2.2.1. A integralizacio (i) das Debéntures da Primeira Série serd realizada i vista, em moeda

corrente nacional, em uma vinica data, oo ato de subscricio (“Data de Integralizacio das
Debéntutes da Primeira Série™); ¢ (i) das Debéntutes da Segunda Sétie serd realizada i vista, em

moeda corrente nacional, em wuma tinica data, no ato de subscrigio, apés a Dara de Integtalizacio

das Debéntures da Primeira Sére (“Data de Intepralizacio das Debéntures da Segunda Série™).

42.3.  Prepo de Subscriio ¢ Integralivagio

4.2.3.1. O prego de subscrigio e integralizacio: (i) das Debéntures da Pomeira Série, seri seu
Valor Neminal Unitirio acrescido dos Juros Remunetatérios das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) e demais encargos devidos e ndo pagos, s¢ houver, calculados pro 7ata
#emiporis, desde a Data de Emissiio até a data de sua efetiva integralizacdo; e (i) das Debéntures da
Segunda Série, serd seu Valor Nominal Unititio.

43  Direito de Preferéncia

4.3.1. Nio h4 direito de preferéncia na subscricio das Debéatures.

4.4 Atualizagio do Valor Nominal Unitirio

441 Nio haveri atualizacio monetitia do Valor Nominal Unitido das Debéntures por
qualquet indice.

45  Remuneragio
4.5.1  Juros Remuneratirios

4.5.1.1 Juros Remuneratirior das Debéntures da Privseira Série

FURNAS
Superint=ndénea
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4.5.1.1.1 As Debéntures da Primeira Séric fatio jus 20 pagamento de juros remuneratbbos,
estabelecidos com base na vardagio acumulada de 100% {cem por cento) das taxas médias diddas
do DI — Depésitos Interfinanceitos de um dia, Over Extra-Grupo (“Iazas DI"), expressas na
forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido
abaixo), calculadas e divulgadas diadamente pela CETIP no informative diitio, disponivel em sua
Pégina na Internet (http:/ /www.cetip.com.br), acrescidas de uma sobretaxa de: @ 1,50% (um
i:"lteiro € cinquenta centésimos por cento) a0 ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma esponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitiro, desde a Data de Emissio (inclusive) até 26 de junho
de 2016 (exclusive); e (if) 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos pot cento) a0 ano, base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
semporis pot Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Uniririo, desde 26 de junho

de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento (“Juros_Rem torios das Debéntures da
Ptitneira Série™).

4.5.1.1.2 Ressalvadas as hipteses de aquisicio antecipada facultativa com o consequente
cancelamento das Debéntures, de resgate antccipado facultative, de resgate antecipado
obrigatério e de vendimento antecipado, os Juros Remuneratérios-das Debéntures da Primeira
Sére incidentes (i) desde 2 Data de Emisso (inclusive) até 26 de junho de 2016 (exclusive) serdo
pagos integralmente em 26 de junho de 2016 (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Primeira Série™); e (ii) 2 partir de 26 de junho de 2016 {inclusive) serdo pagos
integralmente em uma finica data, na Data de Vencimento.

4.5.1.2 Juros Remuneratirios das Debintures da Segunda Série

4.53.1.21 As Debeatures da Segunda Sére farfo jus 20 pagamento de juros remuneratétios,
estabelecidos com base na vatiacio acumulada de 100% (cem por cento) das Taxas DI, expressas
n2 forma percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme
definido abaixo), calculadas e divulgadas diariameate pela CETIP no informativo diddo,
disponivel em sua pigina na Internet (http:/ /www.cetip.com.br), acrescidas de uma sobretaxa de:
{1) 2,00% (dois inteiros por cento) a0 ano, base em 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de fofma exponencial e cumulatva, pro ratg fermporis por-Dias Uteis, calculados de
forma exponendal e curmulativa, pro ratz temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitido, desde a Data de Integralizagio das Debéntures da Segunda Série
{inclusive) até 26 de junho de 2016 (exclusive); e (i) 2,50% {dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
expouencial e cumulativa, pro rata femporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitirio, desde 26 de junho de 2016 (inclusive) até a Data de Veacimento (“Juros
Remuneratérios das Debé s da Se crie” €, em conjunto com os Juros Remuneratérios
das Debéatures da Pritneira Séte, “Turos Remuneratério g7y
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quisicio antecipada facultativa com o consequente
de resgate antecipado facultativo, de fesgate antecipado
obrigatério e de vencimento antecipado, os Jutos Remuneratdtios- das Debéntures da Segunda
Série incidentes (i) desde a Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série (inclusive) até
26 de junho de 2016 (exclusive) setio Pagos integralmente em 26 de junho de 2016 (“Data de
ento Extraordinirio dos Juro unetatérios das Debéntures da Se
pattir de 26 de junho de 2016 (inclusive) serio pagos integralm
de Vencirmento.

4.5.1.2.2 Ressalvadas as hipéteses de a
cancelamento das Debéntures,

érie”); e (i) a
eate em wuma Unica data, na Data

452 Forma de Caltwlo dos Juros Remauneratétios

4.5.2.1 Os Juros Remuneratdtios deverio ser calculados de acordo com a seguinte fSrmula:

J = VNe x (Fator Juros ~ 1)
onde,

J = valor unitirio dos Juros Remuneratérios devidos na Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer o efetive pagamento, em caso de aquisicio antecipada facultativa, de Resgate Antecipado

Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatéro ou na Hipdtese de Vendmento Antecipado,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio na Data de Vendmento ou nz data em que ocorrer 0 efetivo
pagamento, em caso de aquisicio antecipada facultativa, de Resgate Antecipado Facultativo,

Resgate  Antecipado  Obsigatédo ou na Hipétess de Vendmeato Asztecipado,
informado,/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamentos;

Fatorjuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatotJuros = (FatorDI x FatotSpread)
onde,

FatorDT = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado na Data de Vencimento ou
na data em que ocorrer o efetivo pagamento, em caso de aquisicdo antecipada facultativa, de
Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obtigatdrio ou na Hipétese de Vendmento

Antecipado, caleulado com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorDI = ﬁ h+(zoL)]
E=l

onde,




Ragisso d Thuwos ¢ Documenios
Favovn oo Docements Arovivamie

k = niimero de ordem das Taxas DI Over, variando de 1 até n;

1 = ntmero total de Taxzas DI, consideradas na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer

o efetivo pagamento, em caso de aquisicio antecipada facultativa, de Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério ou na Hipétese de Vencimento Antecipado, na
apuracio do “FatorDI”, sendo “o” um mimero inteirg; e

TDIk = Taxa DI Ovet, de ordem k, exptessa 20 dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, =[EIL+ 1)2” -1
100

onde,
k = nimero de ordem das Taxas DI, vardaado de 1 até 0

DIk = Taza DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais,

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos com 9 (nove) casas decimais, com atredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

DPF

spread | )=

FatorSpread = 1
worsy {[ 22 )]

onde,

spread = (i) no caso das Debéntures da Primeira Série (i) 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos) para o periodo compreendido entre 2 Data de Emissio (inclusive) e 26 de juaho de
2016 (exclusive); e (Lb) 2,30 (dois inteitos ¢ tdnta centésimos por cento) para o perdodo
compreendido entre 26 de junho de 2016 (inclusive) e a Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer o efetivo pagamento das Debéntutes, em caso de aquisicio antecipada facultativa, de o
Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obtigatério on na Hipétese de Vencimento \
Antecipado; ou (if) no caso das Debéntures da Segunda Sére (iia) 2,00 (dois inteiros) para o
petiodo compreendido entre a Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série \j
(inclusive) e 26 de junho de 2016 (exclusive); e (iLb) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos

por cento) parz o periodo compteendido entte 26 de junho de 2016 {inclusive} e a Data de
Veacimento ou na data em que ocotrer o efetivo pagamento das Debéntures, em caso de
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aquisicdo antecipads facultativa, de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obrigatério ou na Hipétese de Vencimento Antecipado.

DP = nimero de Dias Uteis (conforme definido abaixo) entre a Data de Emissdo, no caso das
Debéntures da Primeira Séria, ou da Data de Integralizacio das Debéatures da Segunda Sétie, no
caso das Debéntures da Segunda Série, ¢ 2 data atual, sendo “DP” um nimero iateiro,

4.5.2.2 Para fins de cileulo dos Juros Remuneratérios:

(4] o fator resultante da expressio [I + (TDIy)] é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem artedondamento;

()  efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDL)], seado que 2 cada fator
didrdo acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessels) casas decimais, sem

arredondamento, aplicando-se o préxima fator didrio, e assim por diante até o dltimo
considerado;

{if) uma vez os fatores estando acumulados, consideta-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (cito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressic (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com atredondamento; e

(V) 2 Taxa DI deveti ser utilizada considerando idéntico nfimero de casas decimais

divulgado pela CETIP.

4.5.2.3 No caso de indisponibilidade tempotitia da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagio pecunidria prevista nesta Esctitura, serd utilizada, em sua substitui¢io, 2 mestna taxa
didda produzida pela vlima Taxa DI conhecida até a data do céleulo, ndo sendo devidas
Quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas,
quando da divulgagio postetior da Taxa DI

4.5.2.4 Na auséncia de apuragio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo supetior a 5 (cinco) Dias
Uteis {conforme definido abaixo) da data esperada para sua divulgagio (“Pefiodo_de Auséncia de
Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingio ou de impossibilidade de sua aplicagio pot
imposicic legal on determinacio judicial, a Taza DI devers ser substituida pelo substtuto
determinado legalmente para tanto. No caso de nio haver o substituto legal da Taza DI, o
Agente Fiduciitio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo), na fotma ¢ nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei dzs Sodedades pot Acdes e nesta
Escritura, para os Debenturstas definirern, de comum acordo com a Emissora, o novo
parimetro a ser aplicado. Até a deliberagio sobre 0 00vo pardmetro a ser utilizado, para o cileulo

I
ny
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do valor de-quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, serd utilizada a mesma taxa didda

produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a2 data da deliberagio da Assembleia Geral de

Debentutistas, nio sendo devidas qQuaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas,
quando da divulgacio postedor da Taza DI.

4.5.2.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), referida Assembleia Geral de Debentunistas nio serd
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, passars a ser utilizada parz o cileulo dos

Juros Remuneratérios das Debéatures, permanecendo a fltima Taxa DI conhecida anteformente
a ser utilizada até data da divulgacio.

4.5.2.6 Caso pio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
tepresentando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéatures em Circulagio {conforme definido
abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo ctitério, por uma das alternativas 2 seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar pot escrito 20 Agente Fiducidtio e aos Debenturistas, no

prazo de 10 (dez) dias a contar da data de realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo):

@ 2 Emissora resgatard antecipadamente ¢, consequentemente, cancelard a totalidade
das Debéntures em Circulagio, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
30 (ttinta) dias a contar da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (confosme definido 2baixo), pelo Valor Nominal Unitisio, acrescido dos
Juros Remuneratdrios devidos ¢ Encargos Motatérios (conforme definido abaixo), se for
© caso, calculados pro razz temporis va Data de Vencimento. Nesta hipétese, para cilculo
dos Jutos Remuneratétios. apliciveis 4s Dehéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, seri utilizada a mesma taxa didria produzida pela Gltima
Taxa DI divulgads oficialmente; ou

() a Emissora deveri apresentar o cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures e Circulagio (conforme definido zbaixo), o qual nio excederi 2 Data de
Vencimento e a amottizagio prevista nesta Escdmra. Duraate o prazo de amortzacio
das Debéntures pela Emissors, a periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratétios
continuari sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizacio
integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneracic substituta a ser definida
por debenturistas reunidos em rova Assembleia Geral de Debentusistas (conforme
definido abaizo), sendo que a taxa de remuneracio substituta definida na Assembleia
Geral de Decbeaturistas deverd refletir parimetros utilizados em operagdes similares
existentes 2 época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remunemtdrios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzeatos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(conforme definido abaixo), essa taxa deveri ser ajustada de modo a refledr a base de 252
(duzentos e cinquenti e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI.
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4.6.1 Nao baveri repactuacio programada das Debéntures,

4.7  Amortizagio

471 O Valor Nominal das Debéntures seri amortizado pela Emissora na Data de
Vencimento, salvo possibilidade de aquisicio antecipada facultativa com o consequente

cancelamento das Debéntures, resgate antecipado facultative, resgate antecipado obrigatério ou
vencimento antecipado.

4.8  Condigdes de Pagamento
4.8.1  Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributdria

4.8.1.1 Os pagamentos 2 que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (@ udlizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
ou (i) na hipétese das Debéntures nio estatem custodiadas eletronicamente na CETTP: () na

sede da Emissora ou do Banco Liquidante; ou (b) conforme o caso, pela instituicio financeira
contratada para este fim.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio trbutitia, este
deverd encaminhar a0 Bscriturador Mandatiro e ao Baaco Liquidante, com cdpia para a
Emissora, até 15 (quinze) Dias Uteis (conforme definido abaixo) antes da data prevista pata
quaisquer dos pagamentos relativos is Debéatures, documentacio comprobatoria dessa
imunidade ou isencBo tributita, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes

do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valotes devidos nos termos da legislagio
ttibutira em vigor.

4.8.1.3 O Debentusista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condicio de
imunidade ou isengdo toburina, nos termos da Cliusula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condi¢cio
alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as condicdes e tequisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou, ainda, tiver essa condi¢io questionada pot autoridade’
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deveri comunicar esse fato, de forma deralhada e por
esctito, a0 Escriturador Mandatirio e ao Banco Liquidante, com cépia para 2 Emissota, bem
como prestar qualquer infornagio adicdonal em relagio 20 tema que lhe seja solicitada pelo
Esctiturador Mandatiro, pelo Banco Liquidante e/ou pela Emissora.

4.8.1.4 Mesmo que teaha tecebido a documentacio referida na Cliusula 4.8.1.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositat em juizo ou descontar
de quaisquet valores telacionados 4s Debéntures a tributagio que entender devida.
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4.8.2.1 Considetar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obfigacio por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Utl (conforme definido abaixo)
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacio coincidir com fedado declarado
nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando nio houver expediente comercial ou bancirio na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeito, sem qualquer actéscimo aos valores a serem pagos, tressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera

prorogacio quando a data de pagamento da tespectiva obtigagio coincidir com sibado,
domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.3  Encargos Moratirios ¢ Multa

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratétios, os quais continuario a incidir até que o valor
devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecuniitias relativas is Debéntures, os débitos vencidos e nio pagos setfio
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) 20 més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nio compensatdria
de 2% (dois pot cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial {em conjuato, “Encargos Motatégios™).

4.8.4  Decadéncia dos Direstos aos Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.8.3.1 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para teceber o valor cotrespondente 2 quaisquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe
dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Eacargos Morattios no petiodo
telativo 20 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Vencimento.

4.9 Publicidade

4.9.1  Todos os anfincios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de
qualquet forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serio publicados no DOER] ¢ no
jotnal Valot Econdmico, confortme estahelecido no attigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
obsetvado o disposto na da Instugio da CVM o 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instmicio CVM 358”), conforme aplicivel, bem como as limitaces impostas pela !

Instrugio CVM 476 em relagio 4 publicidade dz Emissdo e os ptazos legais, devendo 2 Emissora \
comunicar a0 Agente Fiducidtio a respeito de qualquer publicagio na data de sua realizacdo. -
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4.9.2 Caso a Emissota altere seu jornal de publica¢io apds 2 Data de Emissio, deveri (i) enviar
notificagio, em até 2 (dois) dias dteis (conforme definido abaixo) da publicagio da ata que
deliberar sobre essa alteracia, ao Agente Fiducidtio, informando o novo veiculo e (i) publicar,
10s jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo vefculo.

410 Garantia Fidejusséria

4.10.1 As Fiadoras intervém rieste ato & assinam presente Escritura de forma irrevogivel e
irtetrativel, como fiadotas, declarando-se devedoras e principais pagadoras, solidariarmente com a
Emissora, responsabilizando-se, individualmente, na propotgio definida na tebela abaixo, pelo
fiel ¢ pontual cumprimento de 100% (cem por cento) das obtigagBes pecunitias assumidas pela
Emissora, ou seja, sem solidadedade de qualquer espécie entte as Fiadoras, recaindo suas
tesponsabilidades até os percentuais estabelecidos no quadro abaixo (“Fianca™). As obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas presentes nesta Escritura incluem (em conjunto, “Obrigacdes
Garantidas™) () a totalidade do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, actescido dos Juros
Remunetatdrios, bem como dos Encargos Moratérios, se for o caso; (i) quaisquer outras
obtigacdes pecuniirias assumidas pela Bmissors, no 4mbito desta Escatura, incluinde obrigacdes
de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagBes; (i) as obrigacdes de
ressarcimento de todo e qualquer custo ou despesa necessirio para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, que os Debenturistas e/ou o Agente Fidudéro venham 2z
desembolsar no dmbito da Emissio, desde que devidamente comprovadas; e (iv) as dernais
obrigacBes pecuniirias ou nfo pecunidtias assumidas pela Emissora por meio desta Escritura ou
de outros documentos da Emissio, sejam elas principais, acessorias, Incluindo juros, corregio
monetiria, penas convencionais, comissdes, tributos, homorifios advocaticios atbitrados
judicialmente por sentenca condenatéria transitada em julgado, bem como quaisquer outras
despesas ou encargos de tesponsabilidade da Emissora, nos tefmos do artigo 822 da Le
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Céadigo Civil”), com expressa reniincia
20s beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos
artigos 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 & 839 do Cédigo Civil, e dos artigos 77 e 595 da Lei n.°
5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil Brasileiro).

HERSENTDZAE viax
State Gnid 51% das Obrigacdes Garantidas
Futnas 24,5% das Obdgzcdes Garantidas
Eletrobris . 24,5% das Obtigacdes Garantidas K{"
4.102 As Fiadotas consideratio a Fianga prestada extinta de pleno direito uma vez verificado o \
cumprimento de todas as obtigacSes a cargo da Emissora previstas na Escritura € nos demais 7
documentos da Emissio. N
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4103 Nio cumpridas as obrgacdes decorrentes da Emissio pela Emissota, obrigam-se as
Fiadoras, individualmente e sem qualquer solidatiedade entre si, a liquidar as obdgacdes exigidas
ac prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo), conforme limites de
responsabilidade estabelecidos n2 Cliusula 4.101 acima, contados do recebimento, pelas
Fiadoras, de notificacio eserita enviada pelo Agente Fiducidrio, independentemente de qualquer
outra formalidade, judicial ou extrajudicial, informando que a Emissota nio honrou com suas
obrigacBes no prazo estabelecido. Fica desde ja cetto e gjustado que o inadimplemento pela
Emissora de suas obtigacdes no prazc estipulado na Escritura ou nos demais docutmentos da
Emissio nio configura, em nenhuma hipétese, inadimplemento pelas Fizdoras das obtigacdes
por elas assumidas na presente Escritura, de forma que as Fiadoras someate podetio ser
consideradas inadimplentes se nio tealizarem o pagamento devido nos termos desta Escritura
apos transcorrido o prazo previsto nesta Cliusuls 4.10.3.

4.104 A Fianga de que trata esta Cliusula encontra-se devidamente autorzada e, enquanto
permacecer vilida, caberd ao Ageate Fiduciitio requerer sua execugio, judicial ou cxtrajudicial,
conforme funcio que lhe é atdbuids, ¢ quantas vezes forem necessirias, uma vez verificada
qualquet hipdtese de insuficiéacia de pagamento de quaisquer valotes, principais ou acessétos,
devidos nos termos desta Escritura e dos demais documentos da Emissio, respeitados os

Ppexcentuais cabiveis 4 cada Fiadora, conforme limites indicados na Cliusula 4.10.1 acima, pata o
seu integral pagamento.

4.10.5 Nenhuma objesdo ou oposicio da Emissota poderi set admitida ou invocada pelas

Fiadotas com o fito de escusaremn-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

4.10.6 Os pagamentos, caso devidos, serio realizados pelas Fiadoras, nos limites acima referidos
do saldo das ObrigacBes Garantdas, fora do dmbito da CETIP, de acordo com as instrugBes
apresentadas pelo Agente Fiduciddo, observadas as disposicdes previstas nesta Escritura.

4.10.7 Todos e quaisquer pagamentos tealizados pelas Fiadoras em relacio i Fianga serio
efetuados livres e liquidos, sem 2 dedugio de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes
de qualquer patureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagat as quantias adicionais que
sejam necessdrias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente & que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicivels.

4.10.8 A Fianca permaneceri vilida ¢ plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracdes
e/ou quaisquer outras modificagdes de suas condicdes fixadas nesta Escritura, no Contrato de
Colocagdo e/ou nos demais documentos da Emissio, hipSteses para as quais as Fiadoras
obtigam-se a adequar suas autorizacdes, nos termos da Cliusula 1.2 acima.




SRS B rbvenniy

4.10.9 As Fiadoras desde ja concordam e obrigam-se a2 somente exigir ¢/ou demandar a
Emissora por qualquer valot por elas honrado nos termos da Fianca.ap6s os Debenturistas terem

tecebido todos os valores a eles devidos relativos s obrngagBes garantidas pela Fianca, nos
termos desta Escriturz de Emissio.

5 DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, DA AQUISICAO ANTECIPADA
FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO.

5.1.  Amortizag¢io Extraordindria

5.1.1. As Debéntures nio serio objeto de amortizagio extraordiniria pela Emissora.

5.2. Aquisigdo Antecipada Facultativa

5.2.1. A Emissora poderd a qualquer tempo, respeitando o prazo minimo da Instrucio CVM
476, adquidr Debéntures em Circulacio (conforme definido abaixo) no mercado, (i) por valor
igual ou inferdor ao saldo do Valor Nominal Unititio, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das dernoastragdes financeiras da Emissora; ou (i) por valor supedor ao Valor

Nominal Unitirio, desde que observadas as regras expedidas pela CVM e o disposto no artigo 55,
§3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

5.2.2. As Debéntures objeto deste procedimento poderfo (i) ser canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (if) permanecer em tesouraria, ou
(i) ser novamente colocadas no mercado. As Debéatures adquiridas pela Emissorz para
permanéncia em tesoutaria, se e quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma remuneracio
das demais Debéntures que zinda estiverem em circulagio, observada 2 restri¢io para negociagio
das Debéntures a set prevista na Esctitura.

5.3. Resgate Antecipado Facultativo

5.3.1. A Emissora poderi, obsetvados os termos e condicSes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo ctitério, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo total da:

Debéntures (“Resgate Antecipado Facultative™). '

5.3.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderi ocorrer, mediante publicacio de

comunicacio dirigida aos Debentutistas e a0 Agente Fiducidrio a ser divulgada nos termos da
Cliusula 4.9 desta Escritura (*¢ unicacio de Resgate Antecipado Facultativg™ com

antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo a set implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado
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li'aculgtivo”). A Data de Resgate Antecipado Facultativo devera obrigatordamente ser um Dia
Util (conforme definido abatxo), Todas as Debéntures serio liquidadas na mesma dats.

5.3.3. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo deveri constar: (1) 2 Data de Resgate
Antecipado Facultativo; (i) o Valer do Resgate Antecipado Facultativo {conforme definido
abaixo); (iif) o valor do prémio flzz de tesgate; e (iv) quaisquer outras informacdes necessirias 4
operacionalizacio do Resgate Antecipado Facultativo.

53.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado  Facultativo das Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, além da CETTP, o Banco Liquidante ¢ o Escriturador Mandatitic
também deverio ser comunicados pela Emissora sobre o referido Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da
Data do Resgate Antecipado Facultativo.

33.5. Caso ocoma o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP, o respectivo Respate Antecipado Facultativo também seguiri os
proceditmentos adotados pela CETIP.

5.3.6. Apés a publicagio da Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo, a Data de
Resgate Antecipado Faculrativo s poderd ser alterada caso: (i) a CETIP seja comunicada sobre a
alteracio da Data de Resgate Aatecipado Faculmtivo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis {conforme definida abaixo) da Data de Resgate Antecipado Facultativo que se preteader
alterar; e (i) seja obtida prévia autorizacio de Debenturistas titulares de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo).

3.3.7. O valor de resgate a ser pago pela Emissora na hipétese de Resgate Aatecipado
Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™) serd cotrespondente ao Valor Nominal
Unitirio actescido (i) dos Juros Remuneratérios calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata fimsporis desde a Data de Emissio, no caso das Debéntutes da Primeira Sére, ou a Data de
Integralizacio das Debéntures da Segunda Sére, no caso das Debéntutes da Segunda Série, até a
Data de Resgate Antecipado Facultativo, (i} dos Encargos Motatérios devidos e no pagos, se
for o caso, e (iii) de prémio flar de resgate que deverd ser caleulado com base na seguiate férmula:

Prémio = d/252 * 0,20%* VN
Onde:
= Valor Nominal Unitirio; e

d= quantidade de Dias Uteis (conforme definido zbaixo) a transcorrer entre 2 Data
de Resgate Aatecipado Facultativo e a Data de Vencimento.

AnoTe g0 Dezuments Aroviyznn
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5.3.8. Ocomtendo impontualidade no pagamento pela Emissora do Valor do Resgate

Aatecipado Facultativo, o Agente Fiduciério devers declarar antecipadamente vercidas todas as
obtigacdes objeto desta Escritura, nos tetmos da Cliusula 5.5.2, abaixo.

54.  Resgate Antecipado Obrigatoério

54.1. Caso, a qualquer tempo durante 2 vigéncia das Debéntures, sejam desembolsadas
tecursos advindos de (i) Financiamento BNDES de longo prazo, assim entendido como aquele
com prazo médio de vencimento superior a 360 dias; (i) Financiamento de Longo Prazo CEF,
ou (fii) Emissio de Debéntures 12.431, cujos recursos sejam destinados 2 suportar, integral ou
parcislmente, os investimentos necessirios 3 continuacio do Projeto (“Figanciamento do
Resgate™), a totalidade das Debéntures devers ser obtigatoriamente resgatada, no prazo de até 10
{dez) dias a contar da data do efetivo desembolso dos recursos do Financiamento do Resgate

(“Resgate Antecipado Obrigatério™),

5.42. O Resgate Antecipado Obrigatério someate poderi ocorrer mediante envio de
comunica¢io individual prévia i totalidade dos Debenturistas ou-publicacio de comunicacio
dirigida 20s Debenturistas a ser divulgada nos termos da Cliusula 4.9 desta Escritura {em

qualquer dos casos, “Comunicacio de Resgate Antecipado Obtigatéric™), com cépia para o

Agente Fiduciirio, para o Escriturador Mandatario, pata o Banco Liquidante, ¢ para 2 CETIP, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do primeiro desembolso do Financiamento do
Resgate (“Data de Resgate Antecipado Obrigatério™). A Data de Resgate Antecipado Obrigatdto

deveri obrigatoriamente ser um Dia Util (conforme definido abaixo). Todas as Debéntures serio
hquidadas na mesma data.

5.43. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Obrigatorio deverd consta: @ a Data de
Resgate Antecipado Obrigatério; (i) o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme
definido abaixo); (i) © valor do prémic fla de resgate; e (iv) quaisquer outras informacdes
necessarias 4 operacionalizacio do Resgate Antecipado Obrigatétio.

5.44. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obfigatéro das Debéntures custodizdas
elewonicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Obsgatétio também seguird Os
procedimentos adotados pela CETIP.

54.5. Apbs a publicacio da Comunicagio de Resgate Antecipado Obrigatédo, a Data de
Resgate Antecipado Obrigatério s6 poders ser alterada caso: (i) a CETIP seja comunicada sobre 2
alteracio da Data de Resgate Antecipade Obtgatério com antecedéncia minima de 1 (um) Dia
Utll (conforme definido abaixo) da Data de Resgate Aatecipado Obrigatério que se pretender
alterar; e (i) seja obtida prévia autorizagio de Debenturistas titulares de, no minimo, 90%
(noveata por cento) das Debéntures em Citculacio (conforme definido abaixo).
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34.6. O valor de resgate a ser pago pela Emissora na hipétese de Resgate Antedpado
Obrigatério (“Valor do Resgate Antecipado Obgigatério™) serd cotrespondente ao Valot
Nominal Unitirio actescido (i) dos Juros Remuneratrios calculados de forma exponencial ¢
cumulativa pro rata temporis desde 2 Data de Emissio, no caso das Debénmutes da Primeira Série,
ou a Dat de Integralizacio das Debéntures da Segunda Sétie, no caso das Debéatures da
Segunda Séde, at€ a Data de Resgate Antecipado Obdgatério, (i) dos Encargos Moratérios

devidos e nio pagos, se for o caso, e (iil) de prémio flat de resgate que devers ser caleulado com
base na seguinte formula:

Prémio = d/252 * 0,20%* VN

Onde:

= Valor Nominal Unitiro; e

d= quantidade de Dias Uteis (conforme definido abaixo) a transcorrer entre a Data
de Resgate Antecipado Obrigatotio e 2 Data de Vencimento.

5.4.7. Ocotrendo impontualidade no pagamento pela Emissora do Valor do Resgate
Antecipado Obrgatério, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes objeto desta Escrituta, nos termos da Cliusula 5.5.2, abaixo.

5.5. Vencimento Antecipado
5.5.1. Hipdteses de vencimento antecipado

5.5.1.1.Obsetvado o disposto nesta Cldusula 5.5, o Agente Fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelacio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes objeto desta Esctitura e das Debéntures
¢ exigir 0 imediato pagamento, pela Emissora e pelas Fiadoras, do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratddos,
calculados pro rata femporis desde a Data de Emissio, no caso das Debéntures da Primeira Sére,
ou a Data de Integralizagio das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série, até a data do efetivo pagamento, e, se for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipbteses descritas abaixo (cada wma das
hipteses, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado™):

@ inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniira decorreste
desta Escitura;
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(i) inadimplemnento, pela Emissora, de qualquer obrigacio ndo pecuniiria relativa is
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura e/ou nos demais documentos da Emissio, que
n3o seja sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaizo) contados
do respectivo descumprimento, sendo que este prazo nio se aplica is obrgacBes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico até o decurso de tal prazo;

@) () extingio, dissolugio ou liquidacio da Emissora, das Fiadoras e/ou de seus
acionistas controladores (conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agdes) (“Adopistas Controladores™); (b) decreracio de faléncia da
Emissora ¢/ou das Fiadoras e¢/ou de seus Acionistas Controladores; (cj pedido de
autofzléncia da Emissora, das Fiadoras e/ou de seus Acionistas Controladores; (d) pedido
de faléncia da Emissora, das Fiadoras e/ou de seus Acionistas Controladores, formulado
por terceiros ndo elidido no prazo legal; ou () pedido, pela Emissora, pelas Fiadoras,
e/ou por qualquer de seus Acionistas Controladores de recuperagio judicial ou

extrajudicial da Emissora ¢/ou das Fiadoras, independentemente do defermento de tal
pedido;

(tv)  cessagio pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de suas atividades empresatiais;

) vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacio de pagamento
{que nio aquelas previstas no item (vi) desta Cliusula 5.5.1.1), que nio seja sanado no
prazo de até 5 (cinco) Dias Utels (conforme definido zbaixo) contraida (a) pela Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, e/ou (b) por qualquer das Fiadotas, cujo
valor, individual ou agrepado, seja, considerando cada Fiadora, igual ou supedior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivaleate em outras moedas;

(vi)  vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer divida ou obngagio
pecunidria contraida pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, junto a qualquer instituicio
financeira e/ou decorrente de operacio de mercado de capitais, independentemente do
valor;

(vi)  protesto de titulos: (2) contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$5.000.000,00 (ciaco milbdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas; e/ou (b) contra qualquer Fiadora em valor, individual ou agregado, considerando
cada Fiadora, igual ou superiot 2 R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). A ocorréncia
de qualquer uma destas hipéteses ndo ensejard o vencimento antecipado das Debéntures
caso, 1o prazo miximo de 15 (quinze) dias cortidos contados da dara do protesto, tiver
sido validameate comptovado ao Agente Fiducidrio pela Emissora e/ou pelas Fiadoras
que: (a) foi tomada medida judicial adequada para sua anulagio, cancelamento ou sustacio
de seus efeitos; (b) o protesto fol cancelado ou suspenso pela Emissora e/ou pelas
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Fiadoras; (c) o valor dos dtulos protestados foi depositade em juizo; ou (d) o montante
protestado fai devidamente quitado pela Emissora e/ou pelas Fiadoras;

(vil) dedsio condenatdda, no ambito de processos ou procedimentos judiciais,
administrativos ou arbitrais, de qualquer natureza, exceto aqueles de patureza
socioambiental. nos termos do item (ix) desta Clausula 5.5.1.1 , em face da Emissorz e/ou
das Fiadoms, que: (a) possam, a exclusivo _citério dos Debenturdstas, afetar o
cumprimento pela Emissota e/ou pelas Fiadoras das obrigacdes contraidas no 4mbito da
Emisséo ou a conclusio ou continuidade do Projeto; (b} tenham valor envolvido,
individual ou agregado (1) igual ou supetior a R§5.000.000,00 (cinco milhdes de teais) ou
seu equivalente em outres moedas, nos casos dos processos ou procedimentos movidos
em face da Emissora; ou (2) igual ou supetior a R$30.000.000,00 (tdata mithes de reais),
10 caso dos processos ou procedirnentos movidos em face das Fiadoras isoladamente;

(x) decisio condenatdda, no 4mbito de processos ou procedimentos judidais,
administrativos ou arbitrais, de natureza socioambiental, em face da Emissora e/ou das
Fiadoras que, independentemente do valor, possam, a exdusivo critério dos
Debenturistas, afetar o cumprimento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras das obrigactes
coatraidas no 4mbito da Emissio ou a conclusio ou continuidade do Projeto

) alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissio que resulte em alreragio ou testricio da atividade principal da
Emissora e/ou de suas controladas, exceto se previamente autotizado por Debenturistas
representando a totalidade das Debéntutes em Circulagio (conforme definido abaixo);

()  ndo obtengdo, nio renovagio, cancelamento, revogacio, intervencio, extingio ou
suspensio das autorizacdes, licencas e outorgas socioambientais (a) necessirias zo
desenvolvimento do Projeto, conforme o estigio de desenvolvimento em que se
encontra, (b) exigidas para a manutengio do exercicio das atividades desenvolvidas por
qualquer das Fiadoras ¢/ou da Emissora no ambito do Projeto;

(si) nio obtengdo, nio renovacio, cancelamento, revogacio, intervencio, extincio on
suspensio de todas e quaisquer autorizacdes, licengas ou outorgas (exceto as
socioambientais, nos termos do item (x) acima desta Clausula 3.5.1.1), exigidas pata 2
manutencio do exercicio das atividades essenciais desenvolvidas pela Emissotz e/ou
pelas Fiadoras que causem efeito adverso relevante na situagdo financeira (ou de outra
natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da
Emissora ou de qualquer Fiadota, de forma a afetat a capacidade da Emissora ou das

Fiadoras de cumprir suas obrgacdes nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso
Relevante™); ‘
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(wif)  perda, cxtingfio ¢/ou caducidade de qualquer aprovagio concedida pela ANEEL
telacionada 3 Fianga ou a0 Projeto;

{xiv)  perda definitiva da concessio do servico puablico de transmissio de energia elétsica
referente a0 Projeto, objeto do Contrato de Concessio n® 007/2013 — ANEEL;

(xv) dsdo, fusdo, incorporagio, incorporacio de agdes, e/ou qualquet reestruturagio
societifia da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto: (2) se previamente autorizado por
Debenturistas representando 2 totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme
definido abaixo); ou (b) se tiver sido assegrirado aos Debenturistas que desejarem, durante
O prazo de 6 (seis}) meses contados da data de publicacio das atas dos atos societitios
relativos 4 operagdo, o tesgate das Debéntures de que forem titulares, mediante &
Pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagio, acrescido dos
Jutos Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio, no caso das
Debéntures da Primeita Sérec, ou 2 Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda
Sére, no caso das Debéntures da Segunda Série, aré a data do efetivo pagamento, ¢, se for
o caso, dos Encargos Moratoros, até a data do efetivo pagamento; ou (c) caso a
reestruturacio societiria seja realizada exclusivamente entre sociedades pertencentes ao
mesmo Grupo Econdmico da Emissota e/ou das Fiadoras e nio acarrete em alteracio no
contrale, direto ou indireto, da Emissora e/ou das Fiadoras (conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acées). Entende-se pot “Grupo
Econdmico” todas as sociedades controladas, controladoras e sob controle comum da
Emissora ¢/ou das Fiadoras;

(xvi) provarem-se falsas, incotretas ou enganoszs quaisquer das declaragdes ou

gatantias prestadas pela Emissora ou por qualquer Fiadora nos documentos relacionados
4 Emissio;

(zvi) descumprimento por parte da Emissora e/ou das Fiadotas, durante a vigénda das
Debentures, (a) da legislacio e da regulamentacio ambiental aplicivel ac Projeto que
possa, de alguma forma, prejudicar o desenvolvimento deste; e (b) da legislacdo
trabalhista, telativa 4 satde e seguranga ocupacional no que se tefere ao incentivo i
proé'tluﬁgﬁo ou i utilizagio de mio-de-obra infantil ou em condigBes andlogas i
escravidio, nesse ltimo caso, com 2 respectiva inclusfio no Cadastro de Empregadotes
previsto na Portaria Intetministerial n® 2, de 12 de maio de 2011, do Ministéro do
Trabalho e Emprego;

(xvii) existéncia de sentenga condenatétia transitada em julgado que impotte em crime
contra 0 meic ambiente, independentemente do valot envolvido;
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independenternente de culpa ou dolo da Emissora, que nos termos da legislacio aplicavel
ndo tenha sido adequadamente sanzdo ou compensado pela Emissora;

(x2)  descumprimento de qualquer decisio adeministrativa irrecordvel de entidade
regulatdria que possa impactar de maneira significativa as condicdes econémicas,
financeiras e/ou operacionais da Emissora ou que possa afetar a sua capacidade de

cumprir fiel e integralmente com suas respectivas obfigacdes previstas nos documentos
telacionados 2 Emissio;

(xxi) se 2 Emissora, seus acionistas, bem como seus representantes, funcionirios,
diretores, conselheiros, agentes, sociedades contratadas ou prestadores de setvicos forem

incluidos no Cadastro de Empregadores previsto na Portaria Interministerial n® 2,de 12
de maio de 2011, do Ministétio do Trabalho e Emprego;

(xxi) destinagio, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissio de
forma diversa da prevista na Clausula 3.7,

(xxiif) violagZo ou indicio de violagio pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer
dispositivo legal ou regulatétio relativo 4 pritica de cotrupcio ou de atos lesivos i
administracio piblica, nacional ou estrangeira, incluindo, mas nio se limitando, 2 Lei
0" 12.846, de 1° de agosto de 2013;

(xxiv) caso esta Escritura ou qualquer dos documentos telacionados 2 Emissio venha a
se tornat invilido, nulo ou inexequivel;

(xxv) caso a Fianca seja revogada, rescindida, venha a se tornar nula, deixe de estat em
pleno efeito e vigor ou deixe de ser exequivel, exceto caso qualquer destes eventos seja
sanado 0o prazo de 5 (dnco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data em
que as Fiadoras tomarem conhecimento do evento;

(zxvi) questionamento judicial desta Escrdtura, da Fianca ou de qualquer outro
documento relacionado 4 Emissio, com relagio i validade, eficida, exequibilidade e/ou
vigéncia, pela Emissora, por qualquer sociedade do mesmo Grapo Econdmico da
Emissora ou das Fizdoras; ou por terceitos, de modo que perca a sua natureza de

garantia;

(xxvil) cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a tetceitos, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de
qualquer de suas obrigagGes nos termos desta Escritura, exceto se previamente autorizado
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definido abaixo);

(xxvidi) transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes, sem prévia e exptessa zutorizacio de Debenturistas

titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme definido abaixo);

(xxix) redugio do capital social da Emissora e/ou das Fiadoras, resgate de agdes oun
qualquer outra operagio similar que resulte em reducio do pattimdnio liquido da
Emissora e¢/ou das Fiadotas, exceto se previzmente autorzado por Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setentz e dnco por cemto) das Debéotures em
Circulacdo (conforme definido abaixo);

(xxx)  concessio, pela Emissora, de mittuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como

avais, flangas ou outras garantias para terceiros, inclusive a empresas de seu Grupo
Econbtmico e/ou das Fiadoras;

(xxx1) caso a Emissora contraiz uma ou mais dividas, sem. prévia e expressa autotizacio
de Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por ceato) das Debéntures em
Circulacio (confomme definido abaixo), exceto Dividas Permitidas. Entende-se por
“Dividas Peemitidas™ as seguintes dividas contraidas pela Emissora durante o prazo de
vigéncia das Debéntures: (a) contratacio de financiamento de curto e/ou de longo prazo,
com ou setn fianga bancitia, conforme o caso, contraido junto ac Banco Nacional do
Desenvolvimento — BNDES (“Financiamento BNDES”); (b} contratacio de
financismento de longo prazo contraido junto i Caixa Econdmica Federal
(“Financiamento de Longo Prazo CEF™); (c) emissio de debéntures, nos termos da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Emissio de Debénmires 12.431™%; e
(d) contratacio de operagdes de hedge com o intuito exclusivo de mitigar tisco de
sobrecusto do Projeto. A ocorréncia de desembolso dos recursos advindos de (i)
Financdamento BNDES de longo prazo, assim entendide como 2quele com prazo médio
de vencimenro superior a 360 dias; (if) Financiamento de Longo Prazo CEF; ou (iii)
Emissdo de Debéntures 12.431, em todos os casos cujos recursos sejam destinados a
suportar, integral ou parcialmente, os investimentos necessétios 4 continuagio do Projeto,
deveri ocasionar o Resgate Antecipado Obtigatétio, nos termos da Cliusula 5.4;

{xxxii) ndo realizacio do Resgate Total Antecipado Obrigatdétio, nos termos da Cliusula
2.4 desta Escntura, no prazo de até 10 {dez) dias contados da data do efetivo desembolso

dos recursos relativos 20 Financiamento do Resgate; S \
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(xxxili) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobge o capital prépdo ou
quaisquer outras distrbuicdes de recursos aos acionistas da Emissora, tressalvado o

Pagamento de dividendo obrigatéto previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes;

(xxxiv) ocotréncia de altetacio ou transferéncia, direta ou indireta, do controle {conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgSes) da
Emissora, exceto: (a) se o5 novos Acionistas Controladores forem sociedades do mesmo
Grupo Econdmico da Emissora, ou (b) se previamente autcrzado por Debentutistas
representando a totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaizo);

(xxxv} paralisagio, suspensio ou interrap¢do da implantagio do Projeto por um perioda
superior a 90 (noventa) dias corridos, exceto caso a paralisacio, suspensio ou interrupcio
seja resultante de forga masor ou de caso Jortuito,

(xxxvi) alienacdo e/ou oneragio pela Emissora de qualquer dos seus ativos, bens ou
reccitas em valor, individual ou agregado, supetior a R$5.000.000,00 (cinco milhGes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas; exceto se autorizados por Debenturistas
representando 2 totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo);
(oxvif) destruicio ou perds, de qualquer forma e a qualquer tempo, de quaisquer ativos
ou diteitos que estejam relacionados a0 Projeto e que (a) tenha causado &2 Emissora Efeito
Adverso Relevante ou (b) afete de forma negativa a conclusio ou continiidade do
Projeto, desde que tais ativos ou direitos nio sejam substituidos dentro do prazo de 15
(quinze) dias contados da ocottréncia da destruicio ou perda;

(xxxviii) abandono total cu patcial do Projeto ou de qualquer ativo relevante que esteja
ligado, direta ou indirctamente, ao Projeto;

(xxxix) caso os Acionistas Controladores da Ermissota nio facam os aportes de capital
necessarios i conclusio e operagio do Projeto;

(x)  desaproprisgio, confisco ou qualquer ato de qualquer eatidade governamental
brasileira que resulte na perda, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, da proptiedade e/ou
posse direta ou indireta da totalidade ou parte substancial de seus ativos, desde que tal
desapropriacio, confisco ou outra medida afete de forma advessa a capacidade da
Emissora e/ou das Fiadoras de cumprir suas obtigaces nos termos desta Escritura; e

(xli)  sequestto, arresto ou penhora de bens (z) da Emissora cujo valor, individuzl ou
agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de rezis), ou seu
equivalente em outras moedas ou (b) de qualquer Fiadora, cujo valor, individual ou
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agregado, seja, considerando cada Fizdora, igual ou superor 2 R$30.000.000,00 (tdnta
milbdes de reais) ou seu equivalente em outeas moedas.

5.5.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos iteqs @, @, @), @), (v), (vi), (¥ii),
(vii), (x), (sii), (xi), (xvit), (o), (e, (oeiv), (o), (acevi), (o), (s, (30cK), (), (v,
(xxxvi), (xxxviii) e (zli) acime, nio sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicivel, acarretard
© vencimento antecipado automitico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiduciirio deveri
declarar vencidas todas as ohdgages decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento
do que for devido, nos termos da Cliusula 5,54 abaixo. '

5.5.3. Na ocorréncia de quaisquer outros eventos nio mencionzdos na Cliusula 5.5.2 acima, o
Agente Fiduciirio deveri, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) de sua
ciénda, convocar uma Assembleiz Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para
deliberar sobre o nio vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cliusula
8 desta Escritura. Na referida Assembleia Geral de Debentutistas, os Debenturistas podetio
optar, por deliberacio de titulates que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), por nio declarar antecipadamente
vendcidas as Debéntures. Caso ndo seja instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, em razio
de nfo haver o gworww minimo mencionado na presente Cliusula, ou caso instalada, os
Debentutistas decidan pelo vencimento antecipado, o Agente Fiduciitio deveri declarar
vencidas todas as obrigagSes decorrentes das Debéntures e exigit o pagamento do que for
devido, comunicando tal fato 2 Emissora, nos termos da Cliusula 5.5.4 abaixo.

5.54. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntutes, o Agente Fiducidtio deverd enviar
imediatamente carta protocolada i Emissora, com cépia para a CETIP, para o Escriturador
Mandatisio e para o Banco Liquidaate, infotmando tal evento, para que 2 Emissora efetue.o
pagamento do Valor Nominal Unitito, acrescido dos Juros Remunetatérios calculados pro ratz
temsporis desde a Data de Emissdo, no caso das Debéntures da Primeira Sétie, ou a Data de
Integralizacio das Debéntures da Segunda Séde, no caso das Debénrutes da Segunda Sétie,
acrescido dos Encargos Moratésios, se for o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme
definido abaixo) a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidro.

5.5.5. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) de antecedéncia do pagamento referido nas Cliusulas 5.5.2 ¢ 5.3.3 acima.

5.5.6. Caso a Emissora nio proceda ao pagatmento do Valor Nominal Unitifio, na forma
estipulada na Cliusula 5.54 acima, além dos Juros Remuneratdrios devidos, serio acrescidos 2o
Valor Nominal Unitirio os Encatpas Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até 2 data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.1.]1 acima,

salvo na ocorréncia do inciso (i) da Cliusula 5.5.1.1, hipbtese em que os Encargos Moratérios
incidirdo desde a data em que o pagamento devera ter sido efetuado.

TR
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DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
Além de observar as obrigagdes impostas pela legislagdo em vigor, a Emissora se obriga a:

(@ disponibilizar na pigina da rede mundial de computadores (www.bmte.com.br)
e/ou fornecer a0 Agente Fiducidrio, conforme aplicivel, dentro de, no méximo, 90
(noventa) dias contados do témmino de cada exercicio sodial ou pa data da efetiva
divulgaco, o que ocortet primeiro: (a) cépia das demonstracSes financeitas completas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio sodial encerrado, de 2014 em diante, e das
demonstracdes Enanceiras consolidadas, se for o caso, ambas acompanhadas de parecer
dos auditores independentes; e (b) declatacio assinada pelo(s} diretot(es) da Emnissora, na
forma de seu estatuto social, atestando (1) que todas as obrigagdes da Escritura
permanecem vilidas, (2) 2 nfo ocoméncia de qualquer Hipédtese de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Ernissora petante os
Debenturistas; (3) que as bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente
assegurados e (4) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissota, podendo o Agente Fiduciddo solicitar 3 Emissota todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessitios;

(i) fornecer ao Agente Fidudirio os seguintes documentos ¢ informacdes:

@ 1o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaizo), contados da

data de ocorréncia, infotmacdes a respeito da ocorréneia de qualquer Hipétese de
Vencimento Antecipado;

. (b) 0o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), contados da

data de recebimento, envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagiio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras
relacionada a qualquer Hipbtese de Vencimento Antecipado;

{(c) no ptazo de até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), contados da
data de recebimento, (1) copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial
recebida pela Emissora que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante; ¢ (2)

informagdes sobre qualquer evento que possz ter ou causar um Efeito Adverso
Relevante;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos zos titulares das Debéntures;
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(¢) tempestivamente apds a datz da respectiva inscricio na JUCERJA e registro
ou avetbacio perante os cattérios competentes, uma via original desta Escritura e
de seus aditamentos; e

(f no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis {conforme definido abaixo) contados da .
data de recebimento da respectiva solicitacio, quaisquer informacdes ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fidudiitio;

(iif atender integralmente is obrigaces previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
sendo (2) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se fot o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades pot AgBes
e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstragdes financeiras a2
auditoria, por auditor registrado na CVM; (¢) divulgar suas dernonstraces financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina
na rede mundial de computadores, e mantet tais documentos disponiveis na mesma
pégina por um prazo de 3 (txés) anos; (d) observar as disposicSes da Instrugio CVM 358,
no tocante 20 dever de sigilo e vedagdes & negociagio; (¢) divulgar a ocorréncia de fato
televante em sva pigina nz rede mundial de computadores, comunicando imediatamente
20s Coordenadores; e (f} fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

{iv)  manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servico;

) atender, de forma eficiente, 4s solicitagBes legitimas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciirio; )

(v  convocar Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo) para
delibetar sobre qualquer das matédas que, direta ou indiretamente, se relacionem is
Debeéntutes, caso o Agente Fiducidtio nio o faga,

(vi)  manter seus bens e ativos devidamente segurados por companhia de primeira
linha, conforme priticas cotrentes da Emissora;

(vil) cumprde todas as detetminagdes emanadas da CVM e da CETIP, inclusive

mediznte envio de documentos, ptestando, ainda, as informacSes que lhe forem
solicitadas;

(ix)  cumptir, no que for aplicivel, rgorosamente toda legislagio e regulamentacio
trabalhista e socioambiental, em vigor, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente,
4s Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e 3s demais
legislac3es e regulamentacBes ambientais supletivas, adotando as mesmas medidas e acdes
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preventivas e/ou repara.tériag destinadas 2 evitar e corrigir eventuais danos ambientais,
danos 20s seus trabalhadores e a terceiros decorrentes do Projeto ¢ das atividades da
Emissora, incluindo 2s atividades descritas em seu objeto sodial, bem como das atividades
de seus contratados e subcontratados. A Emissota obriga-se, ainda, 2 proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo

as determinaces dos érgios municipais, estaduais e federais que, subsidiatiamente,

veaham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigot;

(x) cumptir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judicials apliciveis a0 exetcicio de suas
atividades;

(x)  obter todes os documentos (laudos, estudos, relatdsos, licengas etc.) previstos nas
normas de protecdo ambiental e/ou teabalhista relativas 3 satide e seguranca ocupaciopal
relacionadas 4 Emissora, atestando o sen cumprimento e mantendo estes documentos em
pleno vigor e eficicia, bem como disponibilizi-los acs Debenturistas quando por eles
solicitado, e informar aos Debentutistas, imediatamente, a existdncia de manifestacio
desfavorivel de qualquer autoridade sobre tais documentos, e caso descumpra com
qualquer obrigacio prevista neste item, sanar tal descumprimento no prazo de 15 (quinze)
dias cormidos contados da ocorréncia da respectivo descumptimento;

(zi) nofo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutirias, legais e regulamentares em vigor;

(xif)  utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta. estritamente nos termos da
Cliusula 3.7, sendo que a Emissora nio praticard nenhum zto ou atividade que cause
.dano ou jmpacte ambiental antes de obtida regularmente todas as autotizacoes e licencas
exigidas pata a execugio de respectivo ato ou atividade; :

(xiv)  assegurar que os tecursos liquidos obtidos com a Emissio nio sejam empregados
em {a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevida a funcionirio, empregado ou ageate piblico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em Ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas, (b} pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimenato
ilicito, remunetacio ilicita, suborno, trifico de infludncia ou atos de cotrupcio em geral
em telagio a autoridades piblicas nacionais e estrangeiras, e (¢} qualquer outro ato que
possa ser considerado lesivo 4 administragio piblica, nos termos da Lei n.® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme anulmente em vigor;

(xv)  contratat ¢ manter contratados, s suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes 4s obtigacdes previstas nesta Esctiturs, incluindo o Agente Fiducidrio, o

dootie-
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Escriturador Mandatido, o Banco Liquidante e os sistemas de negociacio das
Debéntures no mercado secundirio (CETIP21) -

(vi)  realizar (2) o pagamento da remuneracio do Agente Fiducidtio; e (b) desde que

assim solicitado pelo Agente Fiduciiro, o pagamento  das despesas devidamente
compravadas incorridas pelo Agente Fiducidrio;

(xvii) efetuar recolhimento de quzaisquer tributos ou contbuicSes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xviil) smanter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéneia das Debénmires e desde
que haja Debéntures em Circulagio {conforme definido abaixc), as declaracdes prestadas
nesta Hscdtura, no que for aplicivel;

(xix}  guardar, pelo prazo minimo de 05 (cinco) 2nos contados da presente data, ou por

brazo superior por determinacio expressa da CVM, em caso de processo administtativo,
toda a documentagio relativa 3 Emissio, nos termos da Instrucio CVM 476;

(xx)  proceder 20 protocolo para registro, desta Escritura, na JUCERJA e nos cattbrios
competentes, em até 5 {cinco) dias contados da data de assinatuta da presente Escritura;

(zxi) manter sempre vilidas, eficazes, em petfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessddas 3 assinatura desta Escritura e ao cumptimento de todas as
obrigacdes aqui previstas;

(zxil) manter 2 sua contabilidade atualizada e efetuar os tespectivos registros de acordo
com as préticas contibeis adotadas no Brasil;

(3xill) eaviar os atos societirios, dados financeiros ¢ organograma do grupo societitio da
Emissora, o qual deverd conter, inclusive, informacdes sobre sociedades de sen Gtupo
Econdmico no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagbes, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciirio para a realizacio do relatério a que se

refere 2 Cliusula 7.4 (xiif) abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto para envio deste relatdrio;

(xxiv) enviar pelo sistema de informagdes petiédicas e eventuais da CVM, ao prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de seu recebimento,
o telatétio elaborado pelo Agente Fiducisrio a que se refere 2 Cliusula 7.4 {xif) abaixzo;

(zxv) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciirio da convocagio de qualquer
Assembleia Geral de Debentutistas (confotme definido abaixo) pela Emissora;
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(=xvi) independente de culpa, tessatcir os Debenturistas e o Agente Fiducidrio de
qualquer quantia que esse seja compelido a pagar por conta de dano ambiental ou

trabalhista relativo 3 saide e Seguranca ocupacional que, de qualquer forma, 2 autoridade

entenda estar relacionade 3 Emissora, assim como indenizar os Debenturistas por

qualquer perda ou dano que venha a expetimentar em decorréncia de dago
socicambiental ou trabalhista;

(xxvi)) comparecer is Assembleias Gerajs de Debenturistas, sempre que solicitado;

{zxviil) mantet as Debéntures registradas para negociacio no mereado secunditio durante
0 ptazo de vigéncia das Deb#ntures, arcando com os custos de referido registro;

(sxix) apresentar imediatamente ao piblico as decisGes tornadas pela Emissora com
relacio a seus tesultados opetacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes, nos termos da Instrucio CVM 358;

(xxx) cormunicar aos Debenturistas ¢ autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e possatn afetar negativamente sua

habilidade de efemat o pontual cumpfimento das obdgacdes, no todo ou em parte,
assumidas perante os Debenmristas;

(xxxi} comunicar imediatamente aos Debenturistas e 20s Coordenadores qualquer dario,
reivindicacdio, investigacio, acio (inclusive acio civil plblica), processo e/ou
procedimento similar, judicial, administrativo ou extrajudicial, reladonado a questSes
socioambientais da Egmissora, de suas atividades, do Projeto e/ou de quaisquer terceiros
envolvidos no Projeto;

(=xxii) comunicar imediatamente os Cootdenadores sobte qualquer alteracio relevante
em sua condicho financeira, societiria, socicambiental e/ou operacional que possa afetar
a decisio, por parte dos investidores, de adquirir as Debéntures;

(%xcxili) ndo divulgar ao piblico informacGes referentes 4 Emissora, 2 Emissio ou is
Debéatures, em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicivel, incluindo, mas
nio se limitando, ao disposto na Instrucio CVM 476 e no artigo 48 da Instrui;io CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada(“Instrucio CVM 400™);

(xxxiv) abster-se, até o envio da comunicacio de encertamento da Oferta 3 CVM, de
(a) divulgar ao piblico informacdes referentes 3 Emissio e/ou & Oferts, exceto em
relacio ds informacBes divulgadas a0 mercado no curso normal das atividades da
Emissora, advertindo os destinztitios sobre O cariter reservado da informacio
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transmitida, incluinde, mas nio se limitando, a0 disposto na Instrucio CVM 476 e no
artigo 48 da Instrucio CVM 400; (b) utilizar as informacdes referentes 4 Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacio da Emissio; e (<) negociar valotes

mobilidrios de sua emissao, salvo nos termos ptevistos no inciso II do artgo 48 da
Instrucio CVM 400; e

(xxxv) aditar o presente instrumento e encaminhar a0 Agente Fiducidrio, as respectivas
vias orginais do aditamento devidamente registradas na JUCERJA e nos competentes
cartérios de registro de titulos e documentos das comatcas das sedes das Partes
(“Cattétios de RTD"), no prazo miximo de até 60 (sessenta) dias contados a partir da
Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 24 de junho de 2016, para alterar as
Cléusulas 5.4.1 € 5.5.1.1(xxxi) acima e formalizar o entendimento de que tais dispositivos
devem ser intetpretadas no sentido de que apenas o Flnanciamento BNDES que seja de
longo prazo, o Financiamento de Longo Prazo CEF e a Emissio de Debéntures 12.431,
cujos recursos sejam destinados 3 continuagio do Projeto, deverio ser consideradas como
hipSteses de tesgate antecipado obrigatétio da totalidade das Debéatutes em Circulagio.

As Fiadoras obtigam-se a:
@ fornecer a0 Agente Fiduciirio:

(2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo),
contados da data de ocorréncia, informagSes 2 respeito da ocorrénda de qualquer
Hipétese de Vencimento Antecipado relativas, exclusivamente, a cada uma das
Fiadoras, tespectivamente;

(b) 00 prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido 2baixo),
contados da data de recebimento, envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notificagio, judicial ou extrajudicial, recebida por qualquer das Fiadoras relacionada
a qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado;

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo),
contados da data de recebimento, (1) cdpia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial recebida por qualquer das Fiadoras que possa ter ou causar um
Efeito Adverso Relevante; (2) informagdes sobre qualquer evento que possa ter ou
causar um Efejto Adverso Relevante;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio, informaces e/ ou

docurmentos que venham 2 ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio;
e
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(e) no prazo legal, copia de suas demonstracSes financeiras consclidadas
auditadas por auditor independente registtado na CVM. relativas 20 tespectivo
exercicdo social, preparadas de acordo com os principios contibeis determinados
pela legislagio e regulamentacio em vigor.

(i) manter seus beas e ativos devidamente segurados por companhia de primeira

linha, conforme priticas correntes das Fiadoras;

@)  cumprit as leis, regpulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgios
governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades;

(iv) mantet sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacGes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o tegular exercicio das
atividades desenvolvidas pelas Fiadoras;

=) mantet sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autofizagdes necessirias i assinatura dos documentos relacionados Emissio e ao
cumpnmento de todas as obrigagBes previstas nos referidos documentos;

(vi) cumprir, durante a vigénda das Debéntures, as obrigacdes oriundas da
legislagio e da regulamentacio ambiental e tmabalhistz relativa i saide e seguranca
ocupacional aplicivel a cada Fiadora, assitm como aquelas detorrentes da Fianca, inclusive
no que se refere i inexisténeia de trabalho anilogo 20 esctavo ¢/ou mio de obra infantl;

(vii) manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéatutes e
desde que hajs Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), as declaracdes
prestadas nesta Escritura, no que for aplicivel,

{viii) comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado; e

=) aditar o presente instrumento e encaminhar ao Agente Fiducidrio, as
respectivas vias orginais do zditamento devidamente registradas va JUCERJA e nos
Cartétios de RTD, no prazo miximo de até 60 (sessents) dias contados a partir da
Assembieia Geral de Debenturistas realizada em 24 de junho de 2016, para alterar as
Clausules 5.4,1 e 5.5.1.1(x¥xi) acima e formalizar o entenditnento de que tais dispositivos
devem set interpretadas no sentido de que apenas o Financiamenta BNDES que seja de
longo prazo, o Financiamento de Longo Prazo CEF e a Emissio de Debéntures 12.431,
CUjOs recursos sejam destinados 3 continuagio do Projeto, deverio ser consideradas como
hipSteses de resgate antecipado obsigatoro da toﬁlidade das Debéntures em Cireulacio.

e .
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A Emissora constitui e nomeia a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiducidrio desta Emissio, a qual €Xpressamente aceita
4 nomeagio para, nos termos da Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrucio CVM 28"), da Lei das Sociedades por Agdes e das demais normas atualmente

em vigot, bem como dz presente Escritura, representar a communhio de Debenturistas perante a
Enmissora.

7.1,

7.2, O Agente Fiduciario declara:

@ ndo tet, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
parigeafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e artigo 10 da Instrucio CVM 28, ou, em
caso de alteragio, a que vier a substitui-la, & demais notmas apliciveis, pata exetcer 2
funcio que lhe é conferida;

(i) aceitar 4 funcio que lhe é coaferidz, assumindo intepralmente os deveres e
attibuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(i)  que esta Escritura constitui uma obtigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condices;

(v)  aceitar integralmente 2 presente Escritura e todas as suas cliusulas e condicBes, e

ndo ter qualquer ligacio com a Emissora e/ou com as Fiadoras que o impega de exercer
suas funcdes;

=) estat cieate da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n°-1.832, de 31 de outubro de
1990;

(vi}  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escrituma e 2 cumprit com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessarios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidfio, nos
termos da regulamentagio aplicivel vigente;

(vil)  que esta Esctitura constitul obrigagio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fidudidrio, exequivel de acordo com os seus tezmos e condicdes;
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(®)  aceitar a obrigacio de acompanhar 2 ocorréncia das Hip6teses de Vencimento
Antecipado, descritas na Cliusula 5.5 desta Escrituta;

=) que a celebragio desta Escritura e o cumprmento de suas obrigacdes nela

previstas ndo infringem qualquer obrigacio antetiormente assumida pelo Agente
Fiducidrio; '

(=L que vetificou, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissSes,

falbas ou defeitos de que tivesse conhecimento; que tal verificagio ocotren por meio de
informacdes e documentos fornecidos pela Emissora;

(i}  que as pessoas que o represestam na assinatura desta Escritura tim poderes
bastantes para tanto; ¢ .

(xiil)  que, na data de celebragio desta Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciddo identificou que inexistemn outras emissdes de
debéntures, plblicas ou privadas, realizadas pela ptdpria Emissora e/ou por sodedade de
seu Grupo Econdmico em que atue ou tenha atuado coma agente fiduciirio, nos termos
da Instrucaec CVM 28.

7.2.1. A Emissora e as Fiadoras, por sua vez, declaram nio ter qualquer ligagio com o Agente
Fiduciirio que o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes,

7.3.  Nas hipbteses de auséncia e impedimentos temportirios, renuncia, intervencio, liquidagio,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, seri tealizada, dentro do
prazo miéximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, 2 qual podera
set convocada pelo proprio Agente Fiduciitio a ser substituido, pela Emissora ou por

Debenturistas represeatando, no tminimo, 10% (dez por cento) das Debénmures em Circulagio
(conforme definido abaixo), ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convoragio nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cliusula 7.3 acima, caberi 4 Emissora efetui-la.

7.3.2. A CVM poderi nomear substituto provisémio para o Agente Fiducidtio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciiro.

7.3.3. Na hipStese de o Agente Fiducirio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por

circunstincias supervenicntes a estz Escritura, devera comunicar imediatameste o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicgo.
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734 E facultado aos Debentusistas, apbs 0 encerramento do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente Fiduciddo e 2 indicacio de sen eveatual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

73.3. A substitui¢io do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacio préviz 4 CVM e i sua
manifestagio acecca do atenditnento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28 ¢
eventuais normas postetiores.

7.3.6. A substituicio, em carfter permamente, do Agente Fiduciirio dever set objeto de

aditarnento i presente Escritura, que deverd ser avetbado na JUCERJA, onde seri inscrita a
presente Escrtura.

7.3.7. O Agente Fiduciitio entrari no exercicio de suas funcdes a partir da data de celebracio da
presente Escritura ou de eveatual adjtamento relativo i sua substitui¢io devendo permanecer no

exescicio de suas fungdes até 2 sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas suas obrgagdes
sob esta Escdtura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se s hipéteses de substitnicio do Agente Fidudirio as normas e preceitos da
CVM.

7.4.  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, consttuern devetes e
atdbuicdes do Agente Fidudirio:

@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e 2 diligincia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragio de seus ptéptios bens;

(id) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos temmos da
legislacdo vigente;

(i)  renunciar 3 fungio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(Iv)  consetvar em boa guarda toda 2 escrmuracio, comespondéncia e demais papéis
telacionados com o exercicio de suas fungdes;

=) vedficar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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(vi) Promover, nos competentes drgios, caso 2 Emissora ndo o faga, a inscricio desta
Escfitura ¢ eventuais aditarnentos, is expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

(Vi) acompanhar 2 observincia da periodicidade na ptestacio das informacdes

obrigatddas, alertando os Debentutistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(vii) emitir patecer sobre a suficifncia das informacSes constantes das eventuais
propostas de modificacdes nas condicSes das Debéntures, se for o caso;

(ix)  solicitar, &5 expensas da Emissora, quando julgar necessirio para o fiel
cumpftitmento de suas fungdes, cerddGes atualizadas dos distribuidores cfveis, das varas da

Fazenda Pdblica, cattédos de protesto, varas trabalhistas ¢ procutadoria da Fazenda
Piblica da localidade da sede da Emissora;

) solicitar, is expensas da Emissora, quando congiderar necessitio, auditoda
extraordiniria na Emissora, sendo que tal solicitagio deveri ser acompanhada de relatério
detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizacio da
refetida auditora, cujos custos deverdio ser arcados pela Emmissora;

(%)  convocar, quando necessitio, Assembleis Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), mediante andndo publicado pelo menos 3 (trés) vezes pa forma da
Cliusula 4.9 desta Escritura;, -

(xi)  comparecer 4 Assembleia Geral de Debentutistas (conforme definido abaixo) a
fim de prestar as informacGes que lhe forem solicitadas e enviar 3 CETIP, caso a
Emissora nio tenha enviado, sumirio das deliberagGes tomadas e, no prazo de 10 (dez)
dias, copia da ata da refetida assembleia;

(xiif)  elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do attigo 68, parigrafo
1° alinea b, da Lei das Sociedades por A¢des e nos termos do artigo 12, inciso XVII da
Lostrucio CVM 28, o qual deveri conter, no minitmo, as seguintes informaces:

(2) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagSes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso aa

obrgatoda prestacio de informactes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutirias ocotridas no perfodo;
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)] comentanos sobre as  demonstracdes financeiras da Emissora,
especialmente os indicadores econdmicos, financeiros e 2 estrutura de capital da

Emissora;

G)] posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) amottizacio do Valor Nominal Unitido e pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados 10 petiodo, bem como aquisicBes e
vendas de Debéntures efetuadas pels Emissora;

& acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da
Emissio, de acordo com os dados obtidos junto 2os administradores da Emissora;

) relacio dos beas e valores entregues 3 sua administracio;

) cumptimento de outras obtigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escatura;

M declaragio sobre sua aptidio para continuat exercendo a fungio de Agente
Fiduciirio;

0)] - existincia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Hmissora ou por sociedade de sen Grupo Econdmico em que tenha
atuado como agente fiducidrio no pedodo, bem como os dados sobre tais emisses
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea k, itens 1 a 7, da Instrucio CVM 28.

(xiv)  colocar o relatério de que tratz o item (xit) acima a disposigio das Debenturistas
00 prazo miximo de 4 (quatro) meses a contar do encetramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguiates locais:

(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritdto ou em local indicado pelo Agente Fiduciirio;
(© na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider (conforme definido no Contrato de
Colocagio). .
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(=v) publicar comunicado acs Debentutistas de que o relatério se encontra a sua
disposicio nos locais indicados no jtem (xiv} acima,

(xvi) manter atualizada 2 zelagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gest3es junto 4 Emissora, ac Bscdturador Mandatirio, ac Banco Liquidante ¢ &
CETIP;

(®vi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem tesgatadas antecipadamente, se for o
€as0;

(xvidl) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
aquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nio fazer, informando proatamente acs
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xix) notificat os Debentudstas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 10
(dez) dias contados de sua cidacia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obtigacBes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que forneceti aos

interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacio de igual teor devers ser eaviada 3
CVM e i CETIP,

(zx) verificar, diatamente, o célenlo do Valor Nominal Unitirio das Debéntutres
disponibilizado pela Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas ¢ aos partticipantes
do mercado, através de sua  central de atendimento e/ou do  site
“http:/ /www.fiduciatio.com.br/”; e

(xx} acompanhar junto i Emissors e a0 Banco Liquidante, em cada data de

Ppagamento, o integral e pontal pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
nesta Escritura,

7.5. O Agente Fiducidtio usari de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacio

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os tetmos desta
Escritura:

@ declarar, observadas as condicdes da presente  Escrituta, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unititio acrescido dos Juros
Remuneratdrios correspondentes e Encargos Moratérios devidos, se for o caso, nas
condicdes especificadas;

(i) tequeret a faléncia da Emissora, .nos termos previstos na legislacio ¢
regulamentagio aplicaveis;
=8 {
v [D\c'
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()  tomar todas as providéncias pata 2 realizacio dos créditos dos Debenruristas; e

(tv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial e

extrajudical e/ou liquidacio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora, se for o caso,
salvo deliberaciio em contririo.

7.6. O Agente Fidudirio somente se eximiri da tesponsabilidade pelz ndo adogio das
medidas contempladas na Clfusula 7.5 () a (i} acima se, convocads a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), esta assim o autotizar por deliberacio da unanimidade
das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), bastando, porém, a deliberacio da
maioria das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) quando tal hipbtese se referit
ao disposto na Cliusula 7.5 (iv) acima.

7.7. A ttulo de honoririos pelos servicos prestados setio devidas pela Emissora parcelas
anuais de R$6.000,00 (seis mil reais) para o acompanhamento padrio dos setrvicos de Agente
Fiducidtio, pagas 5 (cinco) dias apés a data de assinatuta da Escritura e as demais nas mesmas
datas dos anos subsequentes. Serfio devidas parcelas anuais aré a liquidacio integral das
Debeéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.7.1 O pagamento das patcelas de remuneracio descritas na Cléusuls 7.7 acima devera ser
feito a0 Agente Fiducidro acrescido dos valores relativos aos seguintes impostos: ISSQN
(Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integracio
Social), e COFINS {Contribuicio Social para o Financiamento da Sepuridade Social), incluindo
quaisquer majoragbes das aliquotas ji existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a
remuneracio como se tais tributos nio fossem incidentes.

7.7.2  As parcelas de retnuaeragio descritas na Clinsula 7.7 acima serfo atualizadas, 2nualmente,
de acotdo com a vatiagio acumulada do Indice Geral de Precos de Mercado, ou na sua falta cu
impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substituilo, 2 partir da data do
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada pa.rcela. subsequente calculada
pro rata temsporis.

7.8. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condigBes das Debéntures apés a subscricio das Debéntures, ou da participacio em reunides ou
conferéndia telefonicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, serio devidas ao
Agente Fiducidro, adicionalmente, o valor de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-
homem de ttabalho dedicado 2 tais fatos, bem como 2 (i) execugio das garantias, caso sejam
concedidas; (i) comparecimento em treunides formais com a Emissora €/ou com Debenturistas;
e (i) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apbs comptovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciirio, de "relatérioc de horas" i Emissora.
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S¢ por reestruturacio das Debéntures os eventos telacionados 3 alter
garantias, caso sejam concedidas; {li) prazos de pagamento;
vencimento antecipado. Os eventos relacionades i amo
considerados teestruturagiio das Debéntures.

Entende- acio (i) das

e (i) condicdes relacionadas ao
rtizagio das debéntures nio sio

7.9.  Ocorrendo impontualidade no pagamento pelz Emissora de qualquer quantia devida 20
Agente Fiducizrio relaciopada a remuneracio prevista nesta Cliusula 7,
Pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento)
Zemporis, desde a data de inadimplemento até a dats do efetivo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

os débitos vencidos ¢ nio
20 més, calculados pm rata
pagamento, e multa nio

7.10.  As parcelas de remuneracio do Agente Fiduciirio dispostas mesta Cliusula 7 serio
devidas mesmo apés a Data de Vencimento, caso o Agente Fiduciitio, ainda esteja atuando na
cobtanga de cumprimento de obrigacdes da Ermnissora assumidas no dmbito da Emissio.

711, Os servigos previstos nesta Esceitura a serem ptestados pelo Agente Fidudido sio
aqueles descritos na Instrucio CVM 28 e na Lei das Sociedades por Acdes.

7.12.  As remuneragdes nio incluem (D) despesas com viagens, estadias, transporte,
reconhecimenta de firmas, cépias autenticadas, obtencdo de certidbes, publicacio, e especialistas,
tais como consultores financeiros e assessares legais, necessitias a0 exercicio da funcio do
Agente Fiducidrio, dutante ou apds a implantacio do servigo, (i) despesas, depdsitos, custas
judiciais e indenizacSes decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiduddrio decorrente do
exercddo de sua funcio ou da sua atuacio em defesa da estrutura da operacio, bem como
honorizios advocaticios para defesz do Agente Fiducidrio. As despesas mencionadas nestz
Cliusula 7,12 serfo devidamente tessarcidas pela Emissora a0 Ageante Fiduciirio desde que sejam:
() despesas razodveis e compativeis com o mercado; e {#i) devidamente comprovadas, devendo o

Agente Fiduciirio eoviar 4 Emissora todos os comprovantes de despesas para gue esta possa
acompanhar tais gastos.

7.13.  No caso de inadimplemento da Emissora e/ou das Fiadoras, todas as despesas em que o
Agente Fiducidtio venha a incorter para resguardar os interesses dos Debenturstas deverdo ser
previamente submetidas & aprovacio dos Debenturistas €, C4s0 sejam razoiveis e compativeis
com o mercado, serdo adiantadas pelos Debentutistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honoririos advocaticios, inclusive de terceiros,
depésitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciirio,
desde que relacionadas 3 solugio da inadirpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depSsitos e custas judicials decorrentes da sucumbénda em acoes judiciais,
bem como a temunetacio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciddo, na hipdtese de a
Emissora ¢ das Fiadoras petmanecerem em inadimpléncia com relagio 20 pagamento serio
igualmente suportadas pela Emissora, bem como a remuneragao e as despesas reembolsiveis do
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Agente Fiduciirio, na hipétese de 2 Emissora & das Fiadoras permanecerem em inadimpléncia
com relacdo a0 pagamento destas por um periodo supetior 2 10 (dez) dias, serio ignalmente
submetidas 4 aprovagio dos Debenturistas €, Caso sejam tazoiveis e compativeis com o mercado,
serdo adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posterormente ressarcidos pela Emissora.

7.14.  Evenatuais obrigagdes adicionais ao Agente Fidudério ou alteracio nas caracteristicas da
Emissio facultario ac Agente Fiducidrio 2 revisio dos honoriios PLOpOstos.

7.15.  Fica estabelecido que, na hipétese de vit 2 ocorrer 2 substituigio do Agente Fiduciirio, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracio inicialmente recebida sem 2
contrapartida do setvigo prestado, calculada pre rata lemporis, desde a data de pagamento da
temuneracio até 2 data da efetiva substituicio, ao agente fiduciirio substituto, como forma de
remuneragdo dos servicos a serem por ele prestados. O agente fiduciirio substituto fari jus a
mesma remuneracio devida ao Agente Fiduciirio, calculada proporcionalmente a0 tempo de

prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).

7.16. A remunetagfio devida a0 Agente Fiducidrio nos termos da Clinsula 7.7 acirma setd devida
mesmo 2pds o vencimento das Debéatutes, no caso de adogido, pelo Agente Fiducidrio, dos

proceditnentos elencados na legislacio aplicivel ou na Escitura como configuradores de
vencimento antecipado das Debéntures. :

7.17.  As despesas a que se referem as Cliusulas 7.13 e 7.14 acima compreenderio, inclusive,
aquelas incotridas com:

@ publicagio de relatérios, avisos e notificacoes, conforme previsto nesta Escritura,
e outras que vietem a set exigidas por regulamearos apliciveis;

(i) obtencio de certiddes atualizadas dos distibuidores civeis, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Fedetal e da
Procuradotia da Fazenda Publica do foro da sede da Emissota, case tenham sido
pteviamente salicitadas 3 Emissora e nio tenham sido entregues dentro de 10 (dez) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) da data da solicitagio,

(i) locomocBes entre estados da federagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias a0 desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; e

(v)  eventais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a set
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas inforrnacSes pertineates
205 estritos interesses dos Debenturistas. -
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O erédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndio tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd
acrescido 4 divida da Emissora e terd prefeténcia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

Aoz
7.18.

7.19.  Os atos ou manifestagdes por patte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade

para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obtigacdes para com os Debenturistas; e/ou
(i) relacionados ao cumprimesto, pela Ermissora de suas obrigagbes nesta Esctitura, somente

serfio validas mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em Assembleis Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixa).

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

81.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunit-se em 2ssembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages, a fim de deliberarem sobre matéria

de interesse da comunhio dos Debeatutistas (“Assembleia Geral de Dehenturistas™).

8.2.  Aplica-se & Asscmbleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito a sua

convocagio, no que coubet, além do disposto na presente Esctitura, o disposto na Lei das
Sodiedades por AgGes sobze assembleia geral de acionistas.

8.3.  Comvcardo da Assembleiz Geral de Debenturistas

8.3.1. A Assembleia Geral de Debentusistas pode ser convocads (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii)
pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo); ou (iv) pela CVM.

8.3.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo sez tealizadas, em primeira convocacio,
00 prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da publicacfio do edital de convocagio, ou,
ndo se trealizando a Assembleia Geral de Debentudstas em primeita convocagio, em segunda

convocacio, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados do fim do prazo para a realizacio da
assernbleia em primeira convocagio.

8.3.3. A publicacio de antincio de convocagio de assembleias gerais referida na Cliusula 8.3.2
acima estari dispensada ga hipétese de comparecimento de Debenturistas que representem 100%
(cem port cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaizo).
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8.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas sa instalari, em primeira convocacio, com a

presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio (conforme definido
abaixo) e, em segunda convocagio, com qualquet grorm.

8.4.2. Seri facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e das Fiadoras na
Assemnbleiz Geral dos Debenturistas.

8.4.3. O Agente Fidudario deveri comparecer i Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem soliciradas.

8.4.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a0 debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.5.  Qwornns de Deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas

8.5.1. Nas deliberacdes da Assembleiz Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto.

8.5.2. As deliberagdes serio tomadas pela maioria das Debéntures em Circulacio (conforme
definido abaixo), exceto nas hipéteses previstas nas Clausulas 8.5.3 -2 8.5.5 abaixo, em que serio
observados os quoruns qualificados de que tratam 2 presente Escritura.

8.5.3. As seguintes deliberages dependerdo da aprovagio de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio (conforme definido zbaixo): () a nio
ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, nos tetmos da Clinsula 5.5.3; e
(i) reducio do capital sodal da Emissora e/ou das Fiadoras, tesgate de agdes ou qualquer outra
operagdo similar que tesulte et redugio do patriménio liquido da Emissora e/ou das Fiadoras,

nos termos da Clausula 5.5.1.1, (xvdil),

8.5.4. As seguintes delibetagdes dependetio da aprovacio de Debenturistas representando 90%
{(noventa por cento) das Debénrures em Citculagio (conforme definido abaixo): (i) alteragio (a)
das disposigbes relativas 4 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Clénsula 5.3;
(b) das disposi¢Bes telativas & Oferta de Resgate Antecipado Obtgatédo, nos tetmos da Cldusula
5.4; (c) da alteragio ou exclusio das Hipoteses de Vencimento Antecipado, nos termos da
Clausula 5.5; (d) das obrigacdes constantes da Cléusula 6 acima; (ii} ctiacio de evento de
tepactuacio; (i) transfommacio da Emissora em sociedade imitada, nos tetmos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sodedades por Acdes, nos termos da Cliusula 5.5.1.1, (xxvil); e (i¥) caso a
Emissora contraia uma ou mais dividas, exceto Dividas Permitidas, nos termos da Cliusula -
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8.3.5. As seguintes deliberagdes dependerio da aprovagio de Debenturistas representando a
totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaizo): ) alteracio (a) da Data de
Vencimento, nos termos da Cléusula 4.1.3; (b) dos Juros Remuneratdrios, nos termos da Cliusula
4:3:1; (c) das datas de pagamento dos Juros Remuneratétios das Debéntures da Primeira Séte e
dos Juros Remuneratétios das Debéntures da Segunda Série, nos termos das Cléusulas 4.5,1.1.2 e
4.5.1.2.2, respectivamente; (d) dos valores e datas de amortizacio das Debéntures, nos termos da
Cldusula 47; (¢) das condicdes da Garantia Fidejussoria, nos termos da Clausuls 4.10; (f) dos
quétuns de deliberacio e demais disposicGes previstos nesta Cliusula 8; (i) alteracio do objeto
social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social vigente nz Data de Emissio que
resulte em alteracio ou restticio da atividade prncipal da Emissora e/ou de suas controladas, nos
termos da Cldusula 5,5.1.1, (ix); (iif) cisio, fusio, incorporacdo, incorporacio de acdes, e/ou
qualquer reestruturacio societiria da Emissora e/ou das Fiadoras, nos termos da Cléusula 5.5.1.1
(mv); (iv) cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fizdoras, de qualquer de
suas obrgacdes nos termos desta Esctitura, nos termos da Clausula 5.5.1.1, (xxvi); (iv) ocorréncia
de altetagfio ou transferéncia, direta ou indireta, do controle (conforme deftnicio de controle
prevista no attigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, nos termos da Cliusula
3.3.1.1, (zxxiii); (v) alienacio e/ou oneracio pela Emissora de qualquer dos seus ativos, bens ou
receitas em valor, individual ou agregado, superior 2 R§5.000.000,00 (cinco milhées de reais) ou
seu equivalente em cutras moedas, nos termas da Clausula 5.5.1.1, (RExxv).

8.5.6. Para efeito da constituicio de quorum de instalagio e deliberagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, serfio considetadas como “Debéntutes_em Circulacio” aquelas Debéntures
emitidas, subscritzs e integralizadas, pela Emissora que ainda ndo tivetem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser exclnidas aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
pertencentes aos seus Adonistas Controladores ou a qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como de titulatidade dos respectivos diretores ou conselbeiros e dos respectivos parentes até
segundo grau e dos respectivos conjuges destes dltimos.

8.5.7. As deliberagSes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
obsetvados os quoruas estabelecidos nesta Esctitura, serio existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissota e obrigatio a todos os Debentusistas, independentemente de terem comparecido a

Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferdo em respectiva Assembleja.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

2-1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

@ € sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, devidamente constituida, com existéncia vilida e em situaciio regular seguado as
leis do Brasil;
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(i) estd devidamente autotizada a celebtar esta Escritura e a cumprir com todas as

obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os tequisitos legais, contratuais e
estatutirios necessétios para tanto;

@i 2 celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obtigacio anteriormente assumida pela Emissota;

()  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tm poderes bastantes
para tanto;

=) a celebragio da Escritura ¢ a colocacio das Debéntures mio infringem qualquer
disposigio legal, ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral vigente
nesta data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
iri resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b} criacio de qualquer 6aus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissors; ou (<) tescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagio, licenca, ordem de, ou
qualificacio perante qualquer autoridade govetnamental ou 6tgio regulatério, é exigido
nesta data para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizacio da Emissio, exceto a inseticio da
Escatura na JUCERJA e o tegistro das Debéntures na CETTP;

(vij  a sua situacio econdmica, financeira e patrmonial, na data em que esta declaragio
¢ feita, nio softelqualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

(vit)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a fosma de divulgacio e apuracio

da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cileulo da remuneracio das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

(ix) 2 demonstracio financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2013,
representa cotretamente 2 posigao patrimonial € financeira da Emissora naquela data e foi
devidamente elaborada em conformidade com os pdncipios fundatnentais de
contabilidade do Brasil ¢ teflete cortetamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, e desde tal data nio houve nenhuma alteracio adversa relevants e nem
aumento substancial do endividamento;

x) cumpriri todas as obrigagdes assurnidas nos termos desta Escritura, incluindo,
mas nio se limitando, 2 obrigagio de destinar os tecursos obtidos com a Emissio aos fins

\"3




previstos na Cliusula 3.7 desta Escritura;

(z0)  tem todas as autorizagBes e licencas (inclusive ambientais), para 2 atual etapa do
Projeto, exipidas peles autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo que até a presente data nio foi notificada acerca da revogagio de
qualquer delas ou da existineiz de processo administrativo que tenha por objeto a
Ievogacio, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

(di)  possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos por ela
detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem adversamente a
capacidade de cumptimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

(xil) salvo nos casos em que, de boa £é esteja discutindo 2 aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, ests cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e detcrminacdes dos Otgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de seus negdcios e que sejamn relevantes
para a execucio das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacio e
re entacio ambiental, adotando as medidas e agSes preventivas ou reparatérias

destinadas a evitar ou cosmigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

(xiv) esta Escritura e as obrigacBes aqui previstas constin;em, ¢ cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura constituird, obrigacdes legalmente vilidas e
vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condicdes, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

(xv)  nio hi qualquer agfio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacio governamental, que seja de seu conhecimento, que possa vit 2
afetar de forma material 2 sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escdtura, com excegdo is informadas nas demonstracfes financeiras;

(=vi) ndo tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciddo, que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcdes com relacio 2 Emissio;

(svil) nfo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciitio de cxercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais nottnas
aplicdveis, inclusive tegularnentares;

(xvil) mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente scgurados, junto a

companhia de seguros de primeira linha, conforme razoavelmente esperado e de acordo
com as priticas cottentes de mercado; '
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(xix)  os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sio materalmente
cortetos ¢ estio atualizados até a data em que foram fomecidos e incluem os documentos

e informacdes relevantes para a tornada de decisio de investimento sobze 3 Etnissora; e

(2x)  ndo realizari outra oferta piblica de debéatures dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da ofesta das Debéntures, a menos que 2 nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

Cada uma das Fiadoras, neste ato, declara e garante que:

(i) esti devidamente autorizada a celebrar esta Escrituma e a cumpsit com todas as
obrigagdes previstas, incluindo 2 prestagio da Fianca prevista na presente Escritura, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutitios necessitios pata tanto;

(i) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida ¢ € uma sodedade
existente de acordo com as tespectivas leis de suas respectivas jurisdicdes, com plenos

podetes e autoridade pata ser titulat, atrendar e operat svas propriedades ¢ para conduzir
seus negdcios;

(i) € uma sociedade devidamente orgapizada, constituida e existente de acordo com

as leis brasileiras, bern como estd devidamente autorizada 2 desempenhar a atividade
descrita em seu objeta social;

(v}  a celebragio desta Esctitura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio
inffingem qualquer obrigacio anteriormente assumida por ela;

™) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

(vi  nao existem quaisquer agdes de qualquer natureza, exceto das agdes listadas no
seu Formulido de Referénciz, se aplicivel, que afetem (a) matedal e adversamente o
cumprimento ou a execugio desta Escritura ou dos documentos da Emissio ou (b) de

forma relevante, as suas respectivas atividades, patdménios e situagbes econdmico-
financeiras;

(vi)  as demonstracOes financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2013 das Fiadoras
representam cotretamente a sua respectiva posicio patrimonial e financeira naquela data e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletemn corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias, e
desde tal data nio houve nenhuma alteracio zdversa relevante e nem aumento substancial
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do endividamento; Ao &
(vil))  a sua sitvacio econdrmica, financeita e patrimonial na dara em que esta declaragio

€ feita, nio sofreu qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversz sua
solvéncia;

@x) a Fian¢a coostitul uma obrigacio legal, vilida e vinculaate de cada Fiadora,
exequivel de acotdo com os seus termos e condicBes;

=) tem todas as autorizagdes e licencas (inciusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas vilidas, sendo que até a presente data nfo foi notificada acerca da
revogacio de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por
objeto a revogacio, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

(x)  nd3o-hi qualquer acio judical, processo administrativo ou arbitral, inquésito ou
outro tipo de investigacio governamental que seja de seu conhecimento, que possa vir a
afetar de forma material 4 sua capacidade de cumprit com suas obrigaces aqui previstas;

(%)  possul justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos pot
elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem adversamente a
capacidade de cumprimento de suas obrigagBes previstas nesta Escrituta;

(xiif) a celebragio desta Esctitura e a2 prestacio da Fianga aqui estabelecida ndo
infringem qualquer disposicdo legal, ordem, decisio ou sentenca administrativa ou judicial
vigente nesta data, contrato ou instrumento do qual cada Fiadora seja parte, nem iri
sesultar em (z) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (b) cdagio de qualquer énus sobre qualquer ativo ou
bem da respectiva Fiadora ou de qualquer de seus controladores, ou (c) a rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(xiv]  os documentos e informacdes fornecidos 20 Agente Fidudiido sio materdalmente
corretos e estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
¢ informages relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissors; e
{=v)  esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
drgios governamentais, autarquias ou tribunais (inclusive aquelas emanadas pela CVM),
apliciveis 4 conducio de seus negécios.

9.3. A Emissora obriga-se, de forma itrevogivel e irretrativel, a indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio, exceto nos casos de perdas e danos indiretos ¢ lucros e receitas cessantes, por




4¢ =
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo cus%'?ﬁdmtﬁ

honoririos advocaticios) incorddos e comprovados pelos Debeatutistas ¢ pelo Agente
Fiduciirio, declarados por decisio transitada em julgado, em razio da falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaracdes ptestadas nesta B

missio.

94. A Emissora ¢ as Fiadoras obrigam-se a notificar, em até 5 (cinco} Dias Uteis (conforme
definido abaixo) da data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciido caso qualquet das
declarages prestadas nos termos da Cléusula 9.1 acima ou da Clinsnla 9.2 acima, conforme

aplicivel, seja falsa, incorrets, imprecisa, inconsistente, incompleta ou insuficiente n2 data em que
foi prestada.

10.  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1  As comunicacdes z serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverio ser encaminhadas para 25 partes abaixo listadas, nos termos das Cliusulas 10.2 e 10.3:

@ Para a Emissora:

Belo Monte Transmissora de Enetgia SPE S.A.
Avenida Presidente Vargas n° 955, sala 1201 — parte, Centro
20071004, Rio de Janeiro/R]

At.: Gabtiel Sarmento Lopes

Tel: (21) 35134049

Fax: (21) 3513-4049

E-mail: gabriel. satmento@bmte.com.br

(i) Para 0 Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidsios Lida.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, o° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

04.538-132, Sio Paulo/SP

At.: Viviane Rodrigues

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mails: vrodrigués@plaanet.com.br; fiduciario@planper.com br: thma@planner.com.br

(i)  Parz as Fiadoras:

State Grid Brazil Holding S.A.
Avenida Presidedte Vargas n° 955, 15° andar, Centro
20071-004, Rio de Janeito/R]
At Plan Yuehud '
Tel: (21) 2223-7655

Fax: (21) 2173-7591
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E-mail: panyuehui@stategridbr.com: panyuehui@stategrid com.cn

Fumas — Centrais Elétricas SA.
Rua Real Grandeza, n® 219

CEP 22283-900, Rio d¢ Janeiro/ R]
At.: Celso de Oliveita Sant'Anna
Tel.: (21) 2528-6021

Fax: (21) 25284975

E-mail: csantana@furass.com.br

Centrais Elétricas Brasileitas $.A. — Eletrobras
Av. Presidente Vargas, 409 — 8 andar

CEP 20.071-003, Rio de Janeito/R]

At.: Guilhetme Furst

Tel.: (21} 2514-6219

Fax: (21) 2514-4679

E-mail: guilherme. furst@eletrobras.com

@)  Para o Banco Liguidants

Ttatt Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armaundo de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Szo Paulo/SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 5029-1910

Fax: (11} 5029-1920

Email: clandia. vasconcellos@itan-unibanco.com br

\s) Para o Escriturador Mandatério:

Itai Cortetora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, S3o Paulo/SP

At: Jodo Paulo Silva Euvaldo, Ana Paula Gralhéz Stringueta e Claudia Vasconcellos
Tel: (11) 5029-1963/ 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535/ 5029-1528/ 5029-1920

Ernails: jodo.euvaldo@itan-unibanco.com bt/ ana.strigueta@itau-unibanco.com.br/
claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.be

(")  Paraa CETIF:
CETIP S.A. - Metcados Organizados

Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar,
20031-170, Ric de Janeiro/R]
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Av. Brigadeiro Faria Lima_ o° 1663, 4° andat,
01452-001, S3o Paulo/SP

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11} 3115-1564

E-mail: valores mobiliarios @cetip.com.br

10.2.  As comunicagdes setio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento espedido pelo cotreio ou ainda por telegtama enviado zo0s endetecos acima.

10.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico sefdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu teccbimento seja confirmado attavés de indicativo na forma de
recibo emitido pela miquina utlizada pelo temetente e/on e-mail enviado pelo destinatirio. Os

respectivos originais, quando aplicivel, deverio ser enceminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis {conforme definido abaixo) apds o envio da mensagem.

104. A mudanca de qualquer dos endetecos acima deveri ser imediatamente comunicada por
esctito 4 outra Parte,

10.3.  Exceto quando previsto espressamente de modo diverso na presente Escitura, entende-
se por “Dia Utl” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingo e fetiado declarada nacional
ou ainda, quando ndo houver expediente bancirio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro e na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que
devam set realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente ‘Dia Utll’ serd qualquer dia
da semana, exceto sibado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando  indicagio de prazo
contado pot dia na presente Escritura nfio vier acompanhada da indicacio de Dia Utl, entende-
se que 0 prazo é contado em dias corridos.

10.6. Nio se presumc a rendncia 2 qualquer dos diteitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissic ou liberalidade no exzercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debentutistas em tazio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicari o exercicio de tal diteito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia 2o mesma,
nem constituird novacio ou precedente no tocante 2 qualquet outto inadimplemeato ou attaso.

10.7. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicBes nfo afetadas por tal julgamento,

1) /T_}r-_.'
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comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substituirem as disposicSes afetadas por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo cfeito. Nesse sentido, ocotrendo a declaracio de
Invalidagio ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura, as Partes desde j& se comprometem

4 negociar, No menot prazo possivel, em substitui¢io a cliusula declarada invilida ou nula, 2’

inclusdo, nesta Bscritura, de termos e condicSes vilidos que reflitam os tetmos e condictes da

cliusula invalidada ou mula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociacio
da cliusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

10.8.  Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil

10.9. Esta Escrituta e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processa Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independenternente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrgacdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucio especifica e se submetem 4s disposicdes dos artigos

632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem ptejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos tetmos desta Escritura,

10.10. Esta Escritura € firmada em catiter irtevogivel e irtetratdvel, obsgando as Partes porsi e
seus sucessores.

10.11. Todos e quaisquer custos incortdos em razio do registto desta Escritura, bem como de
eventuais aditamentos, ¢ dos atos societirios relacionados a esta Emissio, nos registros
competentes, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.12. As Partes declaram, mfitua € expressamente, que esta Escritura foi celebrada respeitando-
se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacio de vontade
das Partes e etn perfeita relacio de equidade.

10.13. O Agente Fiducitio nio sers obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade nas
deliberacdes societirias e em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere autintico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela
Emissom, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nio serd ainda, sob
qualquer hipétese, responsivel pela elaboracio destes documentos, que permaneceria sob
obtigacio legal e regulatnentar da Emissora de elabozi-los, nos termos da. legislagdo aplicivel.

10.14 Qualquer modificacio a0s termos e condi¢des desta Escritura ser eficaz apenas mediante
sua formalizagio por meio de aditamento a ser firmado por todas 2s Partes
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Sem prejuizo da possibilidade do Agente Fiducidrio iniciar no foro da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, execugio por quantia certa fundada nesta Escritura, quaisquer
controvérsias que resultem de ou se refiram a esta Escritura deverfio ser notificadas por uma
parte 4 outra. As Partes, entio, se comprometem a envidar seus melhores esforgos para resclver

tais controvérsias de farma amigivel, por meio de negociagdes diretas e de boa-fé, dentro de 15

(quinze) dias consecutivos cogtados 2 partir da datz em que 2 notificacio sobre a controvérsia for
recebida.

11.1.

11.2.  Se as Pattes nio tiverem alcancado uma solugio amnigivel, a controvérsia serd submetida
arbitragem, nos termos da Lei n° 9,307 de 23 de setembro de 1996 (“Lei 9.307), e 2 mesma serd
resolvida, de forma definitiva, de acordo com a Regulamento da Cimara Internacional de
Comércio (International Chamber of Commerce Braggl) (“Chtrara de Arbitragem™ e “Regulamento da
Cimoara de Arbitragem”, respectivamente) ¢ instaurada e processada em conformidade com o
Regulamento da Cidmara de A.tbir.tégem € as regras previstas nesta Escrdtura. Em caso de conflito

entre o Regulamento da Cimara de Atbitragemn e as regras previstas nesta BEscritura, as regras
desta prevalecetio. -

113, O tribunal de atbitragem serd composto por 3 (trés) drbitros a setem nomeados pelas
Partes de acordo com o Regulamento da Cémara de Arbitragem e confortme as seguintes normas:
(i) um 4rbitro serd nomeado pelos Debenturistas; (if) um arbitro serd nomeado pela Emissora; e
(i) o tetceiro drbitro serd nomeadc em conjuato pelos dois 4tbitros antedormente nomeados. Se
houver mais de um dcrdandé'nte ou mais de um demandado, os demandantes ou demandados,
conforme o caso, nomeario em conjuato um irbitro. Caso seja obtido consenso quanto a
indicacio do drbitro apenas no grupo de demandados ou apensas no grupo de demandantes, a
Cimara de Asbitragem deverd desconsiderar o drbitro indicado pelo grupo que obteve consenso,
€, ato continuo, dever indicar o5 dois drbitros, que conjuntamente aomeario o Presideate.

114. O procedimento de atbitragem terd lugar na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Cémara de Arbitragem e setd conduzido no idioma portugués, de forma confidencial.

11.5. Sc a Cimara de Arbitragem reclamar falta de jutisdicio ou se devido a qualquer outro
motivo, 0 mesmo se recusar'a ahordar 0 assunto submetido a0 seu exame de acordo com esta
Clausula 11, a5 Partes declaram que 2 tesolugio da controvétsia por meio de atrbitragem serd
administrada pela Cimara de Arbitragem do Centro das Inddstrias do Estado de Sio Paulo, e, oo
caso de reclamacio de falta de jursdigio por parte desta iiltirma, pela Cimara de Arbitragem da
BM&FBOVESPA. "~

11.6. A decisio arbitral setd proferida em territétio brasileiro. As Partes concordam gue as
decisdes arbitmais serio definitivas e vinculario as Partes para todos os efeitos, nio se exigindo
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homologagio judicial, nem cabendo qualquer recurso contra as mesmas, ressalvados os pedidos
de cotregdo ¢ esclarecimentos i Cimara de Arbitragem previstos no artigo 30 da Lei 9.307.

11.7. Sem prejuizo da validade da cliusula de arbitragem, a judsdigio estatel poderd ser
acionada nas seguintes hipéteses: () quando se pretender promover medidas de urgéncia, de
natureza cautelar ou antecipatéria, por fatos anteriores & constituicio do ttibunal arbitral, (i) para
execugdo das decisdes da Cimara de Arbitragem, inclusive da sentenca final e eventual sentenca
parcial, (iii) eventual agio anulatéria fundada no artigo 32 da Lei 9.307 e (iv) caso os conflitos,
por forga da legislacio brasileira, nio possam ser submetidos 4 arbittagem, ficando eleito, nesta
hipdtese, o foro da comarea do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeito, como o Gaico
competente, renunciando-se 2 todos os outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.

11.8.  Exdusivamente para os fins da execugio de quaisquer quantias ou medidas de precaugio
de natureza preventiva, provisdtia ou peftaanente, que seja necessiria para presetvat e assegurar a
efetividade da decisio arbitral e o objeto da lide em discussio, as Partes neste ato elegem como

foro competente 2 comarca de Ric de Janeito, Estado do Rio de Janeiro, em detrimento de todos
Os outros, pot mais privilegiados que possam ser.

11.9.  Os dispositivos desta Cliusula 11 permanecerio em vigor até a conclusio de todos os
assuntos ou processos legais que possam resultar ou se referir a esta Escrinuea,

11.10. Exceto pelos honoririos de seus respectivos advogados, que setdo arcados pelas Partes
individualmente, todas as outras despesas e custos da atbitragem serdo arcados POr uma ou mais

Partes conforme o Regulamento da Cémara de Arbitragem ou conforme detetminaciio especifica
emitida pelo tribunal de arbitragem.

11.11. Fica também eleito o Foro da Comarca da Cidade de Rio de Janciro para o ajuizamento
de agio de execugio com base nesta Escritura. Os embargos 4 execugio, caso sejam Opostos,
deverio ser diimidos pala Cimara de Asbitragem, nos tetmos estabelecidos nesta Cliusuls 11,

E por estatem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (quatro)
vias de ignal teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunha.




