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SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTC PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA}
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAQO COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BELO MONTE
TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A.

entre

BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A.

comta Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhde de Debenfuristas

STATE GRID BRAZIL HOLDING S.A.

FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS 5.A.
e
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
como Fiadoras
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SEGUNDO ADITAMENTO ACQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA I* {PRIMEIRA)
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BELO MONTE
TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A.

Pelo presente instrumento particular,

A. BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A., sociedade por a¢des, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n® 955,
9¢ andar, sala 801 — parte Lado Oeste, Centro, CEP 20071-004, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o n° 20.223.016/0001-70, com
seus atos constitutives registrados sob o NIRE 33.3.0031182-3 perante a Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JTUCERJA™), neste ato representada na forma de seu estatuto social,
por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas piginas de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora™);

B. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n°® 3.900, 10° andar, [taim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 67.030.395/0001-46, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE
35.2.1050441-1 perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”), neste ato
representada neste ato representada na forma de seu contrato social, por seu(s) representante(s)
legal(is} devidamente autorizado(s) e identficado(s) nas péginas de assinaturas do presente
instramento (“Agente Fiducidrio™), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
(“IDebenturistas™);

¢, ainda, na qualidade de prestadoras de garantia fidejusséria no imbito da Emissio (conforme
definido abaixa),

C. STATE GRID BRAZIL HOLDING 8.A., sociedade por a¢des, sem registro de companhia
aberta perante a2 CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Presidente Vargas n® 935, 15° andar, sala 1501 — parte, Centro, CEP 20071-004,
inscrita no CNPI/MF sob o n® 11.938.558/0001-39, com seus atos constitutivos registrados
sob o NIRE 33.3.0029538-1 perante a JUCERJA, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, por seu(s) representante(s) legal(is} devidamente autorizado(s) ¢ wdentificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente Instrumento (“State Grid”);

D. FURNAS — CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade por agdes de economia nista, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Real Grandeza n° 219,
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CEP 22283-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 23.274.194/0001-19, com seus atos
constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0009092-4 perante a JUCERJA, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seu{s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento {“Furnas™); e

E. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, fladora de responsabilidade
limitada a participacio de sua controlada, Centrais Elétricas do Norte do Brasil SA. —
Eletronorte (“Eletronorte”), no capital social da Emissora, equivalente a 24,50% (vinte e quatro
inteiros e cinquenta centésimos pot cento) das Obrigacdes Garantidas (conforme definido na
Escritura), de acordo com o artdgo 96, §1° do Decreto 93.872/86, sociedade por agdes de
econommia mista, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, na Rua Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco B, n® 100, sala 203,
CEP 70714-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.001.180/0001-26, com seus atos
constitutvos registrados sob o NIRE 53.3.0000085-9 perante a Junta Comereial do Distrito
Federal (“JCDF”), neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificadofs) nas paginas de assinaturas
do presente instrumento (“Eletrobris” e, em conjunto com a State Grid e a Furnas, as

“Fladoras™);

sendo a Emussora, o Agente Fiducidrio ¢ as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Patte”,

CONSIDERANDO QUE:

{i) a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Fiadoras celebraram, em 15 de dezembro de 2014,
o Iastrumento Particular de Escritura da 17 (Primeita) Emissio Piblica de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agbes, em Duas Séries, da Espécie Quirografiria, com Garanta
Adicional Fidejussétia, para Distribui¢io com Esforgos Restritos de Distribuicio, da Belo
Monte Transmissora de Enecgia SPE S.A. (“Escritura™), arquivada na JUCERJA sob o
n® ED33000595-000/9, conforme aditada em 24 de junho de 2016 (“Primeiro Aditamento™), a
qual rege os termos e condigbes das debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie
quirografiria, com garantia adicional fidejussotia, em duas séries, da 1* (primeira) emissio da
Emissora (“Debéntures” e “Einissio”, respectivamente),

(i) em assembleia geral de Debenturistas, realizada em 24 de junho de 2016 (FAGD™), os
Debenturistas € a Emissora, dentre outras deliberagdes, firmaram ¢ comprometimenta para as
Partes celebraremn novo aditamento 2 Esctitura, sem necessidade de nova AGD, e encaminhar
ao Agente Fiducirio, as respectivas vias otiginais devidamente registradas na JUCERJA e nos
Cartérios de RTD (conforme definido abaixo), no prazo miximo de até 60 (sessenta) dias
contados a partir da data da AGD para ajustar as Clausulas 5.4.1 € 5.5.1.1(xxxi) da Escritura de
modo a refletir o entendimento sobre a interpretacio das referidas clausulas, o qual foi
ratificado nos termos do Primeiro Aditamento i Escritura; e ‘
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(i) as Partes, em conjunto, concordam, por meio deste Segundo Aditamento com a
alteracdo de determinados termos e condicdes da Escritura, estritamente nos termos da AGD,
conforme aqui dispostos,

RESOLVEM as Partes, na melhor forma de direito, aditar a Escritura ¢ celebrar o presente
“Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissio Plablica
de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em A¢des, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussotia, para Disttibuigio com Esforgos Restritos de Distribuicio,

da Belo Monte Transmissora de Enetgia SPE S.A.” (“Segundo Aditamento™), nos termos ¢
condi¢des abaixo.

Os termos utilizados neste Segundo Aditamento que ndo estiverem aqui definidos terdo o
mesmo significado que thes foi atribuide na Escritura.

Clausulal. Das Autorizaches

11, O presente Segundo Aditamento é firmado corn base nas deliberagdes: (i) da Assembleia
Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 8 de junho de 2016 (“AGE
Emissora”); (ii) no parecer favorivel do Conselho Fiscal da Emissora proferido em reuniio
realizada em 7 de junho de 2016 (“*RCF Emissora™); (iii) nas deliberagdes do Conselho de
Administracio da Emissora, conforme reuniio realizada em 6 de junho de 2016 (“RCA
Emissota™); (iv) nas deliberacdes da Diretoria da Emissora, conforme reunido realizada em 1 de
‘junho de 2016 (“Reuniio da Diretoria Emissora” e, em conjunto com a AGE Emissora, RCF

Emissorz ¢ RCA Emissora “Aprovacdes Societidas da_Emissora™); e (v) nas deliberages da
AGD.

1.1.1. As Aprovacbes Societirias da Emissora foram devidamente arquivadas na
JUCERJA e publicadas no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) € no jornal
Valor Econdmico.

1.1.2. A ata de AGD foi devidamente arquivada na JUCERJA.

1.2.  Adicionalmente, o Segundo Aditamento ¢ firmado com base nas deliberagdes: (1} dos
acionistas da State Grid, reunidos em Assembleia Geral Extraordindria de acionistas realizada 8
de junho de 2016 (“AGE State Grid™); (i) da Diretoria da Furnas, conforme reunido realizada
em 7 de julho de 2016 (“Reunido da Diretoria Funas™); (i) do Conselho de Administragdo da
Furnas, conforme reuniio realizada em 14 de julhe de 2016 (“RCA Furnas™); (v} da Diretoria
da Eletrobtds, conforme teunido realizada em 13 de junho de 2016 (“Reumido da Diretoria
Eletrobris™); e (v) do Conselho de Administragdo da Eletrobras, conforme reuniio realizada em
20 de junho de 2016 (“RCA Eletrobras™).
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1.2.1. A ata da AGE State Grid foi devidamente arquivada na JUCER]JA e publicada
no DOER] e no jornal Didtio Mercantil.

1.2.2. A ata de RCA Furnas serd arquivada na JUCERJA e publicada no DOER] e no
jotnal O Globo.

1.2.3. A ata de RCA Eletrobras foi devidamente arquivada na JCDF e publicada no
Diario Oficial da Unifo e no jomal O Globo.

Clausula 2. Do Objeto

2.1. O presente Segundo Aditamento tem por objetivo ajustar a Escritura de forma a alterar
as Clausulas 5.4.1 ¢ 5.5.1.1(xxxi) da Escritura para ratificar e refletir o entendimento das Pastes
no que se refere 3 interpretacio das rcferidas cliusulas, conforme aprovads na AGD e

formalizado pelas Partes nos termos do Primeiro Aditamento a Escritura.

Clausula 3. Dos Aditamentos a Escrituta

3.1.  Nos termos da AGD e do Primeiro Aditamento 4 Escritura, as Partes resolvem alterar
as Clausulas 5.4.1 ¢ 5.5.1.1(xxxi) da Escritura de modo a reiterar ¢ refletr o entendimento de
que apenas o Financiamento BNDES de longo prazo, o Financiamento de Longo Prazo CEF e
a Emissio de Debéntures 12.431, cujos recursos sejam destinados 4 continuagio do Projeto,
deverio set considerados como hipdteses de resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures em Circulacio (conforme definido na Escritura). Em razdo da referida alteragio, as
Clausulas 5.4.1 e 5.5.1.1(xxxi) da Escritura passatdo a vigorar com a seguinte redagio:

“5,4.1 Caso, a qualgwer tempo durante @ vigéncia das Debintures, s¢jam desembolsados recarsos
advindos de (i) Financiaents BNDES de longo prage, assim entendido comoe aguele com prage miédio
de gencimento supertor a 360 dias; (i) Financiamento de Longe Prage CEF; on (ifi) Emissio de
Debintures 12431, cujos recursos sejam destinados a suportar, integral on parciaimente, of
investimentos necessdrios @ continnagio do Projeto (“Tinanciamento do Resgate”), a fotalidade das
Deobéntures deverd ser obrigatoriamente resgatada, no prase de até 10 (deg) dias a contar da data de
cfetive desembolso dos recursos do Financiamento do Resgate (‘Respate Antecpade Obrigatiria”)”

“5.5.11(.)

(xxxt) Caso a Ewmissora contrata uma ou mais dividas, sem prévig e expressa antorisagde de
Debenturistas titwlares de, no niinimo, 90% (noventa por cento) das Debéntnres em Circulagdo
(conforme definide abaixa), exceto Dividas Permitidas. Entende-se por "Dividas Permitidas” as
seguintes dividas contratdas pela Emissora durante o prase de vigéncia das Debéntures: (a) contratagdo

de financiamento de curto ef an de longe prago, cowr on sem fiania bancdria, conforme o caso, contraide




junto a0 Banco Nacional do Desenvolvimento — BNDES (“Tinanciaments BNDES"): (%)
contratagdo de  financigmenlo de longo pragp contraids junts & Caixa Econdmica Federal
(" Einancigmento de Longo Prago CET™); (i} emissdo de debéntures, nos termos da 1ei w® 12.431, de
24 de junbo de 2011, conforme alterada (“Emissis de Debintures 12.431%); ¢ (d} contratagio de
operacies de hedge comr o intuite exclusive de mitigar visco de sobrecusto do Projeto. A ocorréncia de
desembolso dos recursos advindos de (i} Financiamento BNDES de longo prase, assint entendido como
aquele com prago midio de vencimento superior a 360 dias; (if) Financiamento de Longe Prase CEF;

o (i8) Emisido de Debintures 12431, em todos o5 casos cujos recursos sejam destinados a suportar,

integral ou parcialmente, os investimentos necessdrios 4 continnacde do Projeio, deverd ocasionar o
Resgate Antecipads Obrigatirio, nos termos da Clinsuia 5.4."7

3.2. Diante das alteracdes acordadas acima, resolvem as Pattes consolidar a Escatura
alterada na forma do Anexo I ao presente Segundo Aditamento, devendo a Hscritura vigorar
com tal redagdo a partir da celebragio deste Segundo Aditamento.

Cliusula 4. Declaragbes e Garantas

41. A Emissora e as Fiadoras declaram e garantem, neste ato, que todas as declaragées e
garantias por elas prestadas na Cliusula 9 da Escritura permanecemn verdadeiras, cotretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Segundo Aditamento.

Clausula 5. Das Ratificagdes

5.1.  Ficam ratificadas, nos termos em quc se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,
caractetistcas e condicdes constantes da Escritura que nio foram expressamente alteradas por
este Segundo Aditamento.

Cliusula 6.. Disposi¢des Gerais

6.1.  Este presente Segundo Aditamento serd apresentado para arquivamento pela Emissora,
as suas expensas, na JUCERJA, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de assinatuta do
Segundo Aditamento pelas Partes, confotme disposto no artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 e alteracdes postetiores. Em até 2 (dois) Dias Uteis contados do referido
registro, a Emissora devera encaminhar a0 Agente Fiduciatio 1 (uma) via original deste Segundo
Aditamento arquivado na JUCERJA, abservado que, os tegistros deverdo ser concluidos no
prazo méximo de até 60 (sessenta) dias contados a paxtir da data da AGD.

6.2. Em virtude da garantia fidejusséria das Debéntures prestada por cada uma das Fiadoras
na BEmissio, o presente Segundo Aditamento serd apresentado para arquivamento pela
Emissora, is suas expensas, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos (i)
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeito; (i) da Cidade de Sdo Paulo, Estado de

o

e

A

et



g

s
i r‘aj bl

il

AT

Sio Paulo; e (i) da Cidade de Brasilia, Distrito Federal (“Cartérios de RTD™), em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data de assinatura do Segundo Aditamento pelas Pattes. Em até 2 (dois)
Dias Utcis contados do tltimo dos referidos registros, 2 Emissora deverd encaminhar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original do presente Segundo Aditamento devidamente registrado nos 3
(trés) Cartotios de RTD, observado que, os tegistros deverio ser concluidos no prazo maximo
de até 60 (sessenta) dias contados a partir da data da AGD.

6.3.  Este Segundo Aditamento ¢ firmado em cardter irrevogivel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer ttulo.

6.4.  Este Segundo Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
6.5.  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro para o ajuizamento de agdo

de execugdo com base neste Segundo Aditamento. Os embargos 4 execugio, caso sejam

opostos, deverio ser dirimidos pela Cimara de Arbitragem, nos termos estabelecidos na
Clavsulz 11 da Escritura.

E, por estarem assitm justas e contratadas, as partes firmam o presente Segundo Aditamento, em
6 (se1s) vias de igual teor e forma, na presenga de duas testemunhas.

Rio de Janeiro, 17 de agosto de 2616.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de assinaturas do Segundo Aditamento ao Instruments Particwlar de Escritura da 1° (Primeira)
Emissio Priblica de Debéntures Simpies, Nio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie Quirografinia,

com Garantia Adicienal Fideiussoria, para Distribuigio com Fsforgos Restritos de Distribuigio, da Belo Monte
‘Transmissora de Energia SPE §.A.)

BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A.

Nome:

Cargo:

: Dwrw\‘m Liu Jie

Diratora Financeira
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Transmissora de Energia SPE 5.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Anexo I do Segundo Aditamento ao Instramento Particular de Eseritura da 17 (Primeira) Emissdo Piiblica de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis ems Agies, e Duas Séries, da Espécie Quimgrafiria, com Garantia

Adittonal Fidejussoria, para Distributigio com Esforpos Restritas de Distribuigdo, da Belo Monte Transmissora
de Energia SPE 3. A

ESCRITURA DE EMISSAO ALTERADA E CONSOLIDADA




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1+ (PRIMEIRA} EMISSA0 PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAQ COM
ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA
SPE S.A.

Pelo presente instrumento particulat, as partes abaixo qualificadas:

A. BELO MONTE TRANSMISSORA DE ENERGIA SPE S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“*CVM”), com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Vargas, n® 955, sala 1201 —
parte, Centro, CEP 20071-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 20.223.016/0001-70, com seus
atos constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0031182-3 perante a Junta Comercial do Estado
do Rio de Janciro (“JUCERJA”) neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”™);

B. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.338-132, inscrita no CNP]/MF
sob o 0° 67.030.395/0001-46, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 35210504411
perante a Junta Cometcial do Estado de Sao Pavlo (“IJCESP™, neste ato representada na forma
de seu estatuto soctal (“Agente Fiduciirio™), nomeada neste instrumento para representar a
comunhdo dos intetesses dos titulares de Debéntures (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezetmbro de 1976, conforme alterada

(“Lel das Sociedades por Agdes™);

E, na qualidade de prestadoras de garantia fidejussdria no dmbito da Emissio (conforme definido
abaixo),

C. STATE GRID BRAZIL HOLDING 8.A., sociedade por acoes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeito, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Vargas, n® 955, 15° andar, Centro, CEP 20071-004, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 11.938.558/0001-39, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 33.3.0029538-1,
perante a JUCERJA, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“State Grid”);

D. FURNAS ~ CENTRAIS ELETRICAS 8.A., sociedade por acdes de ecoenomia mista, com sede na
Cidade do Rio de Janeito, no Estado do Ric de Janeiro, na Ruz Real Grandeza, n® 219, CEP
22283-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 23.274.194/0001-19, com seus atos constitutivos
tegisttados sob o NIRE 3330009092-4, perante a JUCERJA, neste ato reptesentada na forma de
seu estatuto social (“Furnas™); e
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E. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade por aces de economia
mmista, com registro de companhia abetta perante 2 CVM, com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, na Rua Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco B, n® 100, sala 2053, CEP
70714-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos
registrados sob o NIRE 53300000859, pesante a Junta Comercial do Distrito Federal (“JCDE™N,
neste ato tepresentada na forma de seu estatuto social (“Eletrobris”, ¢ em confunto com a State
Gnd e a Furnas, “Fiadoras™);

Celebram a Emissora, o Agente Fiduciirio e as Fiadoras (em conjunto, “Partes”), o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissio Publica de Debéntures Simples,
nio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie Quirogeafiria, com Garantia Adicional
Fidejussora, para Distribuicio com Esforcos Restritos de Distribuicio, da Belo \/Ionte
Transmissora de Energia SPE S.A.” (“Esctitura™), nos tettnos e condigdes abaixo.

1 AUTORIZAGCAO

1.1. A presente emissio, nos termos da Lei das Sociedades por'AgécS (“Emissio*}, a oferta
piblica de distribuicio com esforgos testritos de colocacio das Debéntures (conforme definido
abaixo), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lex do
Mercado de Valores Mobilidrios™), da Instrugio da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 4767), ¢ das demais disposigdes legais e rcgulamentares
aplicaveis (“Qferta™), e a celebracio pela Emissora desta Esctitura ¢ do Contrato de Colocagio
(conforme defirudo abaixo) serfo realizados com base:

0] nas deliberagdes da Diretoria da Emissora, conforme treunido realizada em 20 de
outubro de 2014 (“Reuniio da Ditetoria Finissora™);

(1) nas deliberagdes do Conselho de Admimistragdo da Emissota, conforme reunido
realizada em 31 de outubro de 2014 (“RCA Emissora™);

(i} no parecer favorivel do Conselho Fiscal da Emissora, proferido em reuniio
realizada em 05 de novembro de 2014 (“RCE Emissora™); e

(iv}  nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordiniria de acionistas da Emuissora,
conforme teuniio realizada em 12 de dezembro de 2014 (“AGE Emissora”).

1.2. A concessio da Fianca (conforme definido abaixo), bem como a celebragdo pelas
Fiadoras desta Escritura seri realizada com base:

(i) nas deliberacdes da Assembleia Geral de acionistas da State Grid, conforme
reuniio realizada em 12 de dezembro de 2014 (“AGE State CGrnd”);
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(1) nas deliberagio da Diretoria da Furnas, conforme reuniio realizada em 02 de
dezembro de 2014 (“Reunido da Diretoria Furnas™);

(i)  nas deliberagdes do Conselho de Administragio da Furnas, conforme reuniio
realizada em 08 de dezembro de 2014 (“RCA Furnas™);

(v)  nas deliberagdes da Dirctoria da Eletrobras, conforme reunido realizada em 08 de
dezembro de 2014 (“Reuniio da Diretoria Eletrobris™); e

(v) nas deliberagSes do Conselho de Administragio da Eletrobris, conforme reuniio
realizada em 11 de dezembro de 2014 (“RCA Eletrobris™).

1.3 A concessio da Fianga (conforme definido abaixo) pela Fumas foi devidamente aprovada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL”) em 28 de novembro de 2014.

2. DOS REQUISITOS

21. A Emissio, 2 Oferta e a celebragdo desta Escritura seriio realizadas com observincia dos
seguintes requisitos:

21.1. Arquivamento e Publicagio das Deliberagdes

2.1.1.1. Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, a ata da RCA
Emissora serd arquivada perante a JUCERJA e serd publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro (“DOER]”} ¢ no jornal Valor Econdmico.

2.1.1.2. A ata da RCF Enussora setd arquivada perante a JUCERJA e seri publicada no DOER] e
no jornal Valor Econdmico.

2.1.1.3. A ata da AGE Fmissora sera arquivada perante a JUCER]JA e sera publicada no DOER]
e no jornal Valor Econdmico.

2.1.1.4. A ata da AGE State Grid serd arquivada perante a JUCERJA e serd publicada no DOER]
e no jornal Didrio Mercandl.

2.1.1.5. A ata da RCA Furnas sera arquivada perante a JUCERJA e serd publicada no DOER] e
no jornal O Globo.

2.1.1.6. A ata da RCA Fletrobrds serd arquivada perante a JCDF e serd publicada no Diirio
Oftcial do Distrito Federal (‘DODE”) € no jornal O Globo.
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2.1.1.7. Os atos societitios relativos a Emissio que eventualmente venham a set realizados apds o
registro da Escritura serdo igualmente arquivados e publicados nos competentes 6tgios e jornais
mencionados nesta Cliusula 2.1.1., conforme legislagio em vigor.

2.1.2. Inscrigio e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCERJA, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso I1, e parigrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, devendo a
Emissora encaminhar ao Agente Fiducidro, tempestivamente, 1 (uma) via original desta Escritura
e, conforme seja o caso, dos eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCERJA.

2.1.2.2.Em virtude da garantia fidejussdna a ser prestada pelas Fiadoras, de acordo com o
disposto nos artigos 129 ¢ 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
(“Lei 6.015”}, a presente Escritura e seus eventuals aditamentos, deveriio ser registrados nos
competentes cartdrios de registro de titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Comarca da Cidade de Sio Paule, Estado de Sio Paulo, e
da Comatca de Brasilia, Distrito Federal, devendo a Emissora encaminhar a0 Agente Fiducidrio,
tempestivamente, 1 {(uma} via onginal desta Escritura e, conforme seja o caso, dos eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos mencionados cartorios.

2.1.3 Dispensa de Registrto na CVM

2.1.3.1. A Oferta serd realizada nos termos da Instrucie CVM 476 e das demais disposicdes
aplicdveis, estando automaticamente dispensada do registro de distribuigio na CVM de que trata
o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidtios, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM
476, por se tratar de oferta publica de valotes mobilidtios com esforgos restritos de distribuigio.

2.1.4 Registro para Disttibui¢@o, Negociagio e Custodia Eletrénica

2.1.4.1. As Debéntures {conforme definido abaixa) serdo registradas para distribuicio pablica no
mercado primirio por mcio do MDA —~ Médule de Distribuigio de Ativos (“MDA”),
administrado ¢ opetacionalizado pela CETIP 8.A. — Mercados Otganizados (“CETIP”), sendo a
distribuigio liquidada financetramente através da CETIP.

2.1.4.2. As Debéntures (conformme definido abaixo) serio registradas para negociagio no mercado
secunddrio por meio do Moédulo CETIP21 - Tituos e Valores Mobilidrios (“CETIP217),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financetramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente através da CETIP.




21.5 Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA®)

2.1.5.1. Nos termos do artigo 1°, pardgrafos 1° e 2° do “Cédigo ANBIMA de Regulacio ¢
Melhotes Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisisio de Valores Mobilidrios”
atualmente em vigor, a presente Oferia seri registrada perante 2 ANBIMA apenas para os fins de
envio de informagdes 2 sua base de dados, desde que scjam expedidas as diretrizes especificas
pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Priticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse
sentido até o encerramento da Oferta perante a CVM.

3 DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora

31.1. A Emissora tem por objeto social tnico e exclusive a implantacio e exploragio do
empreendimento composto pelas seguintes instalagdes de transmissio de energia nos estados do
Pard e de Minas Gerais:

- Estacdo Conversora CA/CC, 800 kV; 4.000 MW, junto 4 SE 500 kV Xingu e
- Estagio Conversora CA/CC, 800 kV; 3.850 MW, junto 2 SE 500 kV Estreito.

Descri¢ao: INSTALACOES DE TRANSMISSAQ compostas: pela estacio conversora de
corrente alternada em corrente continua e vice-versa, na tensio CA de 500 Kv e CC de 800 kV,
com poténcia nominal de 4,000 MW, junto 4 Subestagio Xingu, no estado do Pati; pela estagio
conversora de corrente alternada em cosrente continua e vice-versa, na tensio CA de 500 Kv e
CC de +300 kV, com poténcia nominal de 3.850 MW, junto 4 Subestagio Estreito, no estado de
Minas Gerals; bancos de transformadores conversotes; equipamentos de compensagio reativa e
filtros de harmonicas, reatores de alisamento, mddulos de conexdo de equipamentos,
INTERLIGACOES DE BARRAMENTOS, barramentos, instalacdes vinculadas e dernais
instalagdes necessarias as funcdes de medigdo, supetvisio, protecio, comando, controle,
telecomunicagdo e apoio;

E ainda pela instalacdo de transmissio nos estados do Para, Tocantins, Goids e Minas Gerais:
- Linha de Transmissio em Corrente Continua de 800 kV Xingu — Estteito.
Descticao: INSTALACAOQ DE TRANSMISSAO composta: pela linha de transmissio em

cotrente continua Xingu — Estreito, bipolo simples, com extensio aproximada de 2096 km,
como origem na Subestagio Xingu, no estado do Pari, e término na Subestagio Estreito, no

y

. 8948944,

I AU RIS, L &

ot

¢



estado de Minas Gerais; um cabo pata-raios em fibra Optica; instalagdes vinculadas e demais
instalagdes necessirtas is fungbes de medigio, supervisio, protecin, comando, controle,
telecomunicagio, administracio e apoio, de acordo com o Edital do Leilio n°® 11/2013-ANEEL.

32 Numero da Emissio

32.1. Estaéal® (primeira) emissio publica de debéntures da Emissora.

3.3  Numero de Séries
3.3.1. A Emissio sera realizada em 2 (duas) sétes.

34 Valor Total da Emissdo

3.4.1. O valor total da Emissio serd de R$403.000.000,00 (quatrocentos e trés milhdes de reais),
na Data de Emissao (conforme definida abaixo).

35 Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serio emitidas 403 (quatrocentas e trés) Debéntures (conforme definido abaixo}, em 2
(duas) séties, sendo a primeira sétie composta por 203 (duzentas e trés) debéntutes (“Debéntures
da Primeira $éric”) e a segunda série composta por 200 (duzentas) debéntures (“Debéntures da
Segunda Séfie” e, em conjunto com as Debéntuses dz Primeira Séde; “Debéntures™).

3.6  Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissio serd o Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04
(“Banco Ligquidante”, cuja definigio mnclu qualquer outra instituicio que venha a suceder o
Banco Liquidante na prestagio dos setvigos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador mandatirio das Debéntures serd a Itad Corretora de Valores S.A.,
mstituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, insctita no CNP]/MF sob o n® 61.194.353/0001-64
{(“Escriturador Mandatario”, cuja definigio inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o
Escriturador Mandatirio na prestagao dos servicos relativos as Debéntures). '




3.7 Destinagdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da presente Emissio setdo destinados para: (1} a aquisicao
de materiais e equipamentos; e (i) a tealizagio de pagamentos de contratos com fornecedores e
de outras despesas relacionadas as atividades da Emissora, desde que atendam a Politica Nacional
do Meio Ambiente e as disposi¢des aplicavels da legislacio brasileira.

3.7.2. Os materiais ¢ equipamentos descrtos na Cliusula 3.7.1. (i), poderdo ser futuramente
utilizados no desenvolvimento do projeto de construgio, operacio € manutengio das instalagdes
de transmissdo de energia referente ao Lote AB do Leildo de Transmissao ANEEL n® 11/2013
(“Projeto™) desde que as licengas ambientais necessirias a cada estigio de desenvolvimento do
Projeto sejam devidamente obtidas.

38  Registro para Distribuigdo e Negociagio

3.8.1. As Debéntures serio registradas (i) para distribuigio no mercade primario por meio do
MDA; e (i) para negociagic em mercado secundirio, pot meio do CETIP21, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo 2 custddia eletronica das Debéntures e a
liquidagio financeira tealizadas através da CETIP.

38.2. As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcio organizado e nio
organizado depois de decotridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢io ou aquisigio
pelos Investidores Qualificados {conforme definido abaixo), nos termos dos artigos 13 ¢ 14 da

Instrugio CVM 476, e observado o cumptimento, pela Emissora, das obrigagdes do artigo 17 da
Instrucio CVM 476.

3.83. Somente investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugio
da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Iostrucio CVM 409™) e do artigo
4° da Instrucio CVM 476 (em conjunto, “Investidores Qualificados™), poderio adquirr as
Debéntuzes, ressalvado o disposto no parigrafo 1°, do artigo 15 da Instrugdo CVM n® 476.

3.84. Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Emissio: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidotes Qualificados, ainda que se destinem a investidores
nio qualificados, e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no incso IV do artigo 109 da
Instrucio CVM 409 deverio subscrever ou adquirir, no imbito da Emissio, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais).

3.9 Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

39.1. As Debéntures serio objeto de oferta puiblica, com esforgos restritos de distribuigdo, sob
o regime de garanua firme de colocagio, de forma individual ¢ ndo solidara entre os
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Coordenadores (conforme definido abaixo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do
“Instrumento Patticular de Coordenagao, Colocagio e Distribuigio com Esforcos Restritos de
Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie Quirogtafiria, com
Garantia Adicional Fidejussora, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio da 1° (Primcira)
Emnissdo Publica da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.” {“Contrato de Colocacio™),
comm intermediagio de insttui¢des integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios
(sendo a instituigio intermediiria, “Coordenador Lider” e, em conjunto com as demais
institui¢des integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, “Coordenadores”™).

3.9.2. O plano de distribuigio das Debéntures seguiri o procedimento descrito na Instrugio
CVM 476 (“Plang de Disttibuicio”). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no miximo
75 (setenta ¢ cinco) Investidotes Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisigio por, no
mdximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, conforme definido nesta Escritura.

393 A Emissio ndo poderd ser aumentada em nenhuma hipérese.

394 A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,

administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribuicio previsto nesta
Clausula.

39.5 No ato de subscricio e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinari declaragio atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a2 Emissao nio foi registrada
petante a CVM; (i1} 2 Emissio seta registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio de
informagdes a sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo
Conselho de Regulagio e Melhores Priticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse sentido
até o encerramento da Oferta perante a CVM; (iil) as Debéntures estio sujeitas a restricBes de
negocia¢io previstas nesta Escritura, no Contrato de Colocagio e na regulamentagio aplicavel; e
{iv) concorda expressamente com todos os termos e condicdes dessa Emissio.

39.6 Nio sera constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouco serd celebrado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado, ainda, contrato de estabilizagio de
preco das Debéntures no mercado secundirio.

4 DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1. TValer Nominal Unitivie

4.1.1.1, O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitirio™).

o




4.1.2. Data de Emisido

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures sera 26 de dezembro

de 2014 (“Dara de Emissio”).
4.1.3  Prage ¢ Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures de ambas as séries ocotrerd ao término do prazo de
24 {vinte e quatro) meses contados da Data de Emissio, ocortendo, portanto, em 26 de
dezembro 2016 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses (i) de aquisicio antecipada
facultativa com o consequente cancelamento das Debéntures, nos termos da Cldusula 5.2 abaixo,
(i) de resgate antecipado facultativo, nos termos da Cldusula 5.3 abaixo, (i) de resgate
antecipado obrigatério, nos termos da Cliusula 5.4 abaixo, e (iv) de vencimento antecipado, nos
termos da Clausula 5.5 abaixo. Na ocasido do vencimento, 2 Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures de ambas as séries pelo Valor Nominal Unititio, actescido dos
respectivos Juros Remuneratorios (conforme definido abaixo) devidos e Encargos Moratdrios
(confotime definido abaixo), se for o caso, ambos calculados na forma prevista nesta Escrtura,

4.1.4  Forma e Emissio de Certificados

4.1.4.1. As Debéntutes serio emitidas na forma nominativa e esctitural, sem a emissdo de cautelas
ou certificados.

4.1.5  Comprovagie de Titnlaridade das Debéntures
4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatirio. Adicionalmente,
serd reconhecido, como comprovante de ttulatidade extrato em nome do Debenturista expedido
pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

41.6 Espécie

4.1.6.1. As Debéntures setio da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussorta.

4.1.7  Conversibilidade

4.1.7.1. As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
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4.2  Subscrigiio e Integralizagio

4.2.1.  Forma ¢ Praze de Subscricio

4.2.1.1. Observado o disposto nos artigos 7-A e 8°, parigrafo 2°, da Instrucio CVM 476: (i) as
Debéntures da Primeira Sétie serio subscritas e integralizadas em uma Gnica data, nos termos da

Clausula 4.2.2.1 (i), abaixo; e (i) as Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas
em uma Unica data, nos termos da Cliusula 4.2.2.1 (ii), abaixo.

4.2.2. Forma ¢ Prazo de Integralizacio

4.2.2.1. A integralizagio (i) das Debéntures da Primeira Série serd realizada 4 vista, em moeda
corrente nacional, em uma Gnica data, no ato de subscrigo (“Data de Integralizacio das
Debentures da Primeira 3érie™); e (i) das Debéntures da Segunda S¢rie serd realizada 4 vista, em

moeda cortente nacional, em uma tnica data, no ato de subscricio, apds a Data de Integralizagdo

das Debéntures da Primeira Séne (“Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Séde”).

4.2.3.  Prego de Subscrigio e Integralizacio

4.2.3.1.O prego de subscricio e integralizagio: (i) das Debénturcs da Prameira Série, seri sew
Valor Nominal Unitatio acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntutes da Primeira Série
(conforme definido abaixo) e demais encargos devidos e nio pagos, se houver, calculados pr sz
terporis, desde a Data de Emissio até a data de sua efetiva integralizacio; e (i) das Debéntures da
Segunda Série, serd seu Valor Nominal Unitério.

4.3 Direito de Preferéncia

4.3.1. Nio ha direito de preferéncia na subscricio das Debéntures.

4.4 Atualizacio do Valor Nominal Unitario

441 Nio havera atualizagio monetiria do Valor Nominal Unitirdo das Debéntures por
qualquer indice.

4.5 Remuneracio
4.5.1  Juros Remuneratorios

4.3.1.1 Jures Remuneratirias das Debéntures da Primeira Sévie




4.5.1.1.1 As Debéntures da Primeira Sére fario jus a0 pagamento de juros remuneratorios,
estabelecidos com base na variagio acumulada de 100% (cem pot cento) das taxas médias diatias
do DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na
forma percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme defintdo
abaixo), calculadas e divulgadas diatiamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescidas de uma sobretaxa de: (i) 1,50% (um
Inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, hase em 252 (duzentos e cmquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decortidos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitirio, desde a Data de Emissio {inclusive) até 26 de junho
de 2016 (exclusive); e (ii) 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos pot cento) ao ano, base em 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incideate sobre o Valor Nominal Unitdrio, desde 26 de junho

de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento (“Juros Remuneratérios das Debéntures da

Primeira Série™).

45.1.1.2 Ressalvadas as hipoteses de aquisi¢io antecipada facultativa com o consequente
cancelamento das Debéntures, de resgate antecipado facultativo, de resgate antecipado
obrigatério ¢ de vencimento antecipado, os Juros Remuneratérios das Dichéntures da Primeira
Sétie incidentes (i) desde a Data de Emissdo (inclusive) até 26 de junho de 2016 (exclusive) serio
pagos integralmente em 26 de junho de 2016 (“Data_de Pagamento dos Juros Remuneratérios

das Debéntures da Primeira Séric™); e (ii) a partr de 26 de junho de 2016 (inclusive) serio pagos

Integralmente em uma Gnica data, na Data de Vencimento.
4.5.1.2 Juros Remuncratirios das Debintures da Segunda Sévie

4.5.1.2.1 As Debéntures da Segunda Série fardo jus 120 pagamento de juros remuneratérios,
estabelecidos com base na variagdo acumulada de 100% (cem por cento} das Taxas DI, expressas
na forma percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme
definido abaixo), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio,
disponivel em sua pagina na Internet (http:// www.cetip.com.br}, acrescidas de uma sobretaxa de:
(1) 2,00% (dois inteiros por cento) a0 ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Cteis,

calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Utels, calculados de
forma exponencial e cumulativa, pro rata femporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobte o
Valor Nominal Unitirio, desde a Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série
(inclusive) até 26 de junho de 2016 (exclusive}; e (1) 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento} a0 ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata femporis por Dias Uteis decotridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario, desde 26 de junho de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento (“Juros

Remuneratérios das Debéntures da Segunda Sére” ¢, em conjunto com os Juros Remuneratérios
das Debéntures da Pritneira Série, “Jutos Remuneratdtios™).
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45122 Ressalvadas as hipdteses de aquisiio antecipada facultativa com o consequente
cancelamento das Debéntures, de resgate antecipado facultativo, de resgate antecipado
obrigatdrio € de vencimento antecipado, os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Séne incidentes (i) desde a Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série (inclusive) até
26 de junho de 2016 (exclusive) serio pagos integralmente em 26 de junho de 2016 (“Data de
Pagamento Extracrdindrio dos Juros Remunetatérios das Debéntures da Sepunda Série™); e (1) a

partir de 26 de junho de 2016 (inclusive) serio pagos integralmente em uma vnica data, na Data
de Vencimento.

4.5.2  Forma de Calenlo dos [nros Renuneratirios

4.5.2.1 Os Juros Remuneratétios deverido ser calcalados de acordo com a seguinte formuta:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde,

J = valor unitirio dos Juros Remuneratétios devidos na Data de Vencimento ou na data em que
ocorret o efetivo pagaimento, em caso de aquisicdo antecipada facultativa, de Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério ou na Hipdtese de Vencimento Antecipado,
calculado com 8 {oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer o efetivo
pagamento, em caso de aquisicio antecipada facultativa, de Resgate Antecipado Facultativo,
Resgate  Antecipado  Obrigatério ou  na  Hipétese de Vencimento Antecipado,
informado/ calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorfuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a segunte férmula:

FatorJuros = (FatorD] x FatorSpread)
onde,

FatotDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado na Data de Vencimento ou
na data em que ocorrer o efetivo pagamento, em caso de aquisi¢io antecipada facultatva, de
Resgate Antecipade Facultadvo, Resgate Antecipado Obtigatério ou na Hipdtese de Vencimento

Antecipado, calculado com 8 (oito) casas decimais, com atredondamento, apurado da seguinte
forma:
2 ix
FatorDI =T |1+ (D1, )]

k=1

onde,

g-;aii}}f* i
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k = nimero de ordem das Taxas DI QOver, variando de 1 até n;

n = numero total de Taxas DI, consideradas na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer
o efeavo pagamento, cm caso de aquisicio antecipada facultativa, de Resgate Antecipado

Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatétio ou na Hipétese de Vencimento Antecipado, na
apuragio do “FatorDI”, sendo “n” um nimero inteiro; e

TDIk = Taxa DI Over, de ordem k, expressa ao dia, caleutada com 8 {0ito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma,

DI, =[le +1]7 -1
100

onde,
k = nidmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dik = Taxa DI, de otdem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util (conforme
definido abaixo) (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de jutos fixos com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme f6rmula abaixo:

P

FatorSpread = (M + l)m
100

onde,

spread = (1} no caso das Debéntures da Ptimeira Séne (ia) 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésinos) pata o periodo compreendido entre a Data de Emissio (inclusive) € 20 de junho de
2016 (exclusive); e (Lb} 2,30 (dois Inteiros e tnnta centésimos por cento) para o periodo
compreendido entre 26 de junho de 2016 (inclusive) e a Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer o efetivo pagamento das Debéntutes, em caso de aquisicao antecipada facultativa, de
Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério ou na Hipotese de Vencimento
Antecipado; ou (i) no caso das Debéntures da Segunda Série (ii.a) 2,00 (dois inteiros) para o
petiodo compreendido entre a Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
(inclusive) e 26 de junho de 2016 (exclusive); e (ii.b) 2,50% (dois inteiros € cinquenta centésimos
por cento) pata o periodo compreendido entre 26 de junho de 2016 (inclusive) e a Data de
Vencimento ou na data em que ocorter o efetivo pagamento das Debéntures, em caso de




aquisicio antecipada facultativa, de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado
Obnigatdrio ou na Hipétese de Vencimente Antecipado.

DP = namero de Dias Uteis (conforme definido abaixo) entre a Data de Emissio, no caso das
Debéntures da Primeira Séria, ou da Data de Integralizagio das Debéntures da Segunda Série, no
caso das Debéntures da Segunda Série, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

4.5.2.2 Para fins de cilculo dos Juros Remuneratotios:

(i) o fator resultante da expressio [1 + (TDL)] € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i}  efetua-se o produtério dos fatores didrios [I + (TDL)], sendo que a cada fator
diirio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didtio, e assim pot diante até o Glimo
considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

{(iv} o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, cotn atredondamento; e

v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntice namero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.5.2.3 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagio pecunidria prevista nesta Hsctitura, serd utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa
didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do cileulo, nio sendo devidas
quaisquer compensagSes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas,
quando da divulga¢io posterior da Taxa DI

4.5.2.4 Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgacio da Taxa DI por prazo supetior a 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) da data esperada para sua divulgagio (“Periodo de Auséncia de
Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingio ou de impossibilidade de sua aplicagio por

imposi¢io legal ou determinagio judicial, a Taxa DI deveri ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiduciitio deveri convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
ahaixo), na forma e nos prazos estipulados no attigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta
Escrtura, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o novo
parimetro a ser aplicado. Até a deliberaciio sobre 0 novo parimetto a ser utilizado, para o cilculo




do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, seri utilizada 2 mesma taxa didria
produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre 2 Emissora e os Debenturistas,
quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

4.5.25 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debentunstas {conforme definido abaixo), referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, passari 2 ser utilizada para o caleulo dos
Juros Remuneratorios das Debéntures, permanecendo a illidma Taxa DI conhecida anteriormente
a ser utilizada até data da divulgacio.

4.5.2.6 Caso nio haja acordo sobte a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntutes em Circulacio (conforme definido
abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciitio e aos Debenturistas, no
prazo de 10 (dez) dias a contar da data de rcalizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo):

() a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard a totalidade
das Debéntures em Circulagio, sem mulia ou prémio de qualquer natureza, no prazo de
30 (trinta) dias a contar da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), pelo Valor Nominal Unitirio, acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos e Encargos Moratorios (conforme definido abaixo), se for
o caso, calculados pro rate femporis na Data de Vencimento. Nesta hipétese, para calculo
dos Juros Remuneratdrios aplicdvels as Debéatures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela iltima

Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(i1) a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures ern Circulagio (conforme definido abaixo), o qual nio excederid a Data de
Vencimento ¢ a amortizagio prevista nesta Escritura, Durante o prazo de amortizagio
das Debéntures pela Emissora, a petiodicidade do pagamento dos Juros Remuneratéttos
continuari sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagio
integral das Debéntures, seri utilizada uma taxa de remuneragio substituta a ser definida
pot debenturistas reunidos em nova Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), sendo que a taxa de remuneragao substituta definida na Assembleia
Geral de Debenturistas devera refletic pardmetros utiizados em operacOes similares
existentes 4 época. Caso a tespectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
{(conforme definido abaixo), essa taxa devera set ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI.
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4.6  Repactuagio Programada
4.6.1 Naio havera repactuagio programada das Debéntures.
4.7  Amortizagio

471 O Valor Nominal das Debéntures seri amortizado pela Emissora na Data de
Vencimento, salvo possibilidade de aquisicic antecipada facultativa com o consequente

cancelamento das Debéntures, resgate antecipado facultativo, resgate antecipado obrigatério ou
vencimento antecipado.

48  Condigdes de Pagamento
4.8.1  Lacal de Pagamento ¢ Imunidade Tributdria

4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio efetuados: (i) utllizando-se os
ptocedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETID;
ou (it) na hipdtese das Debéntures niio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na
sede da Emissora ou do Banco Liquidante; ou (b) conforme o caso, pela instituicio financeira
contratada para este fim.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do ttibutaria, este
devera encaminhar ac Escriturador Mandatirio € ac Banco Liquidante, com c¢opia para a
Emissora, até 15 (quinze) Dias Uteis (conforme definido abaixo) antes da data prevista pata
quatsquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacio comprobatdria dessa
imunidade ou isenc¢do tributaria, sob pena de ter descontade dos seus tendimentos, decotrentes
do pagamento das Debéntures de sua dtularidade, os valotes devidos nos tertnes da legislagdo
tributaria em vigot.

4.8.1.3 O Debenturista que tenha apresentado documentagiio comprobatora de sua condigio de
imunidade ou isengio tributiria, nos tetmos da Cldusula 4.8.1.2 aciina, e que tiver essa condigdo
alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou, ainda, tiver essa condicio questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, a0 Escriturador Mandatitio e ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagio adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo
Escriturador Mandatirio, pelo Banco Liquidante e/ou pela Emissora.

4.8.1.4 Mesmo que tenha tecebido a documentagio referida na Cliusula 48.1.2 acima, ¢ desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 42 Emissora depositar em juizo ou descontar
de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender devida.
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4.8.2  Prorrogagio dos Prases

4.8.2.1 Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagio por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Util (conforme definido abaixo)
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagio coincidit com feriado declarado
nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em gque somente haverd

prorrogacio quando a data de pagamento da respectiva obrigacio coincidic com sébado,
domingo ou feriado declarado nacicnal.

4.8.3  Encarges Moratgrios e Multa

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratotios, os quais continuario a incidir até que o valor
devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigacSes pecunidrias relativas 4s Debéntures, os débitos vencidas e nio pagos setio
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata lemporss, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.8.4  Decadéincia das Divestor aos Acréscimsos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.8.3.1 acima, o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor cottespondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Esctitura ou em comunicado publicado pela Emissora, nio Ihe
dara direito 2o recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no perfodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquitidos até a

data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios e/ou Data de Venctmento.

4.9 Publicidade

49.1 Todos os aniincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debentutistas, serio publicados no DOER] e no
jornal Valor Econdmico, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
observado o disposto na da Instrugio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 358™), conforme aplicivel, bem como as limitagées impostas pela
Instrugido CVM 476 em relagio 4 publicidade da Emissio ¢ os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar ao Agente Fiducirio a respeito de qualquer publicacio na data de sua realizacio.
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4.9.2 Caso a Emissora altere seu jornal de publicacio apos a Data de Emissio, devera (i) enviar
notificagio, em até 2 (dois) dias Gteis (confotme definido abaixo) da publicagic da ata que
deliberar sobre essa alteragio, a0 Agente Fiduciitio, informando o novo veiculo e (i) publicar,
1n0s jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturstas informando o novo veiculo.

4.10 Garantia Fidejusséria

4.10.1 As Fiadoras intervém neste ato ¢ assinam a presente Escritura de forma itrevogavel e
irretratavel, como fiadoras, declarando-se devedoras e principais pagadoras, solidariamente com a
Emissora, responsabilizando-se, individualmente, na proporgio definida na tabela abaixo, pelo
fiel e pontual cumprimento de 100% (cem por cento) das obrigacdes pecuniarias assumidas pela
Emissora, ou seja, sem solidatedade de qualquer espécie entre as Fiadoras, recaindo suas
responsabilidades até os percentuais estabelecidos no quadro abaixo (“Fianga™). As obrigagoes da
Emissora perante os Debenturistas presentes nesta Escritura incluem (em conjunto, “Obrigacdes
Garantidas”) (i} a totalidade do Valor Nominal Unititio das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneraténios, bem como dos Encargos Moratorias, se for o caso; (i) quaisquer outras
obriga¢des pecunidrias assumidas pela Emissota, no imbito desta Escritura, incluindo obrigacdes
de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; (iii) as obrigacdes de
ressarcimento de todo e qualquer custo ou despesa necessario para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, que os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio venham a
desembolsar no imbito da Emissio, desde que devidamente comprovadas; e (iv) as demais
obrigacbes pecunidrias ou n3o pecunirias assumidas pela Emissora por meio desta Escritura ou
de outros documentos da Emissdo, sejam elas principais, acessdrias, incluindo juros, corregdo
monetaria, penas convencionais, comissdes, tributos, honoririos advocaticios atbitrados
judicialmente por sentenca condenatdria transitada em julgado, bem como quaisquer outras
despesas ou encargos de responsabilidade da Emissora, nos termos do ardgo 822 da Let
n° 10,406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), com expressa renincia
a0s beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos
artigos 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artiges 77 ¢ 595 da Lei n.°

5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processg Civil Brasileiro).

L U Fiadoga o L0 oo 2 U Résponsabilidede Maxima |
State Grid _ 51% das Obrigacdes Garantidas
Furnas 24,5%0 das Obrtigactes Garantidas
Eletrobras 24,5% das Obrigacdes Garantidas

4.10.2 As Fiadoras considerario a Fianga prestada extinta de pleno direito uma vez verificado o
cumprimento de todas as obrigacdes a cargo da Emissora previstas na Esctitura e nos demais
documentos da Emissio.
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4103 Nio cumpridas as obrigacdes decorrentes da Emissio pela Emissora, obrigam-se as
Fiadoras, individualmente e sem qualquer solidatiedade entre si, a liquidar as obrigagdes exigidas
no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo), conforme limites de
responsabilidade estabelecidos na Cldusula_4.10.1 acima, contados do recebimento, pelas
Fiadoras, de notificagio escrita enviada pelo Agente Fiduciirio, independentemente de qualquer
outra formalidade, judicial ou extrajudicial, informando que a Emissora nio hontou com suas
obrigagdes no prazo estabelecido. Fica desde ji certo e ajustado que o inadimplemento pela
Emissora de suas obrigacoes no prazo estipulado na Escritura ou nos demais documentos da
Emissio nio configura, em nenhuma hipotese, inadimplemento pelas Fiadoras das obtigaces
por elas assumidas na presente Escritura, de forma que as Fiadoras somenre poderio ser
consideradas inadimplentes se nio realizarem o pagamento devido nos termos desta Esctitura
apos transcorrido o prazo previsto nesta Clausula 4.10.3.

4104 A Fianca de que trata esta Cliusula encontra-se devidamente autotizada e, enquanto
permanecer valida, cabera ao Agente Fiducidrio requerer sua execugio, judicial ou extrajudicial
conforme funcio que lhe é atribuida, e quantas vezes forem necessirias, uma vez verificada

4

qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios,
devidos nos termos desta Escritura e dos demais documentos da Emissio, respeitados os
percentuais cabiveis a cada Fiadora, conforme limites indicados na Cliusula 4.10.1 aclma, para o
seu integral pagamento.

4.10.5 Nenhuma obje¢io ou oposi¢io da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelas
Fiadoras com o fito de escusarem-se do cumprimento de suas obtigagdes perante os
Debenturistas.

4.10.6 Os pagamentos, caso devidos, serdo tealizados pelas Fiadotas, nos limites acima teferidos
do salde das Obrigagdes Garantdas, fora do dmbito da CETIP, de acordo com as instrucdes
apresentadas pelo Agente Fiducidrio, observadas as disposicdes previstas nesta Escritura.

4.10.7 Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas Fiadoras em relagdo i Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a dedugéo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes
de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou fututos, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as Fiadoras pagar as quantias adicionais que
sejam necessarias para que os Debenturistas tecebam, apés tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente 4 que tetia sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem apliciveis.

4.10.8 A Fianga petmanecerd vilida ¢ plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteragdes
e/ou quaisquer outras modificagdes de suas condicdes fixadas nesta HEscritura, no Contrato de
Colocagio e/ou nos demais documentos da Emissio, hipéteses para as quais as Fiadoras
obzigam-se 2 adequar suas autotizagdes, nos termos da Clausula 1.2 acima.
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4.10.9 As Fiadoras desde ji concordam ¢ obrigam-se a somente exigir ¢/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por elas honrado nos termos da Fianga apés os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos telativos as obrigagbes garantidas pela Fianga, nos
termos desta Escritura de Emissio.

5 DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, DA AQUISICAQ ANTECIPADA
FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO.

51.  Amortizagio Extraordinaria
5.1.1. As Debéntures nio serio objeto de amortizagio extraordinitia pela Emissora.
5.2.  Aquisigiio Antecipada Facultativa

52.1. A Emissora poderi a qualquer tempo, respeitando o prazo minimo da Instricio CVM
476, adquirir Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) no mercado, (i) por valor
igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitirio, devendo o fato constar do relatério da
administracio e das demonstra¢des financeiras da Emissora; ou (ii) por valor supertor ao Valor
Nominal Unitirio, desde que observadas as regras expedidas pela CVM e o disposto no artigo 55,
§3° da Lei das Sociedades por AgGes.

52.2. As Debéntures objeto deste procedimento podetrio (i) ser canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deltberativo da Emissora, {ii) permanecer em tesouratia, ou
(i) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma remunetagio
das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacio, observada a restri¢io para negociagio
das Debéntures a ser prevista na Escritura,

5.3. Resgate Antecipado Facultativo

53.1. A Emissora poderi, observados os termos e condi¢bes estabelecidos a seguir, a seu

exclusivo criteno, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo total das

Debéntures (“Resgate Antecipado Facultative™).

53.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente poderi ocorrer, mediante publicagio de
comunicagio dirigida aos Debenturistas e a0 Agente Fiduciario 2 ser divulgada nos termos da
Cliusula 4.9 desta Escritura (“Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo”} com

antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate Antecipado
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Faculiativg™). A Data de Resgate Antecipado Facultativo deverd obtigatoriamente set um Dia
Util (conforme definido abaixo). Todas as Debéntures serdo liquidadas na mesma data.

5.3.3. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar: (i) 2 Data de Resgate
Antecipado Facultativo; (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido
abaixo); (iif) o valor do prémio flar de resgate; e (iv) quaisquer outras informacSes necessirias 2
operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

53.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultaivo das Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, além da CETIP, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatirio
também deverio ser comunicados pela Emissora sobte o referido Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da
Data do Resgate Antecipado Facultativo.

53.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultaivo das Debéntres custodiadas
eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo também seguiri os
procedimentos adotados pela CETIP.

3.3.6. Apds a publicagio da Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo, a Data de
Resgate Antecipado Facultativo sé poders ser alterada caso: (i) a CETIP seja comunicada sobre a
alteracio da Data de Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) da Data de Resgate Antecipado Facultativo que se pretender
alterar; e (ii) seja obtida prévia autotizagio de Debenturistas titulares de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Citculagio (conforme definido abaixo).

5.3.7. O valor de resgate a ser pago pela Emissora na hipdtese de Resgate Antecipado
Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™) sera cotrespondente a0 Valor Nominal
Unitino acrescido (i) dos Juros Remuneratérios calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis desde a Data de Emisséo, no caso das Debéntures da Primeira Série, ou a Data de
Integralizagio das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da Segunda Série, até a
Data de Resgate Antecipado Facultativo, (i) dos Encargos Moratérios devidos e nio pagos, se
for o caso, ¢ (iii) de prémio fla de resgate que devera ser calculado com base na seguinte férmula:

Prémio = d/252 * (,20%* VN

Onde:
VN = Valor Nominal Unitario; e
d= quantidade de Dias Uteis (conforme definido abaixo) a transcorrer entre a Data

de Resgate Antecipado Facultativo ¢ a Data de Vencimento.
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5.3.8. Ocotrendo impontuzlidade no pagamento pela Emissora de Valor do Resgate
Antecipade Facuitativo, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes objeto desta Esctitura, nos termos da Cliusula 5.5.2, abaixo.

54. Resgate Antecipado Obrigatirio

541. Caso, a qualquer tempo durante 2 vigéncia das Debéntures, sejam desembolsados
tecursos advindos de (1) Financiamento BNDES de longo prazo, assim entendido como aquele
com prazo médio de vencimento superior a 360 dias; (i) Financiamento de Longo Prazo CEF,
ou (iii) Emissio de Debéntures 12431, cujos recursos sejam destinados a suportar, integral ou
parcialmente, os investimentios necessitios 4 continuacio do Projeto (“Financiamento do
Resgate”), a totalidade das Debéntures devera ser obrigatoriamente resgatada, no prazo de até 10
(dez) dias a contar da data do efetivo desembolso dos recursos do Financiamento do Resgate

{“Resgate Antecipado Obrigaidrio™).

542, O Resgate Antecipado Obuggatério somente poderi ocotrer mediante envio de
comunicagio individual prévia a totalidade dos Debenturistas ou publicacio de comunicagio
dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos da Cliusula 4.9 desta Escritura (em

113

qualquet dos casos, municacdo de Resgate Antecipa figatono”), com cdpla pata o
Agente Fiduciario, para o Escriturador Mandatitio, pata o Banco Liquidante, e para a CETIP, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do primeiro desembolso do Financiamento do
Resgate (“Data de Resgate Antecipado Qbtgatétio”). A Data de Resgate Antecipado Obrigatotio

deveri obrigatoriamente ser um Dia Util (conforme definido abaixo). Todas as Debéntures setio
liquidadas na mesma data.

5.4.3. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Obrgatério deverd constar: (i) a Data de
Resgate Antecipado Obrigatdrio; (i) o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme
definido abaixo); (i) o valor do prémio flar de resgate; e (iv) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacio do Resgate Antecipado Obrigatério,

54.4. Caso ocorra o Respatc Antecipado Obtigatdério das Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Obrigatdrio também seguird os
procedimentos adotados pela CETIP.

5.4.5. Apds a publicagio da Comunicagde de Resgate Antecipade Obrigatério, a Data de
Resgate Antecipado Obngatorio so poderi ser alterada caso: (1} a CETIDP seja comunicada sobre a
alteragio da Data de Resgate Antecipado Obrigatério com antecedéncia minima de 1 (um) Dia
Util (conforme definido abaixo) da Data de Resgate Antecipado Obrigatério que se pretender
alterar; e (i) seja obtida prévia autorizagio de Debenturistas titulares de, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures et Circulagio (conforme definido abaixo).




54.6. O valor dec resgate a ser pago pela Emissora na hipdtese de Resgare Antecipado

Obrigatério (“Valor do Resgate Agtecipado Obrigatdrio”) serd correspondente ao Valor

Nominal Unitario acrescido (i) dos Juros Remuneratérios calculados de forma exponencial e
cunulativa prs rata femporis desde a Data de Emissdo, no caso das Dcbéntures da Primeira Série,
ou a Data de Integralizagio das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série, até a Data de Resgate Antecipado Obrigaténo, (i} dos Encargos Moratétios

devidos e ndo pagos, se for o caso, ¢ (iii) de prémio flaf de resgate que devera ser calculado com
base na seguinte formula:

Prémio = d/252 * 0,20%* VN

Onde:
VN = Valor Nominal Unitdrio; e
d= quantidade de Dias Uteis (conforme definido abaixo) a transcorrer entre a Data

de Resgate Antecipado Obrigatorio e a Data de Vencimento.

5.4.7. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora do Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério, o Agente Fiducidrio deveri declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacGes objeto desta Escritura, nos termos da Clausula 3.5.2, abaixo.

5.5. Vencimento Antecipado
3.5.1.  Hipdteses de vencimento antecipado

55.1.1. Observado o disposto nesta Cliusula 3.5, o Agente Fiducidrio poderi declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obripacdes objeto desta Escritura e das Debéntures
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora ¢ pelas Fiadoras, do Valot Nominal Unitirio das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros Remuneratdrios,
caleulados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, no caso das Debéntures da Primeira Série,
ou a Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Sérte, até a data do efetivo pagamento, ¢, se for o caso, dos Encargos Moratdrios, na

ciencia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses descritas abaixo (cada uma das

hipéteses, uma “Hipotese de Vencimento Antecipado™):

@ inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniiria decorrente
desta Escritura;




(ii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria relatva 3s
Debéntures ¢/ou prevista nesta Fscritura ¢/ou nos demais documentos da Emissio, que
niio seja sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixe) contados
do respectivo descumprimento, sendo que este prazo nio se aplica as obrigacdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cuta especifico até o decurso de tal prazo;

(i) (a) extingio, dissolugdo ou liquidagio da Emissora, das Fiadoras e/ou de seus
acionistas controladores {conforme defini¢io de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por A¢des) (“Acionistas Controladores™); (b decretagio de faléncia da
Emissora e/ou das Fiadoras e/ou de seus Acionistas Controladotes; (c) pedido de
autofaléncia da Emissora, das Fiadoras e/ou de seus Acionistas Controladores; (d) pedido
de faléncia da Emissora, das Fiadoras e¢/ou de seus Acionistas Controladores, formulado
por terceitos ndo elidido no prazo legal; ou (e) pedido, pela Emissora, pelas Fiadoras,
e/ou por qualquer de seus Acionistas Controladores de recuperagio judicial ou
extrajudictal da Emissora e/ou das Fiadoras, independentemente do defetrimento de tal
pedido;

(tv)  cessagio pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de suas atividades empresatiais;

) vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacio de pagamento
{que ndo aquelas previstas no item (vi) desta Clausula 5.5.1.1), que nio seja sanado no
prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contraida (a) pela Emissora,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior 2 R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, ¢/ou (b) por qualquer das Fiadoras, cujo
valor, individual ou agregado, seja, considerando cada Fiadora, igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

(vi)  vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer divida ou obrigacio
pecunidria contraida pela Emissora ¢/ou pelas Fiadoras, junto a qualquer instituigio
financeira e/ou decotrente de operacio de metcado de capitais, independentemente do

valot;

(vil})  protesto de titulos: (a) contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual
ou supertor a R§5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas; ¢/ou (b) contra qualquer Fiadora em valot, individual ou agregado, considerando
cada Fiadora, igual ou superior a R§30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). A ocorréncia
de qualquer uma destas hipdieses ndo ensejard o vencimento antecipado das Debéntures
caso, no prazo maxime de 15 (quinze) dias corridos contados da data do protesto, tver
sido validamente comprovado ao Agente Fiduciirio pela Emissora e/ou pelas Fiadoras
que: (a) foi tomada medida judicial adequada para sua anulagio, cancelamento ou sustagdo

de seus efeitos; (b) o protesto fol cancelado ou suspenso pela Emissora e/ou pelas




Fiadoras; (c} o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo; ou (d) o montante
protestado foi devidamente quitado pela Emissora e/ou pelas Fiadoras;

(viif) ~ decisio condenatéria, no imbito de processos ou procedimentos judiciais,
administrativos ou arbitrais, de qualquer natureza, exceto aqueles de natureza
socioambiental, nos termos do item (ix) desta Clausula 5.5.1.1, em face da Emissora e/ou
das Fiadoras, que: (a) possam, a exclusivo critérioc dos Debenturistas, afetar o
cumprimento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras das obrigacdes contraidas no dmbito da
Emissio ou a conclusio ou continuidade do Projeto; (b) tenham valor envolvido,
individual ou agregado (1) igual ou supetior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, nos casos dos processos ou procedimentos movidos
em face da Emissora; ou (2} igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
no caso dos processos ou procedimentos movidos em face das Fiadoras isoladamente;

(ix) decisio condenatdria, no ambito de processos ou procedimentos judiciais,
administrativos ou arbitrais, de natureza socioambiental, em face da Emissora e/ou das
Fiadoras que, independentemente do valot, possam, a exclusivo critétio dos
Debenturistas, afetar o cumprimento pela Emissora e/ou pélas Fiadoras das obrigac¢des
contraidas no imbito da Emissdo ou a conclusio ou condnuidade do Projeto

(x} alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissio que resulte em alteragdo ou restricio da atividade principal da
Emissora e/ou de suas controladas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
reptesentando a totalidade das Debéntures em Circulagio {conforme definide abaixo);

(xi) nio obtengio, nio renovagio, cancelamento, revogagio, intervencio, cxtingio ou
suspensio das autorizages, licengas ¢ outorgas socioambientais (a) necessitias a0
desenvolvimento do Projeto, conforme o estigio de desenvolvimento em que se
encontra, (b) exigidas para a manutencio do exercicio das atividades desenvolvidas por
qualquer das Fiadoras e/ou da Emissora no dmbito do Projeto;

(xii)  ndo obtengdio, nio renovagio, cancelamento, revogacio, intervengio, extingdo ou
suspensio de todas e quaisquer autorizagdes, licengas ou outotgas (exceto as
socioambientais, nos termos do item (x) acima desta Cliusula 5.5.1.1), exigidas para a
manutencio do exercicio das atividades essenciais desenvolvidas pela Emissora e/on
pelas Fiadoras que causem efeito adverso relevante na situagio financeira (ou de outra
natureza), nos negocios, nos bens, nos tesultados operacionais ou nas perspectivas da
Emissora ou de qualquer Fiadora, de forma a afetar a capacidade da Emissora ou das
Fiadoras de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura (“Efeito _Adverso
Relevante™);
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(sil}  perda, extingiio ¢/ou caducidade de qualquer aprovacio concedida pela ANEEL
relacionada a Fiancga ou ao Projeto;

(xiv)  perda definitiva da concessio do servigo puablico de transmissio de energia elétrica
referente 20 Projeto, objeto do Contrato de Concessdo n° 007/2013 — ANEEL;

(xv)  cisio, fusio, incorporagio, incorporagdo de agdes, e/on qualquer reestrututagio
socictdtia da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto: (a) se previamente autorizado por
Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme
definido abaixo); ou (b} se tiver sido assegurado aos Debenturistas que descjarem, durante
0 prazo de 6 (seis) meses contados da data de publicacio das atas dos atos societirios
relativos & operagio, o tesgate das Debéntures de que forem dtulares, ‘mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulacio, acrescido dos
Juros Remuneratérios, caleulados pro rata femporis desde a Data de Emissio, no caso das
Debéntures da Primeira Série, ou a Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda
Série, no caso das Debéntures da Segunda Série, até a data do efetivo pagamento, ¢, se for
o caso, dos Encargos Moratorios, at¢ a data do efetivo pagamento; ou (c) caso a
reestruturagao socletara seja realizada exclusivamente entre sociedades pertencentes ao
mesmo Grupo Econdmice da Emissora e/ou das Fiadoras e ndo acatrete em alteragio no
controle, direto ou indireto, da Emissota e/ou das Fiadoras (conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des). Entende-se por “Grupo
Econdmico” todas as sociedades controladas, conttoladoras e sob controle comum da
Emissora e/ ou das Fiadoras;

(xvi) provarem-se falsas, incorretas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora ou por qualquer Fiadora nos documentos relacionados
4 Emissio;

(xvil) descumptimento por parte da Ermissora e¢/ou das Fiadoras, durante a vigéncia das
Debentures, (a) da legislagio e da regulamentagio ambiental aplicivel ao Projeto que
possa, de alguma forma, prejudicar o desenvolvimento deste; e (b) da legslagio
trabalhista, relativa a sande e seguranca ocupacional no que se refere ao incentivo a
prostituicic ou i utilizagio de mio-de-obra infantl ou em condigdes analogas a
escravidio, nesse Gltimo caso, com a respectiva inclusio no Cadastro de Empregadores
previsto na Portaria Interministetial n° 2, de 12 de maio de 2011, do Ministéro do
Trabalho e Emprego,

(xviii) existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado que importe em crime
contra o meio ambiente, independentemente do valor envolvido;




(xix) ocoméncia de qualquer dano ambiental ‘relacionado a0  Projeto,
independentemente de culpa ou dolo da Emissora, que nos termos da legislagio aplicavel
nao tenha sido adequadamente sanado ou compensado pela Emissora;

(xx)  descumptimento de qualquer dccisio administrativa irrecorrivel de entidade
regulatéria que possa impactar de maneira significativa as condicdes econdmicas,
financeiras e/ou operacionais da Emissora ou que possa afetar a sua capacidade de
cumprir fiel e integralmente com suas respectivas obrigacdes previstas nos documentos
relacionados a Emissio;

(xxi} se a Ernissora, seus acionistas, bem como seus reptesentantes, funcionarios,
diretores, conselheiros, agentes, sociedades contratadas ou prestadores de servicos forem
incluidos no Cadastro de Empregadores previsto na Portaria Interministerial n® 2, de 12
de maio de 2011, do Ministétio da Trabalho e Emprego;

(xxi) destinagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissio de

forma diversa da prevista na Cliusula 3.7.;

(xxil) violagio ou indicio de violagio pela Emissora e/ ou pelas Fiadoras, de qualquer
dispositivo legal ou regulatdtio relativo i pratica de corrupgio ou de atos lesivos 2
administragio publica, nacional ou esttangeira, incluindo, mas nio se limitando, 2 Lei
n® 12.846, de 1° de agosto de 2013;

(xx1v) caso esta Escritura ou qualquer dos documentos relacionados a Emissio venha a
se tornar invilido, nule ou inexequivel;

(xxv) caso a Fianga seja revogada, rescindida, venha a se tornar nula, deixe de estar em
pleno efeito e vigor ou deixe de ser exequivel, exceto caso qualquer destes eventos seja
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixa) contados da data em
que as Fiadoras totmaremn conhecimento do evento;

(xxvi) questionamento judicial desta Escritura, da Fianga ou de qualquer outro
documento relacionade 2 Emissio, com relagio a validade, eficicia, exequibilidade e/ou
vigéncia, pela Emissora, por qualquer sociedade do mesmo Grupo Econdmico da
Emissora ou das Fiadoras; ou por terceitos, de modo que perca a sua natureza de

garantia;

(xxvit) cessio, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de
qualquer de suas obrigagGes nos termos desta Escritura, exceto se previamente autotizado




por Debentutistas representando a totalidade das Debéntures em Circulacio (conforme
definido abaixo);

(xxviii) transformaciio da Emissota em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes, sem prévia e expressa autorizagio de Debenturistas
dtulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme definido abaixo);

(xxix) tedugio do capital social da Emissora e/ou das Fiadoras, tesgate de acdes ou
qualquer outra operagio similar que resulte em redugio do patriménio liquido da
Emissora e/ou das Fiadoras, exceto se previamente autotizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacio (conforme definido abaixo);

(xxx)  concessio, pela Emissora, de mituos, empréstimos ou adiantamentos, bem como
avais, flangas ou outras garantias para tetceiros, inclusive a empresas de seu Grupo
Econdmico e/ou das Fiadoras;

{xxxi) caso a Emissora contraia wmna ou mais dividas, sem prévia e expressa autorizagio
de Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa pot cento) das Debéntures em
Citculagio {conforme definido abaixo), exceto Dividas Permitidas. Fntende-se por
“Dividas Permitidas™ as seguintes dividas contraidas pela Emissora durante o prazo de
vigéncia das Debéntures: (a) contratagio de financiamento de curto e/ou de longo prazo,
com ou sem fianga bancita, conforme o caso, contraido junto ao Banco Nacional do
Desenvoivimento — BNDES (“Financiamento BNDES”); (b} contzatagio de
financiamento de longo prazo contraido junto 4 Caixa Econdmica Federal
(“Financigmento de Longo Prazo CEF™); (c) emissio de debéntures, nos termos da Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Emissio de Debéntures 12.4317); e
(d) contratagio de operagdes de hedge com o intuito exclusive de midgar fisco de
sobrecusto do Projeto. A ocorréncia de desembolso dos recursos advindos de (i)
Financiamento BNDES de longo prazo, assim entendido como aquele com prazo médio
de vencimento supetior a 360 dias; (ii) Financiamento de Longo Prazo CEF; ou (iii)
Emissio de Debéntures 12.431, em todos os casos cujos recursos sejam destinados a
suportar, integral ou parcialmente, 0s investimentos necessarios 4 continuacio do Projeto,
devera ocasionar o Resgate Antecipado Obrigatdtio, nos termos da Clausula 5.4;

(xxxil) ndo realizagdo do Resgate Total Antecipado Obtigatério, nos termos da Cliusula
2.4 desta Bscritura, no prazo de até 10 (dez} dias contados da data do cfetivo desembolso
dos recursos relativos ao Financiamento do Resgate;




(xxxiii) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outras distribuicGes de recursos aos acionistas da Emissota, ressalvado o
pagamento de dividende obrgatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes;

(xxxiv) acorréncia de alteragio ou transferéncia, direta ou indireta, do controle {conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes) da
Emissora, exceto: (a) se 0s novos Acionistas Controladotes forem sociedades do mesmo
Grupo Econdmico da Emissora, ou (b) se previamente autorizado por Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures em Circulagio {(conforme definido abaixo);

(xxxv) paralisacio, suspensio ou interrupiio da implantagio do Projeto por um periodo
superiot a 90 (noventa) dias corridos, exceto caso a paralisagio, suspensio ou interrupeio
seja resultante de forpa masor ou de caso fortuito;

(xxxvi) alienagio e/ou oneragio pela Emissora de qualquer dos seus ativos, bens ou
receitas em valor, individual ou agtegado, supetior 2 R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reals) ou seu equivalente em outras moedas; exceto se autorizados por Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo);

(xxxvii)destruicio ou perds, de qualquer forma e a qualquer tempo, de quaisquer ativos
ou direitos que estejam relacionados ao Projeto e que (a) tenha causado 2 Emissora Efeito
Adverso Relevante ou (b) afete de forma negativa a conclusio ou continuidade do
Projeto, desde que tais ativos ou direitos nio sejam substitufdos dentro do prazo de 15
{quinze) dias contados da ocorréncia da destruicio ou perda;

(xxxvill) abandono total ou patcial do Projeto ou de qualquer ativo relevante que esteja
ligado, direta ou indiretamente, ao Projeto;

(xxxix) caso os Acionistas Controladores da Emissora ndo fagam os aportes de capital
necessarios 4 conclusio e operagio do Projeto;

(x}  desapropriacio, confisco ou qualquer ato de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na perda, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, da propriedade ¢/ou
posse direta ou indireta da totalidade ou parte substancial de seus ativos, desde que tal
desapropriacio, confisco ou outra medida afete de forma adversa a capacidade da
Emissora e/ou das Fiadoras de cumprir suas obtigagdes nos termos desta Escritura; e

(xli)  sequestro, arresto ou penhora de bens (z) d2 Emissota cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou supetior 2 R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas ou (b) de qualquer Fiadora, cujo valor, individual ou




agregado, seja, considerando cada Fiadota, igual ou superior a R$30.000.000,00 (triﬁta
mitlhdes de teais) ou seu equivalentc em outras moedas.

5.5.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos itens @, ), (i}, (iv), (v), (i), (vii),
(vi), (), (i), (xiv), Gevid), (xx), i), (), scxv), v, o), (o), (), (o), (xxiv),
(xxxvi), (xxxvili) e (xli) acima, nio sanados nos tespectvos prazos de cura, se aplicavel, acarretara
o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiduciario devera
declarar vencidas todas as obrigacdes decottentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento
do que for devido, nos termos da Clausula 5.5.4 abaixo.

5.3.3. Na ocorténcia de quaisquer outros eventos nic mencionados na Clusula_5.5.2 acima, o
Agente Fiducidrio deveri, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) de sua
ciéncia, convocar uma Assembleta Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para
delibetat sobre o nio vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cliusula
8 desta Escritura. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas poderio
optat, por deliberagio de ttulares que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), por nio declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. Caso nio seja instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, em razio
de ndo haver o guomm minimo mencionado na presente Cliusula, ou caso instalada, os
Debenturistas decidam pelo vencimento antecipado, o Agente Fiduciario deverda declarat
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigit o pagamento do que for
devido, comunicando tal fato 2 Emissora, nos termos da Cliusnla 5.5.4 abaixo.

5.5.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deveri enviar
imediatamente carta protocolada 2 Emissora, com cépia para a CETIP, para o Escrituradot
Mandatarto e para o Banco Liquidante, informando tal evento, para que a Emissora efetue o
pagamento do Valor Nominal Unitirio, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissio, no caso das Debéntutes da Primeira Série, ou a Data de
Integralizagio das Debéntures da Segunda Sétie, no caso das Debéntures da Scgunda Série,
acrescido dos Encargos Mozatérios, se for o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme
definido abaixo) a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario.

5.5.5. A CETIP deveri ser comunicada com, no minimo, 2 {dois) Dias Uteis {conforme definido
abaixo) de antecedéacia do pagamento referido nas Clausulas 5.5.2 € 5.5.3 acima.

5.5.6. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitirio, na forma
estipulada na Clausula 5.5.4 acima, além dos Juros Remuncratérios devidos, serio acrescidos ao
Valor Nominal Unitiio os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cliusula 4.8.1.1 acima,
salvo na ocorréncia do inciso (i} da Cliusula 5.5.1.1, hiptese em 'que os Encargos Motatotios
incidirdo desde a data em que o pagamento deveria ter sido efetuado.




6.1.

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
Além de observar as obrigacoes impostas pela legislagio em vigor, 2 Emissora se obriga a:

)] dispomibilizar na pagina da rede mundial de computadores (www.bmte.com.br)
e/ou fornecer ao Agente Fiducidrio, conforme ap]icével,'dentro de, no miximo, 90
(noventa) dias contados do término de cada exetcicio social ou na data da efetiva
divulgagio, o que ocorrer primeiro; (a) copia das demonstragdes financeiras completas da
Ermussora relativas ao respectivo exercicio social encerrado, de 2014 em diante, e das
demonstragdes financeiras consolidadas, se for o caso, ambas acompanhadas de patecet
dos auditores independentes; e (b) declaracio assinada pelo(s) ditetor(es) da Emissora, na
forma de seu estatuto social, atestando (1) que todas as obrigagdes da Escritura
permanecem vilidas, (2) a nfo ocorréncia de qualquer Hipédtese de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debentutistas; (3) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente
assegurados e (4) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora, podendo o Agente Fiducidtio solicitar 3 Emissora todos os eventuals
esclarecimentos adicionais que se fagam necessitios;

() fornecer ao Agente Fiductirio os seguintes documentos e infotmagdes:

(3} no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), contados da
data de ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Hipotese de
Vencimento Antecipado;

(b) mno prazo de até 2 {dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), contados da
data de recebimento, envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras
relacionada a qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado;

(¢) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), contados da
data de tecebimento, (1) copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial
recebida pela Emissora que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante; ¢ (2)
informagdes sobre qualquer evento que possa ter ou causar um Efeito Adverso
Relevante;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos fitulares das Debéntures;
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(e) tempestivamente apés a data da respectiva insctigio na JUCERJA e registto
ou averba¢io perante os cartérios competentes, uma via ofiginal desta Escritura e
de seus aditamentos; e

(§ no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da
data de recebimento da respectiva solicitacio, quaisquer informacdes ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio;

(n)  atender integralmente as obrigacBes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476,
sendo (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a T.ei das Sociedades por Agdes
e com as regras emitdas pela CVM; (b) submeter suas demonstracdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar suas demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer dos auditores independentes, em sua pigina
na rede mundial de computadores, e manter ris documentos disponivels na mesta
pdgina por um prazo de 3 (teés) anos; (d) observar as disposicdes da Instrugio CVM 358,
no tocante a0 dever de sigilo ¢ vedagdes 4 negociagio; (¢) divulgar a ocotréneia de fato
relevante em sua pagina na rede mundial de computadores, comunicando imediatamente
aos Coordenadotes; e (f) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

(iv)  manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar institwigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servico;

v) atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas ¢ do
Agente Fiduciirio,

(vi)  convocar Assembleia Geral de Debentutistas (conforme definido abaixo) para
deliberar sobre qualquer das matérias que, diretz ou indiretamente, se relacionem as
Debentures, caso o Agente Fiduciitio nia o faga;

(vii) manter seus bens e ativos devidamente segurados por companhia de primeira
linha, conforme priticas cortentes da Emissora;

(vitl) cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM e da CETIP, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem
soltcitadas;

(Ix)  cumprir, no que for aplicivel, rigorosamente toda legislacio e regulamentacio
trabalhista e socicambiental, em vigor, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentagdes ambientats supletivas, adotando as mesmas medidas e agdes




preventivas e/ou reparaténias, destinadas a evitar e corngir eventuais danos ambientais,
danos aos scus trabalhadores e a terceitos decotrentes do Projeto ¢ das atividades da
Emissora, incluindo as atividades descritas em seu objeto social, bem como das atividades
de seus contratados e subcontratados. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo
as determina¢des dos 6rgios municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(%) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgios
governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades;

(x)  obter todos os documentos (faudos, estudos, relatétios, licengas etc.) previstos nas
normas de protecio ambiental e/ou trabalhista relativas 4 satide e seguranca ocupacional
relacionadas 4 Emissora, atestando o seu cumprimento e mantendo estes documentos em
pleno vigor e eficicia, bem como disponibilizi-los aos Debenturistas quando por eles
solicitado, e informar aos Debenturistas, imediatamente, a existéncia de manifestacio
desfavorivel de qualquer autoridade sobte tais documentos, e caso descumpra com
qualquer obtigagio prevista neste item, sanar tal descumprimento no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da ocorréncia do respectivo descumprimento;

(xil) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutirias, legais ¢ regulamentares em vigos;

(xtii}  utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos termos da
Clausula 3.7, sendo que a Emissora nio praticard nenhum ato ou atividade que cause
dano ou impacto ambiental antes de obtida regularmente todas as autorizagdes e licencas
exigidas para a execugio de respectivo ato ou atividade;

(xtv)  assegutar que os recursos liquidos obtidos com a Emissio nio sejam empregados
em (z) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em dmbito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas, (b} pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneragio ilicita, suborno, trifico de influéncia ou atos de corrupgio em geral
em relagio a autoridades piblicas nacionais e estrangeiras, € () qualquer outro ato que
possa set considerado lesivo & administracio publica, nos termos da Lei n.° 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme atualmente em vigor,

(xv)  contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obtigacdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciitrio, o
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Escriturador Mandatirio, o Banco Liquidante e os sistemas de negociacio das
Debéntures no mercado secundirio (CETIP21);

(xvi)  realizar (3) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciirio; e (b) desde que
assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario;

(xvi) efetnar tecolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvii) manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagao (conforme definido abaixo), as declaragdes prestadas
nesta Escritura, no que for aplicivel,

{xix)  guardar, pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos contades da presente data, ou por
prazo superior por determinagio expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
toda a documentagio relativa 3 Emissdo, nos termos da Instrucio CVM 476;

(xx)  proceder ao protocolo para regisito, desta Escritura, na JUCERJA e nos cartérios
competentes, em até 5 (cinco) dias contados da data de assinatura da presente Escritura;

{(zxi) manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a assinatura desta Escritura ¢ ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas,

(xxii} manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil;

(xxil} enviar os atos societirios, dados financeiros e organograma do grupo societirio da
Emissora, o qual deverd conter, inclusive, informagdes sobre sociedades de seu Grupo
Econdmico no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacdes, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizagio do relatério a que se
refere a Cliusula 7.4 (xiii) abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto para envio deste relatério;

(xx1v) enviar pelo sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de seu recebimento,
o relatoro elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a Clinsula 7.4 (xiii) abaixo;

(xxv) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciirio da convocagio de qualquer
Assembleta Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo) pela Emissora;
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(xxvi) independente de culpa, ressarcit os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio de
qualquet quantia que esse seja compelido a pagar por conta de danc ambiental ou
trabalhista relativo & saiide e segutanga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade
entenda estar relacionado 4 Fmissora, assim come indenizar os Debenturistas pot
qualquer perda ou dano que venha a experimentar em decorréncia de dano
socioambierital ou trabalhista;

(xxvit) comparecer as Assemnbleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxvill) manter as Debéntures registradas para negociacio no mercado secundirio durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, atcando com os custos de referido registro;

(xxix) apresentar imediatamente ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com
relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes, nos termos da Instrucio CVM 358;

(xxx) comunicar aos Debenturistas ¢ autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em patte,
assumidas perante os Debenturistas;

(xxxi) comunicar imediatamente aos Debenturistas ¢ aos Coordenadores qualquer dano,
reivindicagdo, investigacio, acio (inclusive acio civil publica), processo e/ou
procedimento similar, judicial, administrativo ou extrajudicial, relacionado a questes
socioambientais da Emissora, de suas atividades, do Projeto e/ou de quaisquer terceiros

envolvidos no Projeto;

(xxxil) comunicar imediatamente os Coordenadores sobre .qualquer alteracio relevante
em sua condicdo financeira, societiria, socicambiental e/ou operacional que possa afetar
a decisdo, por parte dos investidores, de adquirir as Debéntures;

(xxxill) ndo divulgar ao piblico informagdes referentes 2 Emissora, 2 Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicivel, incluindo, mas
ndo sc limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada(“Instrucio CVM 4007);

(xxxiv) abster-se, até o envio da comunicacio de encerramento da Oferta 2 CVM, de
{a} divulgar ao publico informagoes referentes i Emissio e/ou a Oferta, exceto em
relagio as informacdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emissora, advettindo os destinatirios sobre o carater reservade da informacgio
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transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 ¢ no
artigo 48 da Instrucio CVM 400; (b) utilizar as informacdes teferentes 2 Bmissio, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparacio da Emissio; ¢ (¢) negociar valores
mobilidrios de sua emissio, salve nos termos previstos no inciso II do artigo 48 da
Instrugcdo CVM 400; e :

(xxxv) aditar o presente instrumento e encaminhar a0 Agente Fiducidrio, as respectivas
vias onginais do aditamento devidamente registradas na JUCERJA e nos competentes
cartdrios de registto de titulos e documentos das comarcas das sedes das Partes
(“Cartérios de RTD”), no prazo miximo de at¢ 60 (sessenta) dias contzdos a partir da
Assembleia Getal de Debenturistas realizada em 24 de junho de 2016, para alterar as
Cléusulas 5.4.1 e 5.5.1.1(xxxi) acima e formalizar o entendimento de que tais dispositivos
devem ser interpretadas no sentide de que apenas o Financiamento BNDES que seja de
longo prazo, o Financiamento de Longo Prazo CEF e a Emissio de Debéntures 12.431,
cujos recursos sejam destinados 4 continuagio do Projeto, deveriio ser consideradas como
hipSteses de resgate antecipado obtigatério da totalidade das Debéntures em Citculacio.

As Fladoras obrigam-se a:
() fornecer ao Agente Fiducidtio:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo),
contados da data de ocotréncia, informagaes a respeito da ocorréncia de qualquer
Hipétese de Vencimento Antecipado relativas, exclustvamente, a cada vma das
Fiadoras, respectivamente;

(b} no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels (conforme definido abaixo),
contados da data de recebimento, envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notficagio, judicial ou extrajudicial, recebida por qualquer das Fiadoras relacionada
a qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado;

(©) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo),
contados da data de recebimento, (1) cdpia de qualquer cotrespondéncia ou
notificagio judicial recebida por qualquer das Fiadoras que possa ter ou causar um
Efeito Adverso Relevante; (2) informagdes sobre qualquer evento que possa ter ou
causar un Efeito Adverso Relevante;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da data de recebimento da tespectiva solicitagdo, informacées e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiducidrio;
¢
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(e) no prazo legal, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas por auditor independente registrado na CVM, relativas 20 respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contibels determinados
pela legislagio e regulamentagio em vigor.

(i) manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados por companhia de primeira
linha, conforme priticas cotrentes das Fiadoras;

(E)  cumprir as leis, regulamentos, normas administratvas e determinagdes dos 6rgios
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades; '

(rv) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pelas Fiadoras;

() manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagdes necessirias 4 assinatuta dos documentos relacionados Emissio e ao
cumprimento de todas as obrigagdes previstas nos teferidos documentos;,

{v1) cumprir, durante a vigéncia das Debéntures, as obrigacdes oriundas da
legislagio e da regulamentacio ambiental e trabalhista relativa 4 saude e seguranga
ocupacional aplicivel a cada Fiadora, assim come aquelas decotrentes da Fianga, inclusive
no que se refere a inexisténcia de trabalho anilogo a0 escravo e/ou mio de obra infantl;

(vii} manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), as declaragdes
prestadas nesta Escritura, no que for aplicivel;

(viii) comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado; e

(ix) aditar o presente instrumento e encaminhar ao Agente Fiduciiro, as
tespectivas vias originais do aditamento devidamente registradas na JUCERJA e nos
Cartorios de RTD, no prazo miximo de até 60 (sessenta) dias contados a partit da
Assemblela Geral de Debenturistas realizada em 24 de junho de 2016, para alterar as
Clausulas 34.1 e 5.5.1.1(xxxi) acima e formalizar o entendimento de que tais dispositivos
devem ser intetpretadas no sentido de que apenas o Financiamento BNDES que se¢ja de
longo prazo, o Financiamento de Longo Prazo CEF e a Emissio de Debéntures 12.431,
Cujos recursos sejam destinados 4 continuacio do Projeto, deverio ser consideradas como
hipéteses de resgate antecipado obtigatdrio da totalidade das Debéntutes em Circulagio.
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7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia 2 PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS &
VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiduciirio desta Emissio, a qual expressamente aceita
a nomeacio para, nos termos da Instrucio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrugio CVM 28™), da Lei das Sociedades por Agdes e das demais notmas atualtmente

et vigot, bem como da presente Escritura, representar a comunhio de Debenturistas perante a
Emissora.

7.2. O Agente Fiducidrio declara:

)] ndo ter, sob as penas de lei, qualquet impedimento legal, conforme o arrigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agées, e artigo 10 da Instrucio CVM 28, ou, em
caso de alteraglio, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exetrcer a
funcio que lhe € conferida,

(i) aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicSes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(i)  que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(tv)  aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes, e
nio ter qualquer ligacio com a Emissora e/ou com as Fiadotas que o impeca de exercer
suas fungdes;

(v) estar clente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil o® 1.832, de 31 de outubro de
1990,

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessirios para tanto;

(vii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciitio, nos
termos da regulamentacio aplicavel vigente;

(vii}  que esta Escritura constitui obrigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;
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(ix)  accitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das Hipéteses de Vencimento
Antecipado, descritas na Cliggula 5.5 desta Escritura;

(=) que a celebragio desta Escritura e¢ o cumprimento de suas obrigacdes nela
previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xi)  que verificon, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes,

falhas ou defettos de que tvesse conhecimento; que tal verificagio ocorreu por meio de
informagGes € documentos fornecidos pela Emissora;

(xil) que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto; e

(x)  que, na data de celebragio desta Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciirio identificon que inexistem outras emissdes de
debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade de

seu Grupo Econdmico em que atue ou tenha atuado como agente fiduciario, nos termos
da Insttucio CVM 28,

7.2.1. A Emissora e as Fiadoras, por sua vez, declaram nio ter qualquer ligagio com o Agente
Fiductario que o impega de exercer, plenamente, suas fungoes.

7.3, Nas hip6teses de auséncia e impedimentos temporétios, renincia, intervengio, liquidacio,
falencia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, seta realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para a escolha de novo agente fiducirio, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiductirio a ser substituido, pela Emissora ou por
Debentunstas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme definido abaixo), ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cliusula 7.3 acima, caberd a Emissora cfetud-la.

7.3.2. A CVM poderi nomear substituto provisétio pata o Agente Fiduciirio enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciirio.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamenie o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicio.

244 .

A

i




7.34. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicacio de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagio prévia 4 CVM e i sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8” da Instrucio CVM 28 e
€VENtuals normas postetiotres.

7.3.6. A substitui¢io, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser abjeto de
aditamento & presente Escritura, que deveri ser averbado na JUCERJA, onde sera inscrita a
presente Escritura,

7.37. O Agente Fiducidrio entrari no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebracio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigio devendo permanecer no
exercicio de suas funges até a sua efetiva substituigio ou cumprimento de todas suas obrigacdes
sob esta Escritura e a legislacio em vigor.

7.3.8. Aplicam-se is hipéteses de substituigio do Agente Fiducitio as normas e preceitos da
CVM.

74.  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicbes do Agente Fiduciirio:

@ proteger os direttos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma emptegar na
administragdo de seus préptios bens;

{ii) tesponsabilizar-se integralmente pelos servios contratados, nos termos da
legislacio vigente;

(i)  renunciar i fungio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio;

(iv)  consetvar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéacia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

{v) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacées contidas
nesta Escrtura, diligenciando no sentdo de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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(vi} promoves, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricio desta
Escritura ¢ eventuais aditamentos, is expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irregularidades potventura neles existentes;

(vij ~ acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes
obtigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(vil) emitic parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, sc for ¢ caso;

(ix)  solicitar, s expensas da Emissora, quando julgar necessito pata o fiel
cumprimento de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
Fazenda Piblica, cartétios de protesto, vatas trabalhistas e procuradoria da Fazenda
Pablica da localidade da sede da Emissora;

(®) solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessirio, auditoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatério
detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a'necessidade de realizagio da
referida auditoria, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

(xf)  convocat, quando necessitio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da
Claysula 4.9 desta Escritura;

(xiy  comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) a
fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas e enviar a CETIP, caso a
Emissora ndo tenha enviado, sumdrio das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez)
dias, cdpia da ata da refetida asscmbleia;

(sitf)  elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parigrafo
1° alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes ¢ nos tetmos do artigo 12, inciso XVII da
Instrugio CVM 28, o qual deveri conter, no minimo, as seguintes informagdes: '

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatoria prestacio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutirias ocotridas no periodo;
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(c) comentirios sobre as demonstragdes financeitas da  Emissora,
especialmente os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da

Emissora;
(d) posicao da distribuicio ou colocagic das Debéntures no mercado;
(e) amortizagio do Valor Nominal Unitirio ¢ pagamento de Juros

Remuneratbrios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da
Emissio, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) telacio dos bens e valores entregues 2 sua administracio;

(h} cutnprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

{®) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

® extsténcia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas,

realizadas pela Emissora ou por sociedade de seu Grupo Econémice em que tenha
atuado como agente fiduciaric no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no attigo 12, inciso XVII, alinea k, itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28,

(xtv)  colocar o relatotio de que trata o iten (xii) acima a disposicio dos Debenturistas
1o prazo miximo de 4 (quatro) meses a contat do encetramento do exercicio social da

Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio; .

i
{c) na CVM; K\:&\ M{\h
G na CETIP; e Y
(e) na sede do Coordenador Lider (confotme definido no Contrato de
Colocagio).
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(xv)  publicar comunicado aos Debenturistas de que o relatorio se encontra 2 sua
disposigio nos locais indicados no ttem (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 2 Emissora, ac Escriturador Mandatério, ao Banco Liquidantc € 4
CETIP;

(xvil) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
¢250;

(xvil) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
aquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer, informando prontamente ao0s
Debenturistas as eventuals inadimpléncias verificadas;

(xix} notficar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 10
(dez) dias contados de sua ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escitura, indicando o lacal em que forneceri aos

interessados esclarecitnentos adicionais. Comunicagio de igual teor deverd ser enviada a
CVM e a CETIP;

(xx}  verificar, diariamente, o célculo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
disponibilizado pela Emissora, dispombilizando-o aos Debenturistas ¢ aos participantes
do mercado, através de sua central de atendimento e¢/ou  do  site
“http:/ /www.fiduciatio.com.bt/”; e

(xxi) acompanhar junto 34 Emissora e 20 Banco Liquidante, em cada data de

pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
nesta Escritura,

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da realizagio

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

@ declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debeéentures e cobrar o Valor Nominal Unitirio acrescido dos Juros
Remuneratorios correspondentes e Encargos Moratorios devidos, se for o caso, nas
condigdes especificadas;

.

(@ requeret a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislagio e
regulamentagio aplicaveis;




(i}  tomar todas as providéncias para a realizacio dos créditos dos Debenturistas; e

{tv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial e/ou liquidacio extrajudicial e/ou insolvéncia da Fmissora, se for o caso,
salvo deliberagio em contrasio.

7.6. O Agente Fiducidrio somente sc eximiri da tesponsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas na Cliusula 7.5 (3) a {jii} acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade
das Debéntures em Circulagio {conforme definido abaixo), bastando, porém, a deliberagio da
maioria das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) quando tal hipitese se referir
ao disposto na Cliusula 7.5 (iv) acima.

7.7. A titulo de honoririos pelos setvigos prestados serio devidas pela Emissora parcelas
anuais de R§6.000,00 (seis mil reais) para o acompanhamento padric dos servicos de Agente
Fiduciitio, pagas 5 (cinco) dias apds 2 data de assinatura da Escritura e as demais nas mesmas
datas dos anos subsequentes. Serio devidas parcelas anuais até a liquidacio integral das
Debéntures, caso estas nio sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.7.1 O pagamento das parcelas de remuneracio descritas na Cliusula 7.7 acima deveri ser
feito a0 Agente Fiducidrio acrescido dos valores relativos aos seguintes impostos: ISSQN
(Imposto sobre setvigos de qualquer natureza), PIS (Contrbuicdo a0 Programa de Integragio
Social), ¢ COFINS (Contribuicio Social para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo
quaisquer majoragdes das aliquotas ji existentes, de forma que o Agente Fiduciirio receba a
temuneragio como se tais tributos nio fossem incidentes.

7.7.2  As parcelas de remuneragio descritas na Cliusula 7.7 acima serio atualizadas, anualmente,
de acordo com a variagio acumulada do Indice Geral de Precos de Mercado, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada
pro rata temports.

78. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das
condi¢des das Debéntures apés a subscricio das Debéntutes, ou da participagio em reunibes ou
conferéncia telefnicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, serio devidas ao
Agente Fiduciiro, adicionalmente, o valor de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalhe dedicado a tais fatos, bem como 2 (i) execugio das garantias, caso sejam
concedidas; (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas;
e (i) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apos comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciitio, de "relatorio de horas” i Emissora.




Entende-se por reestruturagio das Debéntures os eventos relacionados & alteragio (i) das
gatantias, caso sejam concedidas; (i) prazos de pagamento; e (ili) condi¢Bes rclacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a4 amortizagdo das debéntures nio sdo

considerados reestruturacio das Debéntures.

7.9,  Ocotrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida ao
Agente Fiducidrio relacionada & remuneragio prevista nesta Cldusula 7, os débitos vencidos e ndo
pagos serio acrescidos de juros de mora de 1% {(um por cento} ao més, calculados pro rata
temports, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento) sobte o valor devido.

7.10.  As parcelas de remuneracio do Agente Fiduciitio dispostas nesta Cliusula 7 serio
devidas mesmo apds a Data de Vencitnento, caso o Agente Fiductdrio, ainda esteja atuando na
cobranga de cumprimento de obtigacdes da Emissora assumidas no imbito da Emissio.

7.11.  Os servicos previstos nesta Escritura a serem prestados pelo Agente Fiducidrio sio
aqueles descritos na Instrugio CVM 28 e na Lei das Sociedades por A¢des.

7.12. As remunera¢des nido incluem (i) despesas com viagens, estadias, transpotte,
reconhecimento de firmas, copias autenticadas, obtengio de certidées, publicagio, e especialistas,
tais como consultores financeiros e assessores legais, necessirtas ao cxercicio da funcdo do
Agente Fiducidtio, durante ou apds a implantagdo do servico, (i) despesas, depdsitos, custas
judiciais e indenizagdes decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do
exercicio de sua fungio ou da sua atuacio em defesa da estrutura da operacio, bem como
honoritios advocaticios pata defesa do Agente Fiduciirio. As despesas mencionadas nesta
Cliusula 7.12 serdo devidamente tessarcidas pela Emissora ao Agente Fiducidrio desde que sejam:
{1) despesas razodveis e compativeis com o mercado; e (it} devidamente comprovadas, devendo o
Agente Fiductirio enviar 4 Emissora todos os comptovantes de despesas para que esta possa
acompanhar tais gastos.

7.13. No caso de inadimplemento da Emissora e/ou das Fiadoras, todas as despesas em que o
Agente Fiducidnio venha a incorrer para tesguardar os intetesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente submetidas a aprovacio dos Debenturistas €, caso scjatn razodveis ¢ compativeis
com o mercado, setio adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honoritios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagdes, custas ¢ taxas judicidrias de agdes ptopostas pclo Agente Fiducidtio,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuals despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais,
bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora ¢ das Fiadoras permanecerem em inadimpléncia com relagiio ao pagamento serio
igualmente suportadas pela Emissora, bem como a remuneracio e as despesas reembolsveis do
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Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora e das Fiadoras permanecerem em inadimpléncia
com relagio a0 pagamento destas por um periodo supetior a 10 (dez) dias, setio igualmente
submetidas a aprovagio dos Debenturistas e, caso sejam razodveis e compativeis com o metcado,
serdo adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente ressarcidos pela Emissora.

7.14.  Eventuais obrigaghes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteracio nas caracteristicas da
Emissdo facultario ao Agente Fiducirio a tevisio dos honotiros propostos.

7.15.  Fica estabelecido que, na hipStese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciirio, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da temuneragZo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servico prestado, calculada pro rate femporss, desde a2 data de pagamento da
remuneracio até a data da efetiva substituigiio, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
temuneragio dos servigos a serem por ele prestados, O agente fiducidrio substituto fard jus a
mesma retnuneracio devida ac Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestacao de setvico restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).

7.16. A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.7 acima sera devida
mesmo apbs o vencimento das Debéntures, no caso de adogio, pelo Agente Iiduciirio, dos
procedimentos elencados na legislacio aplicivel ou na Eseritura como configuradores de
vencimento antecipado das Debéntures.

7.17.  As despesas a que se zefetem as Clausulas 7.13 ¢ 7.14 acima compreenderio, inclusive,
aquelas incorridas com:

(1) publicacio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme ptevisto nesta Escritura,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(1) obtengdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartoérios de Protesto, Vatas do Trabalho, Varas da Justica Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas 4 Emissora e nio tenham sido entregues dentto de 10 (dez) Dias
Cteis (conforme definido abaixo) da data da solicitacio;

(i)  locomogdes entre estados da federagio e respectivas hospedagens, quando

necessarias a0 desempenho das fun¢des e devidamente comprovadas; e

(v}  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a sef
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.
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7.18. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteget diteitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida sers

acrescido a divida da Emissora e terd preferencia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

7.19.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidtio () que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ ou exonerarem tetceiros de obtiga¢des para com os Debenturistas; e/ou
() relacionades ao cumprimento, pela Emissora de suas obrigacdes nesta Escritura, somente
serdo vilidas mediante a prévia aprovagio dos Debentutistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2, Aplica-se 2 Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito a sua
convocagio, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢bes sobre assembleia getal de acionistas.

B3.  Commocado da Assembleia Geral de Debenturistas

8.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode set convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (if)
pela Emissora; (iif) por Debenturistas que represeniem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo); ou (iv) pela CVM.

8.3.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas, em primeira convocagao,
no prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da publicagio do edital de convocacio, ou,
nio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio, em segunda
convoca¢io, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados do fim do prazo para a realizacio da
assembleia em primeira convocacio.

8.3.3. A publicacdo de antncio de convocacio de assembleias ger'stis referida na Cliusula 8.3.2
acima estard dispensada na hipétese de comparecimento de Debenturistas que representem 100%
(cem por cento} das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo).




B.4.  Instalagio da Assemblera Geral de Debenturistas

8.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em ptimeira convocagado, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio (conforme definido
abaixo) e, em segunda convocagio, com qualquet grorum.

8.4.2. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e das Fiadoras na
Assembleia Geral dos Debenturistas.

8.43. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas,

8.4.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.5.  Qworuns de Deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas

8.5.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debentusistas, a cada Debénture caberd um
vOoto.

8.5.2. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria das Debéntures em Circulagio (conforme
defintdo abaixo), exceto nas hipdteses previstas nas Cliusulas 8.5.3 2 8.5.5 abaixo, em que serio
observados os quoruns qualificados de que tratamn a presente Escritura.

8.5.3. As seguintes deliberagdes dependerio da aprovagao de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo): (i) a ndo
ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cliusula 5.5.3; e
(i) reducio do capital social da Emissota e/ou das Fiadoras, resgate de acdes ou qualquer outra
operagio similar que resulte em teducio do patriménio liquido da Emissora e/ou das Fiadotas,

nos termos da Clausula 5.5.1.1, (xxviii).

8.54. As seguintes deliberagdes dependerio da aprovagio de Debenturistas representando 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo): (i) alteraciio (a)
das disposigbes relativas 4 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Cliusula 5.3;
(b) das disposicdes relativas 4 Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio, nos tetmos da Cliusula
2.4; (c) da alteragio ou exclusio das Hipéteses de Vencimento Antecipado, nos termos da
Clausulz 3.5; (d) das obrigagdes constantes da Cliusula 6 acima; (i) criagio de evento de
repactuagio; (i) transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes, nos termos da Cliusula 5.5.1.1, (xxvil); ¢ (iv) caso a
Emissora contraia uma ou mais dividas, exceto Dividas Permitidas, nos termos da Cliusula

5.5.1.1 (gxx).
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8.5.5. As seguintes deliberagdes dependetio da aprovagio de Debenturistas representando a
totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo): (i) alteragio (a) da Data de
Vencimento, nos termos da Clausula 4.1.3; (b) dos Juros Rerriuneratérios, nos termos da Clausula
4.5.1,; (c) das datas de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, nos termos das Cld B1.12e
4.5.1.2.2, respectivamente; (d) dos valores ¢ datas de amortizagio das Debéntures, nos termos da

liusula 4.7; (¢) das condigdes da Garantia Fidejusséria, nos termos da Clausula 4.10; (f) dos
quéruns de deliberagio ¢ demais disposicdes previstos nesta Cliusula 8; (i) alteracio do objeto
social da Emissora, conforme disposte em seu estatuto social vigente na Data de Emissio que
resulte em alteragdo ou restricio da atividade principal da Emissora e/ou de suas controladas, nos
termos da Clausula 5.5.1.1, (ix); (ii} cisfo, fusdo, incorporagio, incorporacio de acdes, e/ou
qualquer reestruturagio societiria da Emissota e/ou das Fiadoras, nos termos da Cliusula 5.5.1.1
{x1v); (iv) cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de qualquer de
suas obrigaces nos termos desta Escritura, nos termos da Cliusula 5.5.1.1, (xxvi}; (iv) ocorréncia
de altetagio ou transferéncia, direta ou indireta, do controle (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Emissora, nos termos da Cliusula
3.3.1.1, (xxxiti); (v) alienagio e/ou oneragio pela Emissora de qualquer dos seus ativos, bens ou
receitas em valor, individual ou agregado, superior 2 R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, nos termos da Cliusula 5.5.1.1, (xxxv).

8.5.6. Para efeito da constituicio de quorum de instalagio e deliberagio da Assembleia Geral de
Debentutistas, setio consideradas como “Debéntures em Circulacio” aquelas Debéntures
emitidas, subscritas e integralizadas, pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
hiquidadas, devendo ser excluidas aquelas que a Emissora possuir em tesouratia, ou que sejam
pertencentes aos seus Acionistas Coatroladores ou a qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como de titularidade dos respectivos ditetores ou conselheiros ¢ dos respectivos parentes até
segundo grau e dos respectivos conjuges destes tltimos.

8.5.7. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no imbito de sua competéncia legal,
observades os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serio existentes, validas ¢ eficazes perante a
Emissora ¢ obrigatio a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido 2
Assembleiz Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

9.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

1) ¢ sociedade por agSes sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a

CVM, devidamente constituida, com existéncia valida e em situagio regular segundo as
leis do Brasil:




(u} esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprit com tedas as
obrigagGes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
€SIatutirios Necessirios para tanto;

(@)  a celebragio desta Escritura ¢ 0 cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obriga¢io anteriormente assumida pela Emissora;

{iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tm poderes bastantes
para tanto;

{v) a celebracio da Escritura e a colocagio das Debéntures nio inftingem qualquer
disposicio legal, ordem, decisio ou sentenga adminisitativa, judicial ou arbitral vigente
nesta data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer desses conttatos ou instrumentos; (b) ctiagio de qualquer dnus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatdrio, ¢ exigido
nesta data para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta
Escatura ¢ das Debéntures, ou para a realizacio da Emissio, exceto 2 inscricio da
Escritura na JUCERJA ¢ o registro das Debéntures na CETIP;

(vil)  a sua situacio econbmica, financeita e patrimonial, na data em que esta declaragio
¢ feita, nio sofreu qualquer alteracio significativa que possa afetar de maneira advetsa sua
solvéncia;

(vii))  tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da remuneracio das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

{ix) a demonstragio financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2013,
representa cotretamente a posi¢ao pattimonial e financeira da Emissora naquela data e foi
devidamente claborada em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil ¢ reflete corretamente os aavos, passivos e contingéncias da
Emissora, ¢ desde tal data nio houve nephuma alteracio adversa relevante e nem
aumento substancial do endividamento;

(x) cumpritd todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo,
mas nio se limitando, 4 obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins
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previstos na Clidusula 3.7 desta Escritura;

{xi) tem todas as autorizacSes e licengas (inclusive ambientais), para a atual etapa do
Projeto, exigidas pelas autoridades federais, estaduals e municipais para o exetcicio de
suas atividades, sendo que até a presente data nio foi notificada acerca da revogacio de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacio, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

(xit)  possui justo titulo de todas os seus bens imoveis ¢ demais diteitos e atdvos por ela
detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nic afetem adversamente a
capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obtigacbes previstas nesta Esctitura,
(xit)  salvo nos casos em que, de boa fé esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumptindo todas as leis,
tegulamentos, normas administrativas e determinacdes dos Orgios governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negdcios e que sejam relevantes
pata a execu¢io das suas atividades, inclusive com o disposto na legislagio e
regulamentagio ambiental, adotando 25 medidas e agdes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigit eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
attvidades descritas em seu objeto social;

(ziv) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura constituird, obrigacSes legalmente vilidas e
vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos € condicdes, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Coédigo de Processo Civil;

(xv)  ndo ha qualquer acio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagio governamental, que seja de seu conhecimento, que possa vir a
afetar de forma material a sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Hscritura, com excecio is infortmadas nas demonsttacdes financeiras;

(xvl) ndo tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciitio, que o impega de exercer,
plenamente, suas fun¢des com relagdo 4 Emissio;

{xvit) nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciirio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lel das Sociedades por Acées, e demais normas
aplicdveis, inclusive regulamentates;

(xvil) mantém os seus bens e de suas coatroladas adequadamente segurados, junto a

companhia de seguros de primeira linha, conforme razoavelmente esperado e de acordo
com as priticas cortentes de mercado;
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9.2.

(xix} o0s documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos ¢ estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os decumentos
e informacdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora; e

(xx} ndo realizard outra oferta puiblica de debéntures denatro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntutes, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

Cada uma das Fiadoras, neste ato, declara e garante que:

(1) estd devidamente autotizada a celebrar esta Escritura € a cumprit com todas as
obtigagGes previstas, incluindo z prestacio da Fianga prevista na presente Escritura, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutitios necessarios pata tanto,

(ii) cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade
existente de acordo cam as respectivas leis de suas respectivas jutisdigbes, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir
seus negoCios;

(wy € uma socicdade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar a atividade
descrita em seu objeto social;

(3] a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida por ela;

(v) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura 1€m poderes bastantes
para tanto,

(vi)  nio existemn quaisquer agdes de qualquer natureza, exceto das a¢Ges listadas no
seu Formuldrio de Referéncia, se aplicivel, que afetern (2} material e adversamente o
cumprimento ou a execugido desta Escritura ou dos documentos da Emissio ou (b) de

forma relevante, as suas respectivas atividades, pattiménios e situagdes econdtmico-
financeiras; :

(viy  as demonstragdes financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2013 das Fiadoras
representam cotretamente a sua respectiva posicio patrimonial e financeira naquela data e
foram devidamentc claboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem cotretamente os seus ativos, passivos e contingéncias, e
desde tal data nio houve nenhuma alteracio adversa relevante ¢ nem aumento substancial




do endividamento;

(vii)  a sua situagdo econdrmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragio
€ feita, ndo sofreu qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

(1x}  a Fianga constitui uma obrigacio legal, vilida e vinculante de cada Fiadora, .
exequivel de acordo com os seus tetmos e condigdes;

(x} tem todas as autotrizagbes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federals, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas, sendo que até a presente data nio foi notificada acerea da
tevogacio de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por
objeto a revogacio, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

(xi)  ndo hd qualquer agio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagio governamental, que seja de seu conhecimento, que possa vir a

afetar de forma material a sua capacidade de cumprir com suas obsigagdes aqui previstas;

(xif)  possui justo tiulo de todos os scus bens iméveis e demais direitos e ativos por
elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem adversamente a
capacidade de cumprimento de suas obrigagoes previstas nesta Escritura;

(xiii) a celebragio desta Escritura ¢ a prestagio da Fianca aqui estabelecida nio
infringem qualquer disposi¢io legal, ordem, decisio ou sentenca admnistrativa ou judicial ’
vigente nesta data, contrato ou insttumento do qual cada Fiadora seja parte, nem ird
resultar em (2} vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer

desses contratos ou instrumentos, (b} ctiagio de qualquer Snus sobre qualquer ativo ou

bem da respectiva Fiadota ou de qualquer de seus controladores, ou (c) a rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(xiv) os documentos e informagdes forecidos a0 Agente Fiduciirio sio materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacdes televantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora; €

(xv)  esta cumprindo as leis, regulamentos, notrmas administrativas e determinagdes dos
Orgios governamentals, autarquias ou tribunais (inclusive aquelas emanadas pela CVM),

aplicaveis 2 condugdo de seus negécios. s

9.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a indenizar os Debenturistas e o

Agente Fiduciario, exceto nos casos de perdas e danos indiretos e lucros e receitas cessantes, por
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todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas {incluindo custas judiciais e
honordrios advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiduciatio, declarados por decisio transitada em julgado, em tazio da falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Emissio.

9.4. A Emissora e as Fiadoras obrigam-se a notificar, em até 5 {cinco) Dias Uteis (conforme
definido abaixo} da data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciirio caso qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Cliusula 9.1 acima ou da Cliusula 9.2 acima, conforme
aplicavel, seja falsa, incorreta, imprecisa, inconsistente, incompleta ou insuficiente na data em que
foi prestada.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.t  As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverio ser encaminhadas para as partes abaixo listadas, nos termos das Cliusulas 10.2 e 10.3:

(i) Para a Enissora:

Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A.
Avenida Presidente Vargas n° 955, sala 1201 — parte, Centro
20071-004, Rio de Janeiro/R]

At.: Gabriel Sarmento Lopes

Tel.: (21) 3513-4049

Fax: (21) 3513-4049

E-mail: gabnel sarmento@bmte.com.br

(ii) Para o Agente Fidudidnio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, [taim Bibi

04.538-132, Sdo Paulo/SP

At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mails: vrodrigues@planner.com.br; fiduciafio@planoer.com br; tima@planner.com.br

(itly  Para as Fiadaras: an

State Grid Brazil Holding S.A. R
Avenida Presidente Vargas n® 955, 15° andar, Centro \i"
20071-004, Rio de Janciro/R] i

At Plan Yuehui
Tel.: (21} 2223-7655
Fax: (21) 21737591




E-mail: panyuehui(@stategridbe.com; panyuehui@stategrid.com.cn

Furnas — Centrais Elétricas S.A.
Rua Real Grandeza, n® 219

CEP 22283-900, Rio de Janeito/R]
At.: Celso de Qliveira Sant’ Anna
Tel.: (21} 2528-6021

Pax: (21} 2528-4975

E-mail: csantana@furnas.com.br

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras
Av. Presidente Vargas, 409 — 8° andar

CEP 20.071-003, Rio de Janeiro/R]

At.: Guilherme Furst

Tek.: (21) 2514-6219

Fax: (21) 2514-4679

E-mail: guilherme. furst@eletrobras.com

(iv)  Para o Banco Lignidanse

Itat Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Totre Eudoro Vilela
04309-010, Sio Paulo/SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Email: claudia vascongellos@itau-unibanco.com.br

@) Para o Escriturador Mandatario:

Itat Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armande de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sio Paulo/SP

At Joio Paulo Silva Euvaldo, Ana Paula Gralhéz Stringueta e Claudia Vasconcellos
Tel: (11} 5029-1963/ 5029-1910

Fax: (11) 5029-1535/ 5029-1528/ 3029-1920

Emails: jodo.cuvaldo@itau-unibanco.com.br/ ana.strigueta{@itav-unibanco.com.br/
claudia.vasconcellos@jitau-unibanco.com.bt

(vi)  Paraa CETIP:

CETIP $.A. — Mercados Organizados
Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar,
20031-170, Rio de Janeiro/R]}




Tel.: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308 // 2262-5481

Ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar
01452-001, Sao Paunlo/SP

At.: Geténcia de Valores Mobilidtios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11} 3115-1564

E-matl: valores.mobiliarios@cetip.com.br
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10.2.  As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo cotreio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

10.3.  As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu tecebimento seja confirmado através de indicativo na forma de
tecibo emitido pela maquina udlizada pelo remetente €/ou ¢-mail enviado pelo destinatitio, Os
respectivos originais, quando aplicivel, deverao ser encaminhados para os enderecos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apos o envio da mensagem.

10.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deveri ser imediatamente comunicada por
escrito a outra Parte.

10.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “Dia {tl” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ¢ feriado declarado nacional
ou ainda, quando ndo houver expediente bancirio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro e na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que
devam scr tealizados pot meio da CETIP, hipétese em que somente ‘Dia Utl’ serd qualquer dia
da serana, exceto sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicagio de prazo
contado por dia na presente Escritura nio vier acompanhada da indicacio de ‘Dia Utl’, entende-
$¢ que o prazo € contado em dias corridos.

10.6. Nio se presume 2 renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. N,
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exetcicio de qualquer direito ou %
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora ‘,‘,
prejudicari o exercicto de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia a0 mesmo, !
nem constitulra novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.7.  Caso quaiquer das disposicdes ota aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢es afetadas por outea que, na
medida do possivel, produza ¢ mcesmo efeito. Nesse sentido, ocortendo a declaracio de
invalidagio ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura, as Pattes desde j4 se comptometem
a negociar, no menor prazo possivel, em substtuicio i cliusula declarada invilida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura, de termos e condicdes vilidos que reflitam os tetrmos e condi¢des da
cliusula invalidada ou nula, observados a intengio e o objetivo das Partes quando da negociagio
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

10.8.  Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.9. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j4
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposicdes dos artigos
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuize do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura,

10.10. Esta Escritura ¢ firmada em cardter irrevogivel e irretrativel, obrigando as Partes por si e
Seus SuCessores.

10.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, bem como de
eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Emissio, nos registros
competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.12. As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura fol celebrada respeitando-
se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagio de vontade
das Partes ¢ em perfeita relagio de equidade.

16.13. O Agente Fiduciario ndo seri obrigado a efetuar nenhuma vetificacdo de veracidade nas
deliberacdes societirias e em atos da administtacio da Emissora ou ainda em qualquet
documento ou registro que considete auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob
qualquer hipdiese, responsivel pela elaboracio destes documentos, que permanecerio sob
obrigacio legal e regulamentar da Emissora de elabori-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

10.14  Qualquer modificagio aos termos e condigdes desta Escritura serd eficaz apenas mediante
sua formalizacdo por meio de aditamento 2 ser firmado por todas as Partes
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11. FORO

11.1. Sem prejuizo da possibilidade do Agente Fiducidrio iniciar no foro da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, execugdo por quantia certa fundada nesta Escritura, quaisquer
controvérsias que resultem de ou se refiram a esta Escritura devetio ser notificadas pot uma
parte A outra. As Partes, entdio, se comprometem a envidar seus melhores esforgos para resolver
tais controversias de forma amigavel, por meio de negociagdes diretas e de boa-fé, dentro de 15
(quinze) dias cansecutivos contados a partir da data em que 2 notificacio sobre a controvérsia for
recehida.

11.2.  Se as Partes niio tverem alcancado uma solugio amigivel, a controvérsia serd submetida
arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307 de 23 de setembro de 1996 (“Lei 9.3077), e a mesma sera
resolvida, de forma definitiva, de acordo com a Regulamento da Cimara Internacional de
Comércio (International Chamber of Commerce Brazi)) (“Chmara de Arbitragem” e “Regulamento da
Camara de Arbitragem”, respectivamente) e instaurada e processada em conformidade com o
Regulamento da Cimara de Arbitragem e as regras previstas nesta Escrituta. Em caso de conflito
entre 0 Regulamento da Cimara de Arbitragem e as fegras previstas nesta Escritura, as regras
desta prevalecerdo.

11.3. O trbunal de arbitragem serd composto por 3 (irés) drbitros a serem nomeados pelas
Partes de acordo com o Regulamento da Cimara de Arbitragem e conforme as seguintes normas:
() um arbitro serd nomeado pelos Debenturistas; (ii) um 4rbitro serd nomeado pela Emissora; e
(iit) o terceiro drbitro serd nomeado em conjunto pelos dois arbitros antetiormente nomeados. Se
houver mais de um demandanie ou mais de um demandado, os demandantes ou demandados,
conforme o caso, nomeardo em conjunto um arbitro. Caso seja obtido consenso quanto
indicacdo do drbitro apenas no grupo de demandados ou apenas no grupo de demandantes, a
Cimara de Arbitragem deverd desconsiderar ¢ dtbitro indicado pelo grupo que obteve consenso,
e, ato continuo, devera indicar os dois drbitros, que conjuntamente nomeario o Presidente.

11.4. O procedimento de arbitragem terd lugar na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Camara de Arbitragem e serd conduzido no idioma portugués, de forma confidencial,

11.5. Se a Cimara de Arbitragem reclamar falta de jurisdi¢io ou se devido a qualquer outro
motivo, ¢ mesmo se recusar 3 abotrdar o assunto submetido ao seu exame de acordo com esta
Clausula 11, as Partes declaram que a resolugio da controvérsia potr meio de arbitragem serd
administrada pela Cimara de Arbitragem do Centro das Indstrias do Estado de Sio Paulo, ¢, no
caso de reclamagio de falta de jurisdigdio por parte desta Gltima, pela Cdmara de Arbitragem da
BM&FBOVESPA.

11.6. A decisio arbitral serd proferida em territorio brasileiro. As Partes concordam que as

decisGes arbitrais serio definitivas e vinculario as Partes para todos os efeitos, nio se exigindo
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homologagio judicial, nem cabendo qualquer recurso contra as mesmas, ressalvados os pedidos
de cortegio ¢ esclarecimentos 2 Camara de Arbitragem previstos no artigo 30 da Le1 9.307.

11.7. Sem prejuizo da validade da cliusula de arbitragem, a jurisdigio estatal poderi ser
acionada nas seguintes hipdteses: (i) quando se pretender promover medidas de urgéncia, de
natureza cautelar ou antecipatésia, por fatos anteriores a constituicio do tribunal arbitral, (ii) para
execugao das decisdes da Cimara de Arbitragem, inclusive da sentenga final e eventual sentenga
parcial, (i) eventual acdo anulatéria fundada no artigo 32 da Lei 9.307 ¢ (iv) caso os conflitos,
por for¢a da legislagdo brasileira, ndo possam ser submetidos a arbitragem, ficando eleito, nesta
hipotese, o foro da comarca de Rio de Janeiro, no Estade do Rio de Janeiro, como o unico

competente, renunciando-se a todos 0s outros, pot mais especiais ou privilegiados que sejam.

11.8. Exclusivamente para os fins da execugio de quaisquer quantias ou medidas de precaugio
de natureza preventiva, provisoda ou permanente, que seja necessitia para presetvar e assegurar a
efetividade da decisio arbitral ¢ o objeto da lide em discussio, as Partes neste ato elegem como
foro competente a comarca de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em detrimento de todos
0s outros, por mais privilegiados que possam ser.

11.9.  Os dispositivos desta Cliusula 11 petmanecerdo em vigor até a conclusio de todos os
assuntos ou processos legals que possam resultar ou se referir a esta Escritura,

11.10. Exceto pelos honoririos de seus respectivos advogados, que serio arcados pelas Partes
individualmente, todas as outras despesas e custos da arbitragem serdo arcados pot uma ou tnais
Partes conforme o Regulamento da Cimara de Arbitragem ou conforme determinagio especifica
emitida pelo tribunal de arbitragem.

11.11. Fica também eleito o Foro da Comarca da Cidade de Rio de Janeire para o ajuizamento
de acdo de execugdo com base nesta Escritura. Os embargos 4 execugio, caso sejam opostos,

deverdo ser dirimidos pala Cimara de Arbitragem, nos termos estabelecidos nesta Clauysula 11.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 6 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testermunha,




