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SEGUNDO ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES, NAO CONVERSIVEL EM ACOES, EM LOTE
Unicok INDIVISIVEL, EM SERIE fINICA, COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA
ADICIONAL DE EMISSAQ DA CONSTRUTORA TENDA S.A.

CELEBRADO ENTRE

CONSTRUTORA TENDA S.A., COMO EMISSORA

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., COMO AGENTE FIpuCIARIO

CArxA ECONOMICA FEDERAL, COMO INTERVENIENTE ANUENTE

DATADO DE
18 DE MAIO DE 2009
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA

Emissio PUBLICA W lssa upuas, NAO CONVERYIVEL PM ACOfs, EM LOTE

Unico E INDIVIS A, CcoM GARANUA. FLUTUAN‘I‘E :a'GARANTlA

ADICIONAL DE Elh RA TENDA S.A. ot See %t
Peloprescntemsh-tp“c’tipa"ﬂ’u l ’ l l ! '.! E.. E E :.. E E 3.5

a. CONSTRUTORA TENDA S A, socledade anénima, com sede na Cidade de S#&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Av. Engenheire Luiz Carlos Berrini, 1.376, edificio Torre
Nagdes Unidas, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 71.476,527/0001-35, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora’™);

b. PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por agles com sede no Municipio de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 00.806.535/0001-54, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social, nomeado nesta Escritura e nela interveniente de acordo
com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, (“Lei
dasSociedades por Acdes™), para representar, perante a Emissora, os interesses do
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (“FGTS™), representado por seu agente
operador, Caixa Econdémica Federal, institui¢8o financeira com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancério Sul, Quadra 04, Lotes 3/4 inscrita no
CNPJ/MF sob n® 00.360.305/0001-04, por meio da Vice-Presidéncia de Gestiio de -
Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar, S#o Paulo — SP, na
qualidade de debenturista (“Debenturista”), ou seus sucessores ¢ cessiondrios (“Agent
Fiducidrio™); e

c. CaIxa EcoNOMICA FEDERAL, instituigdo financeira com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancério Sul, Quadra 04, Lotes 3/4 inscrita no CNPJ/MF sob
n® 00.360.305/0001-04, por meio da Vice-Presidéncia de Gestio de Ativos de
Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar Sdo Paulo ~ SP, na qualidade de
interveniente anuente (“CAD(A”)

CONSIDERANDO QUE é desejo das partes ajustar a Cldusula 4.11. do “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emisséio Pubhca de Debénture Simples, Ndo Conversivel
em Agdes, em Lote Unico € Indivisivel, em Série Unica, Com Garantia Flutuante ¢ Garantia
Adicional de Emisséio da Construtora Tenda S.A., conforme aditada™ (“Escritura”) a fim de
adequar a férmula de céleulo da Remuneragiio ao sistema automatizado da CETIP; e

CONSIDERANDO QUE todos os termos aqui iniciados em letras maitsculas e nfo

expressamente definidos terfio os mesmos significados a eles atribuidos na Escritura, salvo se
P L?aqm de outra forma expressamente definidos.

'RE‘SQLVEM as partes celebrar este “Segundo Adltamento a0 Instrumento Particular de

AN '%}Esé’ilfﬁra da Primeira Emiss3o Piiblica de Debénture Simples, Nao Conversivel em Agdes, em

: ﬁ;jo\ E&fé@ﬁwo e Indivisivel, em Série Unica, Com Garantia Flutuante ¢ Garantia Adicional de

’%‘%}}\'?}Eﬁqs;gﬁ’ ;&a Construtora Tenda S.A.” (“Segundo Adltamento"), para alterar as condigfes d
,&cﬁmﬂ%ﬁa prever o estipulado nos “Considerandos” acima, mediante as seguintes cliusui
B :
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1.1. Tendo em v1sta que as taxas do cileulo do cupom, bem como o calcule dos juros, foram
ajustados de modo a, a0 ;sistgma automatlzado da, CETIP. .ﬁca, .por.melo deste
Segundo Aditambgk rigi C} u'n.faﬁ 1.da Escntura,-qu pas.sa-a-ngoqar-cmua seguinte

nova redacéo: I " e %o’ '’

“4,11, Remuneragio

" 4.11.1. Atualizagio do Valor Nominal
O valor nominal no sera atualizado.
4.11.2. Célculo do Cupom .

: Caso, em qualquer semestre durante a v1gencxa da Debénture, algum Empreendimento

""""""" * —Financiado contenha unidades habitacionais-com valor de-venda que exceda os parimetros da----——
Resolugdo N° 460 do Conselho Curador do FGTS, mas sempre observando o critério de
enquadramento do Sistema Financeiro Habitacional - SFH, conforme atualizado de tempos em
tempos pelas normas aplicdveis ao FGTS, ¢ cupom aplicével ser& revisado para-o pn’)xlmo
semestre de acordo com a férmula abaixo:

_ 16V, +10,25V;,
VT

Cupom

Valor Total (VT)E V11 + Vo

onde:

Cupom = cupom anual, na forma percentual ao ano, informado com 04 (quatro) casas
decimais, com arredondamento. :

V1 é 0 somatério do Valor Financiado, conforme definido no item 3.8.4., de cada um dos
Empreendimentos Financiados enquadrados na Resolugiio n® 460 do Conselho Curador do
FGTS, conforme atualizado de tempos em tempos pelas normas aplicaveis a0 Fundo de
Garantia de Tempo de Servigo - FGTS.

V12 é o0 somatéric do Valor Financiado, conforme definido no item 3.8.4., de cada um dos
Empreendimentos Financiados nfo enquadrados na Resolugio n® 460 do Conseltho Curador do

.. AN C‘i}}S, conforme atualizado de tempos em tempos pelas normas aplicéveis ao FGTS.
- o : .

tmacdes referentes &s unidades, quanto a seu enguadrado a Resolucdio n® 460 ou ao
0t responsabllldade da Emissora, e podem ser solicitadas ou avenguadas pelo Agente
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tempos em tempos pelas normas apliciveis a0 Fundo de Garantiza de Tempo de Servigo —

FGTS, édeﬁmdocm‘fﬂeﬁﬁ uhabiu 9’ s ,e, men oot

HLM,L R RARRENELE
VMAéovalorquP j\lstﬁp'n&t;belqmmento doCuPo.m,.. :.: E:. :.: :.=
VMay é 0 Valor thégid dhs ld!s SRR R

P, & o percentual de unidades vendidas.

4.11.2.2. Caso, duranic a vigéncia da Debénture, ndo existam empreendimentos financiados, o
Cupom serd igual a 8,16% ao ano.

4.11.3. Juros

A Debénture rendera juros correspondentes 4 variagio acumulada da TR — Taxa Referencial,
divulgada pelo Banco Central, calculada de forma pro rata temporis por dias uteis, acrescida
de um cupom inicial de §,76% ao ano, base 252 dias uteis, observado do disposto 1i0s Siibitens -
4.11.2 a 4.11.7, calculado de forma pro rata temporis, incidente desde a Data de Emissdo,
sobre o Valor Nominal de Emissdo Unitario ndo amoriizado ou saldo do valor nominal {valor
nominal remanescente apds amortizagic de principal; ou incorporagdo, se houver) da
debénture, pagos semestralmente ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (“Remuneracgo™).

O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:
| 3= {VNe x [ (FatorTR x FatorSpread)—1] }
Onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capltahzat;ao calculado com 06 (sels)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal de emissio ou saldo do Valor Nominal da debénture,
informado/caleulado com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

FatorTR = Produtério das Taxas Referenciais divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a
data de emissfio, inicio de rentabilidade, incorporagdo, amortizagio ou pagamento de
atualizagdo, 0 que ocorrer por Ultimo, e a data de atualizagdo, calculado com 08 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, como a seguir: '
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TR, TRz.r TR« = Taxa Referencial das datas-base divuigaﬂas pelo BC, para o Periodo de

Capitalizago, infog:li'} j’g q}mr casa decimais; RN A LT
Dup = piimero dd dos entre a data ta TR iy atie ¢"a dita de célculo,

sendo “dup” um niimero inteiro;

L 1 ) - - L L LA '.o.
~ Dut = niimero de a.! t‘ex{ plar!") pel-;*ds;ie vigéncia da:l:i éﬁ!m%ig $éhdos‘du/"im nimero
'] 7 e & . . e »s

lnteu'o

Cupanz

Fatorg, ., = 1
w2+ 00

=By

Onde: ~ ——— — R
-FatorSpread = Calculado com 09 (nove) casa decimais, com arredondamento;
N = ntmero de dias representativo do Cupom, sendo “N”’ um ntimero inteiro;

rn = mimero de dias uteis enfre a data do préximo pagamento de remuneragéio e a data do
pagamento de remunerat;ﬁo anterior, sendo “»” um nimero inteiro;

Dup = mimero de dias tteis compreendidos entre o ultimo pagamento de remuneragio € a data
atual, sendo “dup™ um niimero inteiro;

Dut = mimero de dias teis entre o ultimo e proximo pagamento de remuneragfio, sendo “dut”
um niamero inteiro;

A TR devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgade pelo
orgdo responsével pelo seu célculo.

A aplicagio da TR incidird no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura de Emisstio ou qualquer formalidade. -

4.11.3.1 No caso de indisponibilidade temporaria da TR quando do pagamento de qualquer
obrigago pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss#io, ser4 utilizada, em sua substituiggio, a
mesma taxa didria produzida pela iltima TR conhecida na data de encerramento do Gltimo
: Subper[odo de Capitalizagio, acrescido do spread, até a data do célculo, n3o sendo devidas
_Muaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelo Debenturista,
'qﬁgypdo da divulgag#o posterior da TR relativa 4 data de encerramento do ultxmo Subperiodo d

eriodo de Capitalizagdo, por prazo supettor a 10 (dez) dias apés esta data, ou ginda,

450, e- ua extingio ou por imposicio legal, o Agente Fiducidrio deverd convocar
-@gral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o
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parimetro a ser aplicado. Até a deliberagiio desse pardmetro serd utilizada, para calculo do
valor de quaisquer gbgigpeh 3 lwilsus_ presente Escriturs de £migs§ora megng taxa didria
produzida pela 1l }j‘fc eci A data de encerrainénfoido MMtimts Subperiodo de
Capitalizaggo, actelc o dredi’ &é a data da defiveragfo” da *Assembléia Geral de
Debenturistas. ' ,

8, 48 8 22 3 ¢ e W% e 2 LS,
4.11.3.3. Cumpr’q&u("fg*ﬂt h,lutié,io' municar 8 CETRP« atd & 2°¢did dtilednterior ao
encerramento de'ud,ase'mel en Cupomsconforme dispesto mo itemn 4.21.2, ¢ sef utilizado no
semestre subsegiiente. :

4.11.4. A primeira parcela de pagamento de juros e corregio serd devida em 1° de Outubro de
2009, sendo as demais devidas nas datas definidas abaixo, sendo certo que, caso alguma das
reféridas datas néio seja dia Gtil na sede da Emissora, considerar-se-a o dia atil imediatamente -
subseqilente, observade o disposto na cléusula 4.14. abaixo (cada data de pagamento

Remuneragfio, uma “Data de Pagamento de Remuneracsio™):

I __Datas de Pagamento dgﬂl_l_ggnunera;iq_dgj)gbénture
1° de OUTUBRO de 2009 1° de ABRIL de 2010
1 de GUTUBRO de 2010 ' 1° de ABRIL de 2011
I°de OUTUBRO de 2011 ' 1° de ABRIL de 2012
"1¢ de OUTUBRO de 2012 1° de ABRIL de 2013
1* de OUTUBRO de 2013 , 1* de ABRIL de 2014

4.11.5. O periodo de capitalizagio da Remuneragiio (“Periodo de Capitalizac3o™) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigdo da
Debénture e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneragfio, e para os demais
Periodos de Capitalizagfio, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de
Remunerag¢do, ¢ termina na Data de Pagaménto de Remuneragfo subseqfiente.

4.11.6. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o énteriqf sem solugfio de continuidade, até a
Data de Vencimento Final.

4.11.7. Do Cupom de que trata o item 4.11.3, o equivalente a 1% (um por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias iteis, ser2 devido a CEF a titulo de comissio de

estruturacfio (“Comissfio_de Estruturacfio™), ‘cuja apropriagio ocotrerd por ocasido do
pagamento da Remunera¢3o do Debenturista nos termos desta Escritura de Emissdo.”

CLAUSULA I
DISI’OSICO_ES GERAIS
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22. Fica eleito o Foro da Justica Federal — - 'Sec;io Judiciaria de Sso Paulo, com renincia a

qualquer outro, por vy hodiager seja, para dirimig c;xzﬁsqﬂpr:cmuvvﬂhas oriundas
desta Escritura de a ""‘f o das obngagﬁes ds pagmenfo aqu grewstas

28 ase
E, por estarem Justas € contratadas, firmam o presente em 06 (seis) vias de igual teor e forma,

J@Mente com W'(i!!s) rTngnT também o assm.axe:' . E:' .'g o'e
' ful
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[assinaturas iniciam-se na pdgina seguinte]
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