TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DIt ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES, NAO CONVERSIVEL EM ACOES, EM LOTE UNico &
INDIVISIVEL, EM SERIE I'JNICA, COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA ADICIONAL DE
EMISSAO DA CONSTRUTORA TENDA S.A.

CELEBRADO ENTRE

CONSTRUTORA TENDA S.A,, COMO EMISSORA

PLANNER CORRETORA DE YALORES S.A., COMO AGENTE FIDUCIARIO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, COMO INTERVENIENTE ANUENTE

DATADO DE
14 DE ABRIL DE 2010
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TERCEIRO ADITAMENTO AO :INSTRUMENTO PARTICULAR OE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES, NAO 'CONVERSIVEL EM ACOLS, EM LOTE UNICO &
INDIVISIVEL, EM SERIE f}NICA, COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA ADICIONAL DE
EMISSAO DA CONSTRUTORA TENDA S.A.

Pelo presente instrumento pariicular,

a. CONSTRUTORA TENDA S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1.376, edificio Torre Nagbes Unidas,
9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 71.476.527/0001-35, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”); .

b. PLANNER CORRETORA DE VALORES $.A., sociedade por agdes com sede no Municipio de Séo
Paulo, Estado de Sio Paulo na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 10° andar, inscrita no
CNPI/MF sob o nimero 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social, nomeado nesta Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, (“Lei das Sociedades por
AcGes”), para representar, perante a Emissora, os inferesses do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (“FGTS”), representado por seu agente operador, Caixa Econdmica
Federal, instituicao financeira com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor
Bancirio Sul, Quadra 04, Lotes 3/4 inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04, por
meio da Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n°
2.300, 11° andar, Sdo Paulo — SP, na qualidade de debenturista (“Debenturista™), ou seus
sucessores € cessionarios (“Agente Fiducidrio™); ¢

c. CAIXA ECONOMICA FEDERAL, institvi¢io financeira com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancirio Sul, Quadra 04, Lotes 3/4 inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.360.305/0001-04, por meio da Vice-Presidéncia de Gestido de Ativos de Terceiros, sita
na Avenida Paulista n°® 2.300, 11° andar, Sdo Paulo — SP, na qualidade de interveniente
anuente (“CAIXA”),

CONSIDERANDQO QUE em 10 de dezembro de 2009 foi realizada a 1* Assembleia Geral de
Debenturistas, na qual foi deliberada a alteracio da alinea “s” da Clausula 6.2.1. do “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissao Publica de Debénture Simples, Nao Conversivel em
Acoes, em Lote Unico e Indivisivel, em Série Unica, Com Garantia Fiutuante e Garantia Adicional
de Emisséo da Construtora Tenda S.A., conforme aditada” (“Escritura™);

CONSIDERANDO QUE em 25 de marco de 2010 foi realizada a 2° Assembleia Geral de
Debenturistas, na qual foi deliberada a alteragéio da alinea “n” da Clausula 6.2.1. da Escritura;

iretor da
envio de

CONSIDERANDO a destituicio do Sr. Paulo Roberto Cassoli Mazzali como
Emissora, as Partes resolvem aditar a Escrifura para fazer constar novo contato p
nolifica¢des;




CONSIDERANDO QUE fodos os termos aqui iniciados em letras maidsculas ¢ ndo
expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos na Escritura, salvo se aqui
de outra forma expressamente definidos.

RESOLVEM as partes celebrar este “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissio Piblica de Debénture Simples, Nao Conversivel em Ac¢des, em Lote Unico ¢
Indivisivel, em Série Unica, Com Garantia Flutuante e Garantia Adicional de Emissio da
Construtora Tenda S.A.” (“Terceiro Aditamento™), para alterar as condig¢des da Escritura para
prever o estipulado nos “Considerandos” acima, mediante as seguintes clausulas ¢ condigdes:

CrAusural
ADITAMENTOS

1.1, Para permitir que a Emissora deixe de ter suas agOes negociadas no Novo Mercado da
BM&F Bovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A., as Partes acordam em alterar a
alinea “s” da Cldusula 6.2.1. da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte nova redagéo:

“6,2, Vencimento Antecipado

6.2.1. Sao considerados eventos de vencimento antecipado da Debénture desta Emisséo quaisquer
dos seguintes eventos, excefo na medida em que tais eventos sejam tolerados a exclusivo critério
do Debenturista, por meio de documento expresso firmado pelo Agente Fiduciario, ap6s consulta
ao Debenturista renunciando especificamenie 4 aceleragio da divida na hipStese em questao:

()

(s) fechamento do capital da Emissora ou sua transformacdo em sociedade limitada, nos
termos dos artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;”

1.2.  Fica decidido ainda alterar a alinea “n” da Cldusula 6.2.1., da Escritura, que passard a
vigorar com a redacio abaixo:

“6.2. Vencimento Antecipado

6.2.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado da Debénture desta Emissdo quaisquer
dos seguintes eventos, exceto na medida em que tais eventos sejam tolerados a exclusivo critério
do Debenturista, por meio de documento expresso firmado pelo Agente Fiducidrio, apdés consulta
ao Debenturista renunciando especificamente 4 aceleracio da divida na hipdtese em questao:

()

(n) o quociente obtido da divisio do EBIT pela Despesa Financeira Liquida/{“indice de
Cobertura do Servigo de Divida™), com EBIT sempre positivo, apurado
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas ou revisadas da Emissg
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igual a 0 ou inferior 41,3 'pfara cada ﬁ’iinestré ate (e incluindo) o trimestre encerrado em 31
de margo de 2014, o

Para estes fins, considera-se:

“EBIT” o Iucro bruto da Emissora subtraido das despesas comeiciais, despesas gerais €
administrativas e acrescido de outras receitas operacionais liquidas.

“Despesa Financeira Liquida” a somatéria de todas as despesas financeiras subtraidas das receitas
financeiras.”

1.3. Tendo em vista a saida do Sr. Paulo Roberto Cassoli Mazzali, como Diretor da Emissora,
as Partes acordam em incluir como novo contato da Emissora, o Sr. Alceu Duilio Calciolari,
aditando a Cldusula 4.17 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte redagio:

“4.17. Comunicagbes. As comunicagdes a serem enviadas por quaisquer das paites nos termos
desta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, nos enderegos seguintes:

Para a Emissora:

CONSTRUTORA TENDA S.A,

Av, Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 1.376, edificio Torre Nagoes Unidas, 9° andar
04571-000, Brooklin Paulista, , Sdo Paulo, SP

At.: Alceu Duilio Calciolari

Telefone: (11) 3025-9191

Fac-simile: (11) 3025-9217

c.c. MACHADO MEYER SENDACZ & OPICE
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 - 11° andar
01451-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr José Virgilio Lopes Enei/ Carlos Motta
Telefone: (11) 3150-7041/ 3150-7625
Fac-simile: (11) 3150-7071

Para o Agente Fiducidrio:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 10° andar
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Para o FGTS:

CATXA ECONOMICA FEDERAL

Avenida Paulista, 2300, 11° andar

01310-300, Sio Paulo, SP R
AL: Sr. VITOR HUGO DOS SANTOS PINTO/NEWTON LIMA CARLINI ‘( o




Telefone: (11)3555-6381 =
Fac-simile: (11} 3555-6378
e-mail: vitor.pinto@caixa.gov.br / Newton.carlini@caixa.gov.br

c¢.c. MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144 - 11° andar
01451-000 Sao Paulo, SP

At.: SrJosé Virgilio Lopes Enei/ Carlos Motta
Telefone: (11} 3150-7041/ 3150-7625
Fac-simile: (11) 3150-7071

Para o Banco Mandatério:

ITAG CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Hugo Beolchi, 900 - 15° andar

04310-030 Sao Paulo, SP

At.: Sr. José Nilson Cordeiro e Sr. Luiz Loureiro

Telefone: (11) 5029-1317 / 11 5029-1905

E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.bi / luiz.loureiro@itau.com.br

Para a CETIP:

Rua Libero Badaro, 425 — 24° andar
01009-000 Sio Paulo, SP

At. Area de Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111-1400
Fac-simile: (11) 3111-1563”

CrLAusuLA 11
DISrOSICOES GERAIS

2.1. Todos os demais termos e condicdes da Escritura que nao tenham sido expressamente
alterados por este Terceiro Aditamento, sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e
efeito.

2.2. Fica eleito o Foro da Justica Federal — Secfio Judicidria de Sdo Paulo, com renincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer controvérsias oriundas desta
Escritura de Emissio e para a execugiio das obrigagdes de pagamento aqui previsias.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente em 06 (seis) vias de igual teor e forma,
juntamente com 02 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 14 de abril de 2010,

[assinaturas iniciam-se na pdgina seguinte]
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Cargo:  Alkeu Duilio Calciolari Cargo: [ Antonio C. Ferrelra Rosa
CFO Diretor Superintendente
Gafisa S/A Gafisa Incorporadora




[Pdgina de assinaturas 2 de 4 do TERCEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES, NAOG CONVERSIVEL EM ACOES, EM LOTE

UNICO_E INDIVISIVEL, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA ADICIONAL DE
EMISSAO DA CONSTRUTORA TENDA S.A.]

: : uet Nome:  Viyiane Rpdrigues
Cargo: ?@OOOQQ\-\Q Cargo: + Procuradorg




[Pdgina de assinaturas 3 de 4 do YTERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLiCA DE DEBENTURE SIMPLES, NAO CONVERSIVEL EM ACOES, EM LOTE
UNICO E INDIVISIVEL, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA ADICIONAL DE

EMISSAQ DA CONSTRUTORA TENDA S.A.]

alllvog

s /
/{'%’7 r, |

NOme: jor rutt VOS SANTOS PINTG
00" Gerente Nacional
Cargo: 61 3660

GEFESMIIS?
CANA ECONDRRCA FENFR!

I
.
.




[Pdgina de assinaturas 4 de 4 (’:) ""ERC‘TIRO ADITAJ/IENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA

DA PRIMEIRA EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES NAO CONVERSIVEL EM ACOES, EM LOTE
UNICO E INDIVISIVEL, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA FLUTUANTE E GARANTIA ADICIONAL DE
EMISSAO DA CONSTRUTORA TENDA S.A.]

TESTEMUNHAS
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Nome Nome:
Tatiana Lima RG: Carolina Ishihara Sosaki
RG. 32.493.8354 RG:43.692.934-X
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