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TERCEIRO Af)ITKMENTo ‘T "CONSOLIDACAO AO INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRATFARIA,
COM GARANTIAS FIDEJUSSORIA E REAL ADICIONAIS, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA STEMAC S.A.
GRUPOS GERADORES

Pelo presente instrumento particular:

STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES, sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Sertério, n® 905, Navegantes, CEP 91.020-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
92.753.268/0001-12, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.,, sociedade limitada com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3,900, IO° andar, Itaim, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 67.030.395/0001.46, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n° 6.404/76, para
representar, perante a Emlsso:a, a comunhfio dos. interesses dos Debenturistas, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™); e
Ve e A [
na qualidade de interveniente anuentes e fiadores,

JOAO LUIZ BUNEDRER, brasileiro, casado pelo regime de separagdo total de bens, industrial,
residente e domiciliado na Ruia Therezia Kisslinger, n°, 200, Casa 8, Bairro Trés Figueiras, CEP
91.330-145, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, portador da Carteira de
Identidade RG n° 80065063 1 8 emitida pela SJ S/RS e inscrito no CPF/MF sob o n°
197.781.980-04 (“St Joﬁo”) e

JORGE LUIZ BUNEDER brésileiro viiivo, industrial, residente e domiciliado na Rua
Therezia Kisslinger, n°, 245, Casa2 Bairro Trés Flgl}elras CEP 91330-145, na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Gr ande do Sul portador da Cat’teua de Identidade RG n® 9005545414,
emitida pela SSP/RS e lnSClltO no CPF/MF sob o n° 001.752.500-49 (“Sr. Jorge” e, em
conjunto com o Sr Joao “F 1admes”) '
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(sendo os Fiadores, @it donjuntd’ com - a Emissora e o Agente Fiducidrio, doravante
denominados “Partes”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em 20 de dezembro de 2013, a Emissora, o Agente Fiduciario e os Fiadores celebraram
o “Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emiss&o de Debéntures Simples, nfio
conversiveis em agdes, de série unica, da espécie quirografaria, com garantias
fidejussoria e real adicionais, para distribuicdo publica com esfor¢os restritos de
colocagdo, da STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES” (“Escritura”);

(ii)  Em 22 de agosto de 2014, a Emissora cumpriu a Condigfo Resolutiva disposta no item
2.1.1 do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Sobre Contas
Bancdrias, o que ensejou na liberagdo da garantia real, relativa a cess#io fiduciaria de
direitos sobre contas bancérias, titulos de crédito, aplicagdes financeiras e outras
avengas, e consequentemente, devendo ser excluida qualquer mengéio a garantia real na
Escritura de Emisséo, mantendo-se a garantia fidejussoria;

(iii) Em 11 de janeiro de 2017 as Partes realizaram assembleia geral de debenturistas
(“AGD”), na qual foram aplovadas dentre outras matérias: (i) alterag@o do fluxo de
pagamento das parcelas do Valor Nominal Unitério; e (ii) a celebrag@o do 1° (primeiro)
Aditamento 4 Escritura de Emissfo;

(iv)  Em 13 de abril de 2017, as Partes realizaram assembleia geral de debenturistas
(“AGD™), na qual fdram"aprovadas, dentre ‘'outras matérias: (i) alteragfio da data de
vencimento das Debentules, e (i) a celeblag:ao do 2° (segundo) Aditamento & Escritura
de Emissdo, de’ modo a reﬂetlr o quanto dehberado acima (“Segundo Aditamento a
Escritura de Emlssaq”), |

(v)  Em 11 de outubro de 2017, as Partes realizaram assembleia geral de debenturistas
(“AGD”), 'na qual fotam aprovadas, dentre butras matérias: (i) alteragéio da data de
vencimento das Debéntures; (ii) alteragdo do cronograma de pagamento Valor Nominal
Unitario'e (iii) a celebragiio do 3° (terceiro) Aditamento a Escritura de Emissfo, de
modo a refletir 0 quanto ‘deliberado acima (“Terceiro Aditamento a Escritura de

Emissdo”). A Rl %
0 AT |

Tém as partes entre si justo & acordado aditar a Escritura de Emiss#o, por meio da celebraggo do
presente Terceiro Aditamento a‘Escritura de Emissio, o qual serd regido pelas seguintes

clausulas e condigdes: | © | [V li

/‘5 I35
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Cliusula I
DAS DEFINICOES

1.1.  As palavras ¢ expressdes iniciadas com letra maiiscula neste Terceiro Aditamento, no
singular ou no plural, terfio o significado a elas atribuido na Escritura de Emissfo.

Clausula IT
DAS AUTORIZACOES

2.1. O presente Terceiro Aditamento ¢ celebrado de acordo com as deliberagdes da
assembleia geral extraordindria da Emissora, realizada na data 10 de outubro de 2017 (“AGE”)
e da assembleia geral de Debenturistas, realizada nesta data (“AGD”).

Clausula 111
DAS ALTERACOES

3.1 Conforme o considerando (ii) acima, as Partes resolvem excluir as redagdes previstas na
definigio de Garantia Real do Glossério da Escritura de Emissfio e na clausula 5.12, bem
como adequar o restante da redag?o. g

13

3.2 Em virtude da postergagio da Data de Vencimento das Debéntures, conforme aprovado na
AGD, haver4 a alteragfo do termo “Data de Vencimento” definido no Glossério, bem como
da cldusula 5.1.3.1 da Escritura de Emissfo, que vigerd com a seguinte redago:

“Data de Vencimento 16 de novembro de 2020.”

“5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrera em 16 de novembro de 2020, ressalvados
os Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula VII abaixo ¢ a possibilidade de
Resgate Antecipado Facultativo, prevista no item 6,1 abaixo. Na ocasido do vencimento, a
Emissora obriga-se a ploceder a0 pagamento das Debentuxes em Circulagfio pelo saldo de seu

Valor Nominal Unltéuo 5
[

3.3 Em virtude da alteragfio do cronograma de pagamento da Remuneragfio das Debéntures,
conforme aprovado na AGD, haver4 a alteragéo da clausula 5.6.2 da Escritura de Emiss#o,

que vigera com a seguinte redagfo:
i i




1708253

£ HdD |

REG 3D LM O e |H‘|\ WI‘ )
17SETE 1328899 M

RUA BOA VISTA

Lo 21/ - -":" AMOAR
“562 A Remunelag:ao serd paga conforme datas indicadas no quadro abaixo,
sendo o primeiro pagamento devido em 16 de abril de 2014 ¢ o ultimo na Data de

Vencimento:

16 de setembro de 2018
16 de outubro de 2018
16 de novembro de 2018
16 de dezembro 2018

16 de abril de 2014 16 de janeiro de 2019

16 de julho de 2014 16 de fevereiro de 2019

16 de outubro de 2014 16 de margo de 2019

16 de janeiro de 2015 16 de abril de 2019

16 de abril de 2015 16 de maio de 2019

16 de julho de 2015 16 de junho de 2019

16 de outubro de 2015 16 de julho de 2019

16 de janeiro de 2016 16 de agosto de 2019

16 de abril de 2016 16 de setembro de 2019

16 de julho de 2016 16 de outubro de 2019

16 de outubro de 2016 16 de novembro de 2019

16 de janeiro de 2017 16 de dezembro 2019

16 de abril de 2017 16 de janeiro de 2020

16 de maio de 2017 16 de fevereiro de 2020

16 de junho de 2017 16 de margo de 2020

16 de julho de 2017 16 de abril de 2020

16 de agosto de 2017 |, | 16 de maio de 2020

16 de setembro de 2017 16 de junho de 2020

16 de abril de 2018 16 de julho de 2020

16 de maio de 2018 16 de agosto de 2020

16 de junho de 2018 16 de setembro de 2020

16 de julho de 2018 16 de outubro de 2020

16 de agosto de 2018 16 de novembro de 2020

| o N
3.4 Em virtude do aprovado em AGD, alteragiio do cronograma de pagamento do Valor
Nominal Unitério, bem como ¢ Percentual do Valor Nominal Unitério a ser amortizado em
cada pagamento, a clausula 5.7.1 da Escritura de Emissfio passard a prever, a partir da
presente data; a seg'uinte' nova redagio:

“5.7.1: 0 Valm Nominal Unitario serd amortizado nas datas e porcentuais
abaixo indicados; sendo a primeira parcela devida em 16 de janeiro de 2015 ¢ a
ult1ma parcela devida na Data de Vencimento, salvo as excegdes previstas nesta
Escritura, conforme tabela abaixo:
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| Data de Amortizag¢iio | Percentual do Valor
Nominal Unitario

16 de janeiro de 2015 5,8800%
16 de abril de 2015 5,8800%
16 de julho de 2015 5,8800%
16 de outubro de 2015 5,8800%
16 de janeiro de 2016 5,8800%
16 de abril de 2016 5,8800%
16 de julho de 2016 5,8800%

16 de outubro de 2016 5,8800%
16 de outubro de 2018 2,0369%
16 de novembro de 2018 | 2,0369%

16 de dezembro 2018 2,0369%
16 de janeiro de 2019 2,0369%
16 de fevereiro de 2019 2,0369%
16 de margo de 2019 2,0369%
16 de abril de 2019 2,0369%
16 de maio de 2019 2,0369%
16 de junho de 2019 2,0369%
16 de julho de 2019 2,0369%
16 de agosto de 2019 2,0369%

16 de setembro de 2019 2,0369%
16 de outubro de 2019 2,0369%
16 de novembro de 2019 | 2,0369%

16 de dezembro 2019 2,0369%
16 de janeiro de 2020 2,0369%
16 de fevereiro de 2020 2,0369%
6 de margo de 2020 2,0369%
6 de abril de 2020 2,0369%
6 de maio de 2020 2,0369%
6 de junho de 2020 2,0369%
16 de julhg de 2020 2,0369%
16 de agosto'de 2020 2,0369%

T

16 de setembro de 2020 2,(}3: 69%
16 de outubro de 2020 | 2,0369%
16 de novembro de 2020 2,03;75%

T
| e "-l
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DAS RATIFICACOES E Co"qsounAcAo

: £6
4.1.  Ficam ratificadas, nos texmos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens,

caracterfsticas e condigdes constantes da Escritura da Primeira Emiss#o e nfo expressamente
alteradas por este Terceéifo ‘Aditdtnento. Adicionahﬁente resolvem as Partes, consolidar a
Escritura da Primeira’ Emlssao paSsando a vigorar, a partu desta data e para todos os fins e
efeitos, na forma do Anexo I a est¢ Terceiro Adltamg to.

: /4@] D

|
|
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CLAUSULA V
DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Terceiro Aditamento ¢ firmado em caréter irrevogével e irretratavel, obrigando as
partes por si e Seus sucessores. ‘

5.2. Este Terceiro Aditamento deverd ser devidamente registrado perante (i) a Junta
Comercial do Estado do Rio Grande do Sul; (ii) Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica de Sdo Paulo; e (iii) Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica de Porto Alegre.

Todos os custos e despesas incorridas com relagio aos registros, protocolos € demais
formalidades previstas neste Terceiro Aditamento dever#io ser arcadas pela Emissora.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo/SP, com exclusiio de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Terceiro Aditamento e
da Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Terceiro Aditamento a Emissora, o
Agente Fiducidrio e as Garantidoras, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor ¢ para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaix¢ assinadas.

.18%06 Paulo, 11 de outubto de 2017,

i t ) N

(Restante da pdgina deixado intencionilmente em branco)




1708253
I

S
[T
5]
—
018

17 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Piiblica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Stemac S.A. Grupos Geradores)

STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES

X /ool X @§@QZ(DmLAQ\

I N
Nome: { Nome: STEMAC S/A. GRUPOS GERADORE:
CarfJEMAC S/A. GRUPOS GERADORES  Cargo: JORGE LUIZ BUNEDER
ardd| JOAO LUIZ BUNEDER argo DIRETOR-PRESIDENTE
VICE-PRESIDENTE
I
It I
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(Pdgina 2/5 de assinaturas do &‘&}éef&&zfdltﬁ'rmhfb ao Instrumento Particular de Escritura da
1 Emissdo de Debéntures Srmples, Nao Convér%vers em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Puiblica com Esfor¢os Restritos
de Colocagdo, da Stemac S.A. Grupos Geradores)

JOAO LUIZ BUNEDER

K 4,«/}@

Nome:

Cargo:
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(Pagina 3/5 de assinaturas do-Jéveeiio Aditlimendto ao Instrumento Particular de Escritura da
17 Emissdo de Debéntures Sifﬁ?plgg,fwd?f)' Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Piiblica com Esforgos Restritos
de Colocacdo, da Stemac S.A. Grupos Geradores)

JORGE LUIZ BUNEDER




1708253
111

(Pagina 4/5 de assinaturas do Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
1° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢dio Publica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Stemac S.A. Grupos Geradores)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIO LTDA.

Nome: Nome: 45110 B. Pass0s

Deyse M. Antunes
Cargo: '00: e dof
— Procuradora Cargo procurd
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(Pdgina 5/5 de assinaturas do Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
1 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Stemac S.A. Grupos Geradores)

TESTEMUNHAS:

/)ﬂ’f/{/ﬁ/)ﬂ/ /Aﬂ’l '(’L—%/-U AR 6\9’)4(

Homng: Jaime Martins d4 Silve Nome: gruna Kinukawa
RG: Gerente Jurfdico RG: RG: 26.,380.762-7
CPF: CPF; 661,831,750 - CPF:
o
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ne 13778 ANDAR
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1:+ EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES

ENTRE

STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES
(EMISSORA),

JOAO LUIZ BUNEDER
' (FIADOR),

by

JORGE LUIZ BUNEDER
(FIADOR),

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

" Uoswrs FIDuctArio) 1708 2 54
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Pelo presente instrumento particular, as partes abaixd:qualificadh$ ¢<Partes”:

STEMAC S.A. GRUPOS GERADORES, sociedade por agfes, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Sertdrio, n® 905, Navegantes, CEP 91.020-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
92.753.268/0001-12, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 67.030.395/0001.46, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n° 6.404/76, para
representar, perante a Emissora, a comunhfio dos interesses dos Debenturistas, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™); e

na qualidade de interveniente anuentes e fiadores,

JOAO LUIZ BUNEDER, brasileiro, casado pelo regime de separagfo total de bens, industrial,
residente e domiciliado na Rua Tlilérezia Kisslinger, n°. 200, Casa 8, Bairro Trés Figueiras, CEP
91.330-145, na Cidade de Porto Alegle Estado do Rio Grande do Sul, portador da Carteira de
Identidade RG n° 8006506318, emltlda pela SJS/RS, e inscrito no CPF/MF sob o n°

197.781.980-04 (“Sr. Jodo™); e

JORGE LUIZ BUNEDER br:aé'ileiro viuvo, industrial, residente e domiciliado na Rua
Therezia Kisslinger, n°. 245, Casa2 Bairro Trés Figueiras, CEP 91330-145, na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Glande do Sul portador da Carteira de Identidade RG n°® 9005545414,
emitida pela SSP/RS, e mscuto no CPF/MF sob o n® 001,752.500-49 (“Sr. Jorge” e, em
conjunto com o Sr Joao “Fladoxes g

vém, por meio desta e na mélhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 1 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica,
da Espécie Quuog1afa1 ia, com Ga1ant1a Fidejusséria, para Distribuigdo Phblica com Esforgos
Restritos de Colocac;ao da Stemac S.A. Grupos Geradores, mediante as seguintes clausulas e

condigdes:
-' 170 254
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Este glossdrio é parte integrante do “Instrumento.Pagticutal”de Escrittira da 1° Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo,
da Stemac S.A. Grupos Geradores”.

L 170825
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AGD Assembleia Geral de Debenturistas. =
AGE Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada

em 20 de dezembro de 2013, que aprovou a presente
Emissfo.

Agente Fiducidrio Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, Itaim, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001.46.

Amortizagdo Extraordinaria ; Amortizago extraordinaria de parte do Saldo do Valor

Facultativa o " Nominal Unitario, que podera ser efetuada pela Emissora,
a seu critério, nos termos e condigdes previstos no item
6.2 desta Escritura.

ANBIMA ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Banco Liquidante Itad Unibanco S.A., instituigfio financeira com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de SZo Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 - Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob n°
60.701.190/0001-04. '

Banrisul ou Coordenador Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., institui¢io

financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Porto Alegre,

” B



Bancos Repassadores

BNDES

CETIP

Cetip21

CNPJ/MF

Cadigo Civil Brasileiro

Cddigo de Processo Civil

Condigdo Suspensiva

Coordenador Lider

HES

el } 4 = --i’Q. i
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+ Bstado 4o Rib 'Grafidé do Sul, na Rua Caldas Junior, n®

108, 4° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
92.702.067/0001.96.

Quando referidos em conjunto, o Banco ABC Brasil S.A.,
o Banco Alfa de Investimento S.A., o Banco Indusval
S.A., o Banco Pine S.A., o Banco J. Safra S.A., o Banco
do Estado do Rio Grande do Sul S.A., o Banco do Brasil
S.A., o Banco Bradesco S.A., o Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul S.A., o HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Multiplo, o Banco Santander Brasil
S.A., o Banco S.A.,, o Badesul
Desenvolvimento S.A. ¢ o Banco Itati BBA S.A.

Votorantim

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢
Social.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterado.

Lein® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

Obtengdo de anuéncia do BNDES e dos Bancos

Repassadores para Emissfio, conforme item 7.2.1, inciso
|

(xv) desta Escritura.

Banco ABC Brasil S.A., institui¢fio financeira integrante
do sistema de distribui¢io de valores mobilidrios, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

1708254
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Coordenadores

Contrato de Colocagio

Contrato FDCO

CVM

Data de Emisséo

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulagdo

% Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 4°

andar, Vila Nova Concei¢#o, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°28.195.667/0001-06.

Quando referidos em conjunto, o Coordenador Lider € o
Banrisul.

“Instrumento Particular de Colocagdo com Esforgos
Restritos de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria, sob Regime Misto de Subscrigéo,
da 1* Emissio da Stemac S.A. Grupos Geradores”,
celebrado entre Emissora e o Coordenadores.

Confrato de financiamento a ser celebrado entre a
Emissora ¢ o Banco do Brasil S.A., na qualidade de
agente operador do FDCO.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
16 de dezembro de 2013.
16 de setembro de 2020

As 75 (setenta e cinco) debéntures simples, n#o
conversiveis em agdes, da espécie quirografériaj, com
garantia fidejussdria, da 17 emissdio da Stemac S.A.
Grupos Geradores.
Para efeito da constituicdo de todos os quéruns de
instalagdio e/ou deliberagio da Assembleia Geral de
Debenturistas previstos nesta Escritura, todas as
Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas mantiéas em
tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade de (a)
empresas controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora; (b) acionistas controladores e/ou coligadas da

; 1708254
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Debenturistas

Dia Util

Emissdo

Emissora

Encargos Moratdrios

Escritura

Escriturador Mandatario

1708254
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Emissora; ¢ (¢) administradores da Emissora, incluindo
conjuges e parentes até 2° grau, serfio consideradas

debéntures em mercado.
Os titulares das Debéntures.

Qualquer dia que houver expediente bancario na Cidade
de Sfo Paulo, Estado de S#o Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipotese em que somente sera considerado dia
util quando a data da respectiva obrigagfio néo coincidir
com sébado, domingo ou feriado nacional.

1? (primeira) Emissdo de debéntures da Emissora.

Stemac S.A. Grupos Geradores, sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
na Avenida Sertério, n° 905, Navegantes,l CEP
91.020-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.753.268/0001-12.

Encargos moratdrios previstos no item 5.9.3 desta
Escritura. |

A presente Escritura Particular da 1° Emiss:&io de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag:c”)e;,s, em
Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Fidejussoria, para Distribuigdo Piblica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Stemac S.A. Grupos
Geradores.

Itati Corretora de Valores S.A., instituigfo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paljlo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,400, 10° 'andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64.

18
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Eventos de Vencimento
Antecipado

FDCO

Fiadores

Garantia Fidejussoria

IGP-M

Indices Financeiros

Instrugdio CVM n° 28/83

Instrugio CVM n° 358/02

Instrugdo CVM n® 409/04

Instrugdo CVM n° 476/09

1708254
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Eventos previstos na Clausula VII da Escritura.

Fundo de Desenvolvimento do Centro Qeste.

O Sr. Jodo e o Sr. Jorge, qualificados no predmbulo desta
Escritura.

Garantia fidejussoria adicional outorgada pelos Fiadores
em garantia do integral cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora sob as Debéntures e sob esta
Escritura, incluindo, mas sem limitagéo, o pagamento do
principal, dos juros, encargos, comissdes, tarifas,
impostos, taxas, multas, além de honorarios advocaticios
decorrentes desta Escritura ¢ das Debéntures, na forma
prevista no item 5.11 e respectivos subitens desta
Escritura.

Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagio Getulio Vargas.

Os ndices Financeiros previstos no item 7.2,1 (xvi) desta
Escritura,

Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada. :

Instrugiio CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrugdio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

19
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17 —~conforme alterada.,

Investidores Qualificados Sdo os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugdio CVM n° 409/04, observado, para efeito do
disposto na Instrugdo CVM n°476/09, que (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados investidores
qualificados, mesmo que se destinem a investidores
ndo-qualificados; (ii) fundos de investimento cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serfdio considerados como um Unico investidor para
os fins dos limites previstos nesta Escritura e no Contrato
de Colocagdo; e (iii) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugéio
CVM n° 409/04, deverdio subscrever, no Ambito da oferta
publica das Debéntures, valores mobilidrios no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milh#o de reais).

[PCA fndice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE.

JUCERGS Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

Lei n® 6.385/76 Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n® 6.404/76 Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada,

MDA MDA-Médulo de Distribuigfio de Ativos.

Periodo de Capitalizagéo Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss:ﬁo, no

caso do primeiro Periodo de Capitalizagfo, ou na data
prevista do pagamento Remuneragfio imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizégﬁo, e
termina na data prevista para o pagamento da

20

1708254
AT -




Prémio

Remuneragfio
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Resgate Antecipado Facultativo

Taxa DI
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* *'Rémuneragdo correspondente ao periodo em questdo.

Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdio de continuidade, até a Data de Vencimento.

Prémio a ser pago pela Emissora aos Debenturistas em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo e da
Amortizagfio Extraordinaria Facultativa, nos termos do
item 6.4.

Juros correspondentes a variagdo acumulada de 100,00%
(cento por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou,
sobretaxa de (i) 3,76% (trés inteiros e setenta e seis
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
para o periodo compreendido entre a Data de Emissio,
inclusive, e o dia 16 de abril de 2017, exclusive;j e (ii)
4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, a partic de 16 de abril de 2017,
inclusive, calculado na forma prevista no item 5.6 desta
Escritura.

Resgate antecipado da totalidade das Debéntures, que
|
poderd ser efetuado pela Emissora, a seu critério, nos

termos e condigdes previstos no item 6.1.

Taxa média didria dos depésitos interfinanceiros de 1
(um) dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no Informativo Didrio disponivel em sua pagina

21




Valores Garantidos

Valor Nominal Unitério
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o 347 - 28 A RN Toternet (http://www.cetip.com.br).

Valor total das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures
no Ambito desta Escritura, que inclui: (i) o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragfo e
dos Encargos Moratorios, calculados nos termos desta
Escritura, bem como (ii) as demais obrigag@es, principais
ou acessérias previstas nesta Escritura e/ou nos demais
documentos da Emissfio, como pagamento de juros,
encargos moratérios, pena convencional, multas,
honorarios advocaticios e outras despesas, bem como o
ressarcimento de todas e quaisquer importincias
desembolsadas pelo Agente Fiduciario por conta da
constituigdo, do aperfeicoamento e do exercicio de
direitos e da execugdo de garantias prestadas e quaisquer
outros acréscimos e encargos moratoérios.

O valor nominal unitério de cada Debénture, que equivale
aR$1.000.000,00 (um milhdo reais), na Data de Emiss#o.

CLAUSULA I

TERMOS DEFINIDOS

L1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

maitisculas, no singular ou no plural, terfio o significado a eles atribuido no Glossério constante

desta Escritura.

CLAUSULA II
AUTORIZACAO
2.1 A presente Escritura ¢ firmada com base na autorizagio deliberada pela AGE
realizada em 20 de dezembro de 2013.
22
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REQUISITOS
3.1 A presente Emiss#o serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
3.1.1 Registro na CVM e ANBIMA
3.1.1.1 A Emissfio sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, estando,

portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo publica nos termos do attigo
6° da Instrugdio CVM 476/09 e do artigo 19, caput, da Lei n® 6.385/76.

3112 Além disso, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do “Cdédigo ANBIMA de
Regulagéio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigfio e Aquisi¢do de Valores
Mobiliarios", a oferta publica de distribui¢fio das Debéntures estéd automaticamente dispensada
de registro perante a ANBIMA.

3.1.2 Arquivamento e Publicagdo dos Documentos Societdrios

3.1.2.1 A ata da AGE serd devidamente arquivada na JUCERGS, bem como sera
publicada no (i) Dirio Oﬁc1al do Estado do Rio Grande do Sul e (ii) no “Jornal do Comércio”,
nos termos do inciso I do a1t1g0 62 da Lei n° 6.404/76.

313 Inscrigdo e Re;gist.ll'o desta Escritura

3.13.1 Esta Escutula e seus eventuais aditamentos serfio inscritos na JUCERGS,
conforme o disposto no Amgo 62 inciso II, e paragrafo 3° do mesmo artigo da Lei n® 6.404/76,
devendo ser levados a 1eg|stto pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua(s)
assinatura(s) pela Emissora, pelos Fiadores e pelo Agente Fiducidrio. No prazo de 2 (do1s) Dias
Uteis contados do 1efer1do xeglsﬂo a Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduci4rio 1

(uma) via or 1g1nal da Escutuna, 'e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrada na
JUCERGS. '

3:.1:32 Adicionalmente, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, em razéo da Garantia Fidejussoria, a presente Escritura e seus eventuais
aditamentos serfio 1egtstrados no Cartorlo de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas
das sedes das Partes desta Esc1 1tm|a em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua(s) assinatura(s)

Pl il
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pela Emissora, pelos Fiadores e pelo Agente Fiduciério. Nolpraz—o TiB 2 (dms) Dias Uteis
contados do referido registro, a Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via

original da Escritura, e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrada em tais

Cartdrios.
3.1.4 Registro para Colocagdio e Negociagdo
3.14.1 As Debéntures serfio registradas para (i) distribui¢do pablica por meio do MDA,

administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente
por meio da CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto no item 3.1.4.2 abaixo, no mercado
secundério por meio do Cetip21, também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.,

3.142 Néo obstante o descrito no item 3.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio
ser negociadas em mercado de balcdo organizado, observado o cumprimento pela Emissora das
obrigagtes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n°® 476/09, (i) depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigao ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos do artigo 13 da
Instrugiio CVM n°® 476/09, e (11) nos termos do artigo 15 da Instrugiio CVM n® 476/09, (a) entre
Investidores Qualificados, ou (b) entle quaisquer investidores, na hipdtese de a Emissora obter
o registro de emissor pelante a CVM, de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385/76.

3.143 O investimento nas Debentures ndo ¢ adequado aos investidores que: (i) nfo
tenham profundo conhebi;nénto d'c')s riscos envolvidos na Emissfio ou que nfo tenham acesso &
consultoria espemallzada e (ii) nece551tem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negomagao de Debéntures no mercado secundario bxasnleuo é

restrita.
.15 Régisn_“o.dd E'L'vcrin{r;a enm Cartdrio de Titulos e Documentos
ki ‘ . !
3:1:5:1 Nos termos do artlgo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, em

virtude da galantla ﬁde_]llSSOI‘la, a Escn itura devera ser levada a registro em Cartério de Reglstro
de Titulos e Documentos das comalcas das Partes, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
assinatura. A’ Emlésoxa deverd enviar copia desta Escritura registrada nos cartérios
competentes no' pxazo de até (cinico) dias tteis contados da data de efetivagio do Gltimo
registro. i
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1 Objeto Social da Emissora

4.1,1 A Emissora tem por objeto social (i) o comércio, fabricagdio, montagem e
assisténcia técnica de motores, geradores, bombas de sucg¢dio, moto-bombas, grupos geradores,
equipamentos industriais, sistemas de compressdo e filtragem de gas e 4gua, quadros de
comando, “trailers”, reboques, bem como pegas e partes dos produtos supra elencados; (ii)
arrendamento de maquinas e equipamentos de geragfio de energia elétrica; (iii) a produgéo,
compra ¢ venda de energia elétrica; (iv) importagdo e exportagdo das mercadorias e produtos do
objeto social; (v) atuagfio como empresa comercial exportadora e importadora; (vi) coméreio de
acessdrios, lubrificantes e combustiveis; (vii) comércio de ferragens e ferramentas; (viii)
transporte rodoviario de cargas; e (xi) prestagdo de servigos de instalagBes elétricas e
hidraulicas, bem como de construgio civil.

4.2 Nimero da Emissdo

42.1 A presente Emissﬁg) constitui a 1* (primeira) emissfo de debéntures da Emissora.
4.3 Valor Total da Emissdo

43.1 O valor total da EI“!;{SSEO serd de até R$75.000.000,00 (setenta e cinco mlilhﬁes

ot [
de reais), na Datalde Emisséo.
SRR

4.4 Nﬁmero de Sl'érie$
: [} ]
441 A Emisséo serd realizada em série Ginica.
vl 3 \
4.5 Quantidade de Debéntures
' b Gy il X
) ! i i
4.5.1. Serdo emitidas até 75 (setenta e cinco) Debéntures.
4.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

[N
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4,6.1 0 Itau‘UmbancmS‘.Aif' evidamente qualificado no Glossério desta Escritura,

atuard na qualidade de Banco Liquidante e a Itai Corretora de Valores, devidamente

qualificada no Glossario desta Escritura, atuara na qualidade de Escriturador Mandatario.
4,7 Colocagéo e Procedimento de Distribuiciio

4.7.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigio piiblica com esforgos restritos de
colocagdo, sob o regime misto de subscrigdo, sendo o volume de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) em regime de garantia firme de colocagdo, ¢ o volume de até
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) em regime de melhores esforgos de
colocaghio, e serfio destinadas exclusivamente a subscrigdo por, no méximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, observado o estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09,
bem como os termos e condigdes do Contrato de Colocag@o.

4.8 Destinaciio dos Recursos
4.8.1 Os recursos obtidos com a Emissdo serfio utilizados para realizaglio de

investimentos pela Emlssma em sua planta industrial localizada no Municipio de Itumbiara, no
Estado de Goias.

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

51, Caracterisfiéas Basicas das Debéntures
5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

' o E '
5.1.1.1 O valor .nominal unitério das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo

reais), na Data de Emisséo.

512 Data de Emissdo
5.1.2.1 Para todos os ﬁns e efeltos legais, a data de emiss@io das Debéntures sera 16 de
dezembro de 2013

N
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5.1.3 Prazo e Data de Venciménto.”
5.13.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd em 16 de novembro de 2020, ressalvados

os Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula VII abaixo e a possibilidade de
Resgate Antecipado Facultativo prevista no item 6.1 abaixo. Na ocasifio do vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagfo pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitério.

514 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo
de cautelas ou certificados.

5.1.5 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pelo'Escriturador Mandatario. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP terfio sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos
Debenturistas emitido pela CETIF’i.'

5.1.6 Coyverjsibﬂicfcﬁe .I .

5.1.6.1 As Deisé'null‘es serdo simples, nfio conversiveis em agbes de emissdo da
Emissora. T

5.1.7 Espécig _

3,171 As Del;éhtul‘es serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei n®

6.404/76, e terfio garantia fidejusséria adicional, conforme estabelecido no item 5.11 abaixo.
5.2. Subscrigio

§.2.1 Prazo é’e .Subscrigéfo
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52.1.1 As Debéntures poderfio ser subscritas & guualquer?tenipe) a’partir do inicio da
distribuigfio, observado os prazos de distribuigfio estabelecidos na Instrugio CVM n® 476/09 e
os termos e condi¢des do Contrato de Colocagéo firmado entre a Emissora e os Coordenadores.

5.2.2 Prego de Subscrigdo

5221 O prego de subscrigio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragfio incidente pro rata temporis desde a Data de Emiss#io até a data de
sua efetiva subscrigdo, sendo certo que todas as Debéntures serfio subscritas e integralizadas na
mesma data.

5.3 Integralizacgfio e Forma de Pagamento

53.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigéio, de acordo com as normas de liquidagéo da CETIP aplicaveis.

5.4 Direito de Preferéncia
5.4.1 Nito hé direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.
Yl b
5.5 Atualizagiio do Valor Nominal Unitério
551 As Debéntures néo terdio seu Valor Nominal Unitério atualizado.
. |
5.6 Remuneragiio

)
i

5.6.1 A partir da Data de Emiss#io, as Debéntures farfio jus a Juros correspondentes
a variagfo acumulada de 100,00% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um
spread ou, sobretaxa de (i) 3,76% (trés inteiros e setenta e seis centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nomina| Unitério ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério entre a
Data de Emiss#o, inclusive, e o dia 16 de abril de 2017, exclusive; e (ii) 4,50%
(quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou
sobre o saldo do/Valon Nominal Unitario, a partir de 16 de abril de 2017, inclusive,
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até a Data de Vencimento, exclusive, §e¢ndd pagas.ad. final de cada Perfodo de
Capitalizagdo, de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneragfo das Debéntures devida no final de cada
Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, no inicio de cada Perfodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” corresponde ao “FatorDI” acrescido do “FatorSpread”, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread), onde:

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagfio, inclusive, até a data de célculo da Remuneragfio exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = l_DI {1 + ( TDI, x %}]

N o R k=1

onde:
“p” 100,00 (cem). - i

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um nimero inteiro;
o nlo
“npy” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas na atualizagio do ativo, sendo
"npr" um nimero inteiro;
: \
“TDIk” corresponde a Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

¢l ) /[/M/ ® Y
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Onde:

“DIk” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

E
spread 5 1)252

FatorSpread = (
100

e |

Onde:

“Spread” = (i) 3,7600, da Data de Emiss#o, inclusive, até 16 de abril de 2017, exclusive; e (ii)
4,5000 a partir de 16 de abril de 2017, inclusive, até Data de Vencimento, exclusive;

“DP” = ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss#o ou data de pagamento da Remunerago
imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ntmero inteiro;

5.6.1.1 O céleulo da Remuneragfio acima esté sujeito as seguintes observagdes:

i [1+[TD[k -

(i) o fator resultante da exbt“éssﬁo 1 00)} ¢é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

|

[H(TDA x iﬂ
(i)  efetua-se o produtério dos fatores didrios 100/] sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;
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(iii) uma vez os fatores estando acumuladOS, éOnsftiera-se b‘fator resultante “Fator Juros”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

3.6.1.2 Observado o quanto estabelecido no item abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagfio pecuniéria prevista nesta
Escritura, serd utilizada, em sua substituigdo, a Gltima Taxa DI divulgada até a data do célculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora e/ou dos
Fiadores quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

5.6.1.3 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagfio da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgag#o, ou, ainda, no caso de sua exting#o por
imposigdo legal ou determinag:ﬁo judicial a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado lega]mente para tanto " No caso de n#io haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiduciario devers convocar no segundo Dia Util subsequente ao término do prazo de 5
(cinco) Dias Uteis acima, AGD para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a
Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagiio desse novo pardmetro, serdo
utilizadas, para 0 calcu[o do valor de quaisquer obrigagSes previstas nesta Escritura, as
formulas do item acima e na apuraglio de TDIy sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, néo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e/ou os Fiadores e
os Debenturistas, quaqdb da divulgag#o posterior da Taxa DI,

5.6.1.4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagfio da AGD, a 1efeuda
AGD ndo sera mals 1eallzacla ca Taxa DI, a partir da data de sua divulgagfo e vigéncia, passara
a ser utilizada pala o céleulo da Remunelagao permanecendo a ltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgagéo e vigéncia da referida Taxa DI, ndo sendo
devidas quaisque}' compense}gﬁes er_lﬁtre a Emissora e/ou os Fiadores e os Debenturistas. |
5.6.1.5 Caso ndo ha_;a acordo sobre a taxa substitutiva, na AGD realizada, entre a
Emissora e 0s Debentuustas replesentando no minimo, 100% (cem por cento) das Debentules
em Circulagfo, a Emlssma 1esgata1a a totalidade das Debéntures, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data da leahzag;ao da fespectlva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitério ac1esc1do
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de Remuneragfo devida até a data do efefivo-res

A Y12 A :
gatep pro ratatemporis, a partir da Data de

Emissfio ou da data de pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior.

5.6.1.5.1 Caso haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures sobre a taxa
substitutiva, nos termos do item 5.6.1.3 acima, a Escritura dever4 ser aditada no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que se definiu a taxa substitutiva.

5.6.1.6 Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nos itens 5.6.1.5 e 5.6.1.5.1
acima, declarando que o ali disposto nfio importard em novag#o, conforme disposto no artigo
360 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, mantendo-se a Garantia Fidejussoria prestada nos
termos desta Escritura vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagio a
Emissora de resgatar as Debéntures ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal
obrigagdo. Os Fiadores desde ja concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer
documentos necessérios a efetivagéo do disposto acima.

5.6.2. A Remuneragfo ser4 paga conforme datas indicadas no quadro abaixo, sendo o primeiro
pagamento devido em 16 de abril de 2014 e o iltimo na Data de Vencimento:

16 de abril de 2014 . 16 de novembro de 2018
16 de julho de 2014 16 de dezembro 2018

16 de outubro de 2014 16 de janeiro de 2019

16 de janeiro de 2015 : 16 de fevereiro de 2019
16 de abril de 2015 16 de margo de 2019

16 de julho de 2015 16 de abril de 2019

16 de outubro de 2015 ' 16 de maio de 2019

16 de janeiro de 2016 16 de junho de 2019

16 de abril de 2016 ‘ 16 de julho de 2019

16 de julho de 2016~ 16 de agosto de 2019

16 de outubio de 2016 ' 16 de setembro de 2019
16 dejaneiro de 2017 16 de outubro de 2019
16 de abril de 2017 16 de novembro de 2019
16 de maio de 2017 16 de dezembro 2019

16 de junho de 2017 16 de janeiro de 2020

16 de julho de 2017 : 16 de fevereiro de 2020
16 de agosto de 2017 16 de margo de 2020

16 de setembro de 2017 16 de abril de 2020

16 de abril de 2018 16 de maio de 2020

16 de maio de 2018 o 16 de junho de 2020 ;
16 de junho de 2018 16 de julho de 2020 '
16 de julho de 2018 i 16 de agosto de 2020

16 de agosto de 2018 - - 16 de setembro de 2020
16 de setembro de 2018 - - 16 de outubro de 2020
16 de outubro de 2018 - 16 de novembro de 2020
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5.7 Amortiza¢io

5.7.1 O Valor Nominal Unitario serd amortizado nas datas e percentuais abaixo
indicadas, sendo a primeira parcela devida em 16 de janeiro de 2015 e a tiltima parcela
devida na Data de Vencimento, salvo as excegdes previstas nesta Escritura, conforme a
tabela abaixo:

Data de Amortiza¢do | Percentual do Valor
Nominal Unitario
16 de janeiro de 2015 5,8800%
16 de abril de 2015 5,8800%
16 de julho de 2015 5,8800%
16 de outubro de 2015 5,8800%
16 de janeiro de 2016 5,8800%
16 de abril de 2016 5,8800%
16 de julho de 2016 5,8800%
16 de outubro de 2016 5,8800%
16 de outubro de 2018 2,0369%
16 de novembro de 2018 2,0369%
16 de dezembro 2018 2,0369%
16 de janeiro de 2019 2,0369%
16 de fevereiro de 2019 2,0369%
16 de margo de 2019 2,0369%
16 de abril de 2019 2,0369%
. 16 de maio de 2019 2,0369%
16 de junho de 2019 2,0369%
16,de julho de 2019 2,0369%
16 de agosto de 2019 2,0369%
16 de setembro de 2019 2,0369%
16 de outubro de 2019 2,0369%
16 de novembro de 2019 2,0369%
16 de dezembro 2019 2,0369%
16 de janeiro de 2020 2,0369%
16 de fevereiro de 2020 2,0369%
- 16 de mar¢o de 2020 2,0369%
16 de abril de 2020 2,0369%
16 de maio de 2020 2,0369%
16 de junho de 2020 2,0369%
16.de julho de 2020 2,0369%
16 de agosto de 2020 2,0369%
16 de setembro de 2020 2,0369%
16 de outubro de 2020 2,0369%
16 de novembro de 2020 2,0375%
8
i v
58 Repactuagfio Programada / "
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5.8.1 N#o havera repactuagio programada das Debéntures.

59 Condigdes de Pagamento

5.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nfio estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora, (b) conforme o caso, pelo
Banco Liquidante ou (c¢) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

5012 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, deverd encaminhar ao Escriturador Mandatério, com c6pia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengo tributéria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de
sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. Sera de
responsabilidade do Escriturador Mandatério a avaliagfio e validagdo da imunidade ou iseng#o
tributaria podendo, mcluswe solicitar documentos adicionais & comprovagdo de mencionada
situagéio juridica tributéria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagfo néio
podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido
através deste instrumento.

5.9.2 Prorrogagiio dos Prazos

5821 COHSIdGlal -se- do automatlcamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo, até o pumeuo D1a Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, sem qualque1 acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam se1 reallzados através da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogagéo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado
domingo ou feuado nacnonal

5.9.3 En'c'arg‘ols Moratdml'?ois

g s
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593.1 Sem prejuizo da Remunelaq;ﬁo da‘s Debentures Jotprrendo impontualidade no

pagamento pela Emissora e/ou por quaisquer dos Fiadores de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item 5.9.2 acima, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,

notificagfio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para

cobranga.
3.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
59.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o nfio comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo
Ihe daré direito ao recebimento de Remunerago e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, observado os prazos prescricionais estabelecidos em lei.

5.10 Publicidade ‘
Vool |

5.10.1 Todos os'am’l;lcios,‘ avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissio
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Didrio
Oficial do Estado do RlO Grande do Sul, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e no “Jornal do
Comércio”, bem como na pagma da Emissora na rede mundial de computadores — internet
(http://www.stemac.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 ¢ as
limitagGes 1mpostas pela Insnug:ao CVM n° 476/09 em relagfo & publicidade da oferta piblica
das Debéntures e os prazos legais devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio
qualquer publicagio na data da sua realizagdo. A publicagio do referido Aviso aos
Debenturistas pode;a ser substltuida por correspondéncia registrada entregue a todos os
titulares de Debéntures ¢ ao Agentq Fiduciario.

5.11 Garantia Fidejusséria
. R 1 P 1

HEH ¥ Al <
5.11.1 Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagdes,
principais e acessorias, da Emissora sob as Debéntures, o Sr. Jodo e o Sr. Jorge, ambos j4
qualificados, prestam ﬁaﬁga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
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obrigando-se como fiadores e principais responséveis pelo pagamento de todos os valores
devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, sem limitagdo, os pagamentos
correspondentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneragfio, aos Encargos Moratérios ou
encargos de qualquer natureza e despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio na execugfio das
obrigagdes aqui previstas, conforme os termos e condigdes abaixo delineados.

5.11.2 Os Fiadores declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
fiadores, principais pagadores, de forma solidaria, dos Valores Garantidos, independentemente
de outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no 4mbito da
Oferta, obrigando-se a realizarem os pagamentos devidos pela Emissora sob as Debéntures e
sob esta Escritura no prazo de até 3 (trés) dias tteis contados da data de vencimento da
respectiva obrigagdo.

5113 Sem prejuizo do disposto na clausula 5.11.2., o Valor Garantido seré pago pelos
Fiadores, de forma solidaria, podendo o Agente Fiduciario exigir o Valor Garantido
diretamente de qualquer um dos Fiadores, em até 1 (um) Dia Util contado da data do
recebimento de notificagio por escrito do Agente Fiduciério aos Fiadores, em qualquer
hipétese, mdependentemente de ‘qualquer pretensfio, agfio, disputa ou reclamagdo que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagfio as suas obriga¢Bes sob as Debéntures, resguardado
o direito de regresso dos Fladoxes e observado o disposto abaixo. Tal notificagiio deveré ser
imediatamente emmda pelo Agente Fiduciario ap6s a ciéncia da ocorréncia de falta de
pagamento pela E1n15501a de qualquel valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura. O pagamento devera ser realizado, no prazo acima estabelecido, segundo os
procedimentos eétabele_:cidos_ nesta Escritura e de acordo com instrugdes recebidas do Agente

Fiduciario e, conforme o caso, fora do dmbito da CETIP.,
b s 1 | {41

5.11.4 0;‘; Fiadores Exprcj:ssamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de expn;erac;z“io de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 366,
821, 827, 830, 834, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil Brasileiro e 77 e 595 do Cédigo de
Processo Civil. Nenhuma obje¢fio ou oposigio da Emissora poderd ser admitida ou mvocada
pelos Fiadores com o ﬁto de se eseusar do cumprimento de suas obriga¢Ges pelante 0s
Debenturistas, '

$11.5 Os Fnadones sub 1ogar se-io nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou pa101almente a ﬁanga objeto do presente item, até o limite da parcela da d1v1da
efetivamente por eles homadas obsewado o disposto no item 5.11.6 abaixo.
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5.11.6 Os Fiadores desde ja concmdam e obrlgam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da fianga apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

5.11,7 A presente fianga ¢ prestada pelos Fiadores em caréter irrevogavel e irretratavel,
entra em vigor da Data de Emisséio e permanecera valida em todos os seus termos, expirando,
independentemente de notificagio ao Agente Fiducidrio, com o pagamento integral do Valor
Garantido e cumprimento integral, pela Emissora, de todas as obrigages por ela assumidas
nesta Escritura de Emiss#o.

5.11.8 Os Fiadores, desde ja, reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cddigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

5.11.9 A presente fianga poder4 ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até a integral liquidagfio do Valor
Garantido.

511,10 As obugag:oes dos Fiadores aqui assumidas nfio serfio afetadas por atos ou
omissdes que possam exonela-los ou afetd-los, incluindo, mas n#o se limitando, em razéo de:
(i) qualquer extensfo de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (ii) qualquer
novagdo ou nédo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (iii)
qualquer limitagdo ou 1ncapac1dade da Emissora, inclusive seu pedido de 1ecupelacﬁo
extrajudicial, pedldo de recupelagao judicial ou faléncia.

$.11:11 Fica desde ja certo ¢ ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciério, dos
prazos para execugio de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emisséio nfio ensejaré, sob lupotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista, .
H -

3.11.12 Em virtude da fianga prestada pelos Fiadores em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura seré" levada d‘re'gistro pela Emissora, as suas expensas, no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das Partes desta Escritura, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da assinatura(s) da Escritura pelos representantes legais da
Emissora, dos F iadores e do Agente Fiduciario, nos termos da cldusula 3.1.3.2 desta Escritura.
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No prazo de até 2 (dois) Dias Utels apos: o regfstlo désta Escuitura nos Cartérios competentes, a
Emissora encaminhara ao Agente Fiducidrio uma via original devidamente registrada.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a
seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da Data de
Emissdo. Para que possa exercer a faculdade do resgate referida acima, a Emissora devera
observar o disposto nos subitens do item 6.1.2 abaixo.

6.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures observaré, ainda, o quanto
segue:

(i) a Emissora comunicard os Debenturistas acerca da realizagio do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures por meio de correspondéncia aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio ou de publicagio de um edital no jornal
indicado no 1tem 5. 10 ac1ma que conterd as condigdes do Resgate Antempado
Facultativo, com no munmo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida
para a leallzagao do Resgate Antecipado, o qual contera informagGes sobre: (a) a
data efetlva para a 1eallzagﬁo do Resgate Antecipado; (b) o valor do Resgate
Anteclpado e(c) demals informag@es eventualmente necessarias;

(ii) a CETIP devela sel cfomumcada por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, contendo a anuenma do Agente Fiducidrio da realizagio do Resgate
Antempado Facultatlvo com no mfnimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

(i)  adata de Resgate Antecipado devers, obrigatoriamente, ser um Dia Util;

(iv)  na data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a
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Emissora ird proceder a liquidagfo. do Resgate«Anteéxpéldo Facultativo, sendo certo

que todas as Debéntures que forem objeto do Resgate Antempado Facultativo serdo
liquidadas em uma tnica data; e

W) no caso das Debéntures que néo estejam custodiadas na CETIP, a liquidagdo do
Resgate Antecipado Facultativo se dard mediante depdsito a ser realizado pelo
Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das
Debéntures que estejam custodiadas no Cetip21, os eventos, conforme o caso,
seguirio os procedimentos da CETIP.

6.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo ser4 total e realizado mediante o pagamento
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures resgatadas
acrescido da Remunerag#o devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura. N#o ser4 admitido o resgate parcial das Debéntures.

6.1.4 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverfio ser
canceladas. |
! i | fi ) .
6.2 Amortiza¢io Extraordindria Facultativa
6.2.1 A Emissora 'boderé realizar a Amortizagio Extraordinaria Facultativa das

Debéntures, a seu excluslvo cutel io, a partir do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da
Data de Emiss#o, medlante aviso p1ev1o por escrito aos Debenturistas e ao Agente deucmuo

com antecedenma minima de 10 (dez) Dias Uteis.

] |
! 2 I

6.2.2 Na comunicagﬁo de Amortizagfio Extraordindria Facultativa prevista acima
devera constar: (1) a data da Ammtlzagao Extraordinaria Facultativa; (ii) meng#o ao pe1centual
do Valor Nommal Umtauo das Debentules (ou do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, confoune aplicavel) que serd amortizado, a ser definido a exclusivo c1'1té1 io da
Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debénturés a época da amortizagdo; (iii) o valor da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa; (lv) qualsquer outras informagdes necessarias A oper: acmnallzagao

da Amortizagfo Extr aordinaria Facultatlva
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6.2.3 O pagamento da Amomzaga@r Extraordmaua Facultatlva ser4 feito (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no Cetip21; e/ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Liquidante, no caso de titulares de Debéntures que nfio estejam custodiadas na CETIP

6.2.4 A Amortizagio Extraordinaria Facultativa serd aplicada a todos os
Debenturistas, proporcionalmente, bem como serd realizada mediante pagamento do Valor
Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneragfo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, além do prémio, a ser calculado na forma do item 6.4
abaixo.

6.2.5 A CETIP devera ser comunicada da realizagiio da Amortizagfio Extraordinria
Facultativa com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relagfio a data estipulada
para sua realizagdo, pela Emissora com anuéncia do Agente Fiducirio.

|
6.3 Aquisi¢o Facultativa

6.3.1 E f'acultado 3 Emlssma a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em
Circulagdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os termos do
artigo 13 da Instrugdio CVM 476/09, conforme o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei n°
6.404/76. As Debéntures ob] eto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer
em tesouraria da Emissora; ; ou (111) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emlssma para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, faléo juS a mesma remuneragfo das demais Debéntures que ainda

estiverem em cnculag:ao T
) i G

6.4 Prémio
6.4.1 Nﬁ_o haveré prémié pelo resgate antecipado ou amortizagéo extraordindria das
Debéntures. ‘
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CLAUSULAVH

VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1 Vencimento Antecipado Automatico
7.1.1 O Agente Fiduciario deverd, automaticamente, independentemente de aviso,

notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial & Emissora, declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures,
notificando o fato a todos os Debenturistas, no prazo 1 (um) Dia Util contado a partir de sua
ciéncia ou, quando for o caso, do término dos prazos de cura especificos determinados nos itens
abaixo, e exigird da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores, conforme o caso, o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragdio devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos
Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes

hipéteses ou, quando for o caso, do término dos prazos de cura especificos:

() pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora e/ou pelos
seus acionistas controladores diretos ou indiretos e/ou subsididrias;

(iiy  extingdo, liquidagéo, diséolug:ﬁo, insolvéncia civil dos Fiadores, apresentagio de
proposta de recuperagdio judicial ou extrajudicial, independentemente de deferimento
do processameﬁfo da 1'ec1ipe1'ag:ﬁo ou de sua concessdo ou de sua concordéncia, de
autofaléncia, decretagﬁo de faléncia, pedido de faléncia nfo elidido no prazo legal ou,
ainda, de qualquei plocedlmento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela
ou decretado contta a Em1ssoxa seus acionistas controladores diretos ou mclnetos e/ou
suas sub51d1a11as,

(iii)  néo pagamento pela Emissora de qualquer obrigago pecuniéria relativa as Debéntures
na respectiva data de .vencimento, n#o sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da
data do respectivo descumprimento;

vl b il i

. | i : i
(iv)  cisdo, incorporagfio, fuso, venda ou qualquer outra forma de reorganizagfio societdria
da Emissora e/ou suas Subﬁldlél ias, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas 1eumdos

em AGD especxﬁca pana o assunto;
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(v)  protestos legitimos de titulos contra a EﬁlTSS‘Qla"-éﬁ%s“" bsidid
Fiadores cujo valor unitario ou aglegado seja superior a ‘R$ '5.000.000,00 (cinco

milhdes de reais), a ser corrigido anualmente, ou na menor periodicidade admitida por
lei, pela variagdo do IPCA a partir da Data de Emiss#o, salvo se, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de intimagéio para pagamento do protesto ou no
prazo estabelecido para pagamento, o que for menor, tiver sido comprovado ao Agente
Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro, dolo ou mé-fé de terceiros; ou (b) o
protesto foi cancelado, sustado ou por qualquer forma, suspenso; ou (¢) foram
prestadas garantias em juizo;

(vi)  nfio pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigagdes financeiras,
tais como empréstimos, financiamentos, debéntures (exceto as Debéntures objeto desta
Emisséo), notas promissérias ou qualquer outro titulo e valor mobiliario da Emissora,
de suas subsidiarias e/ou dos Fiadores, no mercado local ou internacional, em valor
unitario seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, a ser corrigido anualmente, ou na menor periodicidade admitida por lei,
pela variag#io positiva do IPCA a partir da Data de Emissfio, salvo se (a) a cobranga ou
exigéncia de pagamento tiver sido efetuado por erro, dolo ou ma-fé, desde que
valldamente complovado ipela Emissora ou pelos Fiadores; ou (b) se for cancelado,
sustado ou por qualquen fmma, suspenso, dentro do prazo de 5 (cinco) dias da data do
devido pagamento

(vii) vencimento antecipado de quaisquer obrigag@es financeiras tais como empréstimos,
financiamentos, debentuulas (exceto as Debéntures objeto desta Emissfio), notas
promissérias ou qualquel outro titulo e valor mobilidrio da Emissora , de suas
subsidirias e/ou dos Fladoxes no mercado local ou internacional, de valor unitario ou
valor agregado que seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
ouo equlvalente em outtas moedas, sendo que esse valor sera corrigido anualmente, ou
na menor perlodlmdade admmda por lei, pela variagfo positiva do IPCA a partir da
Data de Emlssao, )

(viii) redugfo do capltal soclal da Emissora, exceto se previamente autorizado por no
minimo 75% (setenta e mpco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagfio
reunidos em AGD |

(ix) transferéncia ou qualque1 |foxma de cessfio ou promessa de cessdio a terceiros, pela

R 1 | M @
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Emissora, das obrigagGes assumidas nesta Escritura, sem prévia autorizago dos
Debenturistas, reunidos em AGD, representando, no minimo, 100% (cem por cento)
das Debéntures em Circulagfo;

(x) caso qualquer dos Fiadores seja declarado insolvente, interditado, ausente e/ou venha a
falecer, sem que tal Fiador seja substituido pela Emissora dentro de 10 (quinze) Dias
Uteis por outro Fiador aceitdvel pelos Debenturistas, reunidos em AGD,
representando, no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagfio; e

(xi) transformagfio do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 221, sem
prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei n® 6.404/76.

7.12 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data ao Agente Fiduciario para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora nfio impedird o Agente
Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura.

7.2 Vencimento Antecipado Ndo Automatico
| |

7:2.1 O Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no
prazo de até 5 (cifico) Dias ﬁteis'éohtados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer
dos eventos listados abaixo, pal a dellbetal a respeito da eventual nfo declaragfio do vencimento
antecipado de todas as obri 1gag:0es da Emissora referentes as Debéntures e, uma vez declarado o
vencimento antecipado, exigira da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores, conforme o
caso, o pagamento do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio devida até a data do
efetivo pagamento, ca]culaclla prtl)i rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hip6teses:

6 pr ovarem se falsas ou levelalem -se incorretas, incompletas, imprecisas ou enganosas
quaisquer das declalagoes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores no

L%

admbito da Emlssﬁo, '

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de seus acionistas
controladores diretos ou mduetos ndo contestado no prazo legal,
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagfo ndo
pecunidria relacionadas as Debéntures estabelecida nesta Escritura néio sanada no prazo
de 10 (dez) dias contados da data do referido descumprimento;

ndo cumprimento de qualquer decisfo arbitral ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora, suas subsidiarias e/ou os Fiadores, em valor unitario ou valor
agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o seu equivalente em
outras moedas, a ser corrigido anualmente, ou na menor periodicidade admitida por lei,
pela variagfio do IPCA a partir da Data de Emissfio;

alteragdo do Estatuto Social da Emissora que resulte, parcial ou integralmente, no
exercicio efetivo de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio acima de
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, ressalvado o pagamento de
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76 ¢ de juros sobre
capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei n°® 6.404/76,
caso a Emissora esteja eiﬂ mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigagdes peéuniérias prtﬁf\istas nesta Escritura;

aplicagdio dos recursos oriundos da Emissfio em destinagio diversa da descrita nesta
Escritura; '

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, désaprbpria’i‘ ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agdes do capital social da
Emissora, suas subsidiérias q/ou dos Fiadores, exceto se tal ato for cancelado, sustado
ou, por qualquer forma, sﬁép_énso, em qualquer hipétese, dentro dos prazos legais;
ATt

sea Garantia Fidejussoria ou a Escritura (a) for objeto anulagéo e/ou de questionamento
por anbm ‘agem ou em _]UIZO ou a pedido dos Fiadores; ou (b) de qualquer forma, deixar
de existir por complovada at;ao ou omiss#o da Emissora e/ou dos Fiadores;

nfo renovagio, cancelamento revogacio ou suspensfio das autorizagdes, concessdes e
licengas, mcluslve as amblentals necessarias para a manutengfio ininterrupta das
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(xi)

(xif)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(a)
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atividades desenvolvidas pela Emissora e/on suas ‘controladas;

suspensio do registro ou bloqueio para distribuigdo e/ou negociagfio das Debéntures nos
mercados primério e/ou secundario da CETIP,;

alteragiio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora que modifique
substancialmente, a critério dos Debenturistas, as atividades praticadas atualmente pela
Emissora, exceto se previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em AGD,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulag#o;

inadimplemento de quaisquer dividas e/ou obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou
pelos Fiadores no mercado de capitais e financeiro, nacional e internacional, em valor
individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), reajustados
anualmente, a partir da Data de Emiss#io, pela variagdo do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo, ou o seu equivalente em outras moedas;

ndo desembolso nas datas previstas e/ou o cancelamento dos desembolso dos recursos
previstos no Contrato FDCO;

ndio obtengdio pela Emissora, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da Data de
Emisséio, de anuéncia do BNDES e dos Bancos Repassadores para Emissdo das
Debéntures; \

9 | |
mudanga direta ou indireta do controle acionario/societdrio da Emissora e/ou de suas
subsididrias; e BT
ndo observéncia, pela Emissora, dos seguintes fndices Financeiros:

Divida Li.quida/EBI’lﬁ“.iDA :('L,TM) menor ou igual aos indices da tabela abaixo:

1708 54 45
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2013 8,0
2014 6,0
2015 4,5
2016 3.8
2017 9,00
1° Trimestre de 2018 6,50
2° Trimestre de 2018 6,50
3° Trimestre de 2018 6,50
4° Trimestre de 2018 6,50
1° Trimestre de 2019 5,50
2° Trimestre de 2019 5,50
3° Trimestre de 2019 5,50
4° Trimestre de 2019 5,50
1° Trimestre de 2020 4,50
2° Trimestre de 2020 4,50

(b) indice de Cobertura, correspondente a razio entre EBITDA (LTM) e
Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual aos indices da tabela abaixo:

2013 1,5

2014 1,5

. 2015 2,0

12016 2,0
5 2017 1,00
~ 1° Trimestre de 2018 1,00
~ 2° Trimestre de 2018 1,00
~ 3° Trimestre de 2018 1,00
" 4° Trimestre de 2018 1,00
- 1° Trimestre de 2019 1,20
2° Trimestre de 2019 1,20
* 3° Trimestre de 2019 1,20
' 4° Trimestre de 2019 1,20
.. 1° Trimestre de 2020 1,40
' 2° Trimestre de 2020 1,40

(c) Margem EBITDA, correspondente & razdo entre o EBITDA e Receita Operacional
Liquida, maior oy igua|1 aos indices da tabela abaixo:

e \
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2013 8.0%
2014 12,5%
2015 15,0%
2016 0,0%
2017 0,0%
2018 0,0%
2019 0,0%

Onde;

Divida Liquida: Corresponde ao somatério do saldo contabil consolidado de empréstimos
bancérios, financiamentos bancérios, debéntures, encargos financeiros provisionados e néo
pagos relativos as operagdes anteriormente referidas, notas promissorias, titulos de divida
emitidos pela Emissora no mercado nacional e internacional de curto e longo prazo, subtraido
dos valores contabilizados como caixa e equivalentes de caixa e aplicagBes financeiras.

EBITDA: Resultado 11qu1d0 do peuodo acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeiras liquidas das receitas fi hancenas e das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes.

EBITDA (LTM): Resultado liquido'j'dos ultimos 12 meses, acrescido dos tributos sobre o lucro,
das despesas financeiras liqilidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagSes e

exaustoes.

Despesas Financeiras Liquidas: Corresponde ao somatério das despesas com juros e

amortizages de principal no perfodo, subtraido das receitas financeiras obtidas no mesmo
periodo.

, (
Receita Operacional Liquida: Receita bruta das vendas de produtos e servigos prestados,
J |
subtraida das devolugdes e vendas canceladas, descontos concedidos incondicionalmente e dos
impostos e contribuigdes incidentes sobre as vendas.

¢ gt gt " ; sl ,
7.2.1.1 Os Indices Financeiros serfio verificados anualmente pelo Agente Fiducidrio até
120 (cento e vinte) dias contados do encerramento de cada exercicio social, com base no
relatorio consolidado dé memoua de calculo dos Indices Financeiros e nas demonstlat;oes
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financeiras anuais da Emissora oui em menor peuodmdade ¢asd a BmiSsora'venha a divulgar
suas demonstrages financeiras trimestrais ou semestrais.

722 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiduciario para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e

pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

723 A AGD prevista no 7.2.1 acima se instalara, em primeira convocagéio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 70% (setenta por cento) das
Debéntures em Circulagdio e em segunda convocagéio, com qualquer quorum.

7.2.3.1 Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.2.1 anterior, conforme
procedimento de instalagdo descrito no item 7.2.3 acima, sera necessario o quérum especial de
titulares que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo para aprovar
a néo declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures.

7231 Na hipc’jtesé de (i) Inz”m instalagfio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta
de quérum em segunda convocac;ao ou (ii) ndo ser aprovada o exercicio da faculdade prevista
no item 7.2.3.1 acima p01 titulates que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Clrculac;ao, 9 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

7.2.4 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciério deveré enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora e aos Fiadores, com
cGpia para CETIP, e (b) a0 Banco‘Liquidante.

7235 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado em até 1 (um) Dia Utllr contado do protocolo da carta mencionada no item 7.2.4
acima. Caso o pagamento 1efe1ente ao vencimento antecipado acontega através da CETIP, a
mesma devera ser comumcada corln no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

8 P
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CLAUSULA VIIF:: “” 314 - 29

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1 Sem prejuizo das demais obrigagSes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as

obrigagdes a seguir mencionadas:

() fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos ¢ informag&es:

(a)

(b)

(©)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo periodo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes no caso das anuais; (2)
declaragfo dos administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento
de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura; (3) para o calculo dos
fndices Financeiros, disponibilizar relatério consolidado da meméria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para o célculo dos referidos
indices Financeiros devidamente auditado pelos auditores independentes da
Emissora, com manifestagfio expressa dos auditores a respeito do atendimento,
ou ndo, dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento peio Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora
elou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; € (4) comprovagdio que os Fiadores tém
patrimdnio superior aos Valores Garantidos com data base em 31 de dezembro
do ano imediatamente anterior;

aviso aos Deblentu‘rli'stas fatos relevantes, conforme definidos na Instrugio CVM

n° 358/02, confmme alterada, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de admlmstrag:ﬁo da Emissora, dentro de 5 (cinco) dias apds sua
1eal1zagﬁo i |

L

dentro de 5 (cmco) Dias Uteis, qualquer informagéio que lhe venha a ser
solimtada excluswamente para o fim de protegio dos interesses dos
Debentuustas a fim de que este possa cumprir as suas obriga¢des nos termos
desta Escn 1tula e da Iﬁshugﬁo CVM n® 28/83;

254 49
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(i)

(iii)

(iv)

)

(d) a partir de janeiro de 2018, inclusive, defitro dé;moinéaximo, 45 (quarenta e cinco)
dias apds o término de cada trimestre do seu exercicio social ou na data de sua
publicagéio, o que ocorrer primeiro, (1) cdpia das informagdes financeiras da
Emissora relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes e do relatério da administragio (2) para o célculo dos Indices
Financeiros, disponibilizar relatrio consolidado da memdria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessérias para o calculo dos referidos Indices
Financeiros devidamente auditado pelos auditores independentes da Emissora, com
manifestagéo expressa dos auditores a respeito do atendimento, ou nfo, dos Indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciério, podendo este solicitar 4 Emissora e/ou aos seus auditores independentes

todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;”

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos
termos exigidos pela legislagiio em vigor;

manter a sua contabillicladelr atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contébﬁlis géx_':almente aceitos no Brasil;
: |

comunicar ao Agente FldU(flaI‘IO e a autoridades cabiveis, em até 2 (dois) Dlas Uteis

contado de seu conhecnmento a ocorréncia de quaisquer eventos ou situages que sejam
de seu conhecnnento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumpur_nento dasl obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares de Debéntutes;

Y
|
!

informar e emrla: 0 o1ganog1ama todos os dados financeiros e atos societdrios
necessérios A reahzag:éo &o relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n°
28/83, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitagdo peIo Agente Fiducidrio. O referido organograma do grupo
societario da Em:ssolla devela conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as cohgadas e integrante de bloco de controle da Emissora, no
encerramento de cada exercicio social;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

RE

17SETE 1328899
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convocar AGD para deliberar sobre qualquer;das materlasquefdueta ou indiretamente
se relacione com a presente Emiss#o, nos termos da Clausula X desta Escritura, caso o
Agente Fiducidrio possua a obrigag#o de o fazer, nos termos desta Escritura, mas néo o
facga;

néo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplic4veis
em qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgéo ou suspensfo de parte substancial das atividades da Emissora;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagiio desse
servigo;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP; )
! Yy H

arcar com todos os'.custc‘)sI (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo
todos os custos 1e1at1vos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de pubhcag:ao dos
atos necessarios a Emlssao tais como esta Escritura, seus eventuais adltamentos € os
atos societarios da Emissora; e (c) de contratagdio do Agente Fiduciario, do Escriturador
Mandatario e do Banco Liquidante;

ol oLn i |
cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugo CVM n® 476/09, quais

sejam: :
d 3

b, 4L I 1l .
(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM;
1 1 o
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(®)

CVM;

(¢)  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, incluindo as demonstra¢des financeiras do
exercicio findo em 2012, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposi¢des da Instrugfio CVM n° 358/02, no tocante a dever de
sigilo e vedagdes a negociagfo;

H informar a ocorréncia de fato relevante, nos termos da regulamentagfo aplicavel,
comunicando imediatamente os Coordenadores;

(g)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM n° 358/02,
comunicando na mesma data ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider; e

1

(h)  fornecer ‘as informagdes solicitadas peéla CVM;
i |

manter contratados duranfe’ o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, a CETIP e o Agente Fiduciério;

(1 ‘
efetuar o pagamento de tddas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessat ias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus CledltOS, in¢lusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da'cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura;

I

ndo transferir ou pm qualquel forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e

obrigag@es que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a prévia

anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim,
] 19}
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em que as obrigagdes aqui prevista§zserao cédidas e assumidas pela empresa resultante

da incorporagfo, por meio de aditamento & presente Escrifura;

(xviii) apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou pela CVM no
prazo estabelecido por essas entidades;

(xix) comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario;

(xx) guardar, enquanto houver Debéntures em Circulagdo ou pelo prazo de 5 (cinco) anos
contados da presente data, o que ocorrer por ultimo, toda a documentagéo relativa a
Oferta;

(xxi) manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundério durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxii) proceder, nos termos do item 3.1.3.2 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de
sua(s) assinatura(s) pela Emissora, pelos Fiadores ¢ pelo Agente Fiduciario, em razéo da
Garantia Fidejussérié, o devido registro da presente Escritura no(s) competente(s)
Cartério(s) de Reéistro de Titulos e Documentos;

(xxiii) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas; e

, b

(xxiv) obtengiio da Condigéio Suspensiva no prazo de 60 (sessenta) dias contados da Data de

Emissfio, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures.

~ CLAUSULAIX
' AGENTE FIDUCIARIO
9.1 Nomeagio .
xR
9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emisséo a Planner Trustee

Distribuidora de Titulbs e Y§101'es:Mobiliérios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura,
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a qual, neste ato e pela melhor forma de dll‘eltO; aceita a‘noniea¢do para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhfio dos Debenturistas.

9.2

9.2.1

Declaragiio

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,

sob as penas da lei:

(i)

(if)

(iif)

(iv)

4]

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

nfo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 1° e 3°, da Lei
n°® 6.404/76, e do artigo 10 da Instrugio CVM n° 28/83, para exercer a fungfio que lhe é
conferida;

aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
‘ i

néo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugiio CVM n° 28/83;

estar ciente da regullamen‘tag:ﬁo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

estar devidamente autorlzado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga¢des
aqui previstas, tendo s1do satlsfettos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessarios
para tanto,

| boodag
estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos
da regulamentagfo afnlicével vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigag#o legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

[
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(x)  ter verificado a regylaridade da constituigdo Kda:rGaraﬁtla ‘rF "idejussoria prestada aos
Debenturistas pelos Fiadores nos termos do item 5.1 1, observando a manutengéo de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso IX do artigo 12, da Instrugiio CVM n°

28/83;

(xi)  que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas néio

infringem obrigag#o anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;
(xii) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

(xiii) para os fins do disposto no artigo 10 da Instru¢io CVM n° 28/83, que atualmente nfio
atua em outras emissdes de debéntures, pliblicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora;

9.3 Substitui¢io

9.3.1 Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporérios, renincia justificada e
feita em virtude de disposigio de lei ou desta Escritura, intervengdo, liquidag#o judicial ou
extrajudicial, fa]éncia, ou qualquer outro caso de vacincia, ser4 realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a AGD paraa escolha do novo
Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por. Debentuustas que repr esentem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debentures em Cuculagﬁo ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer
em até 15 (qumze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagio e de 5 (cinco) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo‘qlie a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nfio se
consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragfio do novo agente
fiducidrio sera a mesma que ado Agente Fiduciério, observado o disposto no item 9.3.6 abalxo

.y ¥ ! ek I . ! - . A .
93.2 Na hipétese de ndio poder continuar a exercer as suas fungdes por circunsténcias
supervenientes a esta Escr ltura o Agente Fiducidrio deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedmdo sua substitui¢do.

y prgtE i i
93.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuig#o, proceder a
substituicdo do Agente FldllCIalIO e & indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente
[
convocada para esse fim.
1 i !
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93.4 A substitui¢io em cardter permanente do Agente Fiduciario (i) fica sujeita a
comunicagdio prévia & CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no Artigo 9° da Instrugdo CVM n° 28/83; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCERGS e no(s) competente(s) Cartdrio(s) de
Titulos € Documentos, nos termos do item 3.1.3.2 acima.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituigdo, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a integral quitagdo das Debéntures ou até sua efetiva substituigéo.

93.6 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
proporcionalmente ao perfodo a ser transcorrido até integral quitagdo das Debéntures ou até sua
efetiva substitui¢fio, a mesma remunerago recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condi¢Ses, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
femporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente fiducirio. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

93.7 Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4 Deveres |

9.4.1 Além de out1os plevzstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres e atubulgoes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagéo
vigente; "

" N
i o

Ml

(i)  protegeros dneltose mteiesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungfo,
o cuidado e a d111genc1a que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de SEI}IS proprios negocios;

PR I

(iif)  renunciar & fungfio, na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidad? de inaptiddo;

i |
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
. |
. | . - . . - .
verificar no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacgdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora nfio o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura
neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdio néo
pecuniaria pela Emissora; neste caso, o oficial do registro notificara a administragfo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagfo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a
ter conhecimento, constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a ‘s'uﬁciéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas cohdig:ﬁés das Debéntures;
"

solicitar, quando Julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos dlstubmdmes civeis, das Varas de Fazenda Piblica, cartérios de
protesto, Juntas de Conctllagﬁo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecnnento principal da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emlss?la exerga suas atividades;

|V l
solicitar: quando conslderal necessauo de forma justificada, auditoria extramdmal ia na
Emlssom

convocar, quando necessano AGD, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos Orgios de 1mplensa referidos no item 3.1.2, respeitadas outras regras
relacionadas a publlcagao constautes da Lei n° 6.404/76 ¢ desta Escritura;

comparecer as AGD a fim de prestar as informages que lhe forem solicitadas;

57
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(xiii) elaborar relatério anual destinado 468 Débenturistas, nos termos do Artigo 68, paragrafo

1°, alinea b, da Lei n° 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes

informagGes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(H

(8)

(h)

)

eventual omissdo ou incotregdio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteragGes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate e pagamento da Remuneragéio das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisi¢Ges e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
|

|
acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
o

inclusive quanto 2 |ocorréncwl dos eventos previstos nos itens da Clausula VII

acima, de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; e

declaragfio sobre slu‘a aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

declaragdio sobre a suficiéncia e exequibilidade da fianga; e

existéncia de outras emisses de debéntures, pliblicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
dados sobre tais enissGes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a
7, da Instrugiio CVM 28.

, st i
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

disponibilizar o relatério de que nata a,atmear.-(kn‘l) %acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritério ou, quando instituigfo financeira, no local por ela indicado;

(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese de o prazo para a apresentagéio do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das Debéntures;

publicar, nos 6rgéos da imprensa referidos no item 3.1.2, as expensas da Emissora,
aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (xiii)
acima se encontra a sua diéposigﬁo nos locais indicados na alinea (xiv) acima;

manter atualizada a'relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatéario e & CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao diébosto' nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscri¢iio e integralizagio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador Mandatério ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagSes feitas pelo
Agente Fiduciério, inclusive referente a divulgagfo, a qualquer momento, da posigfo de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o Reégate Antecipado Facultativo assim como a Amortizagéo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures de acordo com o previsto nesta Escritura;

i | il
fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nfo fazer;

notificar os Debenturi istas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de até 3 (trés)

Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagtes assumidas na presente
b i L {

14

39
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(xix) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula VII acima e informar

(xx)

9‘5

9.5.1
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Escritura, indicando o local em que | famece:éjxaas mtmessados maiores esclarecimentos,

sendo que a notificagfio discriminara as p1ov1denclas _jlldlClalS e/ou extrajudiciais que o
Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunh#o de
Debenturistas. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada:

(a) aCVM;e

(by acCETIP;
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos néo
sanados no prazo previsto; e
disponibilizar o calculo do Valor Unitério das Debéntures a ser realizado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website.

Atribuigdes Espeéiﬁcas

O Agente Flduméuo utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais, contla a Emlssola e/ou os Fiadores, para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizagiio de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

()

(ii)

(iii)

(iv)

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

: L NE
requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizago dos créditos dos Debenturistas;
I3 F
(5]

L. !
representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial ou
extrajudicial ou liqui‘dagﬁo extrajudicial da Emissora.
‘| l
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9.5.2 Observado o disposto na Cléi?li_ {l: \}H}Q’Sél’;}s _-t;-cns) acima, o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela nio adogao das medidas contempladas nas alineas
(i) a (iii) do item 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisdo do Agente
Fiduciario, por deliberagéio da unanimidade das Debéntures em Circulagéo, bastando, porém, a
deliberagdio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagfo, quando tal hipétese disser

respeito ao disposto na alinea (iv) do item 8.5.1 acima.
9.6 Remuneragfio do Agente Fiduciario

9.6.1 Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou a instituigdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunerago anual de R$7.500,00
(sete mil e quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a
data da assinatura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.1:1 A remuneragfo anual mencionada no item anterior sera reajustada pela variag#o
acumulada do IGP-M ou, na falta desse ou na 1mp0351b111dade de sua utilizagfo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a paltn da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se n?cessal io.

9.6.2 A iemunetaga"o devida pela Emissora em decorréncia da prestagfio dos servigos
do Agente Fldumauo de que. trata esta Clausula IX serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS
(Imposto sobre selvu;os de qualque1 natureza); (u) PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragéio Soclal) (m) COF]NS (Contt ibui¢do para o Financiamento da Seguridade Social);
(iv) CSLL (Contr 1bulg:ao Soclal sobre 0 Lucro Liquido); e (v) quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre referidos honorarios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.3 Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas
na Escritura de Emissﬁolou!llem caso de reestruturagfio prévia das condigges das Debéntures
apés a subscricio, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragiio adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a (a) a assessoria Debenturistas, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os
Debenturistas, (c) a implementagdo das consequentes decisdes dos Debenturistas e da
Emissora, e para (d) a exeéugﬁoi das garantias ou das debéntures. A remuneragéio adicional
devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apls a

"o '

bl gl
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entrega do relatério demonstrativo de tempaoidedicado/.

9.6.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa nfio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagiio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.5 A remuneragéo prevista no item 9.6.1 sera devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora.

9.6.6 A remuneragdio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessdrias ao exercicio da fungfo de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do
servigo, as quais serfio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovagio, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes,
extragfo de certiddes, viagens, alimentagfo, transportes e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.
‘ |

9.6.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fldumauo venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser prev1almente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agdes plopostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh#o
dos Debenturistas Os honorédrios de sucumbéneia em agdes judiciais serfio igualmente
suportados pelos Debentuustas bem como a remuneragfio do Agente Fiduciario na hipdtese da
Emissora permanecer em madnnplencla com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trmta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbencm

9.6.8 A Emlssona 1essa1c1ra o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha incorr ido para p:oteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, sendp que tgdas as despesas deverdio ser previamente comprovadas e
autorizadas pela Emissorﬁ, sempre que possivel.

] ‘ 62
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CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

|

10.1 Convocagiio
10.1.1 A AGD aplicar-se-4 o disposto no Artigo 71 da Lei n° 6.404/76.
10.1.2 A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciério; (ii) pela Emissora; (iii)

pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo, ou (iv) pela CVM.

10.1.3 A convocagdo da AGD se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes no jornal de grande circulagfio utilizado pela Emissora para a divulgagio de seus atos,
conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagéio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei n® 6.404/76, da
regulamentagfio aplicavel e desta Escritura.

10.1.4 As AGD devel:rﬁo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da
data da primeira publicagfio da convocagdio. A AGD em segunda convocagio somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a instalagéio da AGD em

primeira convocagéo.

R { )
10.1.5 Independentemente das formalidades previstas nesta Escritura, serd considerada
regular a AGD a que comparecerem todos os Debenturistas.

| ) |
10.2 Quorum de Instalagio
10.2.1 A AGD se instalara, em primeira convocagfo, com a presenga de Debenturistas
que representem 51% (ci||=1qulenta e um por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo e

em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

10.3 Mesa Dii‘etd;a
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10.3.1 A presidéncia da AGD cabera ao Debentm 1sta"elexté pefos’ Debenturlstas ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1 Nas deliberagSes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicho de mandatério, Debenturista ou nfo. As deliberagdes serfio tomadas por
debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragfio de prazos,
valor ¢ forma de remuneragfio, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdio Extraordindria
Facultativa (incluindo, mas nfo limitado a, qualquer alteragiio no prémio previsto no item 6.4
acima) e Vencimento Antecipado, alteragfo relativa 4 Garantia Fidejusséria que dependerfio da
aprovagdo de Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em
Circulagfo.

10.4.2 A alteragdio dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura dependerfio
da aprovag#o da totalidade das Debéntures em Circulago.

| ~ CLAUSULAXI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

111 A Emlssora e 0s Fladm es, conforme aplicdvel, declaram e garantem ao Agente

Fiduciério, na data da assmaltula desta Escritura, que:

(i ¢ sociedade por hgé?zs de{ri‘damente constituida com existéncia valida e em situagfo
regular segundo .aé' leis dp Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as afivi_dades descritas em seu objeto social;

(i)  estdo, conforme aplicavel, devidamente autorizados a celebrar esta Escritura, o Contrato
de Colocagfio e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesta Escritura, tendo sido
satisfeitos todos 0s rqquisitog legais e estatutarios necessarios para tanto;

G 5 )t

(iii) os represéntantes'le‘gais da Emissora que assinam esta Escritura tém plenos p\oderes
estatutdrios para representar a Emissora na assungio das obrigagdes dispostas \nesta
Escritura, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

1708254 )
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagBes aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora e/ou pelos
Fiadores;

a celebragfio desta Escritura, bem como o cumprimento das obrigagdes previstas nela,
ndo infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual sejam parte,
nem acarretam em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagfo de quaisquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora e/ou dos Fiadores; ou (c) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovagfio, licenga, ordem de, ou
qualificagfio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, adicional
aos ja concedidos (incluindo, a aprovagéio da AGE), é exigido para o cumprimento, pela
Emissora e pelos Fiadores, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdio, exceto a inscrigdo da Escritura na
JUCERGS, o registr? da Escritura, em razdo da Garantia Fidejussoria, no Cartorio de
Titulos e Documentos € 0 registro das Debéntures na CETIP;
: ;

as obrigagGes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente vélidas e
vinculantes da Emissora e dos Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos e
condu;oes com fmga de tltulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Cadigo de Processo le

tém todas as autor 1zag:6es e licengas (mcluslve ambientais, societarias e regulatorias)
exigidas pelas autoudades federaxs, estaduais e municipais relevantes para o exercicio
de suas atividades, estando todas elas validas;
1.

cumprem lels legulamentos normas administrativas e determinagdes dos orgéos
govemamentals auta1qu1as ou tribunais, aplicaveis a condugo de seus negdcios, ndo
tendo conhecunento de qualquer descumprimento que possa causar um efetivo adverso
relevante as suas at1v1dades ou a Emissdo;

1708254
\-lll'.\"\\l\\'lHJH’H‘\'l'\-l\'




x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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manterfio em vigor toda a estrutura de ccnttafp’&fe -deihals'dcofdos existentes necessarios

para assegurar 3 Emissora a manutengio das suas condigdes atuais de operago e
funcionamento;

a Emissora, suas controladas e os Fiadores possuem justo titulo de todos os seus bens
iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou
em conjunto, ndio afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissio;

mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado e de
acordo com as préticas correntes de mercado;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora, tendo sido disponibilizadas, informag@es sobre as transagdes relevantes da
Emissora e dos Fiadores, bem como sobre os direitos e obrigagdes materialmente
relevantes delas de‘cc:‘:_rrente;,s;i

ndo ha qualquer ag#o judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora ou dos
Fiadores, que possa vir a éfétar de forma material a capacidade da Emissora e/ou dos
Fiadores de cumprir com éus}s obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss#io, exceto
por aquelas questioniadas dé boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e/ou por

aquelas constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

os balangos patrimoir}iais c'i'ailEmissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2010,
31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2012, em conjunto com as
conespondentes demonstiac;oes de resultado da Emissora apresentam de maneira
adequada a s1tuag:50 fi nancena da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Em1ssora 1eferentes aos periodos encerrados em tais datas, e desde a
data das demonstr ag:oes ﬁnanceuas mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na s1tuag':ao ﬁnancelra e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve
qualquer opelag:ao mate1 ial 1elevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de
seus negécms que seja 1elevante para a Emissora, nfo houve qualquer aumento
substancrql do endlvildamentp da Emissora;
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(xvi) n#o omitiram nem omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial adversa das situagGes
econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

(xvii) ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impe¢a de exercer,
plenamente, suas fun¢des em relagio a esta Escritura ¢ nfio tém conhecimento de fato
que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da da
Lei n° 6.404/76 e demais normas apliciveis;

(xviii) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

(xix) as obrigagBes assumidas pelos Fiadores na Garantia Fidejussoria constituem obrigagfo
legal, valida e vinculativa, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, nos
termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil.

11,2 A Emissora ¢ os Fiadores, conforme o caso, comprometem-se a notificar na

mesma data ao Agente Fiduciério caso quaisquer das declaragSes aqui prestadas tornem-se total
i | |

ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

| CLAUSULA XII
,' DISPOSICOES GERAIS
i P
12.1 Comunicagdes
a ) EY |3 Ly
1211 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverfo ser encammhadas para os seguintes enderegos:

‘ ; [ ¢
i) para a Emissora:

i | PG |
Stemac S.A. Grupos Gell-h'clores‘ |
Avenida Sertério, n° 905, Navegantes
91.020-001 ~Porto Alegre~RS
At.: Sr. Jaime Mal‘tms da Sllva

Tel.: (51) 2131-3800

1D
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1'1_},-5 i-_O‘j\ \jl_-':—
Fax: (51) 2131-3818 | ; sio 24/ - 39 AN

Correio eletronico: jaime.silva@stemac.com.br
ii) para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

04538-132 — Sdo Paulo — SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

Correio eletrénico: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

iii)  para o Banco Liquidante:

Itati Unibanco S.A.

Rua Ururai, n® 111 — Bloco B - Térreo
Tatuapé Séo Paulo — SP Brasil
CEP: 03084-010 |
At.: Luiz André Negrin Petito
Telefone: (11) 2797-4441

Fax: (11) 2797-3140 |
Correio eletrdnico: luiz. pet1to@1tau umbanco com.br

b T
iv)  parao Esqmturador Mandatério:

Itaii Corretora de Valores S.A.
Rua Ururai, n° 111 - Bloco B - Térreo
Tatuapé Séo Paulo — SP Brasil

CEP: 03084-010

At.: Luiz André NegrinHPeti‘{‘o
Telefone: (11) 2797-4441
Fax: (11) 2797-3140
Correio eletronico: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

L R 68
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V) para a CETIP:

!-'?
.3

L
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar
20031-170 — Rio de Janeiro —RJ
Telefone: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308 / 2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — Sédo Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Correio eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

vi)  paraa Sr. Jodo:

Jodo Luiz Buneder
Tel.: (51)2131-3837
Fax: (51)2131-3837
Enderego eletronico: jlbuneder@stemac.com.br

vii)  parao Sr. Jorge:

Jorge Luiz Buneder

Tel.: (51)2131-3837 ' '

Fax: (51)2131-3897

Enderego eletrdnico: jblu}edér@stémac.cmn.br

12.1.2 As comumcagﬁes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedado pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico serfio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio
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eletrdnico deverfio ser encaminhados para os ende:egos a‘t;rf)f; ¢ g (cmc:o) Dias Uteis ap6s

o envio da mensagem,
12,2 Reniincia

12:2.1 N&o se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razfo de qualquer inadimplemento
da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renfincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagfio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3 Despesas

12.3.1 A Emissora arcard com todos os custos relativos 4 Emissfo e a distribuigéo,
incluindo sem limitagéo, despesas com a contratagfio de Agente Fiducidrio, assessores legais,
Banco Liquidante, Escriturador Mandatirio e registros de documentos, que sejam
expressamente aprovados pela Emissora.

12.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

12.4.1 Eslta Escritura e as bebéntllt'es constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Artigo '585? incisoé IeII, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
Jé que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagtes assumidas nos
termos desta Escritura coniportam execugéio especifica, submetendo-se s disposigdes dos
Artigos 461, 632 ¢ segumtes do Cédlgo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento ante01pado das ]‘Jebentmes nos termos desta Escritura.

12.5 Disposi¢des Gerais

12.5.1 Esta Escr itura € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.2 A 111va11da9a0 ou nulldade no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura nfio afetara as demals que permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o
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cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obugagqes aqui prevista :_Ocouendo a declaragdo

de invalidagiio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as Partes desde Jja se

3

comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a cldusula declarada
invalida ou nula, a inclusiio, nesta Escritura, de termos ¢ condigdes validos que reflitam os
termos e condigOes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengfio e o objetivo das

Partes quando da negociag#o da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.5.3 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora,
pelos Fiadores ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. Nio
sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsével pela elaboragiio de documentos societarios da
Emissora, que permanecerfio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagéo aplicavel,

12.5.4 O Agente Fiduciario nfo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissio e dos demais documentos da
operagfo.

12.5.5 Os atos ou mamfestaqoes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigages para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente seréio vélidos quando previamente assim deliberado por Debenturistas
reunidos em AGD que sejam tltulales de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagio.

12.5.6 0] Agente Fiducidri 10 ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagéio acelca de qualquel fato da emisséio que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comp1 ometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem hansmmdas Pelos Debenturistas reunidos em AGD que sejam titulares de, no
minimo, 2/3 (dois telgos) das chentules em Circulagdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario
néo possui qualque1 tesponsablhdade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das ouentagoes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
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Emissora. A atuagfio do Agente F1&uc1auo ?umta s.e ap £scopo da Instrugfio n° 28 da CVM,
conforme alterada ¢ dos artigos aplicavels daLein°6. 404/76, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da
legislagdo aplicavel,

12.5.7 Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
12.6 Foro
12.6.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com rentincia

expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
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