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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS
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PRIMEIRO ADITAMERT(}, AO INSTRUMENTC: PARTICULAR DE ESCRITURA
DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES'SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE  QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A. .

Pelo presente instrumento pacticular, de um lado,

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com sede na
Cidade de Sdo Bernardo do Campo, Listado de Sio Paulo, na Avenida Nicola Demarchi,
n° 2.000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jutidica do Ministério da I'azenda
(“CNPI/ME”) sob o n° 02.351.144/0001-18, ncste ato reptesentada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatutas do presente
instramento (“Emissora” ou “Companhia”);

¢, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com scde na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeito Fatia Lima, u® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNP) /ML
sob o n°67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autotizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Agente Iiduciario™), na qualidade de represcatante dos titulares das Debéntures (conforme
abaixo definido); '

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Paites” c,
individual e indistintamente, como “Pagte”,

CONSIDERANDO QUE:

() a limissio (conforme abaixo definido) foi aprovada pclo Conselho de Administragao da
Fmissora em teunido tealizada em 06 de dezembro de 2012, cuja ata foi devidamente atquivada
na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) em 21 de janeito de 2013, sob o n°
31.752/13-5, ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal “Valor
Feondmico” em 24 de janeivo de 2013;

(i) as Partes celebratam, em 20 de dezembro de 2012, o “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissio dec Debéntutes Simples, Nio Conversiveis cm Agoes, da Espécie
Quirografatia, em até Duas Séties, para Distribuicio Pablica, com Esfor¢os Restritos de
Colocacio, da Tegma Gestio Logistica S.A.” (“Esctituta de Fimissao”), a qual regerd os tetmos ¢
condicdes da distribuigio publica das debéntutes simples, ou seja, ndo conversiveis em agdcs, da
espécie quirografaria, em duas séries, para distribuiio publica, da 1* emissdo da Emissora
(“Emissio” e “Dcbéntures”, respectivaimente);

(iii) conforme previsto na Lscritura de Cmissio, foi tealizado, em 06 de feverciro de 2013,
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido pa Escritura de Imissio), no qual foram
definidas: (a) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissio; e (b) a
Remunesagio das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao); e
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(iv) as Partes, em conjunto, decidiram ajustar o conceito de “Divida Liguida”, bem como
determinados tetmos ¢ condigdes da Discritura de Emissio em decorréncia da realizagio do
Procedimento de Beekbuiiding, ¢ consolidar as alteragGes realizadas em instrumento que ¢ parte
integrante deste Aditamento (conforme abaixo definido), na forma do Anexo I.

RESOLVEM as Partes, potr meio deste ¢ na melhor forma de dircito, celebrar o “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agoes, da Espécte Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribuigio
Piblica, com Fsforgos Resttitos de Colocagio, da Tegma Gestdo Logistica S.A.” (“Aditamento™),
mediante as cliusulas ¢ condigdes a seguir.

Todos os termos aqui iniciados em letra maitiscula que ndo sejam expressamente definidos no
presente Aditamento, estejam no singular ou no plaral, terio o significado a eles atribuido na
iscritura de Hmissdo,

L

1.1,

1.2,

1.3.

1.4,

ALTERACOES

As Partes resolvem alterar a Clausula 2.2.1 da Fsctitura de Emissio, que passa a vigorar
com a seguinte redagio:

2.2.1. A ata de RCA jfoi arquivada na Junta Comervial do Estado de Sio Panlo ('JTUCESP”) em
21 de janciro de 2013, sob 0 #° 31.752/ 13-5, ¢ publicada no Didrio Oficial do FEstads de Séo Panlo
(“DOILLSL”) ¢ na jornal Valor Licondnico em 24 de janeiro de 2013, nos termos dor artigos 62, iniso
I, ¢ 289 da 1ei dar Sociedades por Agdes,” '

As Partes resolvem alterar a Cliusula 3.4.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar
com a seguinte redagio:

‘D4 1. A Emisdo serd realizada em 2 (duas) séries, sondo gque a existémia ¢ a quantidade de
Debéntures a ser atocada em cada séric Joram definidas pela Companbia, conforme a demanda pelas
Debéntures apurada por mew de procedimento de coleta de intengdo de investimento (*Procedimento de
Bookbuilding”) organizado pelos Coordenadores, nos termos da Clinsila 3.5.2 abaixo. Qualgier unma
das séries poderia ndo ler sido emilida, bipdtese em gue a fotalidade das Debéntures seria emitida em série
Htca,”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar
coin a scguinte redagio:

“3.5.2 Foi adetado Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, yem recebimento de
reservas, sem loles mininios ou mdximos, observado o diposte no artige 3° da Initrugde (VM 476,
para definigio (1) da Remuneragdo das Debéntures (vonjorme definido na Clousula 4.2 abarxo); ¢ (#) da
guantidade de Debéntares a ser alocada em cada wma das séries, observade que a alocagido das
Debéntires enfre as xéries ocorven no sistema de vasor comunicantes. Qualguer wma das séries poderia nio
ter sido ewitida, hipdlese emt que a folalidade das Debintures seria emitida em série sinica, a depender do
resultado do Procedimente de Bookbuilding.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.7 da Tiscritura de Emiussio, que passa a vigorat
coin a seguinte redagio:
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Y7 Quzmt:dﬂdb.de i?eben;qtqg Emmdjs.. iehw emétidas 20.000 (vinte mif) Debéntutres,
em 2 (dias) séries, sendo 6.000 (verr fm/) Debintares da Primeira Série ¢ 14.000 (quatorse mil)
Debintures da Segunda Série, conforme demanda pelas Debéutures apurada por neio do Procedinento de
Bookhuniding.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.2.1 da Hscritura de Fmissio, que passa a vigorat
com 2 scguinte redagao:

4.2.21. Sobre o VValor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primetra Série (on sobre 0 Saldo
do Valor Noewinal Unitirio das Debintuves da Primeira Série, conforme o case), incidirdo juros
remuneralérios corvespondentes a 100% (cerr por rw;m) da variagdo acupilada das laxas miédias didrias
dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de wm dha, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual do
ane, bawe 252 (duzentor ¢ cnguenta ¢ dots) Dras Oteds, caleuladas ¢ divwlgadas diaviamente pela
CFTIP no informativo didrio disponivel em sna pdgina na Internet (wwmw.cetip.com.be) (Taxa DI},
cterescida de um spread o sobrefaxa equivalente a 0,84% (oflenta ¢ quatro centésimos por vernlo) ao aio,
base 252 (dusenios ¢ cinquenta e doir) Dias Uteis, desde a Data de Fimissio (inclusive} ou o Data de
Pag{mzenm du Remuneragio das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definida) imediatamente
anferior (inclusive), conforme o care, alé a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sondo que cada wi
desses intervalor de fempo swcede o anterior sem solugdo de continuidade (*Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série”). O cilinlo da Remunerapdo dar Debintures da Primeira Série obedecerd a segminie

Jormmtla:
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As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.4.1 da Escrituta de Lmissio, que passa a vigorar
com a seguinte redago:

“G.24.14. Sobre o Valor Nominal Unitdgrio day Debéntures da Sepnnda Séyie (on sobre 0 Saldo do
L alor Nominal Uunitdrio das Debéutures da Segunda Sirie, conforme o caso), incidirdo juros
remuneratorios correspondentes o 100% (cem por ceinte) da variagio acumulada da Taxa DI, acrescida
de wm spread on sobretaxa equivelente a 0,97% (noventa ¢ sete centésimos por cento) ae ane, base 252
(duszentor e cinguenta e dois) Dias Utess, desde a Data de Eimissio (inclusive), on a Data de Pagamento
da Remnneragio das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
(incinsive), conforme o caso, até a data do sen efetivo pagamento (exclusive), sendo que cada m desses
intervalos de lempo sucede o anterior sem solugdo de continuidade (‘Remuneragio das Debentures du
Segunda Série” e, e conjunto com a Renmuneragio das Debéntures da Primeira Série, “Remuneragio’).
O cdlonto da Remuneragio das Debéntures da Segnnda Sérte obedecerd a formuta ntilizada para fins de
cdleulo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, constante da Clansnta 4.2.2.1 acima, bern
como observard av disposies constantes day Clausulas 4.2.2.3, 4.2.2.4 ¢ 4.2.2.5 avima, aplicando-se,
portanto, tais Hens, mutatis mutandis, @ Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série.

()" :
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1.7.  As Partes resolveragaltagy a afipen, i) da Chusulr 6.1.2 da Escritura de Emissio, que
passa a vigorar com a scguinte redagio:

u‘ﬂ-.)

Divida 1ignida: significa, com base nas iltimay Demonstragies Vinanceiray Consolidadar da Imissora,
(1) 0 somaldrio de empréstimos e financiamentos tomados com inslitutgdo financeira ou ndo, emivsies de
titwlor de divida o mercado focal ou internacional, assim come obrigagdes por aquisigies de ativos passivos
decorrentes de parcelamentor Wibutdrios indesados & SELIC (Sistema Especial de Liguidagio ¢
Cusiddia) e avais e fiangas prestador pela Companbiay (b) menos as dispouibilidades (somatério do caixa
wraiv aplicagdes financeiras) desoneradas e nio vincwladas; (¢) mais os austes negativos (Passive) ¢ menos
0s afustes positives (A1tive) dos instrumenios financeiros - Swap contratados exclusivamente para protegio
da variagao cambial da divide, obedecendo ds regras contdbets (Atzvof Passim).

(...)”
2. Di1SPOSICOES GERAIS

2.1.  Ficam ratificadas, em carater irrevogavel ¢ irretratavel, todas as disposigoes da Hscritura
de Emissio ndo exptessamente alteradas no presente Aditamento que permanecetiio vigentes e
eficazes de acordo com os termos e condi¢des estabelecidas na Escritura de Fmissio. Dessa
forma, a Escritura de Emissdao consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo L

22, A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidtio, na qualidade dc representante da
comunhio de Debenturistas, que todas as declarages ¢ garantias previstas na Clausula 10.1 da
Lsctitura de Emissio permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas ¢ cficazes na data
dc assinatura deste Aditamento.

23. O Agente Fiduciirio declara a Emissora qué todas as declaragdes previstas na Clausula
8.2.1 da Esctitura de Emissio permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes
na data de assmatura deste Aditamento.

24.  Este Aditamento ¢ tegido por, e interpretado de acordo com, as Leis da Repablica
Federativa do Brasil,

2.5.  Nio se presumne a rendncia a qualquet dos diteitos decorrentes do presente Aditamento.
Dessa forma, nenhum atraso, omnissdo ou liberalidade no exctcicio de qualquer diteito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiducidtio e¢/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento das obrigagées da Emissora, prejudicar tais direitos, faculdades ou remédios, ou
setd intctpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituira novagio ou modificacio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro madimplemento ou atraso.

2.6. 'O presente Aditamento é firmado em catiter irrevogivel e irretratavel, obrigando as
pﬂffCS ]_)01.' 81 ¢ seus sucessores.

2.7. Caso qualquer das disposicbes deste Aditamento venha a scr julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, todas as demais disposi¢des niio afetadas por tal julgamento permanecerio vilidas e
eficazes, comprometendo-se as pattes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outrg que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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2.8. O presente Aditamento e as Debéntures constifem ttulo executivo extrajudicial, nos
tetmos do artigo 585, incisos I ¢ 11, do Codigo de Processo Civil, e as obtigagdes nelas encerradas
cstao sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Codigo de
Processo Civil.

2.9. Qualquer controvéssia, litigio, questio, duvida ou divergéneia de qualquer natureza
relacionados direta ou indiretamente a este Aditamento, envolvendo qualquer das Partes,
inclusive, sera resolvido no foro da Comarca de Sio Paulo, Fstado de Sdo Paulo, como o anico
competente para dirimir quaisquer dividas ou questdes controversas oriundas deste instrumento.

Listando assim cettas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este

Aditamento em 3 (trés) vias de 1gual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o asstnam.

Sao Paulo, 07 de fevereiro de 2013,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.]
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CONSOLIDAGAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.

Considerando-se o “Primeiro Aditamento ao Insttumento Patticular de Fscritura da Prmeira
Emissao de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em até
Duas Séries, pata Distribui¢io Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Tegma Gestdo
Logistica S.A.”, celebiado em 07 de feverciro de 2013, a versio consolidada da Lscritura de
Fimissdo evidenciando todas as alteragdes realizadas é apresentada a seguir.

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Hmissdo é fitmada com base nas deliberagdes do Conselho de
Administragio da Companhia em teunifo trealizada em 06 de dezembro de 2012 (“RCA”), na
qual foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissio, bem como de seus termos e condigdes; e (b)
a autorizacio a Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos
os documentos necessirios 2 Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Pscritura,
tudo em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n” 6.404 de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢oes™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1% {primeira) emissio de debéntures simples, ou scja, nio conversiveis em agdes, da cspécie
quirogtafiria, cm até 2 (duas) séries, da Emissora (“Emissio” ¢ “Debéntures”, respectivamente),

para distribuigio pdblica, com esforgos testritos de colocagio, nos termos da Instrugio d:
Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada V
(“Oferta Restrita” ¢ “lostrucio CVM 4767, respectivamente) serd realizada com observincia aos
seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM e na Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.1. A Oferta Restrita sera rcalizada nos termos da Instrugio CVM 476 c das demais
disposigdes legais e regulamentares apliciveis, estando, pottanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuigio de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada,
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2.1.2. Por se tratar dec oferta piblica com esforgos restritos A¢ colocacio, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada do registro na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 25
do “Cédigo ANBIMA de Regutagio e Melhores Praticas para as Ofertas Puablicas de Distribuigio
¢ Aquisicio de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor.

2.2.  Arquivamento na JUCESP e Publicagdes

2.2.1. A ata de RCA fol arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCIESP”) em
21 de janeiro de 2013, sob o n° 31.752/13-5, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sio
Paulo (“DOESP”) e no jornal Valor Econdmico em 24 de janeiro de 2013, nos termos dos
artigos 62, inciso 1, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3.  Arquivamento da Escritura na JUCESP

2.3.1. ¥Ysta Escritura de Emissio ¢ seus eventuais aditamentos serao arquivados na JUCESP,
nos termos do artigo 62, inciso 11 e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des. As vias
originas desta Escritura de Emissio e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na
JUCESP deverio ser enviadas ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias contados da data do
respectivo arquivameiito,

2.4. Registro para Distribuigdio Primaria e Negociagio Secundiria
2.4.1. As Debéntures setiio registradas para:

(a) distribuicio no metcado primdtio pot meio do MDA - Moédulo de Distribuigio de
Titulos (“MDA”), administtado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CLITP”), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da
CLETIP; e

) negociacio no mercado secundatio por meio do CETTP21 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios
(“Cetip21”), administrtado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo sct
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de sua subscrigio ou aquisi¢io pelo Investidor Qualificado (conforme
abaixo definido), conforme disposto nos attigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476, e uma vez
verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 d
Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio das IDebéntures deverd sempre respeitar as
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis. F
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GLAUSULA-III
CARACTERISTICAS DA EM'I’SSAT)

31, Objeto Social da Emissota

3.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Iimissora, seu objeto social compreende: (i) a
prestagio de servigos de logistica para a cadeia de suprimento e distribuigio da industrin
automotiva (supply chain logistics) ¢ outros setores no Brasil e no exterior, incluindo, mas niio se
limitando a, transporte, por quaisquer meios, de veiculos, partes ¢ componentes, bem como de
outros produtos de qualquer natureza; (1i) o desenvolvimento ¢ a implementagio de instalagoes
nao portuirias ¢ a operagio de instalagdes portudrias e ndo portuarias para a prestagio de servigos
auxiliares, incluindo, mas nio sc limitando a, inspecao de pré-entrega (pre-delivery inspection - PDI),
revisdo, pintura, teparos em geral, estacionamento e estocagem de veiculos em armazém,
instalagdo de acessérios e consolidacio de veiculos; (i) o gerenciamento de estoques, bem como
de patios propiios e de terceiros; (iv) a prestagio de assisténeia técnica de acordo com os servigos
descritos nos itens (i}, (i) ¢ (i) acima; (v) a representacio de outras sociedades, brasileiras ou
estrangeiras; (vi) a participagio em outtas sociedades, brasileiras ou estrangetcas, como acionista
ou cotista; {vii) a atividade de armazém geral para produtos de terceiros, tal como definida na
legislacho competente, podendo excreer esta atividade no estabelecimento matriz, bem como em
qualquer uma de suas filias; (viii) a prestagio de servigos de gestio adminstrativa e cometcial
para outras sociedades, brastleiras ou estrangeiras; e (ix) a atividade de operador portudrio.

3.2, Numero da Emissio

3.2.1. A Emissio objeto da presente Fscritura de Emissio constitun a2 1* (primeira) emissio de
debéntures da Emissora.

3.3, Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio sera de R§ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data
de Emussio (conforme definido abaixo).

34. Numero de Séries

3.4.1. A Lmissio serd rcalizada em 2 {(duas) séries, sendo que a existéncia e a quantidade de
Debéntures a set alocada em cada séric foram definidas pela Companhia, conforme a demanda
pelas Debéntures apurada por meto de procedimento de coleta de intengio de investimento
(“Procedimento de Beokbuilding’) orpanizado pelos Coordenadores, nos termos da Clausula 3.5.2
abaixo. (Qualquet uma das séries poderia nio ter sido emitida, hipdtese em que a totalidade day
Debentutes seria emitida em séric tiaica.

3.5. Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1.  As Dcbéntures setio objeto de distribuigio publica, com csforgos restritos de colocagao,
nos termos da Insttugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagao, com a
intermediacio do Banco BTG Pactual S.A. (“BI'G Pactual” ou “Coordenador Lider”) e do
Banco leat BBA S.A. (“IBBA” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Cootdenadores”),
instituigoes financeiras integrantes do sistema de distrbuigio de valores mobﬂmloa responsavets
pela colocagio das Debéntutes, nos termos do “Contrato de Cootdenagio, Colocagio e
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Distribuicio Piblica, com Esforcos estiftos, sob & Ripime d¢ Gatgntia Firme de Colocagiio, de
Debéntures Simples, Niao Conversiveis em Agdes, da Espécic. Quffograféria, em até Duas Sérics,
da Primeira imissdo da Tegima Gestio Logistica S.A.” (“Contrato de Colocacio”).

3.52. Foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, otganizado pelos Coordenadores, sem
recehimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no attigo 3° da
Instrugao CVM 476, para definigio (i) da Remuneragio das Debéntures (conforme definido na
Clausula 4.2 abaixo); ¢ (i)} da quantidade de Debéntutes a sct alocada em cada uma das sérics,
observado que a alocagio das Debdéntures entre as séries ocorteu no sistema de vasos
comunicantes. Qualquer uma das séries podetia nio ter sido emitida, hipotese em que a
totalidade das Debéntures seria emitida em série tinica, a depender do tesultado do Procedimento

de Boekbuilding.

3.5.3. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrite na Insttugio CVM 476,
conforme previsto 1o Contrato de Distribuigio. Para tanto, os Coordenadores ¢ as demais
mstituigoes ntermediarias que eventualinente venham a participar da distribuigio pablica, com
esforgos restritos de colocagio, das Debéntutes poderao acessar conjuntamente, no maximo,
50 (cinquenta) Tavestidores Qualificados, sendo possivel a subscrigao por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

3531, Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “lavestidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no attigo 109 da
Instrugio da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada {“Lostrucio CVM 409,
obsetvado que: (a) todos os fundos de investimento serfio considerados mvestidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverio ¢
integralizatio, no 4ambito da Oferta Resteita, Debéntures no montante minimo de
R§ 1.000.000,00 (um milhio dc reais).

3.5.3.2. No ato de subscrigio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo
declaragio atestando que cfetuaram sua propria analise com tclagao a capacidade de pagamento
da Emissora ¢ atestando estar cientes de que (1) a Oferta Restrita ndo fot registrada perante a
CVM; e (i) as Debéntures estiio sujeitas a testrigbes de negociagiio previstas na regulamentagiio
aplicavel e nesta Escritura de Emussdo, devendo, ainda, por meio de tal declaracio, manifestar sua
concordancia expressa a todos os seus termos e condigdes.

3.5.4. As Partes comprometem-sc a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo ¢ paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadotes, nos termos da Instrugio CVM 476.

355, A Emissota obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com o0s
Cootdenadotes; e (b) informar aos Cootdenadotes, até o Din Util imediatamente subscquente, a
ocorténeia de contato que teceba de potenciais investidores que venham a manifestar scu
interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a nio tomar qualquer providéncia em
relagao aos referidos potenciais investidores neste periodo.

f
YS

3.5.6. Nio existifiio teservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, independentemente da ordem cronoldgica, sendo que os Cootdenadores, com
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expressa ¢ prévia anucneia da Eralssorns, Olg'lmzmaé o plam) de- distribuichio nos termos da
Instrugio CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Qualifi Zados apenas, obsetvado ainda
o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476,

3.5.7. Nio serdi concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquitis as Debéntures.

3.5.8. Nio haverd preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatirio

3.6.1. O banco liquidante da Fmissio é o Itad Unibanco S.A,, instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Bstado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Fgydio de Souza Aranha, n® 100,
Torte Olavo Setibal, insctita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).

3.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures € a Itat Corretora de Valores S A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Fasia
Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario™).

3.7. Destinac¢io dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao serdo destinados a negdcios
de gestdo ordinaria da Emissora, quais sejam: (1) pagamento de dividas ja contraidas pela
Eimissora; ¢ (i) reforco do caixa da Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1 Caracteristicas Basicas -

4.1.1. Data de Emiss@o: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 15 de fevereiro de 2013 (“Data de imissio™).

4.1.2. Forma e Comprovagio de Titularidade: As Debéntures serfio emitidas sob a forma
nominativa ¢ csctitural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
diteito, a ttularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatirio. Adicionalmente, scri reconhecido como comprovante de titulandade dat
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome de cada Dehenturista, quando esses titulos
estiverem custodiados eletronicamente na CITIP.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures scrio simples, ou seja, nfio conversiveis em agdes de
emissiio da Emissora.

écie: As Debentures serio da espécle quirografaria, na i 7 g
4.1.4. Espécie: As Debéntur rio d 1 irografaria, ndo conferindo qualquer
privilégio especial ou geral a seus titularcs, e sem qualquer segtepagio de bens da Fmissora, em
particular para garvantit os Debentutistas em caso de necessidade de cxecugio judicial ou
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Emissao,

4.1.5. Ptazo e Data de Vencimento: Obscrvado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as
Dcbéntares da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) terio prazo de vencimento de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissio, vencendo-se, portaato, em 15 de fevereiro de 2018
(“Data_de Vencimento das Debéntures da Primetra Séric”), e as Debéntures da segunda série
(“Dcbéntuses da Segunda Série”) terio prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de fevercito de 2019 (“Data de Vencimento das
Debeéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Séne”, “Data de Vencimento das Debéntutes™).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R§ 10.000,00
(dez mil reais}, na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.77. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 20000 (vinte mil) Debéntures,
em até¢ 2 (duas) séries, sendo 6.000 (scis mil) Debéntures da Primeira Série e 14.000 (quatorze mil)
Debéntures da Segunda Série, conforme demanda pelas Debéntures apurada por meio do
Procedimento de Bookbulding.

4.2.  Awalizagio Monetaria ¢ Remunetagio das Debéntutes
4.2.1. Atualizacdo Monetatia das Debéntures da Primeita Sétie

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série nac sera atualizado
monetagiamente.

4.2.2. Remuneragio das Debéntures da Primeira Sétie

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitatio das Debeéntures da Primeira Série (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primcira Série, conforme o caso), incidirio
juros remuneratorios cotrespondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas
médias diatias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pcla CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(www.cctip.combt) (“Taxa IDI”), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 0,84%
{oitenta e quatro centésimos por cento) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde 2 Data de Iimissio (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragio das
Debéntutes da Primeira Sérfe (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo que cada um desses
intervalos de tempo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade (“Remuneracio das
Debéntures da Primeira Séric™). O cdlculo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
obedeceri a segunte (drmula:

J=VNe x (Fator Juros — 1) X
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J = walor wnitdrio da Renmuneragdo das Debintures da Primeiva Série devido em cada data de

pagamento de Remuneragio das Debéntures da Primeira Sévie, calentado com 8 (oite) casas decimiis semn
drredondarnzeitto;

1”Ne = Valor Nominal Unitdrio nie amoertizade de cada wma das Debéntures da Primeira Série,
informade/ calenladn com 8 (oite) casas decimais, sent arredondamento;

Uator Juros = Fator de juros, calewlads com 9 (nove) casas decimais, com arredondaments,
apurade de acorde com a seguiinte fSrimnia:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread

onde:

Fator DI = produtivio das Vaxas DI, desde a Data de Bmissde on a data de pagamento de
Remuneragio das Debéntures da Primeira Sérvie imediatantente antevior, conforme o caso, incliiive, aié o
data de cdlento, exciusive, catinlade com 8 (otlo) casas decimais, com arvedondamento, apnrado da
segiinte Jorma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )
k=1
onde:

L)

1= nrimero total de "Taxas DI, consideradas na apuragido do Fator DI, sendo “u” unt mmineero inteiro;

1Dl = Taxa DI, de ordem “R7, expressy ao dia, calewlada com 8 (oife) cavas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte formd:

I 7 |2*D1
wo,({}—k ADI
onde:
E=1,2 .. 1

DI, = Taxa DI, de ordem k, divnlgada pela CETIP, expressa na forma perventual ao ano, vilida por
! (wm) Dia Ut (overnight), ntilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros finos, calenlada com 9 (iowe) asas decimais, com arvedondamento,
apiurada conforme formula abaixo:

spread s ]Jﬁ
100

FatorSpread = (

otdde:
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spread = Sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedivielit *de Bookbuilding, informado comr 4
(qralrn) casas decimiais;

" = pimero de Dias Uleis entre a Data de missdo ou data de pagamente de Remmneragdo das
Debéntures da Primeiva Série imediataments anteror, conforme o caso, inclusive, ¢ a data do cdlonlo,
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excelusive, sendo “n™ umr ndwere infeiro.
Observayée:

{u) O fator resultante da expressdo {1+ TDI] ¢ considerado com 16 (deesseis) casar decimats
sen arredondameilo.

(t) Efetna-se o produtdrio dos fatores didrioy [1+ TDI] sends que, a cada fator didrio
acamiulads, trinca-se o vesultade com 16 (degeiseds) casar decimats, aplicando-se o procime fator didrio, ¢
assim por diante alé o iitino considerads.

() Unma ves; os fatores estando acumnlados, considera-se o fator resultante 'VFator D17 com 8
(6ifo) casas decimeats, com arredondarento.

() O fator resultante da expressio (FatorDIxFatorSpread) ¢ considerade com 9 (nove) casas
decirmits, com arredondarmento.

fe) A Taxa DI deverd ser ntilizada considerando idéntice niimero de casas devimais diviigado
pela entidade responsdvel pelo sen cdienlo. '

4.2.2.2. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do cilculo de
quaisquet obtigacdes pecuniitias previstas nesta Escritura de JFmissdo, serd utilizado, em sua
substitui¢io, para apuragio do “I'DI”, o petcentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por patte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio
postetior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.3, Na hipétese dc auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo
superior a_10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para aputagio e/ou divulgagio
(“Petiodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade pox
disposigio legal ou determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pclo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agentc
Fiduciitio deveri, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Utels a contar do Periodo de Auséncia de
Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicio legal da Taxa DI, o que ocorrer
primeiro, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral
Debenturistas da Primcira Série”) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissio, conforme disposto na Clausula IX), pata
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicivel, o novo
patametro a scr aplicado (“Iaxa_Substitutiva das Debéntures da DPrimeira Série”). Até a
deliberagio desse novo parametro de Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, serd
utilizado, para o cilculo do valor da Remuncragio das Debéntures da Primeira Série, o petcentual
cottespondente 4 ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer
compensacées financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Timissora quanto pclos
Debenturistas, quando da divalgacio posteriot da Taxa DI respectiva,
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4.2.2.4. Caso a Taxa DI venha a scr divulgada antes da'féalt#acio da Assembleia Geral de
Decbenturistas da Primeira Série prevista acima, a teferida Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Sétie nio serd tealizada ¢ a Taxa DI, a partit de sua divulgagio, voltard a ser utilizada
para o calculo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.2.2.5. Caso, na Assemblcia Geral de Debentutistas da Primeira Série prevista acima, nido
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva enre a Emissora e Debentutistas representando, no
minimo, 75% (setcnta ¢ cinco pot cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio
{conforme definido abaixo), a Limissora optard, a scu exclusivo critério, por uma das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente 'iducidrio, no
prazo de 10 {dez) dias contados a partit da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debentugistas da Piuneira Série, qual a alternativa escolhida:

(1) a Emussora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelat
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Circulagio, sem multa
ou prémio de qualquer naturcza, no prazo de 30 (tuinta) dias contados da data da
tealizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéatures da Primeira Série em Circulagio, acrescido da
Remuneragio das Dcbéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate ¢
consequente cancelamento, calculada pro rata femporis desde a Data de Emissio ou a data
de pagamento da Remuneragio das Debéntutes da Primeira Sétic imediatamente anterior,
conforime o caso, at¢ a data do efcetivo pagamento. Nessa alternativa, para cilculo da
Remuneracio das Debéntutes da Primeira Série aplicavel as Debéntures da Primeira Série
a setcm tesgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI sera utilizado o percentual correspondente a (ltima I'axa DI
divulgada oficialmente; ou

(b} a FEmissora devera apresentar cronogtama de amortizagio da totalidade das
Dehéntures da Primeira Série em Circulagio, nio excedendo a Data de Vencimento das
Debéntutes da Primeira Sétie e o prazo médio de amortizagio das Debéntures da
Ptimeira Sérte. Durante o prazo de amortizagio das Debéntures da Primeira Série pela
imissota, a petiodicidade do pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira
Série continuard scondo aquela estabelecida na Clausula 4.4 abaixo, observado que, até a
amortizacdo integral das Debentures da Primeira Sérte, sera utilizada a Taxa Substitutiva
das Debéntures da Primeira Série definida pclos Debenturistas e apresentada 2 Emissora
ta Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista na Clausula 4.2.2.3
aciima, seiido que tal Taxa Substitutiva das Debéntures da Primcita Série devera refleti
patimetros utilizados em operagdes similares existentes a época. Caso a Taxa Substitutiva
das Dcbéntures da Primeira Série scja referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos
cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a basc de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. Caso a Emissora nido aprove a T'axa Substitutiva
das Debéntures da Primeita Séric nos termos desta alinea (b) aplicar-se-do o
procedimentos previstos na alinea (a) acima.

4.2.2.6. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia, com cxcegao feita aos sibados, domingos e feriados nacionais ou na Cidade de Sio Paulo.
Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo viet acompanhada da
indicagio de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.
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42,3, Atvalizacio Monetiria das Debéntutes da .S'e'éunda's'ér'fé

4.2.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série niio serd atualizado
monetariainente,

4.2.4. Remuneragio das Debéntutes da Segunda Sétie

4.2.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), incidirao
juros remuncratotios correspondentes a 100% (cem pot cento) da vatiagdo acumulada da Taxa
DI, actescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 0,97% (noventa e sete centésimos por
cento) a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de Emissio
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntutes da Scgunda Série
(conforme abaixo definido) imediatamente antetior (inclusive), conforme o caso, até a data do
seu cfetivo pagamento (exclusive), sendo que cada um desses intervalos de tempo sucede o
anterior sem solugiio de continuidade (“Remuneracio das Debéntures da Scgunda Série” e, em
conjunto com a Remuneragio das Debentures da Primeira Série, “Remuneracac™). O calculo da
Remuneragio das Debéntures da Segunda Série obedecera 2 férmula utilizada para fins de calculo
da Renmwneragio das Debéntures da Primeira Sétie, constante da Cliusula 4.2.2.1 acima, bem
como obsctvara as disposi¢es constantes das Clausulas 4.2.23, 4224 e 4225 acima,
aplicando-se, portanto, tais itens, mutatis mutandss, 2 Remuneragio das Debéntures da Scgunda
Sérte.

4.3. Pagamento da Remuneragdo das Debéntures

4.3.1. Os valores telativos 2 Remuneragao das Debéntutes deverio ser pagos semestralmente, a
pattic da Data de Limissiio, nos dias 15 de feveretro e 15 de agosto de cada ano, sendo o primeiro
pagamentto devido em 15 de agosto de 2013, para as Debéntures de ambas as séries, ¢ o Gltimo
pagamento devido na Datn de Vencimento das Debéntures da Primeira Séric ou na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (cada uma dessas datas, uma

“Data de Pagamento da Remuneracio”).

4.4, Amortizagio
+.4.1. Amortizagio das Debéntures da Primeira Série

4.4.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntuies da Primeira Série setd amortizado
anualmente, em 3 (trés) parcelas e consecutivas, a partir do 3° (terceiro) ano contado da Data de
Fimissdo {inclusive), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2016 e o dltimo
pagamento devido na Data de Vencimento da Primcira Série, conforme tabela abaixo (cada umé

dessas datas, uma “Data de Amortizacio da Primeira Série”):

Data da Amortizagio  Parcela do. Valor Nominal Unitario

Amortizagio da Primeira Sétie a ser Amortizado (%)
1* 15 de fevereiro de 2016 33,33%
28 15 de fevereiro de 2017 33,33%
3 15 de fevereito de 2018 33,34%

Total 100,00%




442, Amortizagao das Debéntute:a‘:d’cks.eguni!g.s.é.i:e S,

4.4.2.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado
anualmente, em 3 (ttés) parcelas e consecutivas, a partir do 4° (quarto) ano contado da Data de
Emissao (inclusive), sendo o primeiro pagamente devido em 15 de fevereiro de 2017 e o dltimo
pagamento devido na Data de Vencimento da Scgunda Série, conforme tabela abaixo (cada uma
dessas datas, uma “Data de Amortizagio da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Amortizagio da Primcira Série, “Data de Amortizagho™):

Data da Amortizagdo  Parcela do Valor Nominal Unitario

Amottiza¢io da Segunda Série a ser Amortizado (%)
1? 15 de fevercito de 2017 33,33%
° 15 de fevereiro de 2018 33,33%
a0 15 de fevercito de 2019 313,34%
Total 100,00%

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b} os procedimentos
adotados pelo Esctiturador Mandatario, para as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ("Local de Pagamento™).

4.6. Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma detetminada Data dc Vencimento coincida com dia em que ndo exista
expediente cometcial ou bancitio na Cidade de Sao Paulo, Estade de Sio, considerat-sc-ao
prorrogados os prazos teferentes a0 pagamento de qualquer obrigagio decotrente desta Escritura
pot quaisquer das Partes (inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego
de subscricio das Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer actéscimo
aos valores a sctem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipdtese em que a teferida prorrogagio de prazo somente ocorrerd caso a data de
pagamento coincida com fertado nacional, sabado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratdrios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragho das Debéntutes, ocorrendo impontunalidade no pagamento

de qualquer quantia devida aos Debentutistas, os valores em attaso ficario sujeitos a multa
moratdtia de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago, e juros de mora calculados p

rata femporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, 2 taxa de 1% (um /(
pot centa) ao més sobre 0 montante devido e néio pago, independentemente de aviso, notificagio

ou intetpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorridas para

cobranga (“Encargos Moratérios”). X

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimas

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7 acima, o niio compatecimento do Debenturista
para receber o valor cotrespondente a quaisquet das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas |
datas previstas nesta Bscritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal

] 19




aaas
" : sy :0.. “ee a4
[ .. - * -
'..' * e :'. .'. sae
LY ] "EP S0 sas :
e -
¢ e s ." ". o sees

indicado na Clausula 4.11.1 1bfuxo,.llar) .lfl.ﬁ dua (Eraﬁo a0 lc;:e]nqlulto da Remuneracio das
Debéntutes ¢/ou Iincargos Moratdrios 1o penodo lel’ltIVO a0 atads no recebimento, scndo-lhe,
todavia, assegurados os diceitos adquiridos até a data do tespectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

4.9. Prazo de Colocagao, Forma e Prego de Integralizagio

4.9.1. A colocagio das Debéntutes serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do inicio da distribuigio das Debéntures. Caso as Debéntures
nio sejam totalmente colocadas ao longo deste prazo, os Coordenadores deverio exercer a
garantia firme dec colocagio sobre o saldo das Debéntures que ndo foram efetivamente
distribuidas, observando-se o limite de 20.000 (vinte mil) Debéntures objeto de garantia firme.

4.9.2.  As Debéntures setdo intepralizadas, no mercado prumario, a vista, no ato da subscrigao
(“Data_dc Integralizaciio”), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata tfemporis, desde a Data de Epussdo até a Data de
Integralizacio (“Preco de Subscrigdo™), de acorde com as normas de liquidagiao e procedimentos
aplicaveis da CIZTIP.

4.10. Repactuagio
4.10.1. Nio haveri repactuagio das Debéntures.
4.11. Publicidade

4.11.1. l'odos os atos e decises a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vietem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no jornal Valor Econdémico, bem como na pagina da Emissora
na rede mundial de computadotes — Intetnet (http://www.tegma.com.br}, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ as limitagdes impostas pela
Instrugio CVM 476 em relagio a publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar o Agente Iiducidrio a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizagao.

4.12. Liquidez e Estabilizagio

4.12.1. Nio sera constituido fundo de manutengao de hiquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

4.13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de timunidade ou isengiio tributaria, cste
devera encaminhar ao Banco Liquidante e 2 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relagio 4 data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntutes, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo cetto
que, caso o Debenturista nio envie referida documentagio, a Emissora fara as retengdes dos
tributos previstos na legislagio tributatia em vigor nos rendimentos de tal Debentutista.
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4.14. Direito ao Recebimento dos:lsagamentég . :

4.14.1, Fatdo jus a0 recchimento de qualquet valor devido aos Debenturistas nos termos desta
LEscrituta de limissaio aqueles que forem Debenturistas o encerramento do Dia Utl
imediatamente anterior 2 respectiva data de pagamento.

4.15. Classificagdo de Risco

4,15.1. Foi contratada como agéncia de classificagio de tisco da Oferta a Moody’s América Latina

Ltda, (“Agéncia de Classificacio de Risco”) que atributu rating “Aald.br” as Debéntures.

CLAUSULA YV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

51.  Aquisigdo Facultativa

5.1.1. A Fimissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagiio (conforme
abaixo definido), obsetvado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposiges legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatdrio da administragio
¢ das demonstragdes financeiras da Emissota. As Debéntures adquiridas pela IEmissora de acordo
com esta Cliusula podetdo, a critério da Bmissora, ser canceladas, permanccet na tesouraria da
limissora, ou set novamente colocadas no mereado, obsctvadas as restricbes impostas pela
Instrucao CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissota para permanéncia em tesouraria,
nos termos desta Cldiusula, se e quando tecolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneragio
aplicavel as demais Debentures em Circulagio.

5.2. Resgate Antecipado Facultative e Amortizagio Extraordinaria Facultativa

5.2.1. Nio sera permitido o resgate antecipado facultativo das Debéntures, seja total ou pascial,
ou a amottizagio extraordinaria facultativa das Debéntures pela Emissora.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado Automatico : ' /f

6.1.1. O Agente Fiducidtio deverd declarar antecipada e automaticamente vencidas ¢
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntutes, ao tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das scguintes hipoteses (cada uma das hipéteses, um “Lvento de Inadimplemento

Automatico™):
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inadimplemento, pela Esissota, 00 fpr!'zta c na foqna ptcletOb nesta rqcutum de
Fmisséo, de qualquer obrigagio pLCUﬂl’lll’l ‘relacidiiadA*as Debéntutes, nio sanado
no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

() decretagio de faléncia da Emissora ¢/ou de quaisquer sociedades conttoladas ou
coligadas da Emissora que representem, em conjunto ou individualmente, 15%
(quinzc pot cento) ou mais da receita bruta consolidada da Emissora (diretas ou
inditetas) (“Controladas Relevantes™; (it) pedido de autofaléncia formulado pela
Hinissora c/ou por quaisquer de suas Controladas Relevantes; (i) pedido de
faléncia da Emissora ¢/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes formulado
por terceiros nio elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperagio judicial ou de
recuperagio extrajudicial da Limissora e/ou de quaisquer de suas Controladas
Relevantes, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v)
liquidagio, dissolugio ou extingaio da Emissora e/ou de quaisquer de suas
Controladas Relevantes, exceto se a liquidagao, dissolugido ou extingdo decorrer de
uma operagio socictiria que ndo constitua um FEvento de Inadimplemento Niao
Automitico, nos tetmos do disposto na alinea (f) da Clausula 6.1.2 abaixo;

resgate ou amortizagia de agdes, distribuicio de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital préprio ou a realizagio de quaisquer outtos pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora esteja (1) em mora com qualquet de suas obrigagGes
pecunidtias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e/ou (i) tenba descumprindo
qualquer dos indices Financeiros (conforme abaixo definido), ressalvado,
cntictanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto na Lei d"lS
Sociedadcs por Agocs;

deliberagiio tomada cm asscmbleia pelos acionistas da Emissora, para realizagio de
redugdo de capital social da Emissora, apés a data de liquidagio da Emissio, exceto
se previamente aprovada por Debenturistas reptesentando, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco pot cento das Debéntures em Circulagiio, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada pata este fim, conforme disposto
no attigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdcs;

nio pagamento na respectiva data de vencimento, obsetvado o prazo de cura
aplicdvel, de qualquer obrigagio financeira devida pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada Relevante, mesmo que na qualidade de avalista ou garantidora, cujo
valot individual ou agregado seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes dec
teais) {ou seu equivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12
(doze) meses contados da Data de Emissio, com base no Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”) ou outro indice oficial que venha a substitui-lo,
ficando estabelecido que ndo serd caracterizado o vencimento antecipado das
Dcbéntures caso a Emissora conteste e evite a formalizagio do referido
inadimplemento, mediante negociagiio entre as partes ou medidas judiciais ou
arbitrais cabiveis;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagio da Emissora e¢/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, mesmo que na qualidade de avalista ou
garantidota, no mercado local ou internacional, cujo valos individual ou agregado
seja supetior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em
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outras moedas), rc1juatadQS agada perlddo'de 12 (di)/e) meses contados da Data de
FEmissio, com base no IPCA ou outto ndice oficial® qué vulha a substitui-lo;

(p nio cumprimento de qualquer decisio administrativa, arbitral ou scntenga judicial
de natueeza condenatdria transitada em julgado contra a FEmissora e/ou suas
Controladas Relevantes para a qual n&o tenha sido feita provisio para pagamento
at¢ a Data de Emissio, em valot, individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou scu cquivalente em outras moedas),
reajustados a cada petiodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissio, com
base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, nio sanado no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data estipulada para pagamento na respectiva
decisio ou sentenga;

(h) alteracao do atual controle actonatio (conforme definigio de controle prevista no
artigo 116 da Let das Sociedades por Agdes) da Fmissora, de forma diteta ou
inditeta, salvo sc houver o prévio conscntimento de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especificamente convocada para este fim;

iy  transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes,

()  transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessiio a terceiros, pela
Fmissora, das obrigagées a screm assumidas nesta Escritura de Emissio, sem a
ptévia anuéncia de Debenturistas reptesentando, no minimo, 75% (setenta e cinco
pot cento) das Debéntares em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada pata este fim; e/ou

(k) caso a Emissora scja insctita em quaisquer cadastros dos érgios de protegio ao
crédito, inclusive, mas nao se limitando ao SPC ¢ SERASA, Cadastro de Emitentes
de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco
Central, em montantes, individual ou conjuntamente consideiados, superiores a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), reajustados a cada periodo de 12 (dozc)
meses com base no [PCA ou outro indice oficial que venha a substicui-lo, nio
cancelado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento ou do
recebimento de notificacio pela Emissora, conforme o caso.

6.1.2. Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6.2 a 6.7 abaixo, o Agente [iductirio devera declarar

antecipadamente vencidas ¢ imediatamente cxigivers, independentemente de aviso, notificagao ou

interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, ao tomart

ciéneia da ocorténcia de qualquer uma das seguintes bipoteses (cada uma das hipoteses, u

“BEvento de Ipadimplemento Nio Automdtico” ¢, em conjunto com o “Iivento de
Inadimplemento Automatico”, os “Eventos de Inadimplemento”):

(1)  inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura de
Emissdo, de qualquet obrigagio ndo pecunidria relacionada as Debéatures
estabelecida nesta Escritura de Emissdo, nio sanado no prazo de 10 (dex) Dias
Uteis contados da comunicagio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao
Agente Fiduciario, ou (i) pelo Agente Iiduciirio 4 Emissora, o que ocotrer
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primeiro, sendo que essc.p;a.;@.mo $e ﬁ)h&l as obl;g'lgoca pata as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

caso as demais dividas quirografiras da Emissora, existentes ou que venham 2 sct
contraidas a partic desta data, assim entendidas as dividas da Imissora sem
gatantias reais on privilégios legais, passem a ter tratamento preferencial em relagio
s obrigacdes de pagar da Lmissora previstas nesta [iscritura de Imissio em
decorréncia da constituigio de dircito real de garanua, sem o ptévio e expiesso
consentimento de, no minimo, 90% (noventa por cento) dos titulares das
Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debentutistas
especialmente convocada para cste fim, ficando desde ja esclarectdo que nio estio
incluidas nesta alinca (b) as dividas da Companhia a serem contraidas a partic desta
data que, desde o momento de sua contratagio, j4 conitem com garantias rcais ou
privilégios legais;

protestos legitimos de titulos contra a Iimissora e/ou suas Controladas Relevantes,
cujo valos, individual ou agregado, scja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) {ou seu equivalente em outras mocdas), reajustados a cada periodo de 12
(doze) meses, contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice
ofictal que venha a substitui-lo, por cujo pagamento a Emissora seja responsavel,
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo
protesto, tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por etro ou ma-f¢
de terceiros e tenha sido obtida decisido judicial para a anulagio ou sustagio de scus
efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (€) o valor dofs) titulo(s) protestado(s) foi
depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Emissora;

nao icnovagio, cancelamento, tevogagio ou suspensio das autorizagdcs,
concessdes, subvengdes, alvaris ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos
Srgios competentes que afete de forma material o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Hmissora e/ou por suas Controladas Relevantes, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal nio renovagio,
cancclamento, revogagio ou suspensio, a Emissora comprove a existéncia de
provimento jutisdicional autotrizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovagiio ou obtengio da referida licenga ou autotizagio;

cisdo, fusio ou incorporacio ou qualquer outra forma de reotganizacgio societaria,
exceto:

(i) pela incotporagio, pela Emissora (de modo que a DEmissora seja a
incotpotadora), de qualquer sociedade, controlada ou nio pela Emissora;

(i) pela reotganizagio socictitia tealizada cntre a Emissora e as controladas da
FEmissora; ou

(i) se houver o piévio consentimento de Dcbenturistas represcntando, no
minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
reunidos em Assembleia Geral de Deb(.ntullbt’lb especificamente convocada
pata este fio;
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() mudanga ou alteragio né.ph;:,,to :,o-cml d"l I.lmbsgrz], (e modifique a atividade
principal atualmente pot cla pta ticada de forma rclevalite, ou que agregue a essas
atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar
desvios significativos ¢ relevantes em relagio as atividades atualmente
desenvolvidas;

(g) realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrat, expropriar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente a totalidade ou parte substancial dos ativos ou
propriecdades da Emissora ou das agbes do capital social da Emussora,
considerando-se parte substancial, paca os fins deste item, ativos, proptiedades ou
agoes cm montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiotes a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), teajustados a cada periodo de 12 (dozc)

meses com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(hy  aplicagio dos recursos oriundos da Emissio em destinagio diversa da descrita nesta
Escritura;

()  descumprimento, pela Limissora, de qualquer obrigacio estabelecida no Contrato de
Colocagio e nio sanado no respectivo prazo de cura;

() inobservancia da Legislacio Socicambiental (conforme abaixo definido),
especial, mas nio se limitando, a legislagio e regulamentagio relacionadas a saude e
seguranca ocupacional e ao meto ambiente, bem como, se a Emissora incentivat, de
qualquer forma, a prostituicio ou utilizar em suas atividades mio-de-obra infantil
e/ou em condigio analoga a de escravo, exceto por descumprijnentos que nio
possam causat um cfeito matetial adverso para a imagem, operagdes c/ou
resultados financeitos ¢ operacionais da Fmissora;

(k) caso se provem f[alsas ou revelarem-se incorretas, insuficientes, incompletas ou
enganosas, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Imissora nesta
Escritura de Emissio e/ou nos demais documentos relacionados 4 Emissao;

()  cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM;
e/ou

(m) nio manutengio, pela Emissora de qualquer dos indices financeiros relacionados a
seguir, a serem aputados pela Companhia, observado o disposto nesta Isctitura,
inclusive na Clausula 7.1.1, alineas (b) (d) ¢ (¢}, abaixo e verificados pelo Agente
Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento,
pelo Agente Fiduciirio, das informacgdes a que se refere a Clausula 7.1.1, alinea (e},
abaixo, com base nas mformages trimestrais consolidadas divulgadas regularmente
pela Comparhia (“Indices Financeitos™):

(®) quocicnte da divisio da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo
EBITDA, que devera ser igual ou infetior a 2,50 vezes; e

E

(1) quocientc da divisio do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida
(conforme definido abaixo), que devera ser igual ou supetior a 1,50 vezes.
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Divida Liquida: significa, com base nas udltimas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, (@) o somatdtio de empréstimos e financiamentos
tomados com instituicdo financcira ou nio, emissdes de ttulos de divida no
mescado local ou internacional, assim como obrigagdes por aquisi¢des de ativos
passivos decorrentes de parcelamentos tributarios indexados a SELIC (Sistcma
lispecial de Liquidagio e Custodia) ¢ avais e flangas prestados pela Companhia; (b)
menos as disponibilidades (somatdrio do caixa mais aplicagdes financeiras)
desoneradas € nio vinculadas; (¢} mais os ajustes negativos (Passivo) ¢ menos os
ajustes  positivos (Ativo) dos instrumentos financciros - Swap contratados
exclusivamente para protegio da variagio cambial da divida, obedecendo as regras
contabeis (Ativo/Passivo);

Despesa  Financeira Liquida:  significa, com base nas 4 (quatro) ultimas

Demonstracoes Financeiras Trimestrais Consolidadas da Lmissora, o saldo da
diferenca entre a despesa financeira bruta consolidada e 2 tecetta financeira bruta
consolidada;

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) dltimas Demonstragdes Financeiras
Trimestrais Consolidadas da Emissora, o lucro ou o prejuizo liquido, antes da
contribuicio social e do imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-
sc as despesas geradas pelos resultados financeitos € ndo operacionais, depreciagio
¢ amottizagio, bem como subtraindo-se as receitas e adicionando-se as dpr(.b"l.b
relativas a vatiagdes no valot justo de propriedades,

6.2. A ocorréncia de qualquet dos Eventos de Inadimplemento devetd ser prontamente
comunicada, a0 Agente Fiduciario, pela Bmissora, em até 1 (um) Dia Util. O descumprimento
desse dever pela Emissora nio impedita o Agente Fiduciatio ou os Debenturistas de, a seu
critétio, exetcer seus podcres, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura ¢ nos demais
documentos da limissdo, inclusive o d¢ declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

6.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automaticos indicados na
Clausula 6.1.1 acima acartetard o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciatio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigit o pagamento do que for devido. Na ocorréncia
dos Eventos de Inadimplemento Nio Automaticos, o Agente Fiduciario deveta convocar, em ate
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocotréncia do referido cvento,
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar accrca da ndo declaracio do venciment
antecipado das obrigactes decorrentes das Debéntures.

64. Na Assemblela Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e gworwm previsto na Clausala IX desta Hscritura de
Hmissio, os titulares das Debéntures poderio optar, por deliberagio de titulares que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, por nio declarar
antecipadaimente vencidas as obtigagoes decotrentes das Debéntures, sendo que, nesse caso, ou,
ainda, em caso dec suspensio dos trabalhos para deliberagio em data posterior, o Agente
Fiducidrio nio deveta declarat o vencimento antecipado de todas as obrigagées objeto desta
Fscritura de Limissao.
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6.5. Na hipdtese: (1) de nio lnst'lh(;'lo, em’ Ségunda® t'orr\roc’l(;flo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima por falta de guoruzy; ou (ji) de ndo ser aprovado
o exercicio da faculdade prevista na Cliusula 6.4 acima por titulares que representem, no minimo,

75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiducidrio devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debentutes e exigit o
pagamento do que for devido.

6.6. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a [imissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debeéntures em Citculagio, com o
seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em Citculagio, acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro
rata femporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneragio das Debéntures
imediatamente antertor, conforme o caso, e de qu'usqucr outros valotes eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta BEscritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Fmissota, de comunicagiio por esctito a ser enviada pelo Agente Fiduciatio a
Emissota pot meio de casta protocolada no endereco constante da Clausula 11.1 desta Escritura
de Emissdo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratotios.

6.7 Para as finalidades das alincas (b), (£), (g) ¢ (h} da Cldusula 6.1.1 acima e das alineas (d), (¢)
e () da Clausula 6.1.2 acima, fica estabelecido que a Limissora devera fornecer anualmente ao
Agente Fiduciirio, nos termos indicados na Clausula 7.1.1, alinea {(d) abaixo, copin do
otganogiama atualizado do grupo socictirio da Emissora, incluindo as controladas em 31 de
dezembro do exetcicio antetior; e (ii) declaragio a respeito da niio ocorréncia de quaisquer de tais
hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas com relagio a suas controladas.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Obsecrvadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntutes nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Fornecer ao Agente [Fiiducidtio, sendo que, no caso das alineas (a) a (c) abaixo, tais
informacgoes serdo fornecidas por meio de disponibilizagio em sua pagina na Internet
(www.tegma.com.br) ou na pagina da CVM na Internct:

(1)  no prazo deaté 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgagio, copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas a0 respectivo  excreicio  soci
encerrado, acompanhadas de patecer dos auditores  independentes

(“Demonstracdes [inancciras Consolidadas Auditadas da Esmnissora™);

(1) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua cfetiva divulgagio, copia de suas
informagoes trimestrais relativas aos tespectivos trimestres, acompanhada do
relatério da administragio e do patecet de auditoria ou relatério de revisio especial
dos auditores independentes (“IDemonstragées Financciras Consolidadas Revisadas
da Emissora”, ¢ as Demonsttagoes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora ¢ as Demonstragoes [inanceiras Consolidadas Revisadas da Emissora,
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Emissora™);

() nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada, notificagio da convocacio de qualquer assemblera geral de
acionistas e copias de todas as atas de todas as asscmbletas gerais de acionistas, bem
como a data ¢ ordem do dia da assembleia a se realizar;

(d) na mesma data de apresentagdo das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da FEmissora, (i) declaragio do Diretor de RelagGes com Investidores da
Emissora atestando o cumptiimento das obrigaghes constatites nesta Hscritura de
Emissio ¢ 4 nio ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado; ¢
(i) copia do organograma atualizado do grupo societirio da Emissora, incluindo as
controladas em 31 de dezembto do exercicio anterior, acompanhada de declaragio
a tespeito da nio ocorréncia de quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado
estabelecidas nas alineas (¢}, (h), (), (K), (), {m), (n) e (o} da Clausula 6.1 acima com
relacio as Controladas Relevantes;

(e 0o prazo de até¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a quc sc referem as
alincas (a) ¢ (b) acima, as rubricas necessitias 4 verificagio dos indices Financeitos,
acompanhadas de demonstragao do calculo dos Indices Ilinanceiros realizado pela
Companhia, bem como da declaragio do Diretor de Relagbes com Investidores da
imissora atestando o cumptimento das disposi¢des constantes desta Escritura de
imissdo, bem como a efctiva legalidade, legitimidade, exigibilidadc, validade,
auséncia de vicios, suficiéncia de informagoes e veracidade dos Indices Financeiros,
sob pena de impossibilidade de verificagiio e conferéncia pelo Agente iduciario,
podendo este solicitar 3 Imissota e/ou aos auditores independentes todos os
cventuals csclatecimentos adicionats que se fagam necessarios. O Agente Fiduciario
nio conduzitd nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional do
cumprimento dos {ndices Financeiros, exceto por aqueles aqui mencionados;

()  no menor prazo possivel, sempre considerando-sc o escopo da solicitagao,
informagdes razodveis sobre a Fimissora e seus ativos que o Agente Fiduciario
eventualmente requeira;

(£) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquet
cortrespondéncia relevante ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, telativa as Debéntures ou a presente Escrituga; e

(h) o prazo miximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorténcia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Event
dc Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora nio impedita o
Agente I'iducidrio ou os Debenturistas de, a scu critério, exercer seus podercs,
faculdades e pretensdes previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.2. Proceder 4 adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Leir das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas demonstragoes
{inancciras, nos termos exigidos pela legislagio ¢ regulamentagio em vigor, em especial pelo

artigo 17 da Instrugio CVM 476.
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7.1.3  Atendet integralmente as obrigagies previsfas no ﬁi?ti;;b‘.l’;’ da Instrugio CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)  preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agobes e com a regulamentagio da CVM;

(b)  submeter suas demonstragbes financeitas a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
patecct dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea {c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 {tiés) anos;

(c)  obscrvar as disposicbes da Instrugio da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002,
confotme alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo ¢ vedagdces
4 negociagio;

(f)  divulgar em sua pégina na rede muadial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
em até 1 (um) Dia Util a0 Coordenador Lider da Oferta Restrita e ao Agente
Fiduciario; e

(g) fornecer as informagbes solicitadas pela CVM.
7.1.4. Enaviar a CETIP: (i} as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alincas (c) ¢ (f) da Cliusula 7.1.3 acima e (ii) documentos ¢ informagdes exigidos no

ptazo estipulado pela CETIP,

7.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente accitos no Brasil.

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debentutistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se telacione com a Emissio, caso o Agente Fiducidtio nio o faga.

7.1.7. Cumprir todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que the forem solicitadas.

7.1.8. Manter em adequado funcionamento Orgio para atender, de forma cficicnte, aos
Debenturistas, ou contratar instituigoes financeitas autorizadas para a prestagio desse servigo.

7.1.9. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutatias,
legais ¢ regulamentares em vigor.

/
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7.1.10, Manter seus bens adeqyaflaménte sc;'tzrufados por cémpénhias de seguro de ptimeira linha,
confottme suas praticas usualmente adotadas. ® **** ree o

7.1.11. Notificar o Agente Fiduciatio sobre qualguer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensao das suas atividades, gerando um cfeito adverso materal.

7.1.12. Lfetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CLTTP.

7.1.13. Arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagio dos atos
necessarios a4 Fmissio, tais como esta liscritura de Emissio, seus eventuais aditamentos ¢ os atos
societarios da Fmissora, ¢ (¢) das despesas com a contratagio de Agente Fiduciario, Banco
Liquidante e Escriturador Mandatatio.

7.1.14. Efetvar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuig¢des que incidam ou venham a
mncidir sobre a Emissio e que sejam de sua responsabilidade.

7.1.15. Contratar e manter contratados, is suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatirio, a CETIP ¢ o Agente Fiducidrio, bem como a tomar todas ¢ quaisquer providéncias
que se fagam necessarias para a manutengio das Debéntures.

7.1.16. Contratar ¢ manter contratadas até o vencimento da totalidade das Debéntures, as suas
expensas, pelo menos uma agéncia de classtficagio de risco para realizar a classificagio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com telagio a pelo menos uma agéncia de classificagio
de risco, (a} atualiza-la anualinente, até¢ a Data de Vencimento; (b) divulgar e/ou permitir que a
agéncia de classificagio de risco divulgue amplamente a0 mercado os relatérios com as sumulas
das classificagdes de tisco; (c) entregar ao Agente Fiduciatio os relatdrios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e (d) comunicar em até 1 (um) Dia Util 2o Agente
Fiducidtio qualquer alteragiio e o inicio de qualquet processo de tevisio da classificagdo de risco;
observado que, caso a agéncia de classificagiio de risco contratada cesse suas atividades no Biasil
ou, por qualquer motivo, csteja ou seja impedida de emitic a classificagio de risco das
Debéntutes, a Companhin devera (i) contratat outea agéncia de classificagio de msco sem
necessidade de aprovacio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificagio de tisco seja a Standard & Poot's, a Fitch Ratings ou a Moody's
América TLatina; ou (i) notificar o Agente Fiduciitio e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de nisco substtuta.

7.1.17. Apresentar ao publico, nos prazos exigidos pelas leis e regulamentagio em vigor, As
decisdes tomadas com relagio a seus resultados operacionais, atividades comerciais € quaisquer
outros fatos considerados televantes nos tetmos da regulamentagao expedida pela CVM.

7.1.18. Até o encerramento da Oferta, comunicar aos Debenturistas e autoridades cabiveis a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento ¢ que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo
ou em parte, assumidas perante os Debenturistas.




7.1.19, Manter atualizado o 1cglb1'_50 de con:p'mlua ‘aberta h‘l ('V M e cumptir integralmente com

as obrigagdes de envio a CVM de informagdes péfiodicas e feventuais ¢ de divulgagio ¢ colocagio
de tais informacoes a disposi¢iio dos investidores, nos termos da Instrugao CVM 480.

7.1.20. Respeitar a legislagio ¢ regulamentagio relacionadas a saiude e seguranga ocupacional, ao
meio ambicnte, e nido incentivar a prostituigio, tampouco utilizar ou incentivar mao-de-obra
infantil e/ou em condigio aniloga 4 de escravo ou de qualquer forma infungem direitos dos
silvicolas, em especial, mas nio se¢ limitando, ao direito sobre as dtcas de ocupagio indigena,
assim declaradas  pela autoridade competente (“Legslacio  Socioambiental”), exceto pot
descumprimentos que nae possam causar um cfeito material adverso para a imagem, operagoes
¢/ou sesultados financeiros ou opetacionais da Emissora.

7.1.21. Cumprit o disposto na legislagio em vigor pestinente 4 Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucoes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambieate ¢ as demais
legislaches ¢ regulamentagdes ambicntais supletivas, exceto por descumprimentos que ndo
possam causar um efeito matetial adverso para a imagem, opetagdes e¢/ou resultados financeiros
ou opetacionais da Imissora, bem como adotar medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias,
destinadas a cvitar e cortigit eventuais danos ambientais apurados, decotrentes da atividade
desctita em scu objeto social, responsabilizando-se, unica ¢ exclusivamente, pela destinagio dos
recutsos financeiros obtidos com a Emissio.

7.1.22. Obscrvar estritamente a legislagio ¢ regulamentagio tributaria aplicavel, mantendo-se em
situagio de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como efetuar o
pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a
exigibilidade do tributo ou de seu pagamento ecsteja suspensa por decisio judicial ou
administrativa ou nos termos da legislagio ou regulamentagio aplicavel.

7.1.23. Notificar ¢m até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes
prestadas na presentc Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incortetas.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidtios Ltda., qualificada no preimbulo desta Escrituta de Emissio, como- Agent
Fiduciario dos Dcebenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, accita a nomeacio
para, nos termos da lei ¢ da ptesente Lscritura de Emissdo, representar perante a Emissora a
comunhio dos Debenturistas.

8.2. Declaragio
8.2.1. O Agente Fiducidtio declara, neste ato, sob as penas da let:

a)  ndo ter qualquer impedimento lepal, conforme artigo 66, pacigrafo 3° da Lei das
Jualq P O 168 g parag
Sociedades pot Agocs, € o attigo 10 da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro
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de 1983, conformaealtefada (“dnsfryeso CVM 28}, para exercer a fungao que lhe €
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conferida; LR
aceitar a fungio quec the é conferida, assumindo integralmente os deveres ‘e
atribuigbes previstos na legislacio especifica e nesta Hscritura de Emissao;

conhecer ¢ aceitar integralmente a presente lscritura de Emissdo, todas as suas
clausulas ¢ condi¢oes;

nio ter qualquer lign¢iio com a Emissota que 0 impega de exercer suas fungoes;

cstar clente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Citcular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 dc¢ outubro
de 1990,

estar devidamente autotizado a celebrar esta Esctitura de Emissio e 2 cumprir com
suas obrigagdes aqui previsias, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto,

fio se encontrar ecm nenhuma das situagdes de conflito de interesse pievistas no
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

estat devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicivel vigente;

sct instituicao financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

que csta Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidtio, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

que a cclebtagio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoces
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio antertormente assumida pelo
Agente Fiducidtio;

que ndo atua, nesta data, como agente fiduciatio em emissdes de debéntures de
sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora; e

que a vetificacio, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das declaragdes e
informagdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagées fornecidas
pela Bmissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhu
ptocedimento de vetificagio independente ou adicional da veracidadc das
declaragdes ota aptesentadas, com o qué os Debenturistas a0 subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

8.2.2. O Agente Iiduciatio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de LEmissio ou dc eventual aditamento relativo a sua substitugao, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda testem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
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quc todas as obrigagoes da eraéom :thb te:mpb du,tq E sdrltuh de Emissio sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva qubstltuu;'lo confomié Chasula 8.3 abaixo.

8.3.  Substituig¢do

8.3.1. Nas hipSteses de auscncia, impedimentos temporarios, renancia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquet outro caso de vacancia do Agente FFiduciario, sera
tealizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiductdrio a ser substituido, pela Iimissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hipdtese da convocagiio niio ocotter em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabetd 4 Emissora efctud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidtio. A remuneragio do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciano,
obscrvado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
citcunstancias supervenientes a-esta Hscritura de Bmissiio, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substituicio.

8.3.3. I facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo pata a distribuicio das
Decbéntures, proceder i substitui¢dio do Agente Fiduciatio ¢ a indicagdo de scu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em
cariter permanente, do Agente Fiducidtio estd sujeita {a) a comunicagio prévia 4 CVM e a sua
manifestagio acerea do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrucao CVM 28; €
(b) a eventuais normas postetiores.

8.3.4 A substituicio do Agente I'iducidrio deverd ser objeto de aditamento a csta Bscritura de
Emissdo, que deverd ser arquivada na JUCESP.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura de Fmissdao ou de eventual aditamento relativo a substituigio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua -efetiva
substituigio.

8.3.6. Caso ocotia a efctiva substituigio do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidtio em todos os seus termos ¢ condigdes, sendo que a
ptimeita parcela anual devida a0 substituto scra calculada pro ratu femporis, a partic da data de inicio
do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de
comum acordo entre a Limissora e o agente fiduciatio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Getal de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se s hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.
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Além de outros previstos em let, em ato normativo da CVM ¢ nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciario:

()

()

()

()

(®

(h)

®

0

(k)

@

tesponsabilizar-se  integralmente pelos seivigos contratados, nos termos da

legislagio vigente;

proteger os dircitos ¢ intercsses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo ¢ probo emprega na
administragio de scus proprios bens ¢ negoeios;

renunciar a fungiio, na hipdeese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conscrvar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis
telacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagoes contidas
nesta Bscritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgaos, caso a Emissora nio o faga, a inscri¢io desta
Escritura de Emissio e as respectivas averbagoes de seus aditamentos, as expensas

da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da petiodicidade na prestacio das informagdes
obrigatonas, alertando os Debenturistas acerca de  eventuais omissdes ou
mverdades constantes de tais informagdes;

cmitiv parecer sobre a suficiéneia das informagdes constantes das propostas de

modifica¢es nas condigdes das Debéntures;

solicitar, 4s expensas da Emissora, quando julgar necessatio para o fiel desempenho
de suas fungdces, certiddes atualizadas, necessirias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Pablica, cartérios de protesto, varas da Justiga do
Trabalho, varas da Justiga I'ederal € da Procuradotia da Fazenda Publica do foro da

sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessatio e dentro dos limites de razoabilidade,
auditoria extraordinitia na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd sct
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de realizagio da

referida auditoria;

convocar, quando necessatio, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da

Clausula 9.1.2 abaixo;

compatecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;
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elaborar ichtonq qnu'ﬁ destﬂm&o 008 Debentusmtab, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei'dad Yociedadds 15(51 Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacoes:

m.1) cveantual omissio, incotregdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela TFmissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela
Himissora;

m.2) alteragdes cstatutirias da [imissora ocottidas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Hmissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posi¢io da distribuig¢io ou colocagiio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizagio, ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Limissora;

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por mcio das
Debéntures, de acorde com os dados obtidos com os administradores da
Emissora;

m.7) cumpﬂm(,nto de outras obrigag6es assumidas pcla Limissota nesta Escutum de
Hmissdo,

m.B) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

m.9) pagamentos de Remuneragio realizados no petiodo, bem como aquisigSes ¢
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.10) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administtagio; ¢

m.11)existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feitas pot
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os scguintes dados sobre tais emissdes: denominagio da companhia
ofettante; valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debentures; tipo ¢ valor dos bens dados em garantia e
denominagio dos garantidores; eventos de resgate, amortizagio, conversio
repactuagio ¢ inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Himissora, a0 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora; jl

1.2) na sede do Agente Fiducidrio;




1'1-3) na CVM, taen v e etea .t

n.4.) na CETIP; ¢

n.5.) no enderego das instituigdes financeiras que atuaram como Coordenadores na

colocagio das Debéntures.

(0)  publicar, nos tetmos do da Cliusula 4.11 acima ¢ 4s cxpensas da Emissora, anincio
comunicando aos Debentutistas que o relatdtio a que se refete a alinea (m) acima se
encontra 2 disposigio nos locais indicados na alinea (n) acima;

(p)  manter atualizada a telagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes petante a Fmissora, o Banco Liquidente, o Dscriturador Mandatario ¢ a
CETIP, sendo que, pata fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora
expressameiite autotiza, desde j4, o Banco Liquidante, o Esctiturador Mandatatio ¢
a CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciirio, inclusive
referente 2 divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus

respectivos Debenturistas;

(@) coordenar o resgate das Debéntutes, por conta do vencimento antecipado das
obtigagdes decorrentes das [Debéntures, nos casos previstos nesta Liscritura de

LFmissiao;

() fiscalizar o cumpsimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio,
inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ de nio fazer, os Indices
llinanceiros e a obtigagio de manter contratada uma agencia de classificagio de
risco para atualizagio relatétio de classificagio de risco das Debéntures, pot meio
de documentos ¢ informagoes fornecidas pela Emissora;

(s)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagoes
assumidas na presente Bsctitura de Emissio, indicando o local em que fornccera
aos interessados maiores esclarccimentos. Comunicacio de igual teor deve ser

enviada & Bimissora, &4 CVM e a CETIP;

(6 acompanhar a ocorréncia dos Ewventos

de

Inadimplemento

e informar

imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Liventos de

Inadimplemento; e

u disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Iimissora, aos
2
investidores ¢ aos participantes do mercado, através de sua central de atendiment

c/ou de seu websile.

8.5.  Auibuigdes Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquet procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Lmissora para a protegio ¢ defesa dos intetesses da comunhio dos Debentutistas e da realizagio
de scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, niio sanado nos prazos

previstos na Cldusula VI acima, conforme aplicaveis:
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(a) declarar, observadas as condu;ocs df**pitsente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntutes ¢ cobrar seu principal e acessdrios;

(b) tomar qualquer providéncia necessitia para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

{c}  requerer a faléncia da Emissora; ¢

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento
de recuperagdo judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intetvengio ou
liquidagfio extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Obscrvado o disposto na Cliusula 6.3 acima, o Agente Fiduciario somente se eximira da
responsabilidade pela nito adogiio das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) da Clausula 8.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autotizat por deliberagio
da unanimidade dos ttulares das Dcbéntutes em Circulagio, bastando, porém, a deliberagao da
maioria dos titulaces das 1dcbéntures em Cuculagio, quando tal hipdtese disser respeite ao
disposto na alinea (d) da Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneragio do Agente Fiduciario

8.6.1. Seri devido ao Agente Fiducidtio, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor ¢ desta EHscritura, o
co1respondente a uma remunetagio anual de R$ 7.500,00 (sete mut e quinhentos teais) cada uma,
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura desta Escritusa de
IEmissio, ¢ os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até a Data de
Vencimento das Debéntutes da Primeira Séric ou a Data de Vencimento das Dcebéntures da
Segunda Série, conforme aplicivel, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas.

8.6.2 No caso de inadimplemento das obrigagdes pecuniarias ou ndo pecunidrias da Emissao on
de recstruturagio das condigdes da Emissdo apds a subscricio e integralizagio dos titulos ou da
patticipacio em reunides ou conferéncias telefdnicas, bem como atendimento as solicitagdes
extraordindrias sctd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R§ 250,00 (duzentos
¢ cinquenta rcais) pot hota-homem de trabalho dedicado i (i) execugio das garantias; (1)
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou Debenturistas; e (i) implementagio das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos. O valor serd pago no prazo de 5 (cmco) Dias
Utecis apos a comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de relatdtio de horas a Emissora.
Entende-se por recstruturagio das condicdes da Emissdo os eventos relacionados a alteragio (a)
das garantias; (i) do prazo de prgamento; e (i) das condig¢des relacionadas 4 cldusula de
vencimento antecipado. Os eventos relacionados 2 amortizagio ¢ tesgate antecipado das
Debéntutes nio sao considerados como reesttuturagio das condigdes da Emissdo,

8.6.3. As parcelas citadas nos itens 8.6,1 ¢ 8.6.2 supra sctio reajustadas pela variagio acumulada F
do Indice Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (IGP-M™) ou, na

falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,

a partit da data do ptimeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-raia

dre, se necessatio.
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B.6.4. As patcclas citadas nos lteﬁe ’1(:11"11’1 b(.LaQ aerescidas idos *seguintes impostos: 1SS (Imposto
Sobre Secvicos de Qualquer Naturez'l) PIS (Cohitribuichtt 43 Programa de Integragio Social),
CSLL (Conttibuigaio Social sobre o Lucro Liquide), COFINS (Contribuigic para o
[Yinanciamento da Seguridade Social) ¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuncragio do Agente Iiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes

nas datas de cada pagamento.

8.6.5. lim caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento} sobre o valor do débito, bem como a juros
moratétios de 1% (um pot cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacio monetatia pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do cfetivo
pagamento, calculado pro raia die.

8.6.6. A remuneragio sctd devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o
Agente TFiducidrio ainda csteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Fmissora
e nio inclui o pagamento de honoririos a terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.7. Eventuais obtigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragio nas caracteristicas e/ou
garantias da Fmissdo facultardo ao Agente Fiducidtio a revisio dos honotdrios acima dispostos.

8.7. Despesas

8.7.1. A Fmissota icssarcird o Agente Fiduciatio de todas as despesas razoavels e usuals que
tenha comprovadamente incorrido pata proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou
pata realizar scus ctéditos, desde que as despesas tenbam sido previamente aprovadas pela
Eimissora, as quais setéio consideraclas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da data de rccebimento da respectiva solicitagio pelo Agente
Fiduciario.

8.7.2. O ressarcimento a que se refete esta Cliusula serd efetuado em 10 (dez) Dias Utets apos a
realizaciio da respectiva prestagdo de contas a Bmissora,

8.7.3. As remunetacdes nio incluem as despesas com vizgens, estadias, transpotte e publicagio
necessirias ao exercicio da fungio do Agente Fiduciitio, durante ou apds a implantagae do
setvico, a serem cobertas pela Emissota, apds prévia aprovagio. Nio estilo incluidas igualmente,
¢ serdo arcadas pela Emissota, despesas com especialistas ¢ assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depositos e custas judiciats, bem
como indenizagées, decotrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do
exercicio de sua fungio ou da sua atuagio em defesa da presente operagao, serio igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honotdrios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidtio e devetio set igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorter para respuardar os intercsses dos Debenturistas deverio ser previamente
aptovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Fmissota, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios, inclusive
de tetceiros, depositos, indenizagdes, custas ¢ taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
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Fiducidrio, ou decorrente de a¢@ds il.lgc.:ntad:is &nera cle ng exélicicio de sua fungio, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financetros, desde ‘que rélitidhadas 4 solucio da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judicais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidcio, na hipétese de a
Emissora permanecer em nadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um petiodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Iiduciaro solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertuta do tisco da sucumbencia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
IEmissdo, ¢ outtas que vierem 2 ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragio de certiddes;

(c) locomogdes catre Fistados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; ¢

(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindivels, se ocotrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais” ou, individualmente, “Assembleia
Getal”) aplicat-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.1. Convocagido

9.1.1.  As Assembleias Gerais de Debentutistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Tmissora, por Debenturistas da Primeita Série que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures da Primeira Séric em Circulagio, para as Assembleias Gerais de
Decbenturistas da Primeita Séric, por Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez
pot cento), no minimo, das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, para as Assemblcias
Getais de Dcbenturistas da Segunda Série, ou pela CVM. Para deliberagdes em Assembleias
Gerais das quais deverfio participat todos os Dcbenturistas, nos termos desta Escritura ¢ da
regulamentagio aplicivel, a convocagio podera ser feita por Debenturistas que representem, no
minime, 10% {(dez por cento) das Debéntures em Circulagiio.

9.1.2. A convocagio das Assemblcias Gerais de Dcbenturistas sc dard mediante amincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11 acima, tespeitadas
outras regras rclacionadas i publicagio de anincio de convocagiio de assembletas gerais
constantes da Lei das Sociedades potr Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura de
Emissao.




9.1.3.  As Assemblelas Gerats !11— Dcl)cnrutls.rh:; deverio ;ej; Lonhzad'lb em prazo minimo de 15

(quinze) dias contados da data da primeira publica¢io da éShivteacio. Qualquer Assembleia Geral
em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias apés a data
marcada para a instalagdo da Assembleia Geral em primeira convocagio.

9.1.4. Independentc das formalidades previstas na legislagio aplicivel e nesta Escritura de
Imissio, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagio, conforme o caso.

9.1.5. As decliberagdes tomadas pelos Dcbentutistas da Primeira Série, no ambito de sua
competéncia legal, obscrvados os guora estabelecidos nesta Escritura, serio existentes, validas e
cficazes perante a Emissora ¢ obrigariio a todos os titulares das Debéntures da Primeira Série em
Citculagio, independentemente de teremn compatecido as Assembleias Gerais respectivas ou do
voto proferido nessas Assembleias Gerais, As delibetagbes tomadas pelos Debenturistas da
Segunda Série, no ambito de sua competéncia legal, observados os gwora estabelecidos nesta
Esctitura, setdio existentes, validas ¢ clicazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures da Segunda Séric em Citculagio, independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

9.2.  Quorum de Instalagio

9.2.1.  A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalata(ao), em primetra convocagio, com a presenca de
Debenturistas que tepresentem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da
Primeira Sétie em Circulagiio, ¢/ou no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Cchul’u;'lo conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer
quotum pata quaisquer das séries.

9.2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos grorz de instalagio ¢/ou deliberagio
da Assembleia Geral de Debenturistas. previstos nesta Escritura de BEmissdio, considera-se
“Debéntutes da Primeira Série em Circulagio” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas ¢
integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouratia pela Emissora ¢ as de titularidade de
cmpresas coligadas a imissora, controladotas {ou grupo de controle) ou administradores da
‘missora ou de controladoras <da Emissora {ou grupo de controle), incluindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas antetiormente
mencionadas, tais como, conjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o
segundo grau. Adicionalmente, entende-se como “Debéntutes da Segunda Séne em Circulacio”
todas as Debéntures da Segunda Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas cm
tesoutaria pela Lmissora e as de titularidade de empresas coligadas 4 Timissora, controladoras {ou
grupo de controle) ou administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo
de controle), incluindo, mas nio sec limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualguer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, conjuge, companheiro, ascendentes
descendentes, ou colateral até o segundo grau. As Debéntures da Primeira Série em Circulagag,
em conjunto com as Debéntures da Segunda Série em Circulagiio, sio denominadas “Debéntures

em Circulacio”.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A ptesidéncia e secretarin das Assembleias Gerais de Debenturistas cabetao aos
representantes do Agente Iiduciirio, ou aos representantes cleitos pelos Debenturistas presentes

ou aqueles que forein designados pela CVM.
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9.4. Quotum de Deliberagao —— " "0t sdeteS

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleins Gerass de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou néo.
Observado o disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteragho nas clausulas ou condigdes
previstas nesta Fiscritura de Emissio deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem,
pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da respectiva série em Circulagio.

94.2. Salvo disposto de outra forma nesta Liscritura de Emissdo, as alteragdes relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem
em alteragio: (i) da Remuneragao das Debentures, (if) das datas de pagamento da Remuneragio,
(ui) da Data de Vencimento das Debéntures, (iv) dos valores, montantes ¢ datas de amortizacio
do principal das Debéntures, (v) dos Fventos de Inadimplemento, e/ou (vi) da alteragiio dos
quora de deliberagio ¢ dos termos ¢ condigdes previstos nesta Clausula Nona dependerio da
APIovAgao, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer
outra subsequente, por Debentutistas que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento)
das Debentutes em Citculagio.

9.5, Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderiio discutir e deliberar sem a presenca
destes, caso desejarem.

9.6. O Agente I'iduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
a0s Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. '

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A DEmissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Hscritura
de Lmissio, que:

(a) ¢ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, de acotdo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(1)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Iscritura de Emissio e o Contrato de
Colocagio ¢ a cumprir com todas as obrigagdes nestes previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessdrios para tanto;

() os representantes legais que assinam esta Dscritura de Emissdo tém poderes
estatutatios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes orf
estabelecidas e, sendo mandatitios, tiveram os podetes legitimamente outorgados,
cstando os tespectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

(d) a celebragio desta Discritura de Emissio, do Contrato de Colocagao, ¢ o
cumptimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos nio infringem cualquer
disposiciio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ¢/ou de quaisquer de
suas controladas sejam patte, nem ird resultar em: (i) vencimento antccipado de
qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
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criacio dc quqlquei* onl.]s ou ;_r,qume sobtd cluﬁl.quex ativo ou bem da Emussora,
exceto por ¢ qqucl:,s ja existentes ha' prsente dﬁtfi“ou (i) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

esta Hscritura de Emissio ¢ as obrigagoes aqui previstas constituem, e cada
documento a set entregue nos termos da presente Escritura de Emissao constituira,
obrigagdes legalmente validas ¢ vinculantes da Limissora, exigiveis de acordo com

- 0% scus tetmos ¢ condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos

do artigo 585 da Lel n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (Codigo
de Processo Civil);

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Instrugio CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na Internet,
bem como aquelas incluidas no material de divulgagio da Oferta Restrita sdo
verdadeiras, consistentes, cotretas ¢ suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a respetto da Oferta Restrita;

- na2o ha outros fatos relevantes em relagio i Lmissora nao divulgados no

Formulario de Referéncia, cuja omussdao faca com que qualquer informagio do
['otmulirtic de Referéncia da LEimissora seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incotreta e/ou insuficiente; :

a Emissora esta cumprindo, em todos 0s seus aspectos relevantes, os contratos, as
leis, regulamentos, notmas administrativas e determinagées dos c')rgﬁo“»
governamentais, autarquias ou tribunais, aphcavcm a condugio de seus ncgoclos
¢/ou das conttoladas, exceto pot aqueles que (i) nio possam afetar a capacidade da
Emissora de cumptir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de missio; ou
(i) questionadas dec boa-fé nas csferas administrativa e/ou judicial, constantes do
Formulitio de Referéneia da Jimissora, disponivel na pigina da CVM na Internet
¢/ou por aquelas constantes das demonstragdes financeiras da Emissora;

nao ha qualquer agio judictal, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagio governamental, que seja de conhecimento da Emissora,
que possa vit a afetar de forma material a capacidade da Emissora de cumprir com

© suas obrigagcdes previstas nesta [Dscritura de Emussdo, cxceto por aquclas

questionadas de boa-fé nas esferas admunistrativa e/ou judicial, constantes do
Iormulatio de Referéncia da Emissora, disponivel na pagina da CVM na Internet
e/ou pot aquelas constantes das demonstragoes financeiras da Emissora;

nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciario, que o mnpega de cxercer,
plenamente, suas fuagdes com relagao 2 Bmissao;

nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de excregf,
plenamente, suas fungoes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ dentais
normas aplicavets, inclusive regulamentares;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma soctedade
cxistente de acorde com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com
plenos poderes e autoridade para set titular, atrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negocios;
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nenhum registro, consennmeﬁt'o,'ﬁ'dtol‘izac}ib:'zt[;rovagio, licenga, otdem de, ou
qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou dSrgio regulatdrio é
cxigido para o cumprimento pela Emissora de suas obtigagdes nos termos da
presente Iiscritura de Emissio ou das Debéntures, ou pata a realizagio da Fmisséo
exceto (i) pelo registro das Debéntures junto ao MDA e ao Cetip21, as quais
estardio em pleno vigor e efeito na dara de liquidagio, (it) pelo arquivamento, na
JUCHESP, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas
dos atos societarios da Fmissota que aprovaram a Emissio e a Oferta Restrita; ¢
(i) pela inscri¢io desta Hsctitura de Emissdo ¢ de scus aditamentos perante a
JUCESP;

os balangos patrimoniais da Fmissora auditados ¢ datados de 31 de dezembro de
2009, 31 de¢ dezembio de 2010 e 31 de dezembro de 2011, bem como aqueles
referentes ao periodo de nove meses encertados em 30 de setembro de 2011 e 30
de setembro de 2012, em conjunto com as correspondentes demonstragSes de
resuttado da Bmissora apresentam de maneira adequada a situagio financeira da
FEmissora nas aludidas datas ¢ os resultados operacionais da missora referentes aos
petiodos encesrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram claboradas
de acordo com os principios contibels geralmente aceitos no Brasil ¢ com as
normas nternacionats de relatdrio financcivo (IFRS) emitido pelo  Tuternationa/
Aconting Standards Board (1ASB), que foram aplicados de maneira consisterite nos
periodos envolvidos, ¢ desde a data das demonstragdes financeiras mais recemtes,
nio houve nenhum impacto adverso relevante na situagio financewa e nos
resultados  operacionats em questio, ndo houve qualquer operagio mateiial
relevante envolvendo a Iimissora fora do curso normal de seus negocios, que seja
relevante para a BEmissora, nio houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

a Emissora tem todas as autorizagoes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduass ¢ municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo que até a presente data a Emissora nio foi notificada acerca da revogagio de
qualquet delas ou da existéncia de processe admmnistiativo que tenha por objeto a
revogacio, suspensio ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a
Himissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagio sem as
referidas licengas ou se nos casos em que tals licengas estejam em processo legal de
LeNOvVagAao;

a Emissora prepatou ¢ entregou todas as declaragées de tributos, relatdrios e outras
informagdes que, de acordo com o conheciunento da Emissora devem ser
apresentadas, ou reccheram dilagio dos prazos para  apresentagio destas
declatagdes; todas as taxas, impostos e demals tributos e encargos governaments
devidos de qualquer forma pela Iimissora, por suas controladas, ou, ainda, impogtas
a cla ou a quaisquer de scus bens, direttos, propriedades ou ativos, ou relativo 20s
scus negocios, resultados ¢ lucros foram integralmente pagos quando devidos,
exceto os trbutos ou encargos que estio sendo contestados de boa fé e por meio
de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia ¢ em relagio
aos quals existem resetvas ou outias provisdes apropriadas, exceto os tributos,
encargos governamentais ¢ outtas contribuigdes cuja falta de pagamento nao afetem
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. s i bkt [
previstas nesta Flscritura de Emissao; voee

(@ = Emissota ¢ suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imoveis ¢
demais dircitos ¢ ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em
conjunto, nio afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora,

N de suas obrigagbes previstas nesta Iiscritura de Emissio;

(t)  mantém os seus bens ¢ de suas Controladas Relevantes adequadamente segueados,
conforme razoavelmente espetado ¢ de acordo com as praticas correntes de
metcado;

(s) os documentos e informacoes fornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente
cotrctos c -estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos ¢ informagoes relevantes para a tomada de decisio de investitnento
sobre a Fmissora; e

()  tem plena ciéncia e concorda integralimente com a forma de divalgagio ¢ apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acetca da forma dc cilculo da
Remuneracdo das Debéntutes, a qual fo1 acordada por livte vontade da Emissora,
em observancia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1 As comunicagdes a serem cnviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissio deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Tegma Gestio Logistica S.A.

Avenida Nicola Demarchi, n® 2.000
09820-655 — Sao Bernarde do Campo, SP
At.: 5t. Alexandre Augusto Brandio

Tel.: (11) 4346-2532

Fax: (1) 4346-2533

F-mail: alexandre.btandac@tegma.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliatios Lida,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, Itaim Bibi

(04538-132 — Sdo Paulo, SP

At Viviane Rodrigues

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264
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Pata o Banco Liquidante;

Itatt Unibanco S.A.

Avenida Iingenheiro Armando de Arruda Pereirn, 707, 7° andar
04309-010 — Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Maria Simionato

Telefone: (11) 5029-2139 / 5029-1963

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: maria.simiopato{@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Farta Lima, n° 3.400, 10° andar
(}4538-152 — Sio Paulo, SP

At Sra, Claudia Vasconcellos

Telefone: (11} 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.bt
Para a CETIP:

CETIP S.A. ~ Mercados Osganizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andat
01452-001, Sdo Paulo, SP

At Geréncia de Valotes Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail- gr.debentures@cetip.com.br

11.1.2. As comunicages serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Cotreios, por fax ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicaghes feitas por fac-simile ou corrcio eletrénico scrio
consideradas recebidas na data de scu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo {recibo emitido pela mdquina utlizada pelo remetente). Quando aplicavel, os
originais dos documentos enviados por fac-simile ou correto eletronico deverio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis 2 ap6s o envio da mensagem. /
mudanga de qualquer dos enderegos deverd ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver
seu enderego alterado. Lventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagio quanto a alteragio
de endeteco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta
Escritura de Emissio.

11.2, Remincia

11.2.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Lmissio, desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer diceito,
faculdade ou remédio que caiba a Limissora, ao Agente Fiducidrio ¢/ou 20s Debenturistas em
razio de qualquer inadimplemento prejudicara tas direitos, faculdades ou remédios, ou sera
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intetpretado  como comutmnd%) 1§na rgnqnqm a08 ﬁncsﬁwb ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituira nov*xqao ‘od modJﬂc.’ff(ﬁd‘de quaisquer outras obrigagoes
assumidas pelas Partes nesta Fscritura de Emissio ou ptecedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro

11.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Bscritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serao de responsabitidade exclusiva da Emissora.

11.4.  Lista Fsctitura de Emissio é cclebrada em cardter itrevogivel ¢ irretrativel, obtigando as
Partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo.

11.5. A invalidagio ou nulidade, no todo ou.em parte, de quaisquer das cliusulas desta
Escrttura de Emissio nfo afetard as demais, que permanecerfio sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagoes aqui previstas. Ocotrendo a declaragio de
invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Iimissdo, as Partes desde ja se
comprometem a negociat, 0o menot prazo possivel, em substituigdo a cldusula declarada invalida
ou nula, a inclusio, nesta Lscritura de Emissdo, de termos ¢ condigdes validos que reflitam os
termos € condigdes da cliusula invalidada ou nula, observados a intengiio ¢ o objetivo das Pastes
quando da negociagio da cldusula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere.

1L6.  As Pattes declaram, mitua ¢ expressamente, que esta Escritura de Emissdao foi celebrada
tespeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢ firme manifestagio

de vontade das Partes ¢ em perfeita relagio de equidade.

11..7.  Os prazos estabelecidos nesta Fscritura de Emissio serdo computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio ¢ incluido o do
vencimento.

1L8. Qualquer alteragdo a esta Bscrituta de Fmissio somente serd considerada valida se
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

11.9. Lei Aplicavel

11.9.1. DEsta Liscritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

11.10. Foro |

11.10.1. As Partes -clegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Séo Paulo, com rentincia

expressa de qualquer outro, pot mais privilegiado, come competente para dirimir quaisque
controvérsias decorrentes desta Escritura de Ermissio.”
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