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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAOQ CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA TEGMA GESTAO LOGISTICA 8.4,

entee

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.
como Bmisiora

|

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. !

como Agente Pidugidrie, represeniande a conunhdo dos Debenturisiar

Datado de
20 de dezembro de 2012
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE.ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA TEGMA GESTAO LOGISTICA $.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

TEGMA GESTAO LOGISTICA 8.A., sociedade por agoes de capital aberto, com sede na Cidade
de Sao Bemardo do Campo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Nicola Dematchi, n® 2,000, inscrita
no Cadastzo Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”} sob o n°
02.351.144/0001-18, uneste ato tepresentada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas piginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou

“Companhia”);

e, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeito Fatia Lima, n°® 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, insctita no CNPJ/MF sob o
1° 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamentc
autorrzado(s) ¢ identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento {(“Agente
Viducidzio”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido)
objeto da presente Emissio (conforme abaxo defiudo) (“Debentoristas da Primeira Série” e

“Debentwristas da Segunda Série” e, em conjunto, “Debenturstas™);

sendo a Emissora ¢ v Agente TFiduciirio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” ¢,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversivels em Agoes, da Espécie
Quirografatia, em até Duas Séries, para Distiibuigio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio,
da Tegma Gestio ‘Logistica S.A” (“Escritura de Finissio”), mediante as seguintes cliusulas e
condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
cles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

11. A presente Escribwa de Emissio é firmada com base nas deliberagbes do Conselho de
Administragio da Companhia em teunido realizada em 06 de dezembra de 2012 (“RCA”), na qual
foram deliberadas: (2) a aprovagio da Emissiv, bemn como de scus termos e condigbes; ¢ (b) a
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autorizagio a Dirctoria da Companhia para,adotar todas ¢ quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a4 Emissio, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo
em conformidade com o disposto no actigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1* (primeira) emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em agoes, da espécie
quirografaria, em até 2 {duas) séries, da Emissora (“Emissio” e “Debéntures”, respectivamentc), para
distribui¢ic publica, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Instrucio da Coimissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita”
e “lustrucio CVM 476", respectivamente) sera realizada com observincia aos seguiites requisitos:

21. Dispensa de Registto na CVM e na Associagio Brasileita das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Oferta Restrita seri realizada nos termos da Insttugio CVM 476 ¢ das demais disposigdes
legais e repulamentares aplicéveis, estando, pottanto, automaticamente dispensada do registro de
distzibuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezeimbra de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Por se tratar de oferta plblica com esforgos restritos de colocagio, a Oferta Restrita estd
automaticamnente dispensada do registro na ANBIMA, nos tetmos do pasagrafo 1° do artigo 25 do
“Codigo ANBIMA de Regulagio ¢ Mclhotes Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigio e
Aquisi¢io de Valotes Mobilidrios”, atualmente em vigor.

2.2.  Arquivamento na JUCESP e Publicagbes

221. A ata de RCA serd arquivada na Juata Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) ¢
publicada no Didric Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP™) e no jornal Valor Econdmico, hos
termos dos artigos 62, inciso [, e 289 da Lei das Socicdades por Agoes.

2.3. Arquivamento da Escritura na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura de Emissio ¢ seus eventuais aditamentos serio arquivados na JUCESP, nos
termos do artigo 62, inciso IT e paragrafo 37, da Let das Sociedades por Ages. As vias originais desta
Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverio
ser enviadas ao Agente [Miducidrio em até 5 {unce) dias contados da data do respectivo
arqulvmnen to.
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2.4, Registro para Disttibuigio Primiria e Negociagio Secundaria
24.1. As Dcbéntures serio registradas para:

{(a) distribui¢io no mercaclo primario por meto do MDA — Médulo de Distribuigio de Titulos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b} negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titlos e Valores Mobilidrios
(“Cetip21™), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagoes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrto na Clinsula 2.4.1 acima, as Debtntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias da data de sua subscricio ou aquisigio pelo Investidor Qualificado (conforme abaixo definido),
conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e uma vez vertficado o cumprimento,
pela Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugic CVM 476, sendo que a
niegociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposigies legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA I11
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1.. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: (i) a prestagao
de servigos de logistica para a cadein de suptimento e distribuicdo da indistria automotiva (spply
chainr logistics) ¢ outros setores no Brasil e no exterior, incluindo, mas nio se limitando a, transporte,
por quaisquer meios, de veiculos, partes ¢ componentes, bem como de ontros produtos de qualquer
natureza; (ii) o desenvolvimento ¢ a implementagio de instalagdes ndo portuadas e a operagio de
instalagoes portudrias ¢ nio portudrias para a prestagio de secvigos auxiliares, incluindo, mas o sc
limitando 2, inspegio de pré-entrega (pre-defivery inspeciion - PDI), revisdo, pintura, reparos em geral,
estacionamento e estocagem de veiculos em armazém, instalagio de acessorios e consolidagio de
velealos; (1) o gerenciamento de estoques, bem como  de péatios proprios e de terceiros; (1v) a
prestagio de assisténcia téenica de acordo com os servigos descritos nos ttens (1), (i) e (il acima; (v)
a representagio dec outras socicdades, brasileitas ou estrangeiras; (vi) a participagio em outras
socicdades, brasileiras ou estrangeiras, como acionista ou cotista; (vif} a atrvidade de armazém geral
para produtos de terceiros, tal como definida na legislagio competente, podendo exercer esta
atividade no estzbelecimento matriz, betn como em qualquer uma de suas filiais; (vitl) a prestagio de
servicos de gestio administrativa ¢ cometcial para outras sociedades, brasileiras ou estrangetras; e (1x)
a atividade de operador portuitio,

3.2. Nimero da Emissio

3.21. A Emissao objeto da presente Escritura de Emissic constitui a 1° (primeira) emissio de
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dchéntures da Emissora. . :
3.3. Valor Total da Emissdo

3.31. O valor total da Emissdo sera de R$ 200.000.000,00 (duzcntos milhées de reais), na Data de
Hmissdo (conforme definido ﬂbﬂlXO)

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissio sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a existéncia e a quantidade de
Decbéntures a ser alocada em cada série serio definidas pela Companhia, conforme a2 demanda pelas
Debéntures apuarada por meio de procedimento de coleta de intengio de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding”) organizado pelos Coordenadores, nos termos da Cldusula 3.5.2
abatxo, sendo certo, ainda, que qualquer uma das séries poderd nio ser emitida, hipdtese em que a
totalidade das Debéntures serd emitida em série unica.

3.5. Colocagiio e Procedimento de Disttibuigio

3.5.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, com esforgos restritos de colocagio, nos
termoes da Instrugio CVM 4746, sob o regime de garantia firme de colocagao, com a interimediagio do
Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lidet”) ¢ do Banco Ttad BBA S.A
(“IBBA” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™), instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios responsiveis pela colocagio das
Debeéntures, nos termos do “Contrate de Coordenagio, Colocagio e Distribuigio Puablica, com
Lisforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firine de Colocagdio, de Debéntures Simples, Nio
Conversivers em Agoces, da Espécie Quirografaria, em at¢ Duas Séries, da Primeira Emissio da
Tegma Gestao Logistica S.A.” (“Contrato de Colocagio™).

352 Sera adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, observado o disposto no artige 3° da
Instragao CVM 476, para definicio () da Remuneracio das Debéntures (conformme definidoe na
Clausula 4.2 abaixo), obsetrvado os limites previstos nas Cliusulas 4.2.2.1 ¢ 4.2.4.1 abaixo; e (ii) da
quantidade de Debentures a ser alocada em cada wma das séries, observado que a alocagdo das
Debéntures entre as séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes. Qualquer uma das séries
poderd nao ser emitida, hipdtese ein que 2 totaltdade das Debéntures setd emitida em série Unica, a
depender do resultado do Procedimento de Bookbwilding. O resultado do Procedimento de
Bookbiui/ding seri ratificado por ineio de aditamento a csta FEscritura de Emussdo, que deverd ser
levado a registro perante a JUCESP, estando desde jd a Funissora e o Agente Fiduciario autorizados ¢
obtigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia aprovacio societiria da Emmissora ou
de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas, uma vez que as taxas maximas de remuneragao
das Debéntures ji foram deliberadas por meio da RCA.

35.3. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distibuigio. Para tanto, os Coordenadores e as demais instituicdes
interinedidrias que eventualmente venhain a participar da distribuicio publica, com esforgos restritos
de colocagio, das Debéntures poderio acessar conjunlamente, no miximo, 50 (cinquenta)
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Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio por, no miximo, 20 (vinte) Investidores

Qualificados.

3.5.3.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, scrio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidotes keferidos no artigo 109 da Instrugio da CVM n®
409, de 18 de agosto de 2004, confoume alterada (“lnstrucio CYM 409”), observado gue: (a) todos
os fundos de investimento serio considerados investidores qualificados, ainda que se destitictn a
investidores nio qualificados; ¢ (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo
109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverao e integralizario, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R§ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.3.2. No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Qualificados assinario
declaragdo atestando que efetuaram sua propria andlise com relagio a capacidade de pagamento da
Emissora e atestando estar cientes de que (1) 2 Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (1)
as Debéntures estao sujcitas a restrigoes de negociagao previstas na regulamentagao aplicivel e nesta
Escritura de Einissio, devendo, ainnda, por meio de tal declaragiao, manifestar sua concordincia
expressa a todos os seus terinos ¢ condigdes.

3.54. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
cscritdrios ou cstabclecimentos abettos ac publico, ou com a utiliza¢io de servigos publicos de
comunicagao, como a imprensa, o ridio, a televisio e paginas abertas ao publico na redé mundial de
computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

3.5.5. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagoes acecca da Ofetta Restrita a
qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (h)
infarmar aos Coordenadotes, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
camprometendo-se desde ji a niio tomar qualquer providéncia em relagio aos seferidos potenciass
investidores neste petfodo.

3.5.6. Nio existirdo reservas antecipadas, nein fixacdo de lotes mintmos ou méximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronolégica, sendo que os Coordenadores, com expressa e
prévia anuéneia da Emissora, organizario o plano de distribuigao nos termos da Instrugio CVM 476,
tendo como publico alvo Investidores Qualificados apenas, abservado ainda o disposto no artigo 4°
da Instrucao CVM 476.

3.57. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Quualificados interessados em adquiris as Debéntures.

3.5.8. Nio haverd preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
3.6.1. O banco liquidante da Emissio é o Itad Unibanco S.A,, instituigio fnanceira com sede na

Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).
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3.6.2. O escriturador mandatirio das Debéntures ¢ a Itat Corretora de Valores S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNP]/MEF sob o n® 61.194353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario™).

3.7. Destinagiio dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissio scrio destinados a negécios de
gestio ordinaria da Emissora, quais scjam: (i) pagamento de dividas ji contraidas pela Emissora; e (if)
reforco do caixa da Emissora.

, CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Bdsicas

4.1.1. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures setd
o dia 15 de feveraro de 2013 (“Data de Emissao™).

4.1.2. Forma ¢ Comprovagio de Titularidade: As Debéntures serio emittdas sob a forma
nominativa ¢ escritural, sem emissio de cautelas ou certificados, sendo que, pacz todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures scri comprovada pelo extrato emitido pelo Escrituradot
Mandatario. Adicionalmente, sera teconhecido como compravante de titularidade das Debénrures o
extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodindos eletronicamente na CETIP,

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou scja, nio conversiveis em agoes de
emissio da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, nio conferindo qualquer privilégio
especial ou geeal a seus titulares, ¢ sem qualquer segregacio de bens da Kimissora, em particular para
garantir 0s Debenturistas em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagoes
da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emisséo.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Einissio, as
Debéntures da primeira séric (“Debéntures da Primeira Séric”) terdo prazo de vencitnento de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2018
("Data_de Vencimento das Debéntures da Primeira Séric™), ¢ as Debéntures da segunda séric
(“Debéntures da Segunda Série”) terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portaiito, em 15 de fevereira de 2019 (“Data de Vencimento das Debénmres
da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”,
“Data de Vencimento das Debéntures™).
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4.1.6. Valor Nominal Unititio: O valor nominal' unitirio das Debéntures serd de R$ 10.000,00
(dex inil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures, em
até 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série serd definida
conforme demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuiiding,

4.2. Atualizagio Monetitia ¢ Remunerac¢io das Debéntures
4.2.1.  Atualizagdao Monetaria das Debéntutes da Primeira Série

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitdino das Dehéntures da Primeira Série nio serd atualizado
maonetariameite,

422, Remuneragio das Debéntures da Primeira Série

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unutario das Debéntures da Primeira Sétie {ou sobre o Salda
do Valor Nominal Unitirio das Dcebéntures da Priineira Série, conforme o caso), incidirio juros
retnuneratorios corcespondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual 20 ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Utels, calculadas ¢ divulgadas
diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pdgina na Internet
(www.cetip.com.br) (““Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a um determinado
percentual a ser definido de acordo com o Procedimento de Boskbuilding, limitado a 0,90% (noventa
centésimos por cento) 2o ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de
Emissao (inchisive) ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inchsive), confortne o caso, até a data do seu
efetivo pagamento (cxclusive), sendo que cada um desses intervalos de tempo sucede o antevior sem

solugao de continuidade (“Remuncracio das Dcbéntures da Primeira Série”). O cileulo da

Remuneragio das Debéntures da Primeira Série obedecera 2 seguinte farmula:
J=VNe x (Fator Juras - 1)
onde:

J = valor anitirio da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série devido em cada data de
Dagamenia de Remuneragio das Deléniures da Primeira Série, calewlado com 8 (oito) casar decimais sem
arvedondamento,

"INe = Valor Nominal Unitdrio ndo amortizade de cada nma das Debéntures da Primeira Série,
informadef calenlade com 8 (0ifo) casay devimais, sem arvedondanento;

Fator Juros = Fator de juvos, calelado com 9 {nove) casas decimais, corn arredondarmento, apurado de
acard com u Segiinte firmula:

Fatot Juros = FatorDI x FatorSpread
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onde:

Dator DI = produtirio das Taxar DI, desde a Data de Emisvdo on a data de pagamento de Remuneragio
das Debéntures da Primeira Séric imedintamente anferior, conforme o aaso, inclusive, até a data de odioulo,
excelusive, calenlado com 8 (oite) casus decimats, com arredondamento, apiurade du seguinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, )
k=i
ande:

oW "

# = nimere tolal de Taxar DI, consideradas na apnragio do Fator DI, sendo “o” upr nidmere inteiro;

TDI, = Taxa DI, de ordem “R". expressa ac dia, calonlada com 8 (oita) casay decimais com
arredondamenta, apirada di seguinle forma:

i

71, = 2y | -
100

DI, = Taxa DI, de ordem &, divalgada pela CETIP, expressa na forma percential ao ano, vélida por 1
(um) Dia Ut (overnight), wtilizada com 2 (duas) casas decimaisy e

FatorSpread = Sobretusca de juros fixcos, calonlada com 9 (uove) vasas decimais, com arredondamento,
apHrada conforme férnula abaixo:

I

FatarSpread = [spl‘c‘ad + ])m
100

oude:

spread = Sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimenio de Bookbuilding, informade com 4
(querire) easar decimais;

i = upmere de Diay Utels entre a Data de Emisido on data de pagamento de Remunerapdo duas
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o case, inclusive, ¢ a data do cdiciio,

excelirive, sendo "'’ wm nimero inteiro,

Observapdes:

(@) O fator resuttante da expressdo [1+ TDL] é considerado com 16 (degesseis) casay decimals senr
10
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(k) Eifetsta-ie o produidrio dos fatores didrios [1+ TDL] sendo gue, a cada fator didrio acummuiado,

trunia-se o resullade vom 16 (degesseis) casas decimaty, aplicando-se o proximo fator didris, e asiim por
dianle alé o #ltimo considerado.

(¢} Unra ves o5 fatores estando actiminlados, convidera-ve o jator resulante *Faior DI” vom 8 (oito)
cearaty deciinals, comt arvedondamento,

{d) O fator revultanie da expressdo (FatorDIxFatorSpread) ¢ considerade com 9 (nove) casas
decimiais, com arvedondarmento.

f2) A Taxa DI deverd ser utitizada considerundo idéntico niimero de casas decimais divnlgado pela
entidade respanidvel pelo ves ctenlo.

4.2.2.2. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quande do cileuto de quaisquer
obrigacoes pecuntarias previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, em sua substituigao, pata
apuragio do “I'DL”, o petcentual correspondente 3 dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do cileulo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Fmissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.3. Na hipétese de auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo supetiot
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data csperada para apuragio e/ou divulgagio (“Perfodo de
Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingdio on inaplicabilidade por disposigio legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substimato determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducizrio devera, no prazo
méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Petfodo de Ausénela de Taxa DI ou da extingio ou
inaplicabilidade por imposigio legal da Taxa DI, o que ocotrer primeiro, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”) (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agoes e nesta Escritura de
Emissio, conforme disposto na Cliusula IX), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagio aplicivel, o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva das
Debéntures da Primeira Série”). Até a deliberagio desse novo parimetro de Remuneragio das
Debéntures da Primeira Sétie, setd utilizado, para o cdleulo do valor da Remuneragio das Debéntures
da Primeira Série, o percentual correspondente 4 dltima Taxa DI divulgada oficialmente, nie sendo
devidas quaisquer compensagbes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagie posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulpada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Dcbenturistas da Primeira Série prevista acima, a tefertda Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série nio serd vealizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, voltard a ser utilizada para o
cidleulo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Séiie desde o dia de sua indisponibilidade.

4.2.2.5. Caso, na Asscmbleia Geral de Debentusistas da Primeira Série prevista acima, ndo
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debentutistas representando, no indnimo,
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75% (sctenta ¢ cinco por cento) das Debéntuges da Primetra Séele em Circulagio (confotme definido
abaixo), 2 Himssora optard, a scu exclusivo ctitério, por uma das alternativas a seguit estabelecidas,
obrigando-se a Einissora 2 comunicar por escrito ao Agente Fiducidnio, no prazo de 10 (dez) dias
contadaos a partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primneira
Séric, qual a alternativa escolhida:

() a Fmissora deverd resgatar antccipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadainente a totalidade das Debéntures da Primeira Série em Citculagio, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
tespectiva Assembleian Geral de Debenturistas da Primeira Sédie, pelo saldo do Valor
Nominal Unititio das Debéntures da DPrimeira Série em Circulagin, acrescido da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate ¢
consequente cancelamento, calculada pre rada femporis desde a Data de Emissao ou a data de
pagamente da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série imedialamente antetior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa alternativa, para célculo da
Remuneragio das Debéntures da Primeira Sétie aplicavel as Debéntures da Primeira Série a
screm resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da
Taxa DI serd utilizado o percentual correspondente 2 ultima Taxa DI divulgada oficialmente;
ou

(b} a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das
Dcbéntures da Pruneita Séric em Circulagio, nio excedendo a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira $érie e o prazo médio de amortizagio das Debéntures da Primeira
Série. Durante o prazo de amortizagao das Debéntures da Primeira Série pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuncragio das Debéntures da Primeira Série continuara
sendo aquela cstabelecida na Clausula 4.4 abaixo, observado que, até a amortizagio integral
das Debéntures da Primetra Série, serd utilizada a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Primeira Série definida pelos Debenturistas ¢ apresentada a Emissora na Assembleia Geral de
Dcbenturistas da Primeira Série prevista na Cliusula 4.2.2.3 acima, sendo que tal Taxa
Substitutiva das Debéntures da Primeira Série deverd refletir parimetros utilizados em
opemqoes similares existentes a época. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Prmeira
Séric scja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis,
essa taxa devera scr ajustada de modo a refletic 2 base de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
Dias Uteis. Caso a Emissora nio aprove a Laxa Substitutiva das Debéntures da Primeica Séuie
nos termos desta alinea (b) aplicar-se-do o procedimentos previstos na alinea (a) acima.

4.2.2.6. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
com exceciio feita aos sdbados, domingos ¢ ferfados hacionais ou na Cidade de Sio Paulo. Quando a
indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagio de
“Dia Ul”, entende-se que o prazo é contado ein dias corridos.

4.2.3. Atualizagio Monetdria das Debéntures da Segunda Série

4.2.3.1. O Valor Nominal Unitirio das Dchéntures da Segunda Série nio serd amalizado
monetariamente.
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4.2.4  Remuneragio das Debéncures da SegundaSérie

4.2.4.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série {ou sobre o Saldo
do Valor Nominal Unititio das Debéntures da Scgunda Série, confotme o caso), incidifio juros
remuneratorios cortespondentes a 100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa DI,
acrescida de wn fpread ou sohretaxa equivalente a um determinado percentual a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 1,13% (um inteiro e trere centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, descle a Data de Emissio
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragie das Debéntures da Segunda Sésie (conforme
abaixo definido) imediatamente antecior (inclusive), conforme o caso, até a data do scu cfetivo
pagamento (exclusive), sendo que cada um desses intervalos de tempo sucede o anterior sem solugio
de continuidade (“Remuneracio das Debéntures da Segunda Sére” e, em conjunto com a
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, “Renmneracio™). O cilculo da Remuneragio das
Debéntures da Segunda Série obedecera a formula utilizada para fins de caleulo da Remuneragio das
Debéntures da Primeira Séde, constaite da Clausula 4,221 acima, bem como observard as
disposigtes constantes das Clausulas 4.2.2.3, 42 2.4 e 4.2.2.5 acima, aplicando-se, pottanto, tais itens,
miatatty miatandis, a Remuneragio das Debéntutes da Segunda Série.

4.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.3.1. Os valores relativos 2 Remuneragio das Debéntures deverido ser pagos semestralmente, a
partir da Data de Emissio, nos dias 15 de fevereiro e 15 de agosto de cada ano, sendo o primeira
pagamento devido em 15 de agosto de 2013, para as Dcebéntures de ambas as séries, e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforime o caso (cada uma dessas datas, wna “Data

de Pagamento da Retnuncracio™).

4.4, Amortizagio
4.4.1. Amortizagdo das Debéntures da Primeira Série

4.4.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série serd amortizado
anualmente, em 3 (trés) parcelas e consecutivas, a partic do 3° (terceiro) ano contado da Data de
Emissio (inclusive), sendo o primeiro pagamento devide em 15 de fevereiro de 2016 e o ultmo
pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira Séuie, conforme tabela abaixo {czda uma
dessas datas, uma “Data de Amortizagio da Primeira Séne™):

Data da Amortizagio da  Parcela do Valor Nominal Unitirio

Amortizagio Primeira Série a ser Amordzado (%)
1* 15 de fevereito de 2016 33,33%
20 15 de fevereiro de 2017 33,33%
3¢ 15 de fevereiro de 2018 33,34%
Tatal 100,00%
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4.4.2. Amortizagio das Debéntures da Segunda Série

44.21. O Valor Nominal Unitirio das Dehéntures da Segunda Séric serd amortizado
anualmente, em 3 (trés) parcelas ¢ consceutivas, a partir do 4° (quarto) ano contado da Data de
Emissio (inclusive), sende o pritneiro pagamento devido c¢m 15 de fevereiro de 2017 e o vltino
pagamento devido na Data de Vencimento da Segunda Séric, conforme tabela abaiso {cada uma
dessas datas, uma “Data de Amortizacdo da Segunda Série” e, am conjunto com 2 Data de
Amortizagdo da Pruneira Série, “Data de Amortizagio™):

Data da Amottizagio da  Patcela do Valor Nominal Unitdrio

Amortizacio Segunda Série a ser Amortizado (%)
1* 15 de fevereiro de 2017 33,33%
2 15 de fevereiro de 2018 33,33%
3? 15 de fevereiro de 2019 33,34%
Total . 100,00%

4,5, Local de Pagamento

4.5.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio efetuados pela Einissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforime o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETID, para as
Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP, e/ou (b) os procedimeitos adotados pelo
Escrturador Mandatirio, para as Debéntures que ndo estejan custodiadas cletronicamente na

CETIP (“Local de Pagamento™).

4.6. Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada Data de Vencimento coincida comn dia em que ndo exista expediente
comercial ou bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo, considerar-se-io prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio decorrente desta Escritura por quaisquer das
Partes (inclusive pelos Debentutistas, no que se refere a0 pagamento do prego de subscrigio das
Debéntutcs), até o 1° {primeiro) Dia Utl subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores 2 serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que a
referida prorrogagio de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado
nacional, sabado on domingo.

4.7. Encargos Moratérios .

4,71, Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os valores et atraso ficario sujeitos a multa moratéria de
2% (dols por cento) sobre o valor devido ¢ nio pago, e juros de mora calculados pro rata femporis
desde a data do inadimplemento até a data do efedve pagamento, i taxa de 1% (uin por cento) a0
més sobre o montante devido ¢ ndo pago, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorvidas para cobranca (“Encargos
Moratdrigs™).
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4,8. Decadéncia dos Direitos aos Actéscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7 acima, o ndo compacecimento do Debenturista
para receber o valor cotrespondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado
na Clausula 4.11.1 abatxo, ndo lhe dara direito ao recebimentd da Remuncragio das Debéntures e/ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no tecebimento, sendo-lhe, todavia, asscgurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencitmento cu pagamento, ne caso de impontualidade
no pagamento.

4.9, Prazo de Colocagio, Forima ¢ Prego de Integralizagio

4.9.1. A colocagiio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA em até
5 (cinco) Dias Uleis contados do inicio da distribuigio das Debéntures. Caso as Debéntures nio
sejam totalmeinte colocadas ao longo deste prazo, os Coordenadores deverio exercer a garantia finme
de colocagio sobre o saldo das Debéntures que ndo foram efetivamente distribuidas, obsesrvando-se
o limite de 20.000 (vinte mil) Debéntures objeto de garantia firme.

4.9.2. As Debéntutes serdo intepralizadas, no mercado primatio, a4 vista, 1o ato da subscngic
(“Data de Integralizacio™), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitirio, acrescido
da Remwuneragiio, calcvlada pro rsta lemporss, desde a Data de Emissio até a Data de Integralizagao
(“Ptcco de Subscrigin”), de acorde com as normas de liquidagio e procedimentos aplicavels da
CETIP.

4.10. Repactuagio
4.10.1. Nio havera repactuagio das Debéntures.
411, Publicidade

4.11.1. Todos os atos ¢ decisées 2 seremn tomados decosrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deveriao scr obrigatoriamente comunicados
na forma de avisos no jomal Valor Econdmico, bem como na pagina da Emissora na rede mundial

de computadores — Internet (http://www.tegma.com.br), observado o estabelecido no artige 289 da
Let das Sociedades por Acoes e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a
publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
a respeito de qualquer publicagio na data da sua realizagio.

4.12. Liquidez e Estabilizagio

4.12.1. Nio seri constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou cstabilizagio de preco para as Debéntures.
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4.13. Imunidade de Debenturistas . '

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributiria, este
deverd encaminhar a0 Banco Liguidante e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatora dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que,
caso o Dcbenturista nio envic referida documentagio, a Emissora fard as retengdes dos tributos
previstos na legislacio tributdna em vigor nos rendimentns de tal Debenturista.

4.14. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fardo jus ao reccbimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissiao aqucles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Ul imediatamente
anterior a tespectiva data de pagaineito.

4.15. Classificagiio de Risco

4.15.1. Foi contratada como agéncia de classificacio de risco da Oferta 2 Moody’s Amcrica Ladna
Ltda. (“Agéncia de Classificagio de Risco™) que atrbuiu rzing “Aa3.br” as Debéntures.

CLAUSULAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1. Aquisigfio Facnltativa

5.1.1. A Emissora poderi, a qualquer tempo, adquitir Debéntures em Circulagio (conforme abaixo
definido), observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes, desde
que observe as cventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assun exigido pelas
disposigbes legais ¢ repulamentares apliciveis, constar do relatério da administragio ¢ das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com
esta Cliusula poderio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanccer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mctcado, observadas as restrigoes impostas pela Instrugio CVM

476, As Debéntures adquividas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta

Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesina Remuneragio aplicivel as demais
Debéntures em Circulacio.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Extraordindria Facultativa

5.2.1. Naio scra permitido o resgate antecipado facultativo das Debéntures, seja total ou parcial, ou
a amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntuves pela Emissora.
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CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automitico

O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipada ¢ automaticamente vencidas ¢ imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notficagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as
obrgacoes decotrentes das Dcebéntures, ao tomar ciéneia da ocorréncia de qualquer wma das

seguintes hipoteses (cada uma das hipdteses, um “Evento de Inadimpleinento Automatico™):

@)

(b)

(©)

@

inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Fscritura de
Emissio, de qualquer obrigacio pecunidria relacionada as Debéntures, nio sanade no
prazo de 1 {um) Dia Util contado da data do respectivo madimplemento;

(1) decretagio de faléncia da Emissora e/on de quaisquer sociedades controladas ou
coligadas da Emissora que representein, em conjunto ou individualmente, 15% (quinze
por cento) ou mais da receita bruta consolidada da Emissora (diretas ou indiretas)
(“Controladas Relevantes™); (i) pedido de autofaléncia formulado pela Einissora e/ou
por quaisquer de suas Controladas Relevantes; (i) pedido de faléncia da Emissora
¢/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes formulade por terceiros nio elidido
no prazo legal; (iv) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagio extrajudicial da
Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacio, dissolugio ou extingio da
Einissora e/ou de quatsquer de suas Controladas Relevantes, exceto se a liquidagio,
dissolugio ou cxtingio decorrer de uma operagio societitia que nio constitua um
Evento de Inadimplemento Nio Automdtico, nos termos do disposto na alinea (f) da
Clausula 6.1.2 abaixo;

resgate ou amortizagio de agdes, distribuigao de dividendos, pagamento de juros sobré
o capital préprio ou a realizagio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso
a Emissora csteja (i) em mora com qualquer de suas cbrigagdes pecunidrias
cstabelecidas nesta Escritura de Emissio e/ou (i) tenha descumprindo qualquer dos
indices Linanceiros (conforme abaixo definido), ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatorio previsto na Lei das Sociedades por Agdes,

deliberagio tomada em assembleia pelos acionistas da Emissora, para realizagdo de
teducio de capital social da Emissora, apds a data de liquidagdo da Eimissdo, exceto se
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento das Debéntures em Cireulagho, reunidos em Assembleia Geral de
Dcbenturistas  especialmente convocada para este fun, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢oes;

niio pagamento na respectiva data de vencimento, observado o prazo de cura aplicivel,
de qualquer obrigagio financeira devida pela Emissora e/ou por qualquer Controlada
Relevante, mesino que ha qualidade de avalista ou garantidora, cujo valor individual ou
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agregado scja supesior a R§20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou scu equivalente
em outras mocdas), reajustados a cada periode de 12 (doze) meses contados da Data de
Fimisséio, com base no Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) ou outro
indice oficial que venha a substitui-lo, ficando estabelecido que nio serd caractetizado o
vencimento antecipado das Debéntures caso a Emissora cointeste e evite a formalizagio
do referido inadimplemento, mediante negociagio entre as partes ou medidas judiciats
ou arbitrais cabiveis;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obtigagio da Eimissora ¢/ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes, mesmo que na qualidade de avalista ou garantidora, no
mercado local ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas),
reajustados 2 cada perfodo de 12 (doze) meses contados da Data de Etnissao, com base
no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitul-lo;

nio cuinprimento de qualquer decisdo administrativa, arbitral ou sentenga judicial de
naturcza condenatdeia transitada em julgado contra a Emissora e/ou suas Coniroladas
Relevantes para a qual nio tenba sido feita provisio pars pagamento até a Data de
Emissio, em valor, individual ou agregado, igual ou superior 2 R§20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) (ou seu cquivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de
12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice
oficial que venha a substitui-lo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data estipulada para pagamento ina respectiva decisio ou sentenga,

alteracao do atual controle aciondrio {conforme definiio de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes) da Emissora, de forma direta ou indireta,
salvo se houver o prévio consentimento de, no iminimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos titulares das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especificamente convocada para este fim;

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
el das Sociedades por Agées;

translerénein ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes a screm assumidas nesta Esctitura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia de Debenturistas representando, i1o minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio, reunidos emn Assembleia Geral de Debenturistas
especialinente convocada para este fim; e/on

caso a Limissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos érgios de protegio ao ceédito,
inclusive, mas nio sc limitando a0 SPC ¢ SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques
sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagoes de Crédito do Banco Central, em
montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), reajustados a cada perfodo de 12 (doze) meses com base no
IPCA ou outro inndice oficial que venha 2 substitui-lo, ndo cancelado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis eontados do conhecimento vu do recebimento de notificagio pela
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6.1.2. Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6.2 a 6.7 abaixo, o Agente Fiducidrio deveri declarar
antcecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou
mnterpelagdo judicial ou cxtrajudicial, todas as obrigagoes decorrentes das Debéntures, 20 tomar
ciéneia da ocorrencia de qualquer wma das seguintes hipdteses (cada uma das hipéteses, um “Lvento
de_Inadimplemento _Nao Automidtico” e, em conjunte com o “Evento de Inadimplemento

Automatico”, os “Eventos de Inadimplemento™:

JB19Gv23

(@)

(b)

(©

(d)

inadimplemento, pela Emissora, no prazo ¢ na formna previstos nesta Escritura de
Emissio, de qualguer obrigagio nio pecunidria relacionada as Debéntures estabelecida
nesta FHscritura de Einissdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Utcis contados da
comunicagio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidtio, ou
(if) pelo Agente Fiduciatio 2 Emissora, o que ocorrer primeiro, sendo que csse prazo
nio se aplica as obrigagoes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

caso as demais dividas quirografirias da Eimissora, existentes ou que venham a set
contraidas a partir desta data, assim entendidas as dividas da IZmissora sem garantias
reais ou privilégios legais, passem a ter tratamento preferencial em relagio s
obrigagées de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissio em decorréncia
da constituigio de direito real de garantia, sem o prévio e expresso consentimento de,
no minimo, 90% (noventa por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagio,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialinente convocada para este
fim, ficando desde ja esclarecido que nio estio incluidas nesta alinea (b) as dividas da
Companhia a serem contraidas a partic desta data que, desde o momento de sua
contratacio, ji contcm com garantias reais ou privilégios legais;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora ¢/ou suas Controladas Relevantes,
cujo valor, individual ou agregado, seja supetior a R§20.000.000,00 (vinte milhoes de
reais) (ou seu cquivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze)
meses, contados da Data de Emissio, com base no IPCA ou outro indice oficial que
venha a substitai-lo, por cujo pagamento a Enissora seja responsavel, exceto se, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que {a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido
obtida decisao judicial para a anulagio ou sustagio de seus efeitos; (b) o protesto foi
cancelado; (€) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) o
montaiite protestado foi devidamente quitado pela Emissora;

nio renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagdes, concessoces,
subvengoes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas pelos orpios
compctentes quc afete de forma material o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Eimissora ¢/ou por suas Controladas Relevantes, exceto se, dentro
do prazoe de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal nio tEnovacao,
cancelamento, revogacio ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento jutisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora
até a renovagdo ou obtencio da referida licenga ou autorizagio;
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cisdo, fusdo ou incorporagio ou qualquer outra forma de reorganizagio socictiria,
cxceto!

@  pela incorporagio, pela Emissora (de modo que a PEmissora seja a
incorporadora), de qualquer sociedade, controlada ou nio pela Emissora;

() pela reorganizacio societida realizada entre a Emissora e as controladas da
LEmissora; ou

(w) se houver o prévio consentimento de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cmco por cento) das Debéntures em Circulacio reunidos eim
Assembleia Geral de Debenturistas especificamente convocada para este fim;

rl

mudanga ou zlteragio no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades
novos negdcios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios
significativos ¢ relevantes em relagdo ds atividades atualmente desenvolvidas;

realizagio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropiiar, nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente a totalidade ou patrte substancial dos atvos ou
propriedades da Emussora ou das agoes do capital social da Emissora, considerando-sc
parte substancial, para os fius deste item, ativos, propriedades ou acdes em montantes,
individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$20.000.000,00 (vinte
tmilhdes de reais), reajustados a cada perfodo de 12 (doze) meses com base no IPCA on
outro indice oficial que venha a substitui-lo;

aplicacio dos recursos oriundos da Emissio em destnacio diversa da descrita nesta
Fscritura;

descumprimento, pela Emissora, de qualques obrigagio estabelecida no Contrato de
Colocagdo e nio sanado no respectivo prazo de cura;

inobservincia da Legislagio Socioambiental (conforme abaixo definido), em especial,
mas ndo se limitando, 4 legislagdo e regulamentagio relacionadas i satide e seguranga
ocupacional e a0 meio ambiente, bem como, se a Emissora incentivar, de qualquer
forma, a prostituigio ou utilizar em suas atividades mio-de-obra infanti! e/ou cm
condigdo andloga 4 de escravo, exceto por descunprimentos que nio possam causar
um efeito material adverso para a imagem, operagdes e/ou resultados financeiros e
opetacionais da Emissora; :

taso se provem falsas ou revelarem-se incorretas, insuficientes, incompletas ou
enganosas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio ¢/ou nos demais documentos relacionados 3 Emissio;
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(M cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM; e/ou

{m) ndo manutengdo, pela Emissora de qualquer dos indices financeivos relacionados a
seguir, a serem apurados pela Companhia, observade o disposto nesta Escritura,
inclusive na Cliusula 7.1.1, alineas (b) (d) ¢ (¢}, abaixo e vetificados pclo Agente
Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo
Apente Fiducidrio, das informagoes a que se refere a Cliusula 7.1.1, alinea (¢), abaixo,
com base nas informacdes trimestrals consolidadas divulgadas regularmente pela
Companhia (“Indices Financeiros™):

() quociente da divisio da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo
EBITDA, que devera ser igual ou infericr a 2,50 vezes; ¢

(it} quociente da divisio do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida (conforme
definido abaixo), que devera ser igual ou superior a 1,50 vezes.

Para fins da presente Escritura, aplicar-se~do as seguintes defini¢oes:

Divida ILiquida: significa, com base nas ulimas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, (a) o somatdrio de empréstimos ¢ financiamentos
tomados com instituicio fAnanceira ou nio, emissoes de ttulos de divida no mercado
local ou internacional, assim como obrigagdes por aquisicoes de ativos passivos
decosrentes de parcelamentos tributirios indexados 4 SELIC (Sistema Especial de
Liquidagio e Cusiddia) e avais e flangas prestados pela Companhia; (b) menos as
disponibilidades (somatério do caixa mais aplicagées financeitas) desoneradas ¢ nio
vinculadas;

Despesa Financeira Liquida: significa, com base nas 4 (quatro) Gltimas Demonstragdes
Financeitas Trimestrais Consolidadas da Emissora, o saldo da difetencz entre a
despesa financeira bruta consolidada e a receita financeira bruta consolidada;

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) dltimas Demonstragles Financeiras
Trimestiais Consolidadas da Emissora, o lucre ou o prejuize liquido, antes da
contribuicio social e do imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se
as despesas geradas pelos resultados financeiros e hdo operacionais, depreciagdo ¢
amortizagio, bem como subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas
relativas a variagGes ne valor justo de propriedades.

0.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento deverd ser prontamente
comunicada, ag Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 1 (um) Dia Util. O descumprimento desse
dever pela Emissora nio impedird o Agente Fiducidtio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pectensdes previstos nesta Bscriturz ¢ nos demais documentos da
Emissdo, inclusive o de declarar o vencimente antecipado das obrigagaes decorrentes das
Dchéntures.
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6.3. A ocorréncia de quaisquer dos FEventos de.Inadimplemento Automaticos indicados na
Clausula 6.1.1 acima acarretard o vencimeiito antecipade automatico das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, sendo que o Agente Fiduciaro deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia dos
Lventos de Inadimplemento Nio Automitcos, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados dz data em que tomar ciéneia ‘da ocorréncia do teferido evento, uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da nio declaracio do vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures,

64, Na Assembleiz Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula 6.3 acima, que serd instalada
de acordo com os procedimentos e guorws previsto na Clausula IX desta Escritura de Emissdo, os
titulares das Debentures poderio optar, por deliberagio de titulares que representem, no minime,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagho, por nio declarar antecipadamente
vencidas as obrigagdes decortentes das Debéntures, sendo que, nesse caso, ou, ainda, em caso de
suspensao dos trabalhos para deliberagio e data posterior, o Agente Fiduciario nio deverd declacar
o vencimento antecipado de todas as obrigactes objeto desta Escritura de Emissio.

6.5. Na hipdtese: (i) de ndo instalagio, cm scgunda convocagio, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima por falta de grorum, ou (i) de nio ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.4 acima por titulares que representem, no iminimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, o Agente Fiduciario deverd declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for
devido.

6.6, Lm caso de declaragio do vencimente antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debeéntutes, a Emissora obriga-se a resgatar 2 totalidade das Debéntures em Circulagio, com o seu
consequente cancclamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio
das Debéntares em Circulagio, acrescido da Remuneracao das Debéntuces, caleulada pro smuta temporis
desde a Data de Emissao ou a data de pagamento da Remuneracio das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ de quatsquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
teemos desta Escritura de Emissiio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagio por esctito a ser enviada pelo Agente Fiducidtio 3 Emissora por meio de
carta protocolada no enderego constante da Clausula 11.1 desta Escritura de Emissdo, sob pena de,
em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, 20 pagamento dos Encargos Moratorios.

6.7 Paga as finalidades das alineas (b), (£), (g) e (h) da Clausula 6.1.1 aciina e das alineas (d), (¢) e
{f) da Clausula 6.1.2 aciima, fica estabelecido que a Emissora devera fornecer anualmente ac Agente
Fiduciario, nos termos indicades na Clausula 7.1.1, alinea (d) abaixo, copia do organograma
atualizado do grupo societirio da Emissoss, incluindo as contraladas em 31 de dezembro do
exercicio antetior; ¢ (1) declaragio a respeito da nao ocorténcia de quaisquer de tais hipoteses de
veucimento antecipado estabelecidas com relagdo a suas controladas.
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CLAUSULA VII

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as domais obtigagdes previstas nesta Escritura de Emissido, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, 2 Emissota obriga-se, ainda, a:

7.1.1. Fornccer ao Agente Fiducidtio, sendo que, no caso das alineas (a) a {c} abaixo, tais
informagdes serdo fornccidas por meio de disponibilizagio em sua pagina na Internet
(www.tegina.com. br) ou na pigina da CVM na Internet:

(a)

(d)

()

38190v23

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgaciio, copia de suas
demonstraghes financeitas completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,

acompanhadas de pacecer dos auditores independentes (“Deinonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Limissora™);

no prazo de até 3 (teés) Dias Uteis contados de suz efetiva divulgacio, cdpia de suas
informagoes trimestrais relativas aos tespectivos trimestres, acompanhada do relatorio
da administragio e do parccer de auditoria ou relatério de revisio especial dos
auditores independentes (“Demonstracdes Financeieas Consolidadas Revisadas da
Emissora”, e as Demonstragdes Financeisas Consolidadas Auditadas da Eimissor e as
Demonstragoes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora, quando referidas

indistintamente, “Demonsiragdes Financeiras Consolidadas da Emissora™);

nOs mestnos prazos previstos na Instrugio CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada, notificagio da convocagio de qualquer assembleia geral de
acionistas e cpias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, ben
como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar;

0a mesma data de apresentagio das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora, () declaracio do Divetor de Relagdes com Investidores da
Emissora atestazndo o cumprimento das obrigagbes constantes nesta Escritura de
Emissio e a nio ocorréneiz de quaisquer das hipéteses de vencimento antecipado; e
() copia do organograma atualizado do grupo societirio da Emissora, incluindo as
controladas em 31 de dezembro do exercicio anterior, acompanhada de declaracio a
respeito da nio ocorréneia de quaisquer das hipSteses de vencimento antecipado

estabelecidas nas alineas (c), (R), (), ), @), (m), (n) e (o) da Clausula 6.1 acima com
relagio as Controladas Relevantes;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas 2 que se referem as alineas (a) e
(b) acina, as rubricas necessdrias i verificacio dos Indices Financeiros, acompanhadas
de demonstragio do cilculo dos fndices Financeiros realizado pela Companhia, bem
como da declaragio do Ditetor de Relagoes com Investidores da Eimissora atestando o
cumprimento das disposigdes constantes desta Escritura de Emissio, bem como a
efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiénela de
informagoes e veracidade dos Indices Financeiros, sob pena de imposstbilidade de
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verificacdo ¢ conferéncia pelo Agente Fiduairio, podendo cste solicitar 2 Emissora
c/ou 208 auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessirios. O Agente Fiducidrio nio conduzird nenhum procedimento de
verificagio independente ou adicional do cumprimento dos Indices Financeiros, exceto
por aqucles aqui menctonados;

110 menor prazo possivel, sempre considerando-se o escopo da solicitagio, infotmagdes
razodveis sobre 2 Emissora e seus ativos que o Agente Fiduciirio eventualmente
requeira;

em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o seu reccbimento, edpia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou a presente Escritura; e

no prazo maxime de 1 (um) Dia Ut contado da data em que a Emissora tomar ciéncia
de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o
Agente Fiduciatio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer scus poderes,
faculdades e pretensbes previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar’ o
veneimento antecipado das Debéntures.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas demonstracbes financeiras, nos
termos exigidos pela legislagio e regulamentagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo

CVM 476.

7.1.3 Atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476, abaixo

transcritas:

()

(b)
(©

()

IR196v22

preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes e
com a regulamentagio da CVM;

submeter suas demonstsacdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM,;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, ein sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicto soctal; .

manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagma na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigées da Instrugio da CVM n® 358, de 03 de janciro de 2002,
conforme alterada (“Instrugio CVIM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes %
negocia¢io;
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()  divalgar em sua pagina ha rede mundial de computadores a ocotréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando em
até 1 (um) Dia Util a0 Coordenador Lider da Oferta Restrita e a0 Agente Fiducidrio; e

(g fomecer as informagoes solicitadas pela CVM.

7.1.4. Enviar 2 CETIP: (i) as informagoes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
nas alineas {¢) e {f) da Clausula 7.1.3 acima ¢ (i) documentos ¢ inforimagdes exigidos no prazo
estipulado pela CETIP.

7.1.5. Manter 2 sua contabtlidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acoerdo com os
principios contibets geralmente aceitos no Beasil,

7.1.6. Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissao, caso o Agente Fiducidtio nao o faga.

7.1.7. Cumpric todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
mnformag¢des que lhe forem solicitadas.

7.1.8. Manter em adeguado funcionamento orgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigoes financeiras antorizadas para a prestagio desse setvigo.

7.1.9. Nio realizar operagoes fora de scu objeto social, observadas as disposi¢des estatutirias, legais
¢ regulamentares eimn vigor.

7.1.10. Manter seus bens adequadamente segurados por companhias de seguro de ptrimeira linha,
conforme suas praticas usualimente adotadas.

7.1.11. Notificar o Agente Fiducisrio sobre qualquer ato on fato que possa causar interrupgio ou
suspensio das suas atividades, gerando um efeito adverso inaterial.

7.1.12. Efetvar pontualmente o pagamento dos setvigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP.

7.1.13. Arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicio das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagio dos atos necessarios a
Limnissio, tais como esta Escritura de Finissio, seus eventuais aditamentos ¢ os atos societirios da
Emissora, ¢ (c) das despesas com a contratagio de Agente Fiducitio, Banco Liquidante ¢
Escriturador Mandatario.

7.1.14 Efectuar recolhimento de quaisquer tributes ou ‘contribuicSes que incidam ou venhain a
incidir sobre a Emissio ¢ que sejam de sua responsabilidade.

7.1.15. Contratar e manter contratados, 4s suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador
Mandatirio, a CETIP e o Agente Fiduciario, bem como a temar todas ¢ quatsquer providéncias que
sc fagam necessirias para a manutengio das Debéntures.
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7.1.16. Contratar ¢ manter contratadas até o vencimento da totalidade das Debéntutcs, as suas
expensas, pelo menos uma agéncia de classificagao de risco para realizar a classificagio de risco
(rating) das Dcbéntures, devendo, afnda, com telagio a pelo menos uma agéneia de classificagio dc
sco, (a) atualiza-la anualmente, até a Data de Vencimento; {(b) divulgar ¢/ou permitir que a agéncia
de classificagio de risco divulgune amplamente ao mercado os relatdrios com as siurmlas das
classificagoes de risco; (¢) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagio de risco
preparados pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recchimento ‘pela Companhia; e (d) comunicar em até 1 {um) Dia Udl a0 Agente
Fiduciario qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo de tevisio da classificagdo de risco;
observado que, caso a agéncia de classificacdo de tisco contratada cesse suas atividades no Brasil ou,
por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitic a classificagio de rsco das Debéntures, a
Companhia deverd (i) contratar outza agéncia de classificagho de risco sem necessidade de aprovagio
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacio de
risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina; ou (i) notificar o
Agente Fiducdidrio ¢ convocar Asscimbleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia
de classificacio de risco substituta.

7.1.17. Apresentar ao publico, nos prazos exigidos pelas less e regulamentagio em vigor, as decisdes
tomadas com relacio a scus resultados operacionais, atividades comercials e quaisquer outros fatos
vonsiderados relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM.

7.1.18. Até o encetramento da Oferta, comunicar aos Debenturistas e autoridades cabiveis a
ocorréneia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afctar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacoes, no todo ou em
parte, assumidas perante os Debentutistas.

7.1.19. Manter atualizado o rcgistro de companhia aberta na CVM e cumprir integralmerite com as
obrigacdes de envio 3 CVM de informagdes periddicas e eventuais ¢ de divulgacio e colocacio de
tais informacoes a disposi¢do dos investidores, nos termos da Instrugio CVM 480.

7.1.20. Respeitar a legislacio e regulamentagio relacionadas a sadde e seguranga ocupacional, ao
meio ambiente, € nao incentivar a prosttuigio, tampouco utilizac ou incentivar mao-de-obra infantil
e/ou em condigio andloga 4 de cscravo ou de qualquer forma inftingemn direitos dos silvicolas, em
especial, mas nio se limitando, a0 diteito sobre as dreas de ocupacio indigena, assim declaradas pela
autoridade competente (“Legislacao Socioambiental™), exceto por descumprimentos que niao possam
causar wn efeito material adverso para a imagem, operagbes efou resultados financeiros ou
opetacionais da Emissora.

7.1.21. Cumptir o disposto na legislagio emn vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugoes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente ¢ as demais legislagoes ¢
regulamentagoes ambientais supletivas, exceto por descumprimentos que nao possam causar um
efeito materal adverso para a imagem, operacoes e/ou resultados financeiros ou operacionats da
Emissora, betn como adolar medidas e agdes preventivas ou reparatbrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decotrentes da atividade descrita et seu objeto social,
responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos financeiros obtdos com a
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Emissio, , '

7.1.22. Observar estritamente a legislagio e regulamentagio tributiria aplicivel, mantendo-se¢ em
situagio de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem comeo efetuar o pontual
pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam ser recolhidos, exceto se a exigibilidade do
tributo ou de seu papgameiito esteja suspeiisa por decisdo judicial ou administrativa ou nos terinos da
legislagio ou regulamentagio aplicavel.

7.1.23. Notificar cm at¢ 1 (um) Dia Udl o Agente Fiducidtio caso quaisquer das declaracées

. & ; AT s
prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incotietas,

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1, Nomeagio

81.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Planner Trustee Distribuidera de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios Ltda., qualificada no preimbulo desta Escritura de Emissao, como Agente Fiducidrio
dos Debenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de diteito, aceita 2 nomeagio para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante 2 Emissora a comunhio dos
Debhenturistas.

8.2, Declaragio
82.1. O Agente Fiduciirio declara, neste ato, sob as penas da lei:
(a) ndo ter gqualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgeafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, ¢ o artigo 10 da Insrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de

1983, conforme alterada (“Instrugio CVM 28™), para exercer a funcio que lhe ¢
conferida,

(b)  aceitar a funcio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Einissdo;

{(c) conhccer e aceitar integralmente a presente Escritura de Binissio, todas as suas
clausulas ¢ condigaes;

(d) nao ter qualquer ligagzo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes,
() estar ciente da repulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Beasil n® 1,832, de 31 de outubro de
1990;
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(f)  estar devidamente autorizado a celebrar csta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir com
suas obrigacocs agui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
SOCICLArios necessarios para tanto;

(g) nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM 28; ‘

()  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamnentagio aplicavel vigente;

() - ser institigao financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis hrasileiras;

(i)  que esta Escritura de Emissio constiti uma obrigagio legal, valida, vinculativa e eficaz
do Apente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigocs;

(k)  que 2 celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagoes aqui
previstas nio infringemn qualquer obrdgagdo anteriormente assumuda pelo Agente
[Fiduciirio;

(0 que nidv atua, nesta data, como agente fiduciario em emissdes de debéntures de
sociedades integrantes do mesimo grapo ccondmico da Emissora; e

(m) que a verificagdo, pelo Agente Fiducidrio, a respeito da veracidade das declaragoes e
informacoes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagoes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidtic ndo conduziu nenhum procedimento
de vetificacio independente ou adicional da veracidade das declaragoes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ac subscreverem ou adquirirem as
Dcbentures declaram-sc cientes ¢ de acordo.

822, O Agente Fiduciirio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Fscritura de
Fmissio ou de eventual aditamento relativo 2 sua substituicio, devendo permanecer ne exercicio de
suas fungoes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos
desta Lscritura de Emissdo inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da
imissora nos termos desta Escritura de Emissio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efletiva substituigio, conforme Cliusula 8.3 abaixo.

8.3.  Substitui¢io

83.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, renineia, intecvengao, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, serd
rcalizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do cvento que a determinar,
Assembleia Geral de Debentusistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidtio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipotese da convocagio nao ocorrer cm até 15 (quinze) dias antes do términe do prazo acima citado,

29

28196v23




f44e &8 & s BIES  BEe mpa
" a o . L . .
. w . s LYY
* * » LI - . -
e e adw sune ams . K
It
[T Y LY I Y
[ T . s e "t
L T . . . *
[ L - .
. wa . s . . 8 .
L as wene "o oy

caberd 2 Imissora efema-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8
(oito) dias para a segunda convocacio, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisosio
enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente Aducidrio. A remuneragio do nova
agente fiduciatio scrd a mesma que a do Agente Fiductario, observado o disposto na Cldusula 8.3.6
abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidtio continuar a exercer as suas fungdes por
citcunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar imediatamente o fato
a0s Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituigio,

8.3.3. I facultado acs Debentusistas, apés o encerramento do peazo pata a distribuigio das
Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiducidrio e 2 indicagio de sen substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituigio, em
carater permanente, do Agente I'iducidrio estd sujeita (a) 4 comunicagio préviz 2 CVM ¢ 2 sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrugao CVM 28; e (b)
a eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substituigio do Agente Fidudidrio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, que deverd ser arquivada na JUCESP.

83.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcées na data de assinatura da presente
Escritwra de Emissio ou de eventual aditamento relatvo a substituigio, devendo permanecer no
exercicio de snas fungoes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.

8.3.6. Caso ocorra a cfetiva substituicio do Agente Fiduciitio, esse substituto receberd a mesmna
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femperis, a partic da data de inicio do
exercicic de sua fungic com agente fiduciirio. Tsta remuieracio podera ser alterada de comum
dcordo cntre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

$3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos 2 respeito
emanados da CVM.

8.4. Deveres

B4 1 Além de outros previstos cm lei, em ato normativo da CVM ¢ nesta Escritura de Emussio,
constituem deveres e ateibuigdes do Agente Fiducidrio:

(a)  responsabilizar-se integralmente pelos secvigos contratados, nos termos da legislagao
vigente;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Dehenturistas, empregando no exercicic da fungio

o cuidado e a diligéncia com que todo homem attvo ¢ probo emprega na administragao
de seus proprios bens ¢ negoclos;
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remanciar 3 fungdo, na hipétesg de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conscrvar ein boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoces;

verificar, no momento de accitar a fungia, a veracidade das informacdes contidas nesta
Lscritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omnissoes, falhas ou
defeitos de quc tenha conhecimento;

promover, nos competentes O6tgios, caso a Emissora nde o faga, a inscrigio desta
Hscritura de Emissao e as respectivas averbagoes de seus aditamentos, as expensas da
Emissora, sananda as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigaténias,
alertando os Pdebenturistas acerca de eventuais omissbes ou inverdades constantes de
tais informagoes;

emitic parccer sobre a suficiéncia das inforinacoes constantes das propostas de
modificagdes nas condicoes das Debéntures;

solicitar, 4s expensas da Emissora, quando julgar necessario paca o fiel desempenho de
suas funcaes, cerdddes atnalizadas, necessatias e pertinentes dos distribuidores clveis,
das varas de Fazenda Pudblica, cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas
da Justi¢a Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentro dos limites de razoabilidade, auditoria
extraordindia na Emissora, sendo que tal solicitagao deverd ser acompanhada de
justificativa que fundamente 2 necessidade de realizagio da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 9.1.2 abaixo:

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fitn de prestar as informagées que
lhe forem solicitadas;

claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos terinos do artigo 68,

pardgeafo 1° alinea {b), da Lei das Sociedades por Agoes, o qual deverd conter, ao

menos, as seguintes informagies:

m.1) eventual omissio, incotre¢ao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o adimplemento ou atraso

na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragdes estatutirias da Emissora ocotridas no perfodo;

k)|
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mn.3) comentitios sobre as demonstragdes financeiras da Einissora, enfocando os
indicadores econodinicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissota;

m.4) posicio da distribuicie ou eolocacio das Debéntures no mercado;

m.5) resgate, amortizagio, ¢ pagamentos realizados no periodo, beim coino aquisigdes
¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Eimnissora;

m.6) acompanhamento da destinayio dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acardo com os dados obtidos com os admitisteadores da Emissora;

m.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Esctitura de
Einissio; :

m.8) declaragiio sobre sua aptidio para continuar cxcrcendo a fungio de Agente
Fiduciario;

m.9) papamentos de Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisigoes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.10) relagio dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua administragio; ¢

m.11)existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grapo da
Emissora em que tepha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como os
seguintes dados sobre tais cmissocs: denominagio da companhia ofertante; valor
da emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécic; prazo de vencimento das
debéntures; tipo ¢ valor dos bens dados ecm pgarantin e denominagio dos
garantidores; eventos de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e
madimplemento no periodo.

disponibilizar o relatotio de que trata a alinea “in™ acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
40 Inenos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Apente Fiducirio;

n.3) na CVM;

n.4.} na CETID; ¢

1.5.) no endereco das instituigdes financeiras que atuaram como Coordenndores na
colocacio das Debéntures.
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publicat, nos termos do da Cliysula 4.41 acima e is expensas da Emissora, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere a alinea (m) acima se
encontra a disposiciao nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus endere¢os, mediaite, inclusive,
pestdes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento 20 disposto nesta alinea, a Emissora
expressamente autoriza, desde ji, o Bance Liquidante, o Escriturador Mandatatio ¢ a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente 4 divulgagio, a- qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturtistas;

coordenar o resgate das Debéntures, por conta do vencimento antecipado das
obrigagoes decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura de
Einissdo;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obrigagoes de fazer e de nio fazer, os Indices Financeiros ¢ a
obrigagao de manter coniratada umna agéncia de classificagio de risco para atualizagio
relatorio de classificagio de tisco das Debéntutes, por meio de documentos e
infortmacoes fornecidas pela Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, da ciéncia de qualquer madimplemento, pela Emissora, de obrigagoes assumidas
na presente Escritura de Emissio, indicando o local em que fornecerd aos interessados
majores esclarecimentos, Comunicagio de igual teor deve ser enviada 4 Emissora, a
CVM e 3 CETIP;

acompanhar a ocotréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar imediatamente
os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; e

disponibilizar o valor unitirio das Debéntures, caleulado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou de seu webite.

8.5.  Atribui¢des Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciirio utilizatd quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢ da realizagio de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio sanado nos prazos previstos
na Cldusula VI acima, conforme aplicivelis:

(2)

(b)

IRI96v23

declarar, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

tomar qualquer providéncia nccessaria para a realizagio dos créditos dos Debentucistas;
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(c) requerer a faléncia da Emissora; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléneia, em qualquer procedimento de
recupetagdo judicial, recuperagio c*{tmjudi(.nl ou, se aplicavel, intervengio ou
liquidagdo extrajudicial da Fimissora,

8.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiduciario somente se eximira da
responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢} da Clausula 8.5.1
acima, se, convocada a Assemblein Geral de Debentuzistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade dos titulares das Debentures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria
dos titulares das Debhéntures em Circulagio, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea
(d) da Clausula 8.5.1 acima,

8.6. = Remumneragio do Agente Fiducidrio

8.6.1. Seri devido ac Agente Fiduciario, a titulo de honorinoes pelo desempenho dos deveres e
atribuigGes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor ¢ desta Escritura, o corre‘:pondcnte
a umna temuneragao anual de R§ 7.500,00 (scLe mil ¢ quunhentos reats) cada uma, sendo o primeiro
pagamento devido no 5° {quinto) Dia Util apos a assinatuta desta Escritura de Eimissao, e os demais
pagamentos nas mesinas datas dos anos subsequentes, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Séric ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicivel, ou
enquanto o Agente Fiductatio representar os interesses dos Debenturistas, '

8.6.2 No caso de inadimplemento das obrigagoes pecunidrias ou nio pecunidrias da Emissio ou de
reestrutuiagio das condigoes da Emissio appds a subscricio e integralizagio dos titulos ou da
pasticipagio em reunides ou conferéncias telefonicas, bem como atendimento as solicitagses
cxtraordinarias serd devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R§ 250,00 (duzentos e
cinquenta rcais) por hora-homem de tabalho dedicado 4 () exccugio das pgarantias; (i)
comparecimento em teunides com a Emissora e/ou Debenturistas; e (iii) implementagio das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, O valor serd pago no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
apos a comptovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de relatério de horas 2 Emissora. Entende-
se por reestruturacio das condigdes da Emissio os eventos relacionadoes 4 alteragio (a) das garantias;
(i) do prazo de pagamnento; e (iii) das condigdes relacionadas a cliusula de vencimento antecipado.
Os eventos relacionados 4 amortizagio e resgate antecipado das Debéntures nio sio considerados
como reestruturagao das condigoes da Emissdv.

8.6.3. As parcclas citadas nos itens 8.6.1 ¢ 8.6.2 supra serfo reajustadas pela variagio acumulada do
fndice Geral de Pregos - Meceado, divulgado pela Pundagio Getdlio Vargas (“IGP-M”) ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento scguintes, calculadas pro-rata die, se
1necessario,

8.6.4. As parcelas citadas nos itens acima serio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto
Sobte Scrvigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integragio Social), CSLI.
(Contrtbuicio Social sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da
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Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que vepham a incidir sobre a remuneracio do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,

8.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujcitos &4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros’
moratéeios de 1% {um por cento) ao inés, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio
monetiria pclo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
caleulado pro rata die.

8.6.6. A remuneragio serd devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciatio ainda csteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora e nio
inclul o pagamento de honoririos a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.7. Eveatuais obripagdes adicionais ao Agente Fiducidzio ou alteragio nas caracteristicas e/ou
garantias da Emissdo facultarzo ao Agente Fiduciario a revisio dos honoririos acima dispostos.

8.7. Despesas

87.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciirio de todas as despesas razoavels e usuais que tenha
comprovadamente incortido para proteget os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, desde que as despesas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as quais
serio consideradas aprovadas caso a Emissora nio se manifeste no prazo de 10 (dex) Dias Utels
contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio.

872 O ressarcimento a que se tefere esta Cliusula serd efetwado em 10 (dez) Dias Utels apds a
realizagido da respectiva prestagio de contas A Emissora.

8.7.3. As remuneragdes nao incluem as despesas com viagens, cstadias, transporte ¢ publicagio
necessirias 20 exercicio da fungio do Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagio do servigo, a
seretn cobertas pela Enissora, apos prévia aprovagio. Nio estio incluidas igualmente, e serdo
accadas pela Funissora, despesas com especialistas ¢ assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento da Emissora. As cventuais despesas, depdsitvs e custas judiciais, bem como
indenizagoes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciirio decorrente do exercicio de
sua funcio ou da sua atuagao em defesa da presente operagio, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e
deverio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venhn a incocrer para respuardar os interesses dos Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas
c adiantadas pclos Dcbenturistas ¢, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a screm adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honoratios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagbes, custas ¢ taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou
decotreite de acoes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou siscos financeiros, desde que tclacionadas a solugio da inadimpléncia, enquanto
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representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Dehenturistas, bem como a
remuneragio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Eimissora
permanecer em Inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
{rinta) dias, podendo o Agente Fiducidtio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia. ’

8.7.5. As despesas a que se refere esta Cliusula 8.7 compteenderao, inclusive, aquelas incorridas
com;

(a)  publicagio de relatorios, avisos ¢ notificagoes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissio, ¢ outras que vierem a ser exigidas por repulamentos apliciveis;

{(b)  exuracio de certiddes;

() locomogoes entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens, quando necessérias
a0 desempenho das fungées; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a set
imprescindiveis, sc  ocorrerem  omissdes efou  obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Geinis” ou, individualmente, “Assembleia
Geral”) aplicar-sc-d o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.1. Convocagio

9.1.1.  As Assembleias Gerais de Debenturtstas poderio ser convocadas pelo Agente Fiduciatio,
pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que representem 10% {dez por cento), no
minimo, das Debéntures da Primeira Sétie em Citculagio, para as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Primeira Série, por Debenturistas da Segunda Série que representem 10% (dez por
cento), no minimoe, das Dcbéntures da Segunda Série em Circulagao, para as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Sérte, ou pela CVM. Para deliberagdes em Assembleias Gerais das quais
deverio participar todos os Debenturistas, nos termos desta Escritura e da regulamentagio aplicivel,
a convocagao podera ser feita por Debentutistas que representem, no miniino, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacio.

9.1.2. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Cliusula 4.11 acima, respeitadas outras regeas
relacionadas a publicagio de amincio de convocagio de assembleias gerais constantes da el das
Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura de Einissio.
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9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
{quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagio. Qualquer Assembleia Geral
em segunda convocagio somente poderd ser realizada em, no ininimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembleia Geral em primeira convocagio.

9.1.4  Independente das formalidades previstas na legislagao aplicivel ¢ nesta Fsceitura de Emisséo,
serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que compareccrem os titulares de
todas as Debéntures em Citeulagdo, confoune o caso.

9.1.5. As deliberaghes tomadas pelos Debentutistas da Primeira Série, no ambito de sua
competéneia legal, obscrvados os gworm estabelecidos nesta Escritura, serdo cxistentes, vilidas e
eficazes perante a Emissora ¢ obrigario a todos os ttulares das Debéntures da Primeira Série em
Circulacio, independentemente de tevem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto
profernido nessas Assembleins Gerais. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas da Segunda Séule,
no dmbito de sua competéneia legal, observados os gwore estabelecidos nesta Escritura, serio
existentes, vilidas e eficazes perante a Emissora e obtiparao a todos os titulares das Debéntures da
Scgunda Séric em Circulagio, independeitemente de terem compatecido is Assembleias Gerais
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

92. Quorum de Instalagio

9.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) sc instalari(ao), em primeiea convocagio, com a presenga de
Dcbenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulacdo, ¢/ou no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagio, conforine o caso, ¢, cn scgunda convocagio, com qualquer quorum para quaisquer
das’sérles.

9.2.2. Tara efeito da constituigio de todos ¢ quaisquer dos gwerg de instalagio e¢/ou delibetagio da
Asscmblceia Geral de Debenturistas previstos nesta Hseritura de Emissio, considera-se “Debéntures
da Primeira Ségie em Circulagio” todas as Debéntures da Primeira Série subscritas e intepralizadas,
excluidas aquclas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a
Eimissora, controladoras (ou grupo de controle) ou adninistradores da Emissora ou de controladoras
da Emissora {ou grupo de controle), incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas antetiornente mencionadas, tais como, cénjuge,
companheiro, ascendentes, descendentes oa colateral até o segundo gran. Adicionalmente, entende-
se como “Debéntures da Segunda Séric em Circulacio” todas as Debéntures da Segunda Série
subsctitas ¢ integralizadas, excluidas aquelas mantidas em (esouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas coligadas & Emissora, controladoras {ou grupo de controle) on
administradotes da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo,
mas ndo se limitando, pessoas diteta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriorimentc mencionadas, tais como, conjuge, companheiro, ascendentes, descendentes ou
colateral até o segundo grau. As Debéntures da Primmeira Série em Circulagio, em conjunto com as -
Debéntares da Segunda Séric em Circulagio, sio denominadas “Debéntures em Circulagio™.
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9.3.1. A presidéncia e secretaria das Assemblcias Gerais de Dcbenturistas caberio aos
representantes do Agente Fiducidrio, ou aos eepresentantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou
aqueles que foremn designados pela CVM,

94. Quorum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Ciceulagio
cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debentutista ou niao. Qbservado o disposto
na Cliusula 9.4.2 abaixo, qualquer alteragio nas clinsulas ou condiges previstas nesta Escritura de
Emissio deverio ser aprovadas por Debenturstas que representemn, pelo menos, 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures da respectiva séric em Circulagio.

94.2° Salve disposto de outra forma nesta Escritura de Emissio, as alteragdes relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em
alteragao: (1) da Remuneracio das Debéntutes, (i) das datas de pagamento da Remuneragio, (jii) da
Data de Vencimento das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e datas de amortizagio do principal
das Debéntures, (v) dos Eventos de Inadimplemento, e/ou (vi) da alteragio dos guere de deliberagio
¢ dos lermos e condigdes previstos nesta Clausula Nona dependerio da aprovagio, scja em primeira
convocagao da Assembleiz Geral de Debentucistas, scja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, pelo menos, 90% (hoventa por cento) das Debéntures em
Circulagio, ‘

9.5 Sera faculiada a presenga dos representantes legnis da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo tue os Debenturistas poderao discutir e deliberar sem a presenga destes,
caso desejarem.

9.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagoes que the forem solicitadas.

-

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA.

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de
Emissdo, que:

(a) ¢ sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
compaithia aberta, de acordo coin as leis da Republica Federativa do Brasil;

()  cstd devidamente autorizada a celebrar esta Esctitura de Emissio e o Contrato de
Colocagio € a camprir com todas as obrigagoes nestes previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais ¢ cstatutirios necessirios para tanto;

() os represcitantes legais que assinam esta Escrtura de Emissdio tem  poderes
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' )
cstatutrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
' . 1 "
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estande os
respectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

a celebragio desta Fscritura de Einissdo, do Contrato de Colocagio, e o cumprimmeiito
das obrigagdes previstas emn tais insteuineitos nio infringem qualquer disposigio legal,
contrato ou instrutnento do qual a Finissora ¢/ou de quaisquer de suas controladas
sejam parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou mstrumentos; (i) criagio de qualquer
énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ji
cxistentes na presente data; ou (ii) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos,

esta Escrituea de Emissio ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem, e cada documento
a ser enitregue nos termos da presente Escritura de Emissdo constituira, obrigagdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei
1n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (Codigo de Processo Civil);

as informacoes constantes do Formulirio de Referéncia elaborade pela Emissora nos
termos da Instrugio CVM 480 ¢ disponivel na pagina da CVM na Internet, bem como
aquelas incluidas no material de divulgacdo da Oferta Restrita sio verdadeiras,
consistentes, cotretas ¢ suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma
tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

ndo hd outros fatos relevantes em relagio 4 Einissora hio divuigados no Formulirio de
Referéncia, cuja omissio faga com que qualquer informagio do Formulirio de
Referéncia da Emissora seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou
insuficiente;

a Emissora ¢std cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as lets,
regulamentos, notmas administrativas ¢ determinagdes dos drgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis 3 condugiio de seus nepocios ¢/ou das controladas,
exceto por aqueles que () nio possamn afetar a capacidade da Emussora de cumpyiz com
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissie; ou (if) questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e¢/ou judicial, constantes do Formulitdo de Referéncia da
Linissota, disponivel na pagina da CVM na Internet ¢/ou por aquelas constantes das
demonstragdes financeiras da Emissora;

ndo hi qualquer agio judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagio governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa
vir a afetar de forma material a capacidade da Eimissora de cumptir com suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, cxceto por aquelas questioniadas de
boa-fé nas esferas administiativa e/ou judicial, constantes do Formuliric de Referéncia
da Emissora, disponivel na pagina da CVM na Internet e/ou por aquelas constantes
das demonstracoes financeiras da Emissora;

39




R T WA

IB196v23

O
®

G

()

- L] L ] LE X ] LA R ¥
» e w g a e :".
L L ] AN
- s B 4 w» » .. :.' L
'Y .e Bev b0de sesr o
L L} *w -k
s mae st e "
[ ] L] LL ] L] L) - d
- LR} - L] L] - *
L] LK ] - * » & & H
L R ) L X ] " dase LR X} l..

' . - 1 ' , Ve . ) .
nio tem qualquer ligacio coin o Agente Fiducidrio, que o immpega de exercer,
plenamente, suas fungdes com relacdo a Emissio;

nio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungoes, nos termos da Lei das Sociedades por Agées, ¢ demais norimas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

cada uma de suas conteoladas foi devidamente constituida ¢ é uma sociedade existente
de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigoes, com plenos poderes e
autoridade para ser titular, arrendar ¢ operar suas propriedades ¢ para conduzir seus
neg()clos;

nenhum registro, consentimeinto, autorizacdo, aprovagio, licenga, ordem de, oun
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgao regulatdrio ¢ exigido
para o cumptimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente
Lscritura de Eimissdo ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emissio exceto (i)
pelo registro das Debéntures junto ao MDA c ao Cetip21, as quais estardo em pleno
vigor ¢ cfeito na data de liquidagdo, (i) pelo arquivamento, na JUCESP, e pela
publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas dos atos sacictirios
da Emissora que aprovaram a Emissio e a Oferta Restrita; e (i1} pela inscriio desta
Escritura de Finissio e de seus aditamentos perante a JUCESD;

0s balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2009,
31 de dezembro de 2M0 e 31 de dezembro de 2011, bem como aqueles referentes ao
petiodo de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2011 e 30 de setembro de
2012, em conjunto com as cotrespondentes demonstragaes de resultado da Emissora
apresentam de mancira adequada a situagio financeira da Eimissora nas aludidas datas e
os resultados operacionais da Emissora referentes 2os petiodos encerrados em tals
datas. Tais informagoes financeiras foram elaboradas de acorde com os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil ¢ com as normas internacionais de relatdrio
financciro (IFRS) emitido pelo Tnternational Accouting Standards Board (LASB), que foram
aplicados de maneira consistente nos petiodos envolvidos, e desde a data das
demonstragdes financeiras inais recentes, nio houve nenhum impacto adverso
relevante na sitagio financeira ¢ nos resultados operacionais em questio, nio houve
qualquer operagio material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de
seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, nio houve qualquer aumento
substancial do endividamenrto da Einissora;

a Emissora tem todas as autorizacoes c licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sende que até a
presente data a Emissora hdo foi notificada acerca da revogagio de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrative que tenba por objeto a revogagio, suspensio
ou cancelamento de qualquer delas, exceto [rara as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atuagio sem as referidas licengas ou se nos casos
cin que tais licengas estejam cm processo legal de renovagao,
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:
a Emissora preparou e cntrcgou. todas as declaracdes de tributos, relatdrios e outras
informagocs que, de acordo com o conhecimente da Emissora devemn ser apresentadas,
ou teceberam dilagio dos prazos para apresentagao destas declaragdes,; todas as taxas,
impostos e demais tributos e encatgos governamentats devidos de qualquer forma pela
Emissora, por suas controladas, ou, aitida, imfjostas a cla cu a quaisquer de scus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e Jucros
foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estao
sendo contestados de boa ¢ ¢ por meio de procedimentos apropriados, iniciados ¢
conduzidos com diligéncia e ein relagio aos quais existem reservas ou outras provisoes
apropriadas, exceto os tributos, encargos governamentais ¢ oubras contribuigées cuja
falta de pagamento ndo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

a Emissora e suas controladas possuern justo titulo de todos os seus bens imoveis e
demais dircitos e ativos por elas detidos, exceto quando, mdividualmente ou em
conjunto, nio afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes previstas nesta Bseritura de Emissio,

mantém os scus bens e de suas Controladas Relevantes adequadamente segurados,
conforme razoavelimente csperado e de acordo com as praticas cortentes de mereado;

os documentos e informagées fornccidos ao Agente Fiducidtio sio materialmente
corretos ¢ estio atualizados até a data em que foram fomecidos e incliem os
documentos ¢ informagdes relevantes para 2 tomada de decisdo de investimento sobre
a Eimissora; e

tein plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de cilcule da Remuncracao
das Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé.

i



a Ll
PR Tah

.". .'0' ‘.D. :000 .::.
O T T AL POLL IO
CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1 As comunicagdes a screm cnviadas por qualquer das Partes nos tetmos desta Escritura de

Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Tegma Gestio Logistica §.A.

Aveuida Nicola Demazchi, n® 2.000
09820-655 — Sdo Bernardo do Campo, SP
At Se. Alexandre Augusto Brandao

Tel: (1't) 4346-2532

Fax: (11) 4346-2533

IZ-mail: alexandre.brandao(@tegma.com.br

Pata o Agente Fiduciirio:

Plannet Trustee Distribuidora de ‘Titulos e Valores Mobilidrios Lida.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10” andar, Ttaim Bibi

04538-132 — Sdo Paulo, SP

At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-matl: vrodugues@planuercotretora.com.br

Para o Bancoe Liquidante:

Ital Unibanco S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar

04309-010 — Sao Paulo, SP

At Sea, Marta Simionato

Telefone: (11) 5029-2139 / 5029-1963
Fax: (11) 5029-1920

E-mail: mariasimionato@itau-unibanco.com.bs
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Pata o Escriturador Mandatario:

Itad Corretora de Valores S A.

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n® 3,400, 10° andar
04538-152 — Sio Paulo, SP '

At Sra. Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: clandia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, Sio Paulo, SP

At Geréncia de Valores Mobilisrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debenmres{@cetip.com.br

11.1.2, As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de reccbimento” expedido pela Empresa Brasilcira de Cotreios, por fax ou por telegrana nos
enderecos acima. As comunicacoes feitas por fac-simile ou corteio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Quando aplicavel, os originais dos
documentos enviados por fac-simile ou cotreio eletronico deveric ser encaminhados para os
endesegos acima em até 2 {dois) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderegos deverd ser comunicada 4s demais Partes pela Parte que tiver seu cendereco alterado.
Eventuais prejuizos decortentes da ndo comunicagio quanto A alteragio de enderego setio arcados
pela Paste inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio.

11.2. Remincia

11.2.1, Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao, desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer dircito,
faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao Agente Fiduciario ¢/ou 20s Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento prejudicard tais diveitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma rendncia aos mesmos cu concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird hovagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagoes assumidas pelas Partes nesta
Escritura de [imissio ou precedente no tocante 2 qualgquer outro inadimpleinento ou atraso,

11.3. Custos de Registro

11.3.1, T'odos ¢ quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escrituea de Emissao e seus
cventuais aditamentos, e dos atos socictarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.4. Esta Escritura de Emissio é celebrada em cariter irrevogivel e irretrativel, obrigando as
Partes ¢ scus sucessores, a qualquer titulo,

115. A invalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta Escritura de
LEmissdo ndo afetard as demais, que permanecerio sempre validas e cficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigacoes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Enussio, as Partes desde ji se comprometem a
fiegociar, no menor prazo possivel, em substituigio a clausula declarada invilida ou nula, a inclusaa,
nesta Escritura de Emissio, de termos e condigoes vilidos que reflitam os termos e condigoes da
cldusula invalidada ou nula, observados a intengio e o objetivo das Partes quando da negociagio da
clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

11.6. As Partes declaram, mitua ¢ cxpressamente, que csta Escritura de Emissio foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagio de

vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

11.7.  Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serio computados de acordo com o
disposto no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de micio e incluido o do vencimento.

11.8. Qualquer alteracio a esta DLscuitura de Emissdo soimente sera considerada vilida se
formalizada por meio de aditamnento asstnado por todas as Partes.

11.9. Lei Aplicavel

11.9.1. Esta Esctitura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Repitblica Federativa do Buasil.

11.10. Foro

11.10.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com rentincia

cxpressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

[stando assim, as Partes, certas e ajustadas, fitmain esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam,

Sao Paulo, 20 de dezembro de 2012,

[O RESTANTE DA PAGINA FOT INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCQ\]
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(Pdgina de assinaturas 1/ 2 do Instrunients Particular de Escritura da :ane:m E'mx.n. s ‘f“" ngzf{tﬁm ; %ﬂ,:.‘)ﬁa o

Niéo Comversiveis em Agbes, da Fpécie Quirografiriaf em até Duas Séries, para Distribuigio Pi 2;;3; zm Sforo.
Restritor de Colocupdo, da Tegmu Gestin Logictica $.A1., datado de 20 de deembro de )

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.

2 2 //4‘”

Branas.
Nome: Gennara Odaofe Noyhe: Alexandre A usto
Careo: Diretor Presidents Catgon RG 22 0“,7 Y
Argo: RG 10.350.051 SSP/SF: 3 22.827.041.7 SSP
CPF 011.649,658-40
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{(Pdgina de assinaturas 1/2 do Instrumento Particniar de Eacritura da Primeira Emissio de Debéutures Simples,
Nt Conversiveis em Agées, da Expévic Onirografiria, bm até Buas Séries, para Distribuizio Piblica, com Esforgor
Restritos de Colovagdo, da Tegma Gestdn Iogiitica §.A., datado de 20 de desembro de 2012)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.

Drvorudonss-

Nome: Noine: e
Cargo: Viviane Rodrigues Cargon lavio D.
Diretora Procu
Testemunhas:
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