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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DAS 12, 22, 32, 42

E 5* SERIES DA 14* EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paule, na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.°
12,139.922/0001-63, comn seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.® 35.3.0038051-7, e com registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n.° 22.390, neste ato representada na forma

de seu estatuto social (adiante designada simplesmente como “Emissora” ou
“Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeire Faria
Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente como “Agente
Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario adiante designados em conjunto como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizagdo de acordo com o artigo 40 da Lei n.°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e anexo lll da Instrugdo CVM 414, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em consondncia com o estatuto social
da Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditdrios do agronegocio e a
correspondente emissio de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, de acordo
com as seguintes clausulas e condigdes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Acordo Operacional”: o instrumento particular denominado “Acordo Operacional”,
celebrado entre a Emissora e a Syngenta, por meic do qual
sao reguladas, entre outras avencas, as obriga¢des da
Syngenta e da Emissora, no ambito da Emissao;

“Agéncia de Classificacio de  a MOODY’S AMERICA LATINA LTDA., sociedade empresaria
Risco™: limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, 12.551, 16° andar,

1



“Agente Administrative” ou
“Syngenta™:

“Agentes de Cobranca”:

“Agente Fiduciario™:

“Agente Registrador”:

“Amortizacdo Extraordinaria™:

“ANBIMA™:

inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.101.919/0001-05, ou sua
substituta, nos termos deste Termo de Securitizacio,
contratada pela Emissora e responsavel pela classificacdo e
atualizacao trimestral dos relatdrios de classificacio de risco
dos CRA Seniores;

a SYNGENTA PROTECAO DE CULTIVOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S53c Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.°
18.001, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.744.463/0001-90;

a AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua do Bosque, n.° 1589, conjunto 1107,
Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
16.966.363/0001-16 e ¢ LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sédo
Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1500, 16° andar,
torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
03.873.308/0001-30, contratados pela Emissora para realizar
a cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, assim como realizar a excussac judicial e
extrajudicial das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras, conforme o caso;

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagao;

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com
sede na Cidade de S&c Paulo, Estado de 53o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 00.806.535/0001-54;

significa a amortizacdo extraordinaria parcial dos CRA, em
virtude da ocorréncia das hipoteses previstas no item 4.1.11
deste Termo de Securitizacao;

a Associac8o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de direito privado
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, 230, 13° andar,
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“Anexos™:

“Apdlice de Seguro™:

“Assembleia de Titulares de

CRA:

“Auditor Juridico;

[1] BACEN “:

“Banco Ligquidante™:

“BMiFBOVESPA™:

“Brasil”:

“CDCA”:

inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 34.271.171/0001-77;

08 anexes ac presente Termo de Securitizacao, cujos termos
sdo parte integrante e complementar deste Terme de
Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de direito;

a apdlice de seguro, a ser emitida pela Seguradora, tende a
Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Seniores até o Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro;

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula Treze deste Termo de Securitizacdo;

LUCHESI ADVOGADQS, sociedade de advogados com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Francisco Matarazze, n.® 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 03.873.308/0001-30,
contratado pela Emissora para verificar a formalizagao dos
Lastros, das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras e emitir o Parecer Juridico, podendo ser
assessorado por outro escritdrio de advocacia com
comprovada experiéncia na assessoria em operagoes
relacionadas ao agronegécio;

0 Banco Central do Brasil;

0O BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede
no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Yila Yara,
Osasco - SP, inscrita no CNPJ sob o n® €0.746.948/0001-12;

a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS
E FUTUROS, sociedade andnima de capital aberto com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de 5&o Paulo, na Praga
Anténio Prade, n.® 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF scb o n.° 09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza
sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos
financeiros autorizado a funcionar pelo BACEN e pela CVM;

a Republica Federativa do Brasil;
significa cada Certificado de Direitos Creditorios do

Agronegdécio, emitido ou que venha a ser emitide por um
Distribuidor em favor da Endossante, de acordo com a Lei
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“CETIP":

“CETIP21™:

“CMN™:

“CNPJ/ME":

i“

Caodigo Civil”:

“Colocacao Privada”:

“Compromisso de Subscricao”:

11.076 e cuja identificacdo e caracteristicas estdao ou
estarao identificadas no Anexc I-A deste Termo de
Securitizacao;

a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, instituicdo
devidamente autorizada pelo BACEN para a prestagao de
servicos de depositaria ativos escriturais e liquidacao
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 7°
(parte), 10° e 11° andares, CEP 20031-170, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 09.358.105/0001-91;

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, o ambiente de
negociagao secundaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

o Conselho Monetario Nacional;

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

significa a colocagao privada dos CRA Subordinados e dos
CRA Mezanino, a qual sera destinada exclusivamente aos
Participantes e & Syngenta, respectivamente, e que devera
observar a Propor¢éo de CRA, sem realizagao de esfor¢o de
venda por instituicao integrante do sistema de distribuicac;

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Subscricao”, a ser celebrado, individualmente, pela
Syngenta com a Securitizadora em rela¢do & subscri¢do e
integralizagao dos CRA Mezanino I e pelos Participantes com
a Securitizadora em relagdo a subscricdo e integralizacao
dos CRA Subordinados |, por meio do qual a Syngenta e cada
um dos Participantes, conforme o caso, obriga-se a,
respectivamente, subscrever e integralizar os CRA Mezanino
Il e os CRA Subordinados 1l cujos recursos de integralizagao
deverdo ser utilizados pela Securitizadora nos termos dos
itens 4.1.11.2. a 4.,11.6. do presente Termo de
Securitizagao.




“Condiches para Renovacdo”:  significa, para cada Participante de forma individual, (i) a
verifica¢do de adimpléncia dos seus respectivos Lastros,
conforme o caso; (i) a emissdo de novos Lastros e/ou
aditamento das CPR Financeiras, conforme o caso, até as
respectivas Datas de Vencimento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (iii) a renovacae, pela Seguradora, do limite
de crédito do respectivo Participante até a Data de
Yencimento, conforme discricionariedade da Seguradora; e
(iv) a verificacao dos Critérios de Elegibilidade;

“Condicoes para Pagamento significam as condicdes para pagamento do Preco de

do Preco de Aquisicao”: Aquisicao pela Emissora, por conta e ordem da Endossante,
ao respectivo Participante, quais sejam: {i) emissdo do CDCA
ou a emissao ou o aditamento da CPR Financeira com
parecer do Auditor Juridico atestando a correta
formalizacdo do Lastro, conforme o caso; (ii} apresentacao
de nota fiscal ou outro comprovante de aquisicao dos
Insumos performados; (iii) integralizacdo dos CRA Seniores
em quantidade de, no minimo, o Montante Minimo; e (iv)
assinatura do Compromisso de Subscricao;

*Conta Emissdc” conta corrente n.° 3975-6, agéncia n.® 3396-0, aberta no
Banco Bradesco S5.A., em nome da Emissora, que sera
movimentada exclusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiduciario, na qual deverdo ser depositados (i)
os valores referentes a integralizacao dos CRA; (if) os valores
eventualmente pagos pela Seguradora relativos a Apdlice de
Seguro; (iii) os valores pagos pelos Distribuidores, nos
termos dos CDCA, e pelos Produtores, nos termos das CPR
Financeiras; (iv) os valores eventualmente recebidos em
razao da celebragdo, pela Emissora, de Contrato de Opcao
DI; (v) os recursos do Fundo de Despesas; e (vi) os recursos
pagos pela Emissora em decorréncia do exercicio da Op¢éo
de Venda pela Emissora;

“Conta Garantia" conta corrente n.® 3974-8, agéncia n.° 3396-0, aberta no
Banco Bradesco S.A., em nome da Emissora, que sera
movimentada exctusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiduciario, na qual deverao ser depositados
apenas os recursos relacionados as Garantias Adicionais e as
Garantias CPR Financeiras, conforme o caso, inclusive com
relagac ao seu pagamento e a sua excussdo, bem como para
a compesicac da Reserva de Renovacao.;
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“Contrato de Cessao
Fiduciaria dos Direitos
Creditérios Adicionais em
Garantia”:

“Contrato de Cobranca de
Direitos de Crédito

Inadimplidos™:

“Contrato de Distribuicao”:

“Contrate de Opcao DI”:

“Contrato de Prestacao de

o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdao Fiduciaria
em Garantia de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser
celebrado por cada umn dos Distribuidores e a Emissora, até
o Ultimo Dia Util de janeiro do respectivo ano para os CDCA
com vencimento no primeiro semestre de 2017 e/ou 2018 e
até o Oltimo Dia Util do més de marco de 2017 e/ou 2018
para CDCA com vencimento no segundc semestre de cada
ano, por meio do qual os Distribuidores irdo ceder
fiduciariamente os Direitos Creditérios Adicionais em
Garantia, os quais passardo a ser considerados como
Garantias Adicionais;

0 instrumento particular denominado “Contrate de
Prestacdo de Servicos de VerificagGo de Formalizacdo de
Direitos Creditorios do Agronegdcio e Cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos e Qutras Avengas”, celebrado entre
a Emissora e os Agentes de Cobranga, com anuéncia do
Agente Fiduciario, por meio do qual os Agentes de Cobranga
sao contratados pela Emissora para prestacdo de servicos de
verificacho da formalizacdo dos Lastros, cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
assim como realizar a excussao extrajudicial e judicial das
Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras;

0 instrumento particular denominade “Contrato de
Coordenacdo, ColocacGo e DistribuicGo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de
Methores Esforcos de Colocacdo, da 17 Série da 149 Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegécic da Octante
Securitizadora 5.A.” celebrado em 13 de dezembro de 2016,
entre a Emissora e o Coordenador Lider;

os contratos de opgao de compra sobre indice de taxa média
de Depdésitos Interfinanceiros de um dia negociados na
BM&FBOVESPA com vencimentos mais proximos a Data de
Vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a
serem celebrados pela Emissora em montante equivalente a
soma do valor de resgate dos Lastros, sendo em qualquer
caso liguido como se nenhuma retengao ou deducéo de taxa,
tribute ou contribuicdo fosse realizada (gross-up);

o “Contrato de Prestaciio de Servicos de Escriturador,
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Servicos™;

“Contrato de Resseguro”

L1

Cocperativa™;

“Coordenador Lider”:

“CPR Financeiras’:

“CPR Financeiras
Distribuidor”:

“CPR Fisicas™:

“CRA”:

Agente Registrador, Agente Digitador, Custodiante e Outras
Avencas” celebrado em 13 de dezembro de 2016, entre a
Emissora e o Escriturador;

o contrato de resseguro a ser celebrado entre a AIG Europe
e a AlG Canada, para resseguro de 100% {cem por cento) dos
riscos derivados da Apdlice de Seguro;

as cooperativas de produtos agricolas emissoras de CPR
Financeiras, devidamente cadastradas e aprovadas pela
Syngenta de acordo com os termos e condigdes da Politica
de Crédito Syngenta e que tenham limite aprovado pela
Seguradora, no momento da emissdo da CPR Financeira,
indicadas no Anexo I-B;

¢ BANCO CITIBANK 5.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estade de Sao Paulo, na Avenida
Pautista, n°® 1,111, 2° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 33,479.023/0001-80;

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem
emitidas por Produtores em beneficio da Endossante, com
Garantias CPR Financeiras;

as cedulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem
emitidas por produtores rurais que tenham relagbes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme ¢ caso;

as cédulas de produto rural fisicas, emitidas ou a serem
emitidas por produtores rurais que tenham retacdes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme ¢ caso, em conjunto com contratos de
compra e venda futura de produtos agricolas a serem
celebrados com empresas de primeira linha, aprovadas pela
Emissora e pela Syngenta, e que realizam a compra e venda
de Produtos e que cencordem com a cessao dos contratos;

os CRA Seniores, os CRA Mezanino e os CRA Subordinados,

/
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“CRA em Circulacdo’”:

“CRA Mezanino™:

“CRA Mezanino |”;

“CRA Mezanino II”:

quando referidos em conjunto;

Para fins de constituicdo de quérum, significa (7) a
totalidade dos CRA Seniores em circulacao no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econdmice da
Emissora, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges; ou (2) apenas para fins
das clausulas 11.8. e 9.3.1., a totalidade dos CRA Seniores
dos CRA Mezanino em circulagao no mercado, reunides em
conjunte em uma s6 Assembleia Geral, excluidos aqueles
que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas
controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora ou que tenham suas carteiras geridas
por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos cdnjuges.

os CRA Mezanino | e os CRA Mezanino Il, quando referidos
em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezaninos da 22
série da 14* (décima quarta) Emissdo, os quais preferem os
CRA Subordinados I, no que se refere aos recursos
decorrentes dos Lastros: (i} no recebimente da
Remuneracao; (ii} nos pagamentos de Amortizacdo
Extracrdinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(fii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv)
na hipdtese de liquidacdo do Patrimbnio Separado; e devem
ser equivalentes a, no maximo, 10% {dez por cento) do valor
resultante do somatério entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e
CRA Subordinado |;

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezanines da 42
série da 14* (décima quarta) Emissdo, os quais preferem os
CRA Subordinades Il, no que se refere aos recursos
decorrentes dos Lastros: (i) no recebimento da




“CRA Sénior” ou “CRA
Seniores™:

“CRA Subordinadoe™:

“CRA Subordinado [”:

“CRA Subordinado 11"

Remuneracao; (i) nos pagamentos de Amortizacao
Extraordindria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(ii7) no pagamento integral do Valor Neminal Unitario; e (iv)
na hipétese de liquidagdo do Patriménio Separado; e devem
ser equivalentes a, no maximo, 10% (dez por cento) do valor
dos Direitos Creditdrios do Agronegocio ainda ndo vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracio,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a taxa implicita
dos Contratos de Opgao DI, conforme o caso, desde a
respectiva data de vencimento do Lastro, referente ao ano
de 2018, até a respectiva Data de Verificagio da
Performance;

os certificados de recebiveis do agronegécio seniores da 1°
série da 14 {décima quarta) Emissdo, os quais preferem os
CRA Mezanino e os CRA Subordinados (i) no recebimento da
Remuneragac; (ii) nos pagamentos de Amortizacéo
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv)
na hipotese de liquidacio do Patrimdnio Separado,
observados os itens 4.1.11,2 a 4,1.11.6;

os CRA Subordinados | e os CRA Subordinados I, quando
referides em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinados da
3% série da 14* (décima quarta) Emissdo, os quais
subordinam-se acs CRA Seniores e aos CRA Mezanino |, no
que se refere aos recursos decorrentes dos Lastros: {i) no
recebimento da Remuneracao; (ii) no pagamento integral do
Valor Mominal Unitario dos CRA; e (iii) na hipotese de
liguidagdo do Patrimdnio Separado; e devem ser
equivalentes a, no minimo, 5% (cinco por cento) do
resultante do somatorio entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e
CRA Subordinado I;

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados da
5* série da 14*® (décima quarta) Emissdo, os quais
subordinam-se aos CRA Senicres e aos CRA Mezanino Il, no
que se refere aos recursos decorrentes dos Lastros: (i) no
recebimento da Remuneracdo; (ii) no pagamento integral do
Valor Nominal Unitario dos CRA; e {(iii) na hipotese de
liquidacdo do Patrimdnio  Separado, que devem ser
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“Critérios de Elegibilidade”:

“Custodiante®:

“CVM”:

“Data de Emissao”:

“Data de Vencimento™:

“Data de Vencimento dos
Direitos Creditoérios do

Agroneggcio”:

“Data de Verificacao da
Performance”:

equivalentes a, no minimo, 5% (cinco por cento) do valor dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio ainda nédo vencidos
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracdo,
considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos
Contratos de Opgdo DI, conforme ¢ caso, desde a respectiva
data de vencimento do Lastro, referente ao ano de 2018,
até a respectiva Data de Verificagdo da Performance;

os critérios de elegibilidade descritos no itemn 3.8 do
presente Termo de Securitizacdo, utilizados para selecao
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, os quais terdo sido
verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissdo e até
a data de Renovacido, conforme o caso;

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.® 00.806.535/0001-54, responsavel pela
guarda e custodia das vias originais dos Documentos
Comprobatdrios, bem como de quaisquer novos direitos
creditorios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos
artigos 627 e seguintes do Codigo Civil, até a data de
liquidagdo integral dos CRA, bem como pelo registro deste
Termo de Securitizagao;

a Comissao de Valores Mobiliarios;

a data de emissao dos CRA, correspondente a 20 de
dezembro de 2016:

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a 30
de junho de 2019, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado previstas no item 4.1.11 do presente Termo de
Securitizagao;

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA e/ou
das CPR Financeiras, conforme o caso, identificadas no
Anexo I-A ou 1-B, respectivamente, ou qualquer data em que
for verificado o vencimento antecipade ou resgate
antecipado de cada um dos CDCA e/ou das CPR Financeiras;

(i} referente a0 ano de 2017, o 10° (décimo) Dia Util contado
da data de vencimento do lastro com maior prazo de
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Despesas™:

“Dia Util”:

“Direitos Creditorios
Adicionais em Garantia™:

“Direitos Creditdrios do

Agronegdcio” ou “Lastros™:

“Direitos de Crédito
Inadimplidos™:

“Distribuidor”:

duracao em 2017; e (ii) referente aoc ano de 2018, o 10°
(décimo) Dia Util contado da data de vencimento do Lastro
com maior prazo de duragao em 2018;

significa qualquer das despesas descritas na Clausula
Quatorze deste Termo de Securitizacio;

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na praga em
que a Emissora € sediada, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipotese em que somente sera consideradeo Dia Util qualquer
dia que nao seja sabado, domingo ou dia declarade como
feriado nacional. Exclusivamente para o calculo da
Remuneragédo dos CRA sera considerado Dia Util qualquer dia
que nac seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional;

Os direitos creditorios decorrentes das CPR Fisicas; das
Duplicatas; das CPR Financeira Distribuidor; e de outros
direitos creditorios a que o Emitente fa¢a jus, que venham a
ser cedidos fiduciariamente pelos Distribuidores em favor da
Emissora, conferme aprovado pela Syngenta e pela Emissora,
por meio do Contrato de Cessdo Fiducidria dos Direitos
Creditorios Adicionais em Garantia, considerados como
Garantias Adicionais;

significam os direitos creditorios do agronegocio vinculados
como lastro dos CRA, consubstanciados por CDCA e CPR
Financeiras, conforme o caso, todos integrantes do
Patriménio Separado;

significam os Direitos Creditérios do Agronegdcio vencidos e
nao pagos pelos respectivos Participantes;

os distribuidores efou cooperativas de produtores rurais
elegiveis, devidamente cadastrados e aprovados pela
Syngenta de acordo com os termos e condigdes da Politica
de Crédito Syngenta e que tenham limite aprovado pela
Seguradora no momento da emissac do CDCA, indicados no
Anexo I-A deste Termo de Securitizagio;
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“Documentos
Comprobatorios”:

“Documentos da Operacao”:

“Duplicatas™:

“Emissao’:

“Emissora™ ou
“Securitizadora”:

“Endossante”:

sa0 os instrumentos utilizados para a formalizacao,
comprovagao e evidéncia dos Lastros, das Garantias
Adicionais e das Garantias CPR Financeiras, a saber: (i) os
CDCA; (ii) as CPR Financeiras; (iii) os Contrato de Cesséo
Fiduciaria dos Direitos Creditérios Adicionais em Garantia; e
(iv) os demais instrumentos utilizados para formalizacido das
Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras,
conforme houver:

sao (i) os Documentos Comprobatdrios; (ii) o presente Termo
de Securitizagao; (iii) o Contrato de Prestacao de Servigos;
(iv) o Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos; (v} o Acordo Operacional; {vi) o Contrato de
Distribuicdo; (vii) os boletins de subscricio dos CRA
Seniores; (viii) os boletins de subscricdo dos CRA Mezaning;
(ix) os boletins de subscrigdo dos CRA Subordinados; (x) a
Apolice de Seguro; (xi) os Compromissos de Subscricao; e
(xii) o Contrato de Cessao Fiduciaria e os demais
documentos relativas as garantias reais sobre bens moveis e
imoéveis de titularidade dos respectivos Distribuidores ou de
terceiros, incluindo, mas nao se limitando a alienacao
fiduciaria de imdveis e maquinas, hipoteca, anticrese e
penhor e aos depdsitos em dinheiro efetuados na Conta
Garantia,

as duplicatas, nos termos da Lei n.° 5.474, de 18 de julho de
1968, conforme alterada, emitidas por produtores que
tenham relacdes comerciais com os Distribuidores, sendo
que as duplicatas somente poderao ser devidas por sécios,
acionistas efou pessoas relacionadas ao respectivo
Participante caso haja prévia e expressa anuéncia conjunta
da Emissora e da Syngenta;

a presente emissao de CRA, a qual contempla as 1°, 2%, 3%,
4* e 52 séries 14* emissao de CRA da Emissora;

a OCTANTE SECURITIZADORA S5.A. conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagao;

a OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Sac Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®
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“Escriturador’;

“Eventos de Liguidacic do

Patrimdnio Separado™:

“Fundo de Despesas”:

“Garantias Adicionais™:

20.754.951/0001-63;

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., scciedade com
sede na Cidade de 540 Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 00.806.535/0001-54;

qualguer um dos eventos previstos na Clausula Nona deste
Termo de Securitizagao;

a reserva de recursos destinada ao pagamento de todas as
despesas do Patrimdnio Separado, sendo as despesas iniciais
da Emissao, presentes e futuras, conhecidas na Data de
Emissdo, além de provisao de pagamento de despesas
futuras do Patriménio Separado nos termos da Clausula
Quatorze deste Termo de Securitizacdo, que sera
constituido na Conta Emissdo. Além do montante destinado
ao pagamento das despesas ordinarias, o Fundo de Despesas
devera contar com R$100.000,00 (cem mil reais) para
despesas extraordinarias, podendo ser aumentado até o
equivalente a 15% (quinze por cento) do Valor Total da
Emissdo em caso de inadimpléncia dos Lastros;

as garantias que deverao ser constituidas pelos respectivos
Distribuidores em beneficio da Emissora, nos termos do
CDCA emitido em favor da Endossante, a fim de observar a
Razdo de Garantia, as quais passarao a ser integrantes do
Patriménio Separado, para assegurar o pontual e integral
pagamento do Valer Garantido CDCA, incluindo, mas nado
limitadas, {i) as garantias constituidas sobre os Diretos
Creditérios Adicionais em Garantia a ser formalizada por
meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Diretos
Creditorios Adicionais em Garantia, conforme artigo 66-B da
Lei n.® 4.728, de 14 de julho de 1965, com a redacao dada
pela Lei n.” 10.931, de 2 de agosto de 2004, do artigo 1.361
do Codigo Civil, e dos artigos 33 e 41 da Lei n.° 11.076; (ii)
as garantias reais sobre bens moveis e imoveis de
titularidade dos respectives Distribuidores ou de terceiros,
incluindo, mas nao se limitando a alienacdo fiduciaria de
imoveis e maquinas, hipoteca em 1° ou 2° grau de
preferéncia, sendo que a hipoteca de 2° grau somente sera
aceita caso o 1° grau tenha sido constituido em favor da
Syngenta, anticrese e penhor; e (iii) aos depositos em
dinheiro efetuados na Conta Garantia;
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“Garantias CPR Financeiras”:

“indice de Cobertura Sénior™:

“Instituicdo Autorizada” ou
“Instituicbes Autorizadas”:

“Instrucac CVM n.® 28"

as garantias que deverao ser constituidas pelos respectivos
Produtores em beneficio da Endossante, nos termos das CPR
Financeiras, e que apds o endosso das CPR Financeiras em
favor da Emissora, a Emissora sera sub-rogada na qualidade
de beneficiaria das Garantias CPR Financeiras. Tais garantias
passardo a ser integrantes do Patriménio Separado, para
assegurar o pontual e integral pagamento do Yalor Garantido
CPR Financeira, quais sejam,: (i} a garantia fidejussoria na
forma de aval, prestado pelas pessoas fisicas ou juridicas
que exercerem o controle sobre os Produtores, na hipotese
de CPR Financeira emitida por Produtores que sejam pessoas
juridicas, cedularmente constituida; e (a) para os
Produtores Rurais, a garantia real de penhor agricola de 1°
ou 2° grau, sendo que o penhor agricola de 2° grau somente
serd aceito somente caso o 1° grau tenha sido constituido
em favor de institui¢do financeira, cedularmente constituido
e devidamente registradas nos cartorios de registro de
imoveis do domicilio de cada Produtor e também no local
em que se encontram os bens apenhados, conforme previsto
nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei n.” 8.929; ou {b) para
as Cooperativas, a garantia real de penhor mercantil cedular
de graos em 1° grau, nos termos do artigo 5° da Lei n.” 8.929
e, naquilo que ndo contrarid-lo, dos artigos 1.419 e
seguintes do Cddigo Civil, em especial os artigos 1.447 a
1.450;

razao entre (a) o Valor CRA Atualizado dos CRA Seniores
multiplicado pela quantidade de CRA Sénior e {b) os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando gue
a Taxa DI utilizada serd a implicita dos Contratos de Opgéo
DI, conforme o caso, desde a respectiva data de vencimento
do Lastro até a respectiva Data de Verificacdo da
Performance;

significa qualquer uma das seguintes instituices: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) Banco do Brasil
S5.A.; e/ou (vi) instituices financeiras cujo risco nao altere
a classificacio de risco dos CRA Senjores;

a Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,

14




“Instrucdo CVM n.° 400"

“Instrucio CYM n.° 414™;

“Instrucaoc CVM n.” 476"

“Instrucao CV¥M n.® 539:

“fnsumos™;

“Investidores”

“Investidores Qualificados™:

“Investidores Profissionais™:

“Lei das Scciedades por
AcBes™:

“Lein.® 4.728";

“Lein.® 6.385”:

“Lei n.° 8.929™

“Lei n.® 9.514™:

“Lei n.® 11.076™:

“Limite de Cobertura da

conforme alterada;

A Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

a Instrucao CVYM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

a Instrucae da CYM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

defensivos agricolas e sementes da Syngenta utilizados na
producao agricola;

os Investidores Profissionais e os [nvestidores Qualificados,
quando referidos em conjunto.

os investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 9°-B da instrug@o da CVM n°® 539;

Qs investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 9°-A da Instrugao CVM 539;

a Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

a Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

a Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

a Lei n.?8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;

a Lei n.® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

a Lei n.® 11,076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

corresponde ao Valor CRA Atualizado referente ao CRA
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Apdlice de Segurp™:

“MDA”:

“Monitoramento”:

“Montante Minimo™:

“Nota Promissoria”:

“Oferta”:

“Opcdo de Compra Emissora’:

Sénior até o 5° (quinto) Dia Util apés a data esperada de
pagamento da respectiva indenizagdao, observadas as
limitagbes indicadas neste Termo de Securitizacdo e os
demais termos e condigées das condigdes gerais, especiais e
particulares da Apolice de Seguro;

Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicéo
em mercado primario de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

0 moenitoramento realizado pela Syngenta e/ou por terceiro
contratado sob sua conta e ordem, contendo as informagdes
referentes as lavouras dos Produtores, inclusive com relacdo
a sua colheita, e informagdes sobre os Distribuidores, cuja
disponibilizagao sera feita periodicamente até o término de
cada colheita pela Syngenta a Seguradora e & Emissora (e
esta Ultima devera encaminha-lo, em seguida, ao Agente
Fiduciario), nos termos do Acordo Operacional;

o montante minimo de 50.000 {cinquenta mil) CRA Sénior a
ser subscrito e integralizado no dmbito da Emissdc que
corresponde ao valor de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhges de reais);

notas promissorias emitidas de acordo com o Decreto n.°
2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme alterado,
Decreto n® 57.663, de 24 de janeiro de 1966, com valor
unitario equivalente a 100% (cem por cento) do valor
nominal do CDCA, emitidas por socios do Distribuidor e
lastro dos CDCA;

significa a distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicao dos CRA Seniores, nos termos da Instrugdo CVM
n.° 476, a qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; (iii} estard automaticamente dispensada
de registro perante a CVM; e (iv) podera ser cancelada caso
nao haja a colocacdo de CRA Sénior equivalente ao Montante
Minimo.

significa a opgao de compra de CRA Subordinado, outorgada
pelos Participantes em favor da Emissora, nos termos dos
Boletins de Subscricao de CRA Subordinado e do item 4.1.24
do presente Termo de Securitizacao;
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“Opcio de Venda”:

“Qutros Ativos” ou
“Aplicactes Financeiras

Permitidas™:

significa a opgdo de venda de Direitos de Crédito
Inadimplidos da Emissora em face da Syngenta, desde que
tenha occorrido recusa da Seguradora em pagar tal Direito de
Crédito Inadimplide em razdo de descumprimento do Acordo
Operacional por parte da Syngenta, nos termos do item
4.1.23 do presente Termo de Securitizacao;

significam (i) titulos federais de emissdo do Tesouro SELIC
(LFT), desde que estes nao permitam que ¢ principal
investido sofra alguma alteracdo, e/ou quotas de fundo(s)
de investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
que tenha(m) seu(s) patriménio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissdo do
Tesouro HNacional ou do BACEN, desde que sejam
remunerados por um percentual da taxa DI, tenham uma
taxa de administracdo de até 1,0% (um por cento) do
patriménio liquido ao ano, tenham liquidez diaria e que
sejam administrados por qualquer das Instituicoes
Autorizadas; (if) certificado de depésito bancario (“CDB”)
que tenham liguidez diaria e estejam vinculados a
Instituicdo Autorizada, que, em comparacao as demais
Instituicbes Autorizadas, tenha a melhor classificacdo de
rating atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
sendo que os tipos de alocagao previstos nos itens (i) e (ii)
obedecerdo a ordem de preferéncia de investimentoe de
acordo com o ativo que, no momento da aplicacdo, possuir a
melhor classificacdo de rating atribuido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco; e (ili} excepcionalmente, caso o
prazo de investimento ndo possibilite o investimento nos
termos dos itens (i) e (ii) acima e ressalvado o prazo maximo
de 1 (um) Dia Util, operagdes compromissadas lastreadas
em titulos pdblicos contratadas com as instituigbes
Autorizadas, e, em qualquer caso, com liquidez diaria.

Caso o rating da Instituicdo Autorizada a qual esta vinculada
a aplicacdo em CDB seja reduzido, a aplicacdo devera ser
resgatada e reaplicada em outra Instituicdo Autorizada, se
houver alguma com classificacdo de rating melhor,
observando a ordem de preferéncia de alocagao dos ativos,
detalhados nos itens (i) e (ii), relacionada ao rating do
ativo:
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“Parecer Juridico”;

Participante™:

“Patrimdnio Separado”;

“Periodo de Capitalizacdo™:

“politica de Crédito
Syndenta”:

“Preco de Aquisicao™:

o parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com
relacdo a formalizagdo dos Lastros, Garantias Adicionais e
das Garantias CPR Financeiras, o qual deverd asseverar, no
minimo, a existéncia, validade, exequibilidade e eficacia
destes;

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou CPR
Financeira, respectivamente;

significa o patrimbnio constituido apos a instituigdo do
Regime Fiduciario, composto (i) pelos Lastros; (ii) pelas
Garantias CPR Financeiras; (ifi) pelas Garantias Adicionais,
se houver; (iv) pela Reserva de Renovacdo, se houver; (v)
pelo seguro objeto da Apdlice de Seguro; (vi) pelos recursos
oriundos do Contrato de Resseguro; {vii) pelo Fundo de
Despesas; e (ix) pelos valores que venham a ser depositados
na Conta Emissao e na Conta Garantia, conforme o caso, o
qual nédo se confunde com o patrimdnio comum da Emissora
e se destina exclusivamente a liquidagao dos CRA a que esta
afetado, a composicde das Garantias Adicionais e das
Garantias CPR Financeiras ou a aquisicdo de novos Lastros,
bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes
fiscais relacionadas a Emissao nos termos das Clausulas
Sétima e Doze deste Termo de Securitizacdo e do artigo 11
da Lei n.® 9.514;

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo dos CRA, inclusive, e termina na Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer a liquidacao dos CRA
em razao de Resgate Antecipado, exclusive;

o documento em vigor, utilizado pela Syngenta para a
concessao de crédito aos produtores e distribuidores rurais
e/ou cooperativas de pradutores rurais, bem como todo e
qualquer outro documente que contenha as regras
necessarias para utilizagcdo pela Syngenta no cadastro e
respectiva concessdo de crédito aos seus clientes e
potenciais clientes.

significa o prego de aquisicao pago pela Emissora, por conta
e ordem da Endossante, com relagao a cada CDCA e cada
CPR Financeira, resultante do somatério entre o Valor para
Compra de Insumos pelo respectivo Participante e o preco a
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“Preco de Exercicio da Opcéo

de Compra”

“Preco de Exercicio da Opcao

de Venda™:

“Preco de Subscricao”:

“Preliminary Details Table” e
“Definitive Details Table” ou
“Revised Details Table":

“Produtor”:

“Produtor Rural”:

“Proporcac de CRA":

ser pago pelo respective CRA Subordinado;

significa o preco de exercicio da Opc¢éo de Compra Emissora,
em valor equivalente a R$1,00 {(um real) para a aquisicao de
até a totalidade de CRA Subordinade objeto da Opcdo de
Compra Emissora;

significa o preco de exercicio da Opcao de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos Lastros,
com relacdo aos quais a Syngenta nao tenha cumpride com
suas atribuicdes adequadamente, nos termos do Acordo
Operacional, acrescido da Remuneracéo, calculada desde a
data de vencimento dos Lastros até o 5° {quinto) Dia Util
apds o efetivo pagamento da Opgao de Venda, timitado ao
Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior;

para cada CRA, serd correspondente ao Valor Nominal
Unitario da respectiva série na data de sua integralizacdo,
acrescido da Remuneragado calcutada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Data de Emissdo
até a data da integralizacdo, nos termos do item 4.1.8 do
presente Termo de Securitizagio;

tabelas fornecidas a Seguradora c¢om informagdes
necessarias para aprovagao do limite pela Seguradora dos
Produtores e suas respectivas CPR Financeiras, e aos
Distribuidores e seus respectivos CDCA;

0s Produtores Rurais € as Cooperativas quando referidos em
conjunto;

os produtores rurais de produtos agricolas, pessoa fisica ou
juridica, emissores de CPR Financeiras, devidamente
cadastrados e aprovados pela Syngenta de acordo com os
termos e condicdes da Politica de Crédito Syngenta e que
tenham limite aprovado pela Seguradora, no momento da
emissdo da CPR Financeira, indicadas no Anexo |-B;

a proporc¢ao total dos CRA, na Data da Emissao, observara os
seguintes critérios: (i} a propor¢de total dos CRA Seniores
deverd corresponder a, no maximo, 85% {oitenta e cinco por
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“Razdo de Garantia”;

“Regime Fiduciario™:

Remuneracao”:

[

Renovacdo”:

“Reserva de Renovacio”:

cento) do valor resultante do somatdrio entre CRA Sénior,
CRA Mezanino | e CRA Subordinado |, (ii) a propor¢éo total
dos CRA Mezanino devera corresponder a, no maximo, 10%
{dez por cento) do valor resultante do somatério entre CRA
Sénior, CRA Mezanino | e CRA Subordinado I, e (iii) a
proporcao total dos CRA Subordinados devera corresponder
a, no minimo, 5% (cinco por cento) do valor resultante do
somatorio entre CRA Sénior, CRA Mezanino | e CRA
Subordinado |, observada que esta proporgao podera ser
alterada em caso de Amortizacao Extraordinaria dos CRA.

a razdo de garantia de cada CDCA, definida de forma
individual por Participante pela Emissora, observada a razéo
minima de 100% (cem por cento) e, no maximo, 120% (cento
e vinte por cento) do Valor Nominal do CDCA, sendo que,
especificamente para garantias constituidas por Duplicatas,
a razdo de garantia devera equivaler necessariamente a
120% (cento e vinte por cento) do Valor Nominal do CDCA.
Os Lastros poderac ser aditados de forma a refletir a
composicao da Razao de Garantia;

o regime fiduciario instituido sobre o Patrimonio Separado,
que segrega todos os ativos a ele vinculado do patriménio da
Emissora, até o encerramento do Patrimdnio Separado;

significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares de CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario desde a Data de Emissdo, composta pela
Taxa de Remuneragao e calculada de acordo com a formula
descrita no item 4.1.12.2 deste Termo de Securitiza¢éo;

a aquisicdo de novos Lastros que atendam as Condicoes para
Renovagdo até as Datas de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio;

significa 0 montante retido do Prego de Aquisicao relativo a
novos CDCA e novas CPR Financeiras e realizagao da
Renovacao, devido a cada Participante, equivalente a 5%
{cinco por cento) do valor de resgate das CPR Financeiras e
do valor nominal dos CDCA emitidos no periodo anterior,
conforme o caso, acrescide da Taxa de Remuneragao desde
as Datas de Vencimento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio da safra anterior, conforme o caso, até o 5°
(quinto) Dia Util apods a Data de Verificacdo da Performance,
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“Resgate Antecipado”

“Resseguradora” ou “AlG
Europe”

“Seguradora” ou “AlG
Canada”:

“Taxa DI":

“Taxa de Remuneracao”:

conforme o Caso;

significa o resgate antecipado total dos CRA, conforme o
caso, em virtude da ocorréncia das hipoteses previstas no
item 4.1.11 deste Termo de Securitizacio;

a AlG EUROPE LIMITED, seguradora regularmente
constituida sob as leis da Inglaterra e do Pais de Gales, com
registro de numero 1486260, localizada no “The AIG
Building”, 58 Fenchurch Street, Londres, EC3M 4AB, e
autorizada pela “Prudential Regulation Authority of the
Bank of England”, que firmara contrato de resseguro com a
AlG Canada para ressegurar os riscos derivados da Apdlice de
Seguro.

a AlIG INSURANCE COMPANY OF CANADA, companhia
regularmente constituida em Ontario, Canada, com registro
de nOmero 146116, com sede em 145 Wellington Street
West, Toronto, Ontario, Canada M53J 1H8, e autorizada pelo
Office of the Superintendent of Financial Institutions, que,
nos termos da Lei Complementar n.” 126, de 15 de janeiro
de 2007, regulamentada pela Resolucao CNSP n.” 197, de 16
de dezembro de 2008, e pela Circular SUSEP n.” 392, de 16
de outubro de 2009, emitira a Apdlice de Seguro, tendo a
Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Seniores até o Limite de Cobertura da
Apdlice;

significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, “extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
internet {http;//www.cetip.com.br);

significa, para o periodo entre a Data de Emisséo e a Data
de Vencimento, 96,5% (noventa e seis virgula cinco por
cento) da variacao acumulada da Taxa DI, calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decarridos, com base em um ano de 252 {duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis;
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“Termo de Securitizacdo”:

“Titulares de CRA™:

“Titulares de CRA Mezanino”:

“Titulares de CRA Sé&nior”:

“Titulares de CRA
Subordinado”:

“Yalor Garantido”:

“Valor Garantido CDCA™:

“Yalor Garantido CPR
Financeira™:

“Valor Nominal Unitario™:

o presente Termo de Securitizagao de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio das 12, 22, 3%, 4* e 5 Séries da 14° Emissdo de
CRA da Emissora;

os detentores de CRA Sénior, os detentores de CRA Mezanino
e os detentores de CRA Subordinado, quando referidos em
conjunto;

a Syngenta, detentora dos CRA Mezanino;
os Investidores, detentores dos CRA Seniores;

os Participantes, detentores dos CRA Subordinados;

significa o Valor Garantido CDCA e o Valor Garantido CPR
Financeira, quando referidos em conjunto;

todos e quaisquer valores, principais e acessérios, incluindo
o valor nominal dos CDCA e eventuais encargos incidentes
scbre os CDCA, bem como tode e qualquer custo e despesa
que a Emissora, a Syngenta, os Agentes de Cobranca ou a
Seguradora incorra e/ou venha a incorrer em decorréncia de
processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranc¢a dos CDCA;

todos e quaisquer valores, principais e acessorios, incluindo
o valor de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, €
eventuais encargos incidentes nas CPR Financeiras,
incluindo, mas nédo se limitando a despesas decorrentes do
monitoramento das lavouras dos Produtores, bem como todo
e qualquer custo e despesa que a Emissora ou a Syngenta, os
Agentes de Cobranca ou a Seguradora incorra e/ou venha a
incorrer em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
cobranga de tais CPR Financeiras;

significa o valor nominal unitario dos CRA que corresponde a
R$1.000,00 (um mil reais) com relacdo aos CRA Seniores,
RS$1,00 {um real) com relagdo aos CRA Mezanino e a R$1,00
(um real) com relagdc aos CRA Subordinados, na Data de
Emissac;
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“Valor CRA Atualizado™:

“Yalor para Compra de
Insumo’:

“Valor Total da Emissac”:

significa 0 Valor Nominal Unitaric de CRA Sénior, CRA
Mezanino e CRA Subordinado, conforme o caso, acrescidos
da respectiva Remuneragao, conforme o caso;

significa o valor nominal (para CDCA) ou valor de resgate
(para CPR Financeira), conforme o caso, trazido a valor
presente pela Taxa de Remuneracdo (considerando que a
Taxa DI utilizada serda a taxa implicita nos Contratos de
Opcéo DI), desde o 12° (décimo segundo) dia Util apos a data
de vencimento do respectivo Lastro até a Data de Emissdo
descontados (i) os custos referente ao Fundo de Despesas e
(ii) o prego a ser pago pelo Participante .no boletim de
subscricdo do respectivo CRA Subordinado.

significa o valor total da Emissao, na Data da Emissao,
equivalente a R$154.799.646,00 {cento e cinguenta e quatro
milhdes, setecentos e noventa e nove mil, seiscentos e
quarenta e seis reais), sendo R$114.417.000,00 (cento e
quatorze milhées, quatrocentos e dezessete mil reais)
referentes aos CRA Seniores, R$13.460.882,00 (treze
milhdes, quatrocentos e sessenta mil, oitocentos e citenta e
dois) referentes aos CRA Mezanino |, R$6.730.441,00 (seis
milhdes, setecentos e trinta mil, quatrocentos e quarenta e
um reais) referentes aos CRA  Subordinados |,
R$13.460.882,00 (treze milhdes, quatrocentos e sessenta
mil, oitocentos e oitenta e dois), referentes aos CRA
Mezaning ll, R$6.730.441,00 (seis milhdes, setecentos e
trinta mil, quatrocentes e quarenta e um reais), referentes
aos CRA Subordinados ll, acrescido pela Remuneracac pro
rata temporis desde a Data de Emisséao;

1.2.

Todas as definicdes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirde o

plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no género masculino ou

feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - DA YVINCULAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1,

Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e

irretratavel, os Direitos Creditorios do Agronegocio consubstanciados nos CDCA e CPR
Financeiras de sua titularidade, identificados nos Anexos |-A e 1-B, respectivamente, incluindo
seus respectivos acessorios e garantias, conforme caracteristicas descritas na Clausula
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Terceira abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na Clausula
Quarta abaixo.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. O valor dos Direitos Creditdrios do Agronegécio vinculados a presente Emissdo € de
R$154.799.646,00 (cento e cinquenta e quatro milhdes, setecentos e noventa e nove mil,
seiscentos e quarenta e seis reais)na Data de Emissao.

3.2. 0Os CDCA a serem vinculados aos CRA na Data de Emissdo serido transferidos & Emissora
pela Endossante por meio de endosso completo nos termos do art. 44 da Lei n° 11.076, assim
como lastreades nas Notas Promissorias e contardo com as Garantias Adicionais, conforme
aplicavel.

3.2.1. Os CDCA e as Notas Promissérias que serviréo de lastro aos CDCA serao registrados pelo
Agente Registrador na BM&FBOVESPA, nos termos da legislacdo aplicavel, no prazo maximo de
30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva emissio do CDCA.

3.3, As CPR Financeiras a serem vinculadas acs CRA na Data de Emissdo serao transferidos a
Emissora pela Endossante por meio de endosso completo nos termos do art. 10 da Lei n.”
8.929 e contarao com as Garantias das CPR Financeiras.

3.4. Os documentos relativos aos Direitos Creditdrios do Agronegocio vinculados a presente
Emissao foram elaborados de forma a atender plenamente os requisitos da Lei 8.929 para a
emissao de cédulas de crédito rural, em especial no que tange aos seus artigos 4°-A e 12, de
forma que as CPR Financeiras serdo constituidas e devidamente registradas nos cartérios de
registro de iméveis do domicilio de cada Produtor e também no local em que se encontram os
bens empenhados, conforme previsto no §1° do artigo 12 da Lei 8.929, com previsao de
liquidacao financeira, observando, para tanto, os requisitos do artigo 4-A da Lei 8.929

3.5. Os Direitos Creditorios do Agronegacio devem respeitar o limite de concentragao, isto &,
a soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante ndo devera representar
mais do que 20% (vinte por cento) do valor total de resgate dos Lastros na Data de Emissao.

3.6. Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados a presente Emissdo sdo performados,
tendo em vista que na data da sua vinculagao, todos os Direitos Creditorios do Agronegocio a
serem vinculados acs CRA estardo emitidos e serdo titulos de crédito validos, existentes,
verdadeiros e exigiveis na forma da legislacdo aplicavel.

3.7. As vias originais dos Documentos Comprobatorios, bem como quaisquer novos direitos
creditérios e/ou garantias, nos termos € para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo
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Civil, ficarao sob a guarda e custodia do Custodiante, até a data de liquidacdo integral dos
respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o inciso Il, paragrafe 1° e o paragrafo 2°,
ambos do artigo 25 da Lei n.° 11.076.

3.7.1.Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos, o Custodiante compromete-se a
disponibilizar e/ou entregar a Emissora ou aos Agentes de Cobranga, caso assim a Emissora
indicar, todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatdrios em até 5 (cinco) Dias

Uteis da solicitacdo pela Emissora ou pela Syngenta, conforme o caso, mediante notificacao
por escrito.

3.8. A Emissora contratou o Auditor Juridico para a prestacdo de servicos de verificagéo dos
Lastros, Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras, bem como os Agentes de Cobranga
para realizar a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim
como realizar a excussao judicial e extrajudicial das Garantias Adicionais e Garantias CPR
Financeiras, conforme o caso.

3.9. Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegécio pelos
Participantes serdo automaticamente direcionados para a Conta Emissdo, movimentada
exclusivamente pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario.

3.9.1. Os Agentes de Cobranca serao responsaveis por (i) acessar, diariamente, as informacdes
disponibilizadas pelo Banco Liquidante relativas a Conta Emissdo e a Conta Garantia; e (ii)
conciliar os pagamentos realizados com informacoes relativas aos Direitos Creditorios do
Agronegocio, de forma a controlar e administrar os pagamentos realizados e eventuais
inadimpléncias.

3.9.2. Sobre o valor devido pelos Participantes em decorréncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio poderd ser aplicada uma taxa de desconto, pela Emissora, caso o Participante
tenha a inten¢do de liquidar o CDCA ou a CPR-F, conforme o caso, antes de sua respectiva
data de vencimento. A taxa de desconto a ser aplicada pela Emissora devera ser equivalente a
remuneragdo liquida obtida com a aplicagdo dos recursos em Qutros Ativos pelo tempo igual
aos Dias Uteis nos quais o recurso ficard investido, desde que na data de vencimento originat
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio o montante disponivel na Conta Emissdo seja, no
minimo, igual ao valor de resgate ou valor nominal do respectivo CDCA ou CPR-F liquidado
antecipadamente pelo Participante, conforme o caso.

3.9.3. Observado o disposto no Contrato de Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidas, os
Agentes de Cobranca cobrarfio dos Participantes o valor principal do débito referente ao
respectivo Direito Creditério do Agronegdcio inadimplido e, quando for o caso, juros de maora
e encargos, conforme originalmente previsto nos respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras,
observados os limites legais aplicAveis e os procedimentos de cobran¢a e renegociagdo
estabelecidos no Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos.
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3.9.4. Os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca em decorréncia da
cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditorios do Agronegécio Inadimplidos, bem
como em eventual faléncia ou recuperagdo judicial e/ou extrajudicial dos Participantes, serdo
creditados na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia, conforme o caso, em moeda corrente
nacional.

3.10. Os seguintes critérios de elegibilidade utilizados para a selecdo dos Direitos Creditorios
do Agronegocio terdo sido verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissdo e, até a
data de Rencvacao, conforme o caso:

(i) o Participante é cliente cadastrado pela Syngenta e por esta previamente aprovado para
integrar a Emissdo;

(ii) O Participante possui limite de cobertura de seu CDCA ou CPR Financeira aprovados pela
Seguradora; e

(iii) Os Lastros nao poderao ter data de vencimento posterior a novemnbro de 2018.

3.11. As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas no Anexo |-A e 1-B a este
Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
4.1, Os CRA da presente Emissao possuem as seguintes caracteristicas:
4.1.1. Séries

A Emissao sera realizada em 5 (cinco) séries, sendo a 1* série composta pelos CRA Seniores, a
2* série composta pelos CRA Mezanino |, a 3* série composta pelos CRA Subordinados |, a 4*
série composta pelos CRA Mezanine il e a 5% série composta pelos CRA Subordinados 1.

4.1.2, Quantidade de CRA

4.1.2.1. A Emisséo compreende, inicialmente, 40.497.063 (quarenta milhdes, quatrocentos e
noventa e sete mil e sessenta e trés) CRA, sendo 114.417 (cento e quatorze mil quatrocentos e
dezessete)} CRA Sénior, 13.460.882 (treze milhdes, quatrocentos e sessenta mil, oitocentos e
oitenta e dois) CRA Mezanino |, 13.460.882 {(treze milhdes, quatrocentos e sessenta mil,
oitocentos e oitenta e dois) CRA Mezanino Il, 6.730.441 (seis milhdes, setecentos e trinta mil,
quatrocentos e quarenta e um) CRA Subordinado | e 6.730.441 (seis milhGes, setecentos e
trinta mil, quatrocentos e quarenta e um) CRA Subordinado I1.

4.1.3. Valor Total da Emissao
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4.1.3.1. O Valor Total da Emissac é de R$154.799.646,00 (cento e cinquenta e quatro milhdes,
setecentos e noventa e nove mil, seiscentos e quarenta e seis reais), na Data de Emissao.

4.1.3.2. O valor total da Oferta é de R$114.417.000,00 (centc e quatorze milhdes,
quatrocentos e dezessete mil reais), na Data da Emissao, correspondente ao montante total
da distribuicao publica com esforgos restritos de distribuicio de 114.417 (cento e guatorze
mil, quatrocentos e dezessete) CRA Sénior, observado o Montante Minimo.

4.1.4 Valor Glabal das Séries

Q valor global dos CRA € de R$154.799.646,00 (cento e cinquenta e quatro milhges, setecentos
€ noventa e nove mil, seiscentos e quarenta e seis reais), sendo R$114.417.000,00 (cento e
quatorze milhGes, quatrocentos e dezessete mil reais) referentes aos CRA Seniores,
R$13.460.882,00 (treze milhdes, quatrocentos e sessenta mil, oitocentos e oitenta e dois)
referentes aos CRA Mezanino |, R$6.730.441,00 (seis milhdes, setecentos e trinta mil,
quatrocentos e quarenta e um reais), referentes aos CRA Subordinados |, R$13.460.882,00
(treze mithes, quatrocentos e sessenta mil, oitocentos e oitenta e dois) referentes aos CRA
Mezanino Il, R$6.730.441,00 (seis milhGes, setecentos e trinta mil, quatrocentos e quarenta e
um reais) referentes aos CRA Subordinados IL.

4,1.5. Valor Nominal Unitdrio

Na Data de Emissdo, os CRA Seniores terao Valor Nominal Unitario equivatente a R$1.000,00
(mil reais), os CRA Mezanino terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1,00 (um real) e os
CRA Subordinados terdo Valor Nominal Unitario de R$1,00 (um real).

4.1.6. Data e Local de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 20 de dezembro de 2016. O local de
emissao e a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.1.7. Forma e Comprovacéao de Titularidade

Os CRA serao emitidos de forma nominativa e escritural sem emissio de cautelas ou
certificados. A titularidade dos CRA serd comprovada por extrato emitido pela CETIP e
adicionatmente por extrato emitido pelo Escriturador considerando as informacées da base da
CETIP, quando os CRA estiverem eletronicamente custodiados na CETIP.

4.1.8. Prego de Subscricdo e Forma de Integraliza¢ao

4.1.8.1. Os CRA serdo integralizados pelo Preco de Subscricio, que serd pago a vista, em
moeda corrente nacional, na data de subscricao do respectivo CRA.
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4.1.8.2. A integralizacio dos CRA Seniores sera realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP e a integralizagdo dos CRA Mezanino e dos CRA Subordinados,
conforme o caso, serd realizada fora do ambito da CETIP,

4.1.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA sera 30 de junho de 2019, ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado previstas neste Termo de Securitizacao.

4.1.10. Amortizacao Programada

Nao haverd amortizacdo programada dos CRA. Ressalvadas as hipoteses de Amortizacio
Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas no item 4.1.11 abaixo, o Valor Nominal Unitario
dos CRA sera integralmente pago na Data de Vencimento (Bullet), observada a preferéncia dos
CRA Seniores sobre os CRA Mezanino e sobre os CRA Subordinados e a preferéncia dos CRA
Mezanino sobre os CRA Subordinados, ressalvade o disposto nos itens 4.1.11.2 a 4.1.11.6.

4.1.11. Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado

4.1.11.1 A Emissora devera realizar a Amortizagao Extraordinaria, de forma parcial ou o
Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipoteses, respeitando-se os periodos de
disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados abaixo, desde que tais recursos
ndo sejam utilizados para aquisicdo de novos Lastros e observadas as disposi¢des dos itens
4.1.11.1., 4.1.11.2 e seguintes e ordem de alocacdo de recursos do item 12.1:

Hipotese Periodo de Amortizacao

entre {(a) o 10° e o 15° Dia Util do més
subsequente a respectiva data de
vencimento para os Lastros com vencimento

pagamento das CPR Financeiras ou | €m 2017 e/ou 2018; e (b) conforme estes

(i)

CDCA na sua data de vencimento; recursos sejam depositados na Conta
Emissé@o para os Lastros com vencimento em
2019.

entre (a) o 10° Dia Util do més subsequente
a respectiva data de amortizagao
extraordinaria, resgate antecipade ou
vencimento antecipado e (b) até o 15° Dia
Util contado a partir da respectiva data de
vencimento original do Lastro.

amortizacdo extraordinaria, resgate
antecipado ou vencimento antecipado
(if) | de uma ou mais CPR Financeiras ou
CDCA anteriormente a sua data de
vencimento;

28




Hipdtese

Periodo de Amortizacdo -

(ifi)

pagamento das CPR Financeiras ou dos
CDCA apds o 15° Dia Util subsequente &
respectiva data de vencimento;

conforme estes recursos sejam depositados
na Conta Emissag, ou seja, em regime de
caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo,

(iv)

pagamentos decorrentes da excussédo
das Garantias das CPR Financeiras
e/ou Garantias Adicicnais;

conforme estes recursos sejam ftransferidos
da Conta Garantia para Conta Emissdo, ou
seja, em regime de caixa, sem necessidade
de gualquer montante minimo.

v)

pagamentos decorrentes do Seguro
objeto da Apédlice de Segurg;

conforme estes recursos sejam depositados
na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

conforme estes recursos sejam depositados

recebimento, pela Emissora, de . i .
. . na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
(vi} | quaisquer valores resultantes do . .
= caixa, sem necessidade de qualquer
Contrato de Opc¢éo DI; ;.
montante minimo.
pagamento do Prego de Exercicio da | conforme estes recursos sejam depositados
(vil) Opcdo da Venda pela Syngenta a{ na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
Emissora, nos termos do item | caixa, sem necessidade de qualguer
4,1,23.3.1 abaixo; e montante minimo.
(viii) Integralizacio do CRA Subordinado Il e | Em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
do CRA Mezanino Il; integralizacdo dos recursos.
, . conforme estes recursos sejam depositados
o recebimento, pela Emissora, na o . .
. - . na Conta Emissdo, ou seja, em regime de
(ix) | Conta Emissao, de quaisquer valores . .
- . . caixa, sem necessidade de qualquer
nao descritos acima. ..
maontante minimao.
4.1.11.1.1.  Os valores recebidos na Conta Emisséo e/ou na Conta Garantia referentes a

pagamentos decorrentes do (i) Seguro objeto da Apolice de Seguro; {ii} de Contratos de Opgéo
Dl e (iii) do Preco de Exercicio da Opcdo da Venda, nos termos do item 4.1.23 abaixo, nao
serdo utilizados para aquisicao de novos Lastros. Tais recursos serdo empregados para realizar
a Amortizacao Extraordinaria, de forma parcial, ou o Resgate Antecipado, de forma total,
conforme estes recursos sejam depositados na Conta Emisséo, ou seja, em regime de caixa,
sem necessidade de qualquer montante minimo, conforme descrito acima.

4.1.11.2. Os valores recebidos na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia em razdo dos
pagamentos descritos nos itens acima, com excegao do disposto na clausula 4.1.11.1, deverao
ser investidos em Qutros Ativos em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento de referidos
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valores até que haja a aquisicdo de novos Lastros, a Amortiza¢do Extraordinaria ou o Resgate
Antecipado.

4,1.11.3. Caso tenham sido verificados Direitos de Crédito Inadimplidos até a respectiva
Data de Verificagdo da Performance, ocorrera Amortizacao Extraordindria de CRA Sénior de
forma a restabelecer o indice de Cobertura $énior no patamar de 85% (oitenta e cinco por
cento), com recursos provenientes da subscricao e integralizacao (i) dos CRA Subordinados 1I;
e (if) dos CRA Mezanino ll, conforme o caso, sendo que os Direitos de Crédito Inadimplidos
serao desconsiderados para o calculo do restabelecimento do ndice de Cobertura Sénior.

4.1.11.3.1. Somente apos cada Amortizagdo Extraordinaria dos CRA Seniores posteriormente
a respectiva Renovagdo, ocorrera as Amortizagdes Extraordinarias previstas nos itens 4.1.11.4
a4.1.11.7.

4,1.11.4.Ap0s 0 reenquadramento descrito no item 4.1.11.3 acima, caso existam recursos
disponiveis, para a Data de Verificacgdo de Performance de 2017, acorrera Amortizagio
Extraordinaria de CRA Mezanino |, com os recursos provenientes da subscri¢ao e integralizagao
(i) dos CRA Subordinados Il e (ii) dos CRA Mezanino Il.

4,1.11,5.Caso referidos recursos ndao sejam suficientes para o Resgate Antecipado do CRA
Mezanino |, e desde que tenha ocorrido aquisicao de novos Lastros, os recursos recebidos na
Conta Emissao referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento
original no ano de 2017, seréo utilizados para amortizagdo extraordinaria dos CRA Mezanino |
até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento, em regime de caixa, sem
necessidade de qualquer montante minimo.

4.1.11.6.Apos o Resgate Antecipado do CRA Mezanino | descrito no item 4.1.11.5 acima, caso
existam recursos dispaniveis, para a Data de Verificagdo de Performance de 2017, ocorrera
Amortizagdo Extraordinaria de CRA Subordinado | com 0s recursos provenientes da subscrigao
e integralizagdo dos CRA Subordinados 11 e/ou com recursos recebidos na Conta Emissdo
referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no ano
de 2017 até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento, em regime de caixa,
sem necessidade de qualquer montante minimo

4.1.11.7.Para fins de restabelecimento de indice de Cobertura Sénior, os Direitos de Crédito
Inadimplidos serdo desconsiderados para o calculo do reenquadramento.

4.1.11.8.Todas as disposicbes referentes aos itens 4.1.11.4. a 4.1.11.7 ndo se aplicarao
durante o periodo compreendido entre o acionamento do seguro objeto da Apélice de Seguro
e o recebimento pela Seguradora do montante integral eventualmente pagoe em razao de

indenizacao.
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4.1.11.9. O Resgate Antecipado sera realizado quando o somatério dos recebimentos perfizer
um montante suficiente para amortizar integralmente os CRA,

4.1.11.10, A Emissora devera enviar notificacdo por escrito e/ou por meio eletronico,
conforme o caso, ac Agente Fiduciario, ao Escriturador e a CETIP informando sobre a
realizacio da Amortizacdo Extraordinaria ou do Resgate Antecipado dos CRA com
antecedéncia minima de 3 {trés) Dias Uteis, com relagio ao respectivo pagamento.

4.1.11.10.1 Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos no item
41111 acima serdo utilizados pela Emissora prioritariamente para Amortizagao
Extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores, ou Resgate Antecipado
total, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os
Titulares de CRA Sénior e alcangardo, indistintamente, todos os CRA Seniores, por meio de
procedimento adotado pela CETIP, conforme o caso, para os ativos custodiados
eletronicamente na CETIP. Os CRA Mezanino serio amortizados apos o Resgate Antecipado
total dos CRA Seniores, e os CRA Subordinados serdo amortizados apos o Resgate Antecipado
total dos CRA Seniores e dos CRA Mezanino, observado o disposto nos itens 4.1.11.4 a
4.1.11.7.

4.1.11.10.2 A Securitizadora promovera o cancelamento dos CRA Mezanino e/ou dos CRA
Subordinados, total ou parcialmente, caso os mesmos ndc sejam subscritos e integralizados
conforme previsto na clausula 4.1.11.3 acima.

4.1.12. Remuneragao

4.1.12.1. Remuneraco. Os CRA fardao jus & Remuneragdo que contemplara juros
remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA Seniores, CRA Mezanino e
CRA Subordinado fardo jus a remuneracdo composta pela Taxa de Remuneragao incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou ¢ saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a
Data de Emissdao até a respectiva data de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou na
data em que ocorrer uma das hipdteses de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado
previstas na Clausula 4.1.11, deste Termo de Securitizagao.

4.1.12.2. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = VNe x{FatorDI -1)

onde:

J corresponde ao valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final do
Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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VNe

FatorDi

onde:

TDIk

onde:

DIk

corresponde ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitaric dos
CRA, conforme o caso, calculade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, a
partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de
término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 {oito} casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬂ(HTDIk x p)
k=1

corresponde a0 nimero total de Taxas DI, consideradas no Perioda de
Capitalizacao, sendo “n” um nimero inteiro;

96,50% (noventa e seis virgula cinquenta por cento);

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

L 1
pI, =
TDI ={ —£ 417 -1
100

corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo “K”
um numero inteiro;

corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util {overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nmero de casas decimais divulgado pela

CETIP.

O fator resultante da expressao

(1+TDI kxP) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.
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Efetua-se o produtdric dos fatores diarios (1+TDI*XP ), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se ¢ resuttado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante ateé ¢ ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fater DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamenta.

4.1.12.3. A Remuneracao paga aos Titulares de CRA Subordinado e/ou aos Titulares dos
CRA Mezanino podera ocorrer em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Direitos
de Crédito Inadimplidos, a exclusivo critério da Emissora, observado que o pagamento da
Remuneragdo dos CRA Subordinados e/ou a Remuneracdo dos CRA Mezanino e/ou da
amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados e/ou do Valor Nominal Unitario
dos CRA Mezanino exclusivamente mediante a cessdo de Direitos de Crédito Inadimplidos sera
realizado fora do ambito da CETIP.

4,1.12.4. Na hipdtese de extingao ou substituicio da Taxa DI, sera aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operacoes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informacées do
Banco Central - SISBACEN (“Taxa SELIC”) ou, na auséncia desta, aquela que vier a substitui-la.
Na falta de determinacdo legal, utilizar-se-3 o indice ou o componente da taxa considerado
apropriado pelos Titulares dos CRA, observande o que for deliberado em Assembleia de
Titulares dos CRA convocada para esse fim nos termos da Clausula Treze abaixo e deliberada
nos termos das Clausulas 13.12.1 abaixo, sendo certo que a taxa substitutiva deliberada na
referida Assembleia de Titulares de CRA sera aplicada a todos os CRA indistintamente.

4.1.12.5. Exceto nas hipdteses de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 4.1,11.1 acima, a Remuneragdo serd paga aos Titulares de CRA na Data de
Vencimento, observada (i) a preferéncia dos CRA Seniores no recebimento da Remuneragio
com relagdo aos CRA Mezanino e aos CRA Subordinados, e (ii) a preferéncia dos CRA Mezanino
no recebimento da Remuneragao com relagao aos CRA Subordinados.

4.1.13. Multa e Juros Moratdrios

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria, nao
compensatéria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata
temporis independentemente de aviso, notificagdo ou interpetagao judicial ou extrajudicial,

ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago, sem prejuizo da remuneragao.

4.1.14, Local de Pagamentos
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Os pagamentos dos CRA serao efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP,

conforme o caso. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndc estejam
custodiados eletronicamente na CETIP, conforme o caso, na data de seu pagamento, a

Emissora deixara, na Conta Emissdo, ¢ valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo Titular de CRA e dara ciéncia ao Titular de CRA, por meio de
publicacdao veiculada na forma de avisos no jornal “0O Estado de S. Paulo” ou,
alternativamente, por meio de comunica¢ac formal encaminhada ao Titular de CRA, conforme
aplicavel, que os recursos se encontram disponiveis para que os mesmos indiquem como
proceder com o pagamento. Nesta hipbtese, a partir da data em que os recursos estiverem
disponiveis, nao havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a
disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

4.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.1.16 abaixo, o nao comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagao ou em comunicado publicado pela
Emissora, nao lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pentualmente,

4.1.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do0 prorrogades os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio, até o
primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.1.17. Depdsito para Negociagao
4,1,17.1. Os CRA Seniores serao depositados:

(i) para distribuicdo no mercado primaric por meio do MDA - médulo de distribuicao de
ativos, ambiente de depdsito e distribuicio primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP (“MDA"), sendo a liquidagao financeira realizada
por meio da CETIP; e

(ii) para negocia¢do no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios a ambiente de negociacio secundaria de titulos e valores mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela CETIP (“CETIP21”), sendo a tiquidacdo financeira e a custodia
eletrdnica dos CRA realizada por meio da CETIP.
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4,1.17.2, Os CRA Mezanino serdo registrados na CETIP em nome do investidor para fins de
registro e de liquidacao financeira de eventos de pagamentos e serac colocados de forma
privada para a Syngenta,

4.1.17.2.1 Os CRA Subordinados serdo registrados na CETIP em nome do investidor para fins de
registro e de liquidacdo financeira de eventos de pagamentos e serao colocados de forma
privada para os Participantes.

4.1.17.3. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinados ndo poderdo ser transferidos para terceiros
ou onerados em beneficio de terceiros.

4.1.17.4. Nos termos do Contrato de Presta¢ao de Servicos, o Escriturador se obriga a realizar,
em nome da Emissora, a escrituracdo dos CRA. A Emissora ficara responsavel pelo registro dos
CRA para fins de custodia eletrdnica, conforme estabelecido pela Lei n® 11.076 € nos termos
dos regulamentos aplicaveis da CETIP.

4,1.17.5. O Banco Liguidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e

a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por
meio da CETIP.

4.1.18. Destinagdo de Recursos

4.1.18.1. Os recursos obtidos com a subscrigao dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apodlice de Seguro, bem como de
qualquer comissdo, tributos e encargos devidos em razdo da emissdo da Apélice de Seguro; (ii)
pagamento das Despesas relacionadas a Oferta e constituicao do Fundo de Despesas; (jii)
pagamento do Prego de Aquisicdo dos Lastros representados pelos CDCA e pelas CPR
Financeira; e (iv) Amortizaciio Extraordinaria dos CRA Seniores e Amortizagéo Extraordinaria
dos CRA Mezanino I, CRA Mezanino 1, CRA Subordinado | e CRA Subordinado Il, conforme o
caso.

4,1.18.2. Os recursos obtidos pelos Participantes serao por eles utilizados exclusivamente
para (a) subscrigao e integralizacdo de CRA Subordinado | em montante equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por centa) do valor resultante do somatdrio entre CRA Sénior, CRA
Mezanino | e CRA Subordinado | de forma proporcional de cada Participante com relagdo a sua
participagao na Emissdo ou para constituigao da Reserva de Renovagdo quando da emissao de
novos Lastros e realizacdo da Renovacfio, a qual sera utilizada para a integralizacao de CRA
Subordinado 11, conforme o caso, e {b) a aquisigdo de Insumos, da Syngenta, exclusivamente,
por meio de depdsito direto em contas bancarias de sua titularidade.

4,1.19, Regime Fiduciario
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Sera instituido Regime Fiducidrio sobre os Lastros e seus respectivos acessorios, sobre as
Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras, sobre o seguro objeto da Apolice de Seguro,
sobre o Fundo de Despesas, a Reserva de Renovagdo, se houver, e os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos
em razao dos investimentos em Qutros Ativos nos termos da Clausula Sétima abaixo.

4,1.20. Garantias e Seguro

4,1,20.1. Nao serao constituidas garantias flutuantes sobre os CRA, que contardo com o seguro

objeto da Apdlice de Seguro e gozarao da garantia que integra os Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

4.1.20.2. Sequro

4.1.20.2.1 A Apadlice de Seguro € uma apolice de seguro de crédito interno comercial geral que
tem como objeto o pagamento de eventual indenizagdo & Emissora, na condicdo de
beneficidria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA Seniores
até o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro, observadas as limitagdes indicadas abaixo e
os demais termos e condicdes das condicdes gerais, especiais e particulares da Apdlice de
Seguro. Respeitados os limites de indenizagao e as condi¢ées da Apdlice de Seguro, a Emissora
fara jus a quantas indenizacoes forem necessarias, decorrentes de diversos sinistros, até que
seja atingido o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.

4.1.20.2.2 Observado o disposto no item 4.1.20.2.1 acima, a Apdlice de Seguro nac oferece
cobertura para qualquer cutro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade
de emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, conforme o caso, seja relativo a multas, juros
moratorios, impostos, honorarios, despesas ou qualquer outro valor de qualquer natureza.
Adicionalmente, a Apélice de Seguro contém uma série de outras excludentes e eventos de
nac cobertura.

4.1.20.2.3. Observado o disposto no item 4.1.20.2 deste Termo de Securitiza¢ao, a Emissora
devera observar também as seguintes condicdes para que seja efetuada uma apresentagao do
registro de sinistro a Seguradora: (i) a verificacao de perda por ndo pagamento de CDCA e/ou
CPR Financeira, conforme o caso, ocorrida dentro do periodo compreendido entre a Data de
Emissao e 30 (trinta) dias apos a Data de Vencimento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio;
(ii) a existéncia de mais de 15% (quinze por cento) de inadimplemento dos CDCA e/ou CPR
Financeiras, conforme o c¢aso, e até o montante necessario para que o inadimplemento de
Direitos Creditérios do Agronegdcio retorne a 15% (quinze por cento) ou menos; e (iii) caso a
Seguradora pague uma indenizacio e se sub-rogue nos Direitos de Crédito Inadimplidos
proporcionalmente ac montante equivalente ao pagamento da indenizagao, a Emissora devera
formalizar ou fazer com que se formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para
que a Seguradora se sub-rogue em tais direitos.
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4,1,20.2.4 No caso da sub-rogacdo prevista no item acima, os direitos da Emissora relativos
ao(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira{s) inadimplido(s) em mecntante proporcional e equivalente
ao pagamento da indenizagédo pela Seguradora deixarao de integrar o Patrimdnio Separado.

4,1,.20.2.5 A Apdlice de Seguro contara com um resseguro da AIG Europe nos termos do
Contrato de Resseguro. O Contrato de Resseguro sera cedido pela AIG Canada a Emissora por
meio de instrumento de cessdo do Contrato de Resseguro (“Contrato de Cessao do Resseguro™)
de forma a assegurar o pagamento dos CRA Sé&nior até o Limite de Cobertura da Apdlice de

Seguro, caso a AlG Canada nfio consiga honrar com suas obrigagdes nos termos da Apélice de
Seguro.

4.1.20.2.6. A Apdlice de Seguro tera vigéncia a partir da 24° {vigésima quarta) hora da Data de
Emissdo até a 24 (vigésima quarta) hora do dia 20 de dezembro de 2016 e podera ser
renovada a exclusivo critério da Seguradora.

4.1.21, Pricridade e Subordinacao

4.1.21.1. Os CRA Seniores preferem os CRA Mezanino e os CRA Subordinados (i) no recebimento
da Remuneragao; (i) nos pagamentos de Amortizacao Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e (iv) na
hipétese de liquidacio do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de CRA Sénior, observado os itens 4.1.11.3 a
4.1.11.6.

4.1.21.2. Os CRA Mezanino preferem os CRA Subordinados (i} no recebimento da Remuneragao;
(i) nos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso;
(iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA; e (iv) na hipotese de liquidagao
do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinac¢ao entre os titulares de CRA Mezanino, observado os itens 4.1.11.3 a 4.1.11.6.

4.1.21.3. Os CRA Subordinados encontram-se em igualdade de condicdes entre si, nae havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre seus titulares. Os CRA
Subardinados subordinam-se, entretanto, aos CRA Seniores e aos CRA Mezanino, nos termos
dos itens 4.1.21.1 e 4.1.21.2 acima.

4.1.22. Classificagdo de Risco
4.1.22.1. Os CRA Seniores foram objeto de classificagiio de risco definitiva outorgada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco, tendo sido atribuida a seguinte nota de classificacdo de

risco: AAA,

4.1.22.2. A nota de classificacdo de risco mencionada no item 4.1.22.1 acima sera objeto de
revisio trimestral, devendo os respectivos relatorios ser colocados, pela Emissora, a

« /
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disposicdo do Agente Fiduciario no prazo de até 5 {cinco} Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.

4.1.22.3. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinados nao serao objeto de classificagao de risco.

4,1.23. Opcéo de Venda

4.1.23.1. Conforme descrito no Acordo Operacional, ndo obstante a existéncia da Apdlice de
Seguro, a Seguradora nao esta obrigada a realizar o pagamento da indenizagdo, objeto da
Apdlice de Seguro, nos casos em que houver, de forma justificada pela Seguradora, falha na
execucdo das tarefas de responsabilidade do Agente Administrativo, conforme descrito neste
Termo de Securitizagéo e no Acordo Operacional, exclusivamente com relagdo:

(i) a impossibilidade de cobranga dos Lastros por motivo relacionado a sua ma
formalizagdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora com
relacdo a um registro de sinistro como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizacao;

(ii} a falha no envio, pelo Agente Administrativo a Emissora de Laudo de Monitoramento,
entendida como (a) a sua ndo entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, total ou
parcial, fora do prazo acordado, e/ou (c} por conter informacdes materialmente
incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas pela
Seguradora, exceto em relacao as informacgdes prestadas pelos Participantes;

(iii) a incorrecdo de informac&o materialmente relevante, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora com relagdo a um registro de sinistro, como
justificativa para o nac pagamento da respectiva indenizagdo, desde que tal
incorrecao tenha sido causada exclusivamente pela Syngenta;

(iv) caso a proposta, qualquer Preliminary Details Table, Definitive Details Table ou
Revised Details Table anexas a Apolice de Seguro, encaminhadas pela Emissora, com
base exclusivamente nas informacoes disponibilizadas pela Syngenta, para a
Seguradora sobre (a) os Produtores e suas respectivas CPR Financeiras, (b)
Distribuidores e seus respectivos CDCA e (c¢) respectivas Garantias das CPR
Financeiras e Garantias Adicionais, conforme o caso, apresentem incorregao,
materialmente relevante, em informages necessarias para a contratagao ou
renovaciio do Seguro, ocasionada por culpa exclusiva da Syngenta, conforme tenha
sido eventualmente alegado pela Seguradora, com relagdo a um registro de sinistro,
comao justificativa para o nao pagamento da respectiva indenizagao; e/ou

(v) perdas causadas ou resultantes de a¢bes desonestas, fraudulentas, crimingsas ou
negligentes ou omissdes por parte da Syngenta, seus administradores, diretores e

empregados (quando atuando na qualidade de administradores e/ou conselheiros,
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diretores e/ou empregados da Syngenta), conforme tenha sido eventualmente
alegado pela Seguradora, com relagac a um registro de sinistro, como justificativa
para o ndo pagamento da respectiva indenizacdo. Na ocorréncia de quaisquer destas
hipoteses a Emissora podera exercer uma opgac de venda contra a Syngenta,
condicionada, entretanto, ac recebimento do aviso formal da Seguradora a respeito
do nao pagamento da indenizacdo em razdo de qualquer das hipoteses descritas
acima (“Opcao de Venda”).

A Seguradora nao estd obrigada a realizar o pagamento da indenizagdo objeto da Apdlice de
Seguro, ainda, nos casos em que houver o descumprimento, pela Syngenta, de obrigacoes
materiais previstas no Acordo Operacional. Com isso, caso alegado pela Seguradora
inadimplemento contratual material da Syngenta relacionado a este instrumento, como
justificativa para o ndo pagamento de indenizagdo no ambito da Apélice, a Emissora podera
exercer a Opcao de Venda.

4,1,23.2, A auditoria dos Participantes e a formalizagdo dos Lastros, das Garantias
Adicionais e Garantias CPRF sera realizada exclusivamente pelo Auditor Juridico, na qualidade
de empresa subcontratada para exercer as atividades sob a responsabilidade da Syngenta, nos
termos estabelecidos neste instrumento. A contratagdo do Auditor Juridico sera realizada pela
Emissora, como representante do Patrimbnio Separado. Nao obstante a contratagao realizada
pela Emissora, a Syngenta permanecera responsavel pela ma formalizacao dos Lastros, das
Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras ou vicios na auditoria dos Participantes,

ainda que por culpa ou dolo do Agente Administrativo, nos termos previstos na Clausula
4.,1.23. 1, acima.

4.1.23.3. Em relacdo a Opgdo de Venda descrita acima, a Syngenta exime-se de qualquer
responsabilidade com relagao a formalizag8o dos Lastros e/ou das Garantias Adicionais e
Garantias CPR Financeiras caso os defeitos ou erros de formalizacdo sejam advindos de
condutas criminosas, fraudulentas ou que induzam terceiros a erro praticadas por
Participantes ou qualquer parte envolvida na formalizacdo dos referidos documentos,
conforme devidamente comprovado por meio de sentenga judicial.

4.1.23.4. Uma vez verificadas as condi¢bes para exercicio da Opgao de Venda, a Emissora
devera exercer a Opgao de Venda conforme Clausula 4.1.23.3. acima, mediante notificagao
por escrito enderecada & Syngenta, a qual devera efetuar o pagamento do Prego de Exercicio
na Conta Emissdo em até 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento da referida
notificacéo ou em até 1 {um) Dia Util anterior ao vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro.

4.1.23.5. Os recursos equivalentes ao Prego de Exercicio da Op¢éo de Venda deverdo ser
pagos pela Syngenta 3 Emissora na Conta Emissdo e integrardo o Patrimdnio Separado e
deverao ser utilizados pela Emissora Unica e exclusivamente na Amortizagao Extraordinaria
dos CRA, nos termos do item 4.1.11 deste Termo de Securitizagdo.
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4.1.23.6. Em nenhuma hipdtese a Syngenta estara obrigada a pagar a Emissora montantes
superiores ao Pre¢o de Exercicio da Opgdo de Venda, o qual estara, em qualquer caso,
limitado ao Valor CRA Atualizado dos CRA Seniores.

4.1.23.7. No caso de exercicio da Opcao de Venda, a Syngenta se sub-rogara nos direitos
do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ac montante equivalente ao Pre¢o de
Exercicio da Opgao de Venda, devendo a Emissora formalizar ou fazer com que sejam
formalizados os instrumentos necessarios ou convenientes para que a Syngenta possa se sub-
rogar em tais direitos, valendo-se, se necessario, dos recursos do Fundo de Despesas.

4.1.23.8. No caso da sub-rogacio prevista no item 4.1.23.6 deste Termo de Securitiza¢io, o0s
Direitos de Crédito Inadimplidos proporcionais ao montante equivalente ao Prego de Exercicio

da Opcédo de Venda pago nos termos do item 4.1.23.1 acima deixardo de integrar o Patrimdnio
Separado.

4.1.24, Opgao de Compra Emissora

4.1.24.1. Nos termos dos Boletins de Subscricao dos CRA Subordinados, os Participantes
outorgardo em favor da Emissora a Op¢io de Compra Emissora, que podera ser exercida pela
Emissora na hipdtese mencionada no item 4.1.24.3 abaixo, mediante o pagamento do Prego de
Exercicio da Opcao de Compra.

4.1.24.2. A Opcao de Compra Emissora abrangera até a totalidade dos CRA Subordinados e
podera ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item 4.1.24.4 abaixo.

4.1.24.3. A Opgao de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora na hipdtese de
inadimplemento pelo respectivo Participante de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista no
respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, desde que néo sanada no prazo de cura estabelecido no
respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, seja em seu vencimento original ou
em caso de declaracio do vencimento antecipado do respectivo CDCA ou CPR Financeira.

4.1.24.4. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 4.1.24.3 acima,
a Emissora poderéd exercer a Opg¢do de Compra Emissora até o montante inadimplido,
mediante o pagamento do Preco de Exercicio da Opgdo de Compra aos Titulares de CRA
Subordinado.

4.1.24.5. A Emissora comunicara o respectivo Participante acerca do exercicio da Opgao de
Compra Emissora mediante envio de notificagao escrita ao respectivo Participante:.

4.1.24.6. Apbs o exercicio da Opgao de Compra Emissora, a Emissora efetuara o cancelamento
dos CRA Subordinados que tenham sido objeto da Opgéo de Compra Emissora.
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4.1.24.7. A Opcao de Compra Emissora poderd ser exercida pela Emissora no periodo entre a
data de verificagdo da ocorréncia de quaisquer das condicdes para exercicio previstas no item
4.1,24,3 acima e a data de liquidacao integral ou Resgate Antecipado dos CRA Suboerdinados.

4,1.25 Vencimento Antecipado

4.1.25.1. Nio havera previsdo de hipoteses de vencimente antecipado dos CRA, mas tdo
somente eventual Amortizacao Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no
presente Termo de Securitizagdo.

4.1.26 Prestadores de Servico da Emissdo

4.1.26.1. Os seguintes prestadores de servicos foram contratados pela Emissora no ambito da
Emissao:

(a) Agentes de Cobranca: (i) o LUCHES! ADYOGADOS, sociedade de advogados com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n.° 1500, 16° andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®
03.873.308/0001-30; e (ii) a AFORT SERVICOS E SOLUGOES FINANCEIRAS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de 53o Paulo, na Rua
do Bosgue, n.° 1589, conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.® 16.966.363/0001-16;

(b) Custodiante, Escriturador e Agente Registrador: PLANNER CORRETORA DE
VALORES S.A., instituicao financeira com sede Cidade de Sdo Pauto, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 00.806.535/0001-54.

{c) Banco da Conta Emissdo e da Conta Garantia: o Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira com sede no nicleo administrativo Cidade de Deus, $/N, Vila Yara,
Osasco - SP, inscrita no CNPJ sob o n® 6€0.746.948/0001-12;

(d) Bancg Liguidante: Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede no nucleo
administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco - SP, inscrita no CNPJ sob o
n’ 60.746.948/0001-12;

{e) Aegente Fiducidrio: a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sab n.° 67.030.395/0001-46;
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(f)

()

(h)

Coordenador Lider: o BANCO CITIBANK S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de S&o Pauto,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 33.479.023/0001-80;

Auditor Juridico: o LUCHES! ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede na
Cidade de Sa0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.°
1500, 16° andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 03.873.308/0001-
30; e

Agéncia de Classificacdo de Riscg: a Moody’s América Latina Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nac¢des Unidas, 12.551, 16° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.101.919/0001-05.

4.1.26.2. Critérios e Procedimento para Substituicao dos Prestadores de Servigos

(a)

(b}

)

(d

A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovagio em Assembleia de Titulares de
CRA: (i} Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; e (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda.
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir a agéncia de
classificagdo de risco em hipéteses diversas daquelas previstas nesta clausula, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizagao;

QO Agente Fiduciario sera substituido observado o procedimento previsto nas
clausutas 11.7 a 11.10 deste Termo de Securitizagao;

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacao em
Assembieia de Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i} os servicos nao sejam
prestados de forma satisfatéria; (i) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado
de exercer as suas funcdes ou haja renlincia ac desempenho de suas fungGes nos
termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco
Liquidante. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco
Liquidante em hipdteses diversas daquelas previstas nesta clausula, tal decisdo
deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos
da Clausula 13 deste Termo de Securitiza¢do;

A CETIP podera ser substituida por outra cdmara de liquidacac e custodia
autorizada, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Titulares de CRA,
nas seguintes hipéteses: (i) se a CETIP falir, requerer recuperagdo judicial ou
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(e)

(f)

iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faténcia, intervencgéo
ou liquidagdo requerida ou (ii} se for cassada sua autorizacao para execucdo dos
servicos contratados. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir a
CETIP em hipoteses diversas daquelas previstas nesta clausula, tal decisdo devera
ser submetida a deliberac@o da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da
Clausula 13 deste Termo de Securitizagéo;

O Agente Registrador, Custodiante e Escriturador podera ser substituido (i) em
caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora; (ii) caso requeira ou
por qualguer outro motivo encontrar-se em processo de recuperagao judicial, tiver
sua faléncia decretada ou sofrer liquidagédo, interveng¢ao judicial ou extrajudicial;
{(iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacde e/cu instrucao de
autoridades competentes que impe¢am ou modifiquem a natureza, termos e
condigoes dos servigos prestados; e (iv) em caso de seu descredenciamento para o
exercicio da atividades contratadas. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA
desejem substituir o Agente Registrador, Custodiante e Escriturador em hipoteses
diversas daquelas previstas nesta clausula, tal decisdo devera ser submetida a
deliberacfio da Assembieia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13 deste
Termo de Securitizacao;

Os Agentes de Cobranga poderdo ser substituidos caso (i} haja ren(ncia dos
Agentes de Cobranca ao desempenho de suas fungbes nos termos previstos no
Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos; (ii} ocorra qualguer uma
das seguintes hipdteses de substituicdo obrigatéria: (a) inércia ou morosidade dos
Agentes de Cobranca em efetivar os procedimentos de cobranga e renegociagao,
considerando-se os padroes e boas praticas de cobranga praticades pelo mercado
em geral; (b) verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranga e
renegociacao implementados e iniciados pelos Agentes de Cobranga, considerando-
se os padroes e boas praticas de cobranga praticados pelo mercado em geral; (c)
descumprimento dos termos e condigdes do Contrato de Cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplides; e/ou {d) comprovacdo de falsidade, em qualquer aspecto
relevante, de quaisquer declaractes ou garantias prestadas pelo Agentes de
Cobranga no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, bem como
nos demais documentos relacionados a emissao dos CRA do qual os Agentes de
Cobranca seja parte. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir os
Agentes de Cobranca em hipoteses diversas daquelas previstas nesta clausula, tal
decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia de Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizagao; e

43



{g) Caso haja falha no envio pela Syngenta a Emissora e/ou a Seguradora de relatérios
de monitoramento, conforme previsto no Acordo Operacional, a Syngenta podera

ser substituida por empresa que seja apta a realizar tais servicos, sem necessidade
de aprovacao em Assembleia de Titulares de CRA.

4.1.27. Liquidacao dos CRA Subordinados

4.1.27.1. Na Data de Vencimento dos CRA e somente apés a liquidagao integral dos CRA
Seniores e CRA Mezanino, caso haja recursos no Patriménio Separado, incluindo, mas ndo se
limitando, a valores disponiveis na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia, bem como Direitos
de Crédito Inadimplidos, conforme aplicavel (“Ativos”) e desde que observada a ordem de
alocacdo de recursos estabelecida na clausula 12.1 abaixo, os CRA Subordinados deverao ser
resgatados e cancelados pela Emissara por meio de pagamento em dinheiro ou de dagao em
pagamento, na forma dos artigos 356 e seguintes do Codigo Civil, com a respectiva entrega
dos Ativos ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante do condominio dos Titulares
de CRA Subordinado nos termos das clausulas 4.1.27.2 e 4,1.27.2,1 abaixo.

4.1.27.1.1. Para efeitos do que prevé a clausula 4.1.27.1. acima, a Emissora devera, em até 1
{um) dia atil contado da Data de Vencimento dos CRA e somente se integralmente liquidados
os CRA Seniores e CRA Mezanino, transferir os Ativos consubstanciados em recursos financeiros
para conta indicada pelo Agente Fiduciario que destine-se Unica e exclusivamente a receber
os recursos dos Titulares de CRA Subordinado, por meio de sistema eletrdnico de transferéncia
de recursos imediatamente disponiveis. Na hipotese de os Ativos consubstanciarem-se em
Direitos de Crédito Inadimplidos, a Emissora deverd endossar e/ou transferir tais Ativos,
conforme o caso, expressamente ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante de
condominio dos Titulares de CRA Subordinado, na forma da legistagdo em vigor e aplicavel aos
respectivos Ativos.

4.1.27.2. Os Ativos dados em pagamento pela Emissora aos Titulares de CRA Subordinado, por
meio do Agente Fiduciario na forma prevista nas clausulas 4.1.27.1. e 4.1.27.1.1. acima,
constituirao um condominio, cujas frag¢des ideais de cada Titular de CRA Subordinado serao
calculadas de acordo com a propor¢do de CRA Subordinado detida por cada Titular de CRA
Subordinado sobre g valor total dos CRA Subordinados.

4.1.27.2.1. Para fins do disposto na clausula 4.1.27.2 acima, o Agente Fiduciario fica desde ja
eleito como administrador do condominio formado pelos Titulares de CRA Subordinado, na
forma do art, 1.323 do Codigo Civil,

4.1.2.7.2.2. Os Titulares de CRA Subordinado poderdo se reunir, a qualquer tempo apés a
formacao do condominio de que trata a clausula 4.1.27.2. acima, para deliberar sobre a
substituicao do Agente Fiduciario como administrador do condominio, de acordo com as regras
de convocacio e quoruns que sejam aplicaveis ao condominio.
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CLAUSULA QUINTA - DA RENOVACAO

5.1.Tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegécio vinculados aos CRA possuem:
(i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéac, os
quais estao devidamente identificados no Termo de Securitiza¢ao, atendendo inclusive ao que
preceitua o artigo 40 da Lei n.° 11.076; e {ii) prazo de vencimento anterior aos CRA, a
Emissora podera promover a Renovagio, no prazo maximo de 30 {trinta) dias contados da data
de vencimento do CDCA ou CPR Financeira, caso o pagamento ocorra na data ou apds o
vencimento do respective CDCA ou CPR Financeira, desde que observado o prazo maximo de
30 (trinta) dias acima, nos termos desta Clausula Quinta, Caso o pagamento do CDCA ou CPR
Financeira ocorra antes da data de vencimento, a Emissora podera promover a Renovacao, no
prazo maximo de 90 {noventa) dias da data do efetivo pagamento, ndo podendo ser maior do
que 30 {trinta) dias contados da data de vencimento do CDCA ou CPR Financeira.

5.2. Na hipdtese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdo em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, a Emissora podera utilizar os referidos
recursos existentes na Conta Emissdao para aquisicio de novos Direitos Creditdrios do
Agronegocio a fim de vincula-los aos CRA em montante ¢ prazo compativeis para pagamento
do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio dos CRA. A aquisicao de novos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ocorrerd desde que haja emissao de novos Lastros e/ou aditamento
das CPR Financeiras, hipotese em que esses substituirdo os Lastros quitados e serao vinculados
aos CRA objeto da Emissao, passando a integrar o Patrimdnio Separado, por meio de
aditamento ao Termo de Securitizagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de
emissao dos novos Lastros e/ou aditamento das CPR Financeiras, a fim de que o Termo de
Securitizag@o continue contemplado as informagées exigidas pelo artigo 40 da Lei n.® 11.076,
sendo também instituido Regime Fiduciario sobre os referidos novos Direitos Creditérios do
Agronegocio. Uma vez adquiridos e/ou aditados, os novos Lastros, suas respectivas Garantias
Adicionais e Garantias CPR Financeiras passarae a integrar a definicio de “Lastros”,
“Garantias Adicionais” e “Garantias CPR Financeiras” conforme o caso, para todos os fins e
efeitos, estando sujeitos a todas as disposicdes aplicaveis do presente Termo de Securitizacdo.

5.2.1. A Renovagdo ocorrerd somente no caso de os Produtores e/ou Distribuidores atenderem
as seguintes Condicdes para Renovagio: (i) a verificacdo de adimpléncia dos seus respectivos
Lastros, conforme o caso; (ii) a emissdao de novos Lastros e/ou aditamento das CPR
Financeiras, conforme o caso, até as respectivas Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios
do Agronegécio; (iii) a renovacdo, pela Seguradora, do limite de crédito do respectivo
Participante até a Data de Vencimento, conforme discricionariedade da Seguradora; e (iv) a
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.

5.2.2. Caso nao ocorra a Renovagdo dentro dos prazos previstos na Clausula 5.1 acima,

conforme previsto na presente Clausula Quinta ou na hipotese de restarem recursos
disponiveis na Conta Emissdo apds a Renovagao, a Emissora utilizara tais recursos disponiveis
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na Conta Emissao para promover a Amortizacao Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos
CRA, observados os itens 4.1.11 e 12.1 deste Termo de Securitizagéo.

5.3. Os recursos advindos da Renovagao serao utilizados na seguinte ordem: (i) pagamento de
Despesas relacionadas a Renovacao; (ii) composicio da Reserva de Renovacido; e (iii) apds o
atendimento das Condi¢des para Pagamento do Prego de Aquisicdo, a aquisicdo de Insumos da
Syngenta, '

5.4. A decisdo de rencvagdo da Apolice de Seguro até a Data de Vencimento, serd
absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo que ndo ha qualquer garantia de

que havera a Renovagdo, ainda que os Participantes atendam a todas as demais Condigbes
para Renovagao.

5.5. A Reserva de Renovacgao serd utilizada para integralizar os CRA Subordinados 1l a serem
subscritos pelos Participantes,

5.6. Em razado da Renovagdo, a Syngenta devera subscrever e integralizar CRA Mezanino ||
em montante equivalente a 10% (dez por cento) do valor dos novos Lastros trazidos a valor
presente pela Taxa de Remuneragao, considerando que a Taxa DI utilizada sera a implicita dos
Contratos de Opgao DI, conforme o caso, desde a respectiva data de vencimento do Lastro até
a respectiva Data de Verificagao da Performance.

5.7. A Renovagdo somente podera ser promovida até a compra de lastros com data de
vencimento até novembro de 2018, sendo vedada a aquisicao de novos Lastros com data
posterior essa.

CLAUSULA SEXTA - DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicdo com Esforcos Restritos de Distribuicio dos CRA Seniores

6.1.  Os CRA Seniores serdo objeto de distribuicdo pablica com esforgos restritos, sob regime
de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade dos CRA Seniores, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e do Contrato de Distribuicdo, observada a necessidade de
colocagdo do Montante Minimo.

6.2, a Oferta sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposi¢ies
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrucdo
CVM 476, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da
Lei n° 6.385/76 e podera vir a ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 2°, do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de
Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobiliarios” (“Codigo ANBIMA™), exclusivamente para envio
de informactes para a base de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas nesse
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sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°,
paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA até o encerramento da Oferta.

6.3. No &mbito da Oferta, (i) o Coordenador Lider podera acessar, no méaximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) os CRA Seniores somente poderao ser adquiridos por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, acessados conforme previsto no itemn (i)
anterior, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM n.° 476,

6.4. O plblico alvo da Oferta Restrita sera composto exclusivamente por Investidores
Profissionais.

6.5. Os CRA Seniores somente poder&o ser negociadas nos mercados regutamentados de
valores mobiliarios entre Investidores Qualificados, depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da data de cada subscricao ou aquisico por Investidores Profissionais, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigaces previstas no artigo 17 da Instrucdo CVYM 476, sendo que a
negociacdo dos CRA Seniores deverd sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis

6.6. O Coordenador Lider organizara a colocagio dos CRA Seniores perante os investidores
interessados, levando em conta suas relacbes com clientes e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica.

6.7. O prazo maximo de cclocagdo dos CRA Seniores é de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de inicio de distribuicao dos CRA Seniores, observado o disposto no artigo 7-
A e no paragrafo segundo do artigo 8° da Instrucdo CVM 476,

6.8 E condicdo precedente & subscricao e integralizacao dos CRA Seniores a subscricéo e
integralizacdo do CRA Mezanino e do CRA Subordinadeo,

6.9. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Seniores,
desde que apos a Data de Emissao haja colocagao de, no minimo, o Montante Minimo, sendo
que os CRA Sénior que nao forem colocados no ambito da Oferta serdac cancelados pela
Emissora, nos termos do artige 5°-A da Instrucao CVM 476, Uma vez atingido o Montante
Minimo e desde que ap6s a Data de Emissdo, a Emissora podera decidir por reduzir o Valor
Total da Emissdo até um montante equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA
Senicres que nao foram colocados.

6.10. Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesdo a

Oferta a distribuigdo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (i) de uma proporgdo ou
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quantidade minima de CRA Sénior nos termos do disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM
n.° 400, observado que na falta da manifestacdo, presumir-se-a o interesse do Investidor em
receber a totalidade dos CRA Sé&nior ofertados.

6.11. Na hipotese de nao atendimento das condi¢oes referidas nas alineas (i) ou (ii) da
Clausula 6.10 acima, ou na hipotese de nao colocagao do Montante Minimo, conforme o caso,
os Investidores que ja tiverem subscrito e integratizado CRA Seniores no dmbito da Oferta
terdo seus CRA Seniores resgatados.

Colocacao Privada de CRA Mezanino e CRA Subordinado

6.12. 0s CRA Mezanino e os CRA Subordinados serde objeto de Colocagado Privada e serao
adquiridos exclusivamente pela Syngenta e pelos Participantes, respectivamente.

6.12.1. Na hipdtese de nao colocagdao do Montante Minimo, a Syngenta e os Participantes
receberdo da Emissora os montantes utilizadas na integralizagdo dos CRA Mezanino e dos CRA
Subordinados, respectivamente, ne prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da néo colocagéo do
Montante Minimo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneragao ou
atualizacgao.

6.13. Os CRA Mezanino e CRA Subordinade que nao forem subscritos e integralizados no
ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo e
desde que apods a Data de Emissdo, a Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da
Emissdo até um montante equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA Mezanino
e CRA Subordinado que nao foram colocados.

Declaracies

6.14. Para fins de atender o que prevé o item 15 e 4 do anexo lil da Instrugao CVM n.° 414,
seguem como Anexos I, 11l, e IV e V ao presente Termo de Securitizacao declaragbes emitidas
pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAC DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.? 11.076 e nos termos dos
artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegécio lastreados ao presente Termo de Securitizagao, sobre as Garantias
CPR Financeiras, as Garantias Adicionais, se houver, sobre a Reserva de Renovacgao, se houver,
sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores depositados na Conta Emissdo e na Conta
Garantia, inclusive aqueles decorrentes do Contrato de Opgao DI, bem como do investimento
em Outros Ativos, sobre o seguro objeto da Apodlice de Seguro e sobre o Contrate de
Resseguro nos termos da declaragao constante do Anexo VIl deste Termo de Securitizagéo.
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7.2. Os Lastros, as Garantias CPR Financeiras, as Garantias Adicionais, a Reserva de
Renovagdo, o seguro objeto da Apodlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que
venham a ser depositados na Conta Emissdoc e na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razao do Contrato de Opgao DI, bem como dos investimentos em
Outros Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, so destacados do patrimonio da
Emissora, passando a constituir Patrimdnio Separado distinto e responderao apenas pelas
obriga¢des inerentes acs CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrimdnio Separado e
respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitiza¢do, estando
isentos de qualquer acdo ou execugdo de outros credores da Emissora que nao sejam os
Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao, nos
termos do artigo 11 da Lei n.® 9,514,

7.2.1. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipotese os Titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no dmbito da Emissao contra o patriménio da
Emissora, sendo sua realizacio limitada & liquidag&o dos créditos que integram o Patrimonio
Separado, as Garantias CPR Financeiras, as Garantias Adicionais, a Reserva de Renovacao, o
seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos
em razao do Contrato de Opg¢ao DI, bem como dos investimentos em Outros Ativos.

7.2.2. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua
quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia de Titulares dos
CRA para deliberar sobre as normas de administragéo ou liquidag¢do do Patriménio Separado.

7.2.3. Os créditos que integram o Patrimdnio Separado, as Garantias CPR Financeiras, as
Garantias Adicionais, a Reserva de Renovac¢ao, o seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo
de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta Emissao e na Conta Garantia,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo do Contrato de Opgédo DI, bem como dos
investimentos em Outros Ativos: {i) responderdo apenas pelas obriga¢des inerentes aos CRA e
pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimanio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) estdo isentos de
qualquer aciio ou execugio de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares dos
CRA; e (iii) ndo sao passiveis de constituicao de outras garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

7.2.4., Todos os recursos oriundos dos créditos que integram o Patriménio Separado que
estejam depositados na Conta Centralizadora deverao ser aplicados em Outros Ativos.

7.2.5. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributérios gerados pela remuneragdo das
aplicacdes dos recursos constantes do Patrimdnio Separado para fins de compensagao de

tributos oriundes de suas atividades.
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CLAUSULA OITAVA - DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observado o disposto no item 9.1 abaixo, a Emissora administrara o Patrimdnio Separado
instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias necessarias a manutengao de
sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independentemente do restante de
seu patrimdnio e elaborando e publicando as respectivas demonstragdes financeiras, em
conformidade com o artigo 12 da Lei n.® 9.514,

8.1.1. A arrecadacéo, o controle e a cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao
atividades que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e as suas
custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolucdo do saldo devedor
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (i) o controle e a guarda dos recursos gue transitarao
pela Conta Emissdo e pela Conta Garantia; e (iii}) a emissdo, quando cumpridas as condi¢des
estabelecidas, dos respectivos termos de liberagao das Garantias Adicionais e das Garantias
CPR Financeiras.

8.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo ou descumprimento
de disposicao legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado.

8.3. A Emissora, em nenhuma hipétese, sera responsavel por complementar valores utilizando
recursos préprios, sendo responsavel por realizar os pagamentos previstos neste instrumento
até o limite do Patriménio Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado ensejara a assun¢do imediata da administracao do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano ou requerimento,
pela Emissora, de recupera¢do judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao contestado,
devidamente elidido por depdsito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

{iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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(iv) nao pagamento pela Emissora das obrigagdes pecuniarias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo, néo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestacbes devidas em razdo de sua
titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio; e

{v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista neste
Termo de Securitizagdo, nao sanada em 30 {trinta) dias corridos, contados da data

do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario neste sentido.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagio do Patriménio Separado
e assumida a administra¢do do PatrimGnio Separado pelo Agente Fiducidrio, este devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de evento,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberagdo sobre a eventual liquidacao do Patrimdnio
Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante edital publicado
por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 30 (trinta) dias
contados da data de publicacdo do edital relative a primeira convocacao que devera informar,
além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada. Na
hipétese de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocagao, devera ocorrer nova
convocagdo por meio da publicagdo de novo edital que deverd informar, além da ordem do
dia, o tocal, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda convocagdo. A
referida assembleia serd realizada, em segunda convocacgdo, em prazo igual ou superior a 8
{cito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2 acima, os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo do Patriménio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela nao liquidacdo do Patrimdnio
Separado, hipotese na qual devera ser deliberado a continuidade da administragdae do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario ou a nomeagdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos ¢s cascs, as condi¢cdes e termos para sua administragao,
bem como sua remuneragdo, sende certo que os Titulares de CRA somente exercerao seu
direito de voto nas assembleias relacionadas a Série que integram.

9.3.1. A deliberacfio pela ndo declara¢ao da liquidagdo do Patrimdnio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulacao,

9.4. A liguidagdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos recurses
integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicao administradora que
vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA, para fins de extingde de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.
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Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou & instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), conforme delibera¢do dos Titulares de CRA: {i) administrar
os Lastros que integram o Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizaco dos créditos oriundos dos Lastros, dos direitos creditdrios
relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras que lhe foram transferidas, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
CRA na proporcao de CRA detidos e chservado o disposto neste Termo de Securitizaco
referente a prioridade dos CRA Seniores em relagao aos CRA Mezanino e CRA Subordinado,
bem como a prioridade dos CRA Mezanino em relag¢io aos CRA Subordinados, e (iv) transferir
os créditos oriundos dos Lastros eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na
propor¢ao de CRA detidos.

9.5. A realizag@o dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos Lastros, aos
eventuais direitos creditorios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos valores que
venham a ser depositados na Conta Emissao e na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituicdes
Autorizadas, as Garantias Adicionais e as Garantias CPR Financeiras integrantes do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.® 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada pela Emissora.

CLAUSULA DECIMA - DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acorde com as leis
brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacfes necessarias a
celebragao deste Termo de Securitizacdo, & Emissdo dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

{iv) & e sera legitima e Unica titular dos Lastros;
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(v)

(vi)

(xt)

(xii)

(xiii)

{xiv)

é e sera responsavel pela existéncia dos Lastros, nos exatos valores e nas condigfes

descritas nos CDCA e nas CPR Financeiras, conforme ¢ caso, vinculados a presente
Emissdo;

os Lastros encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Gnus, gravames ou
restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora
de celebrar este Termo de Securitizacio;

nao tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra qualquer
Participante ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a afetar
os Lastros ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de Securitizagao;

ndo ha qualquer ligaco entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impe¢a o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

ndo tem conhecimento da utilizagao de seus recursos para contribui¢des, doagdes ou
despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas;

ndo tem conhecimento da utilizagdo de seus recursos para a realizagao de qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios plblicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; envolvendo as atividades e os negdcios da Emissora;

ndo tem conhecimento da pratica de quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transagao ou vantagem comercial indevida, envolvendo as atividades e os
negdcios da Emissora;

ndo tem conhecimento da violagdo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgao
{(abaixo definido), ou de qualquer lei ou regulamento, nacicnal ou estrangeiro, que
seja aplicAvel a mesma e do qual tenha conhecimento, contra prética de atos de
corrupgao ou atos lesivos a administragao plblica;

ndo tem conhecimento de qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,

remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outro pagamento ilegal,
envolvendo as atividades e os negdcios da Emissora;
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(xv)

A Emissora, por si, seus funcionarios e seus socios, diretores, administradores,
acionistas ou acionistas controladores, compromete-se a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violagao as disposigGes contidas nos termos das leis e
normas, nacionais ou estrangeiras, que dispdem sobre corrupgdo ou atos lesivos
contra a administracao plblica e aplicaveis ao presente Termo de Securitizacao, em
especial as Leis n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, 12,529, de 30 de novembro de
2011, 9.613, de 3 de margo de 1998 e, conforme alteradas, a U.5. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo™).
A Emissora envidara os melhores esforcos para que seus eventuais contratados e
subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto, devendo a Emissora,
ainda, envidar seus melhores esforcos para dar conhecimento de tais normas aos
profissionais com quem venham a se relacionar.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iti)

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis, os seguintes
documentos e informacdes:

{a) qualquer informag¢do ou copia de quaisquer documentos que razoavelmente
lhe sejam salicitados, incluindo demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
permitindo que © Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatdrios
de gestao e posicao financeira referentes ao Patrimdnio Separado;

(b)  copias das atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de Administragao
e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares de CRA, quando solicitado; e

(c) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora (o prazo de 5 {cinco} Dias Uteis sera contado da data
de seu recebimento).

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragoes contabeis, inclusive aquelas

relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por auditores independentes
devidamente registrados perante a CVM;
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(iv)

v)
(vi)

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranga pelo
Agente Fiduciario e com o de acordo do Agente Fiducidrio e da Syngenta, com
recursos do Patrimdnio Separado e caso estes estejam disponiveis no Patrimdnio
Separado, © pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacao de seus
créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as
despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacio, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b)  exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro as
Garantias CPR Financeiras e as Garantias Adicionais;

{c) extragao de certiddes;

(d)  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes efou obscuridades nas informagées
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razéo da
Emissao, e/ou da legislagao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

néo realizar negocios e/ou opera¢des (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (¢) que nao tenham sido previamente autorizados com a estrita
observéncia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposicdes estatutérias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagoes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notifica¢do, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado o disposto
na Clausula Quinze deste Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de guaisquer eventos
e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em
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(ix)
x)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv}

risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado € que possam,
direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos
Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, hem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a)  validos e regutares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovagbes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo ¢
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legistagao
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado € em
perfeita ordem;

{(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que nao estejam
depositados na CETIP.

contratar instituicio financeira habilitada para a prestagao dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

fazer constar nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que o
Patrimdnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas

nos termos de tais contratos;

cumprir com todas as obrigacdes estipuladas na Apolice de Seguro; e
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{(xvi)

efetuar o pagamento do valor referente ao prémio de renovagdo ou contratagao,
conforme o caso, da Apolice de Seguro, caso ocorram referidas renovacdo ou
contratagao.

10.3. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informagdes e declaracoes prestadas ao
Agente Fiduciario e aos investidores.

CLAUSULA ONZE - AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. como Agente Fiduciario da Emissdo que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizagdo, representar perante
a Emissora, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. 0O Agente Fiduciario declara que:

(1)

(it}

(iiff)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizagao;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigbes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e a cumprir
com suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo deste Termo de Securitizagio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente Termo
de Securitizagdo, incluindo a aquisi¢ao dos Lastros;

verificard a regularidade da constituicdo das Garantias CPR Financeiras e das
Garantias Adicionais, bem como valor dos bens dados em garantia, cobservando a

manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

nio tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por Acbes, para exercer a fungao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 9° e 10 da Instrucao CVYM n.” 28;
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(ix)

(x)

{xi}

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

nag tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM n.°
28 tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissoes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladera ou integrante do mesme grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciario;

nao tem conhecimento da utilizacdo de seus recursos para contribuicdes, doactes ou

despesas de representacéo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas;

nao tem conhecimento da utilizacao de seus recursos para a realizagao de qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios pUblicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, envolvendo as atividades e os negodcics do Agente
Fiduciario;

nao tem conhecimento da pratica de quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transacdo ou vantagem comercial indevida, envolvendo as atividades e os
negocios do Agente Fiduciario;

niao tem conhecimento da violagdo de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgao
e/ou de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, que seja aplicavel a
mesma e do qual tenha conhecimento, contra pratica de atos de corrup¢do ou atos
lesivos & administragdo publica;

ndo tem conhecimento de qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remunera¢ao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outro pagamento ilegal,
envolvendo as atividades e os negécio do Agente Fiduciario; e

Q Agente Fiducidrio, por si, seus funcionarios e seus sécios ou acionistas
controladores, compromete-se a abster-se de qualquer atividade que constitua uma
violagdo as disposicGes contidas nos termos das leis e normas que dispdem sobre
atos lesivos contra a administragdo publica e aplicaveis ao presente Termo de
Securitizagao, em especial as Leis Anticorrupciio. O Agente Fiduciario envidara os
melhores esforcos para que seus eventuais contratados e subcontratados se
comprometam a observar o aqui disposto, devendo o Agente Fiduciario, ainda,
envidar seus melhores esforcos para dar conhecimento de tais normas aos
profissionais com quem venham a se relacionar.
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11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até (i) a Data de
Vencimento; ou (if) sua efetiva substituicao, conforme o caso.

11.4. S#o obrigactes do Agente Fiduciario:

i verificar a regularidade da constituicao das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras, bem como valor dos bens dados em garantia, abservando a manutengao
de sua insuficiéncia e exequibilidade;

(ii)  zelar pela protegado dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuagao da Emissora na gestéo do Patrimdnio Separado;

(i} adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como & realizagdo das Garantias CPR Financeiras e das
Garantias Adicionais, dos Lastros, dos direitos relativos ao seguro objeto da Apélice
de Seguro, dos valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta
Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos investimentos em
Outros Ativos junto as Instituicdes Autorizadas e decorrentes de Contratos de Opgao
D1, vinculados ao Patrim&nio Separado caso a Emissora nao o faga;

(iv)  exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, a
administragdo do Patrimdnio Separado;

{v) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidagcao do
Patrimdnio Separado;

(vi}  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcio, o cuidade e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo dos seus proprios bens;

(vii) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(viii) conservar em boa guarda, toda a escrituraco, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

{ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes dos CRA;

(x) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagfes contidas
neste Termo de Securitiza¢lo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(xi) verificar a regularidade da constituicho das Garantias CPR Financeiras e das
Garantias Adicionais, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

{(xii) intimar o reforco das Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras, na
hipotese de sua deterioracao ou depreciagao, na forma disposta nos Documentes da
Operagéo, de acordo com os seus termos e condi¢des;

(xiii) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagoes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissoes ou
inverdades constantes de tais informagges;

(xiv) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(xv) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante anuncio
publicade no jornal “0 Estado de S. Paulo”;

{(xvi) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

{xvii} manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

(xviil) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacgao que
possa vir a ser de seu interesse;

(xix) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigacdes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagao
do Patrimdnio Separado, bem como a nomeagao do liquidante;

(xx) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Terma de Securitizacao e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer; e

(xxi) disponibilizar, , quando solicitado, o valor unitério de cada CRA, calculado pela
Emissora, disponibilizando-o acs Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do
mercado, através da central de atendimento do Agente Fiduciario e/ou do website
www . fiduciario.com.br

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneragdo pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao,
parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira devida no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.
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11.5.1. A remuneragao definida no item 11.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de

CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao do Agente
Fiduciario.

11.5.2. As parcelas de remuneracio do Agente Fiduciario serac atualizadas anualmente pela
variacdo acumulada do indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela
Funda¢io Get(lio Vargas (IGP-M) ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracao devida ao Agente Fiduciario,

até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculadas pro rata
die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza (155), PIS
{Contribuicdo ao Programa de Integragao Social) e COFINS (Contribui¢do para Financiamento
da Seguridade Social), excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte
pagadora.

11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as obrigagces assumidas por ela no
presente Termo de Securitizacdo, ou em caso de repactuacao das condicées contratuais apos a
subscricdo dos CRA, serd devido ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado pelo Agente Fiducidrio (i} na assessoria aos Titulares de CRA, (if) no comparecimento
a reunices com a Emissora e/ou com Titulares de CRA, (iif} na implementa¢do das
consequentes decisdes dos Titulares de CRA e da Emissora e (iv) na execugao das Garantias
CPR Financeiras e das Garantias Adicionais. A remuneragdo adicional descrita neste item
11.5.4 devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de entrega do respectivo relatério demonstrativo do tempo dedicado pelto
Agente Fiducidrio para a execucao dos servicos descritos no presente item.

11.5.5. Sem prejuizo da atualizagdo prevista no item 11.5.2 acima, em caso de mora no
pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia das parcelas de remuneragao, os
débitos em atraso ficarao sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa néo
compensatoria de 2% sobre o valor devido.

11.6. O Patrimdnio Separado ressarcirad, o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificagdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice
de Seguro, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagoes em geral (entre
as quais: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de
Titulares de CRA, anincio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se
a disposicio etc.), transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA ou
para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em
até 10 (dez) Dias Uteis apds a entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas.
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11.7 O Agente Fiducidrio pedera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, rentncia, intervengdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de
seu substituto:

{i} a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA; ou

(i) na hipotese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus deveres
previstos neste Termo de Securitizacdo, por deliberacio em Assembleia de Titulares
de CRA, observado o quérum de maioria simples descrito no item 13.11 abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleite em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizacdo.

11.10. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA DOZE - DA ORDEM DE ALOCACAQ DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizacio dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados aos Lastros, as Garantias Adicionais e/ou &s Garantias CPR
Financeiras, em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocagdo (“Ordem de
Alocacao de Recursos”), observado o item 4.1.11:

{i) constituicao ou recomposicao do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas;
{in) pagamento do Preco de Aquisigao;

(i) pagamento da Remuneragdo dos CRA Seniores e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Seniores, proporcionalmente;

(iv) pagamento da Remuneragdo dos CRA Mezanino e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino, proporcionalmente;
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v) pagamento da Remunera¢do dos CRA Subordinados e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinados, proporcionalmente; e

(vi) devolugao aos Titulares de CRA Subordinado de eventual saldo existente na Conta
Emissdo e/ou Conta Garantia, conforme o caso, apés o integral cumprimento das
obriga¢bes descritas neste Termo de Securitizagao, observado o disposto na Clausula
4.1.27 acima.

12.1.1. Nao obstante o acima exposto, caso a Apdlice de Segurc ou o Contrato de Resseguro
tenham sido acionados e os CRA Seniores totalmente liquidados, os recursos financeiros que
trata a clausula 12.1. serdo alocados, prioritariamente, acs pagamentos devidos a Seguradora
e/ou a Resseguradora, conforme o caso.

CLAUSULA TREZE - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

Regra Geral

13.1. Os Titulares de CRA poderde, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Titulares de CRA,
observado o disposto nos itens abaixo,

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% {dez por cento) dos CRA
em Circulagao.

13.3. A Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante anlncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal *Q Estado de S3o Paulo”, respeitadas as demais regras
relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacdo de assembleias gerais de acionistas
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo.

13.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA serdo
convocadas com anteced@ncia minima de 30 (trinta) dias, por meio da publicagao de edital na
forma de aviso no jornal “O Estado de Sdo Paulo”. Na hipotese de nao instalacdo da
assembleia em primeira convocacao sera realizada segunda convocagao. A referida assembleia
sera realizada, em segunda convocagao, em prazo igual ou superior a 8 (oito) dias, contados
da data em que foi publicado o segundo edital.

13.3.2.\ndependentemente das formalidades previstas na legislagdo e regulamentacao
aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia de Titulares
de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagao,
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13.3. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n.°
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes, a respeito das assembleias
gerais de acionistas, salve no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, com poderes devidamente
constituidos ha menos de 1 {um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz,

13.4. Sem prejuizo do disposto no item 13.2 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
instalar-se-a, em primeira convocacéo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacio, em
qualquer nimero, desde que presentes Titulares de CRA que representem, no minimo, 20%
(vinte por cento} dos CRA em Circulagao.

13.5. Observado o item 13.6 abaixo, cada CRA em Circulagio correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de
CRA ou nao.

13.6. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia
eletrdnica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao manifestar o voto em Assembleia Geral
por comunicagédo escrita ou eletrénica.

13.7. Para efeito da constituicao do quérum de instalagdo e/ou deliberacio a que se refere
esta Clausula Treze, serdao considerados apenas os titulares dos CRA em Circulagdo, Para

efeitos de quorum de deliberagao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

13.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora, da Syngenta e de
prestadores de servigo da Emissao nas Assembleias de Titulares de CRA,

13.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos
Titulares de CRA as informagées que Lhe forem solicitadas.

13.10. Observado o item 13.6 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA caber3,
de acordo com gquem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(if) ao representante do Agente Fiduciario;

(ili)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

| /
/

(iv)  aquele que for designado pela CVM.



13.11. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizacfio, as deliberactes serdo
tomadas, em primeira convocagdo ou em qualquer convocacao subsequente, pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulacao presentes a reunido.

13.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Treze, qualquer termo ou condi¢do deste
Termo de Securitizacdo somente poderd ser modificado caso a alteracido seja aprovada pelos
titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

13.12.1. Dependerao exclusivamente da aprovagao dos Titulares de CRA Sénior, observado o
disposto nas Clausulas 13.15 e 13.16 abaixo, deliberagdes relativas a: (i) a Remuneracao dos
CRA Seniores; (ii) a taxa substitutiva da Taxa DI, em caso de Indisponibilidade da Taxa DI, nos
termos da Clausula 4.1.12.4.; (iii) a data de pagamento de Remuneracdo dos CRA Seniores;
(iv) ao prazo de vencimento dos CRA Seniores; (v) aos valores e datas de amortizagao do
principal dos CRA Seniores, nos termos da Clausula 4.1.10 deste Termo de Securitizacdo; ou
(vi) desta alinea; as quais somente poderdo ser aprovadas, em primeira ou segunda
convocacdo, por Titulares de CRA Sénior em Circulagac que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos CRA Seniores em Circulagao.

13.13. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser
alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal
procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as exigéncias das
autoridades competentes, das camaras de liquidacio onde os CRA estejam registrados para
negociacdo, de normas legais ou regulamentares; e {ii} da corre¢do de erros e/ou ajustes de
procedimentos operacionais refletidos em qualquer Documento da Operagdo, que nao afetem
os direitos dos Titulares de CRA; (iii) de vincular os novos Lastros, as novas Garantias CPR
Financeiras e as novas Garantias Adicionais a definicéo de Lastros, Garantias CPR Financeiras e
Garantias Adicionais, respectivamente, bem como ao Patrimdnio Separado, tendo em vista a
instituicao do Regime Fiduciario.

13.14. As deliberactes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns de
instalacao e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizagao, sero consideradas
vélidas e eficazes e obrigarfio tanto os Titulares dos CRA Seniores quanto o Titular de CRA
Mezanino e os Titulares dos CRA Subordinados, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia
de Titutares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultade da deliberacao aos
Titutares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contade da realizagdo da Assembleia de
Titulares de CRA.

Regras Adicionais

Assembleia Geral dos Titulares de CRA Mezanino

65

\



13.15. Dependerao de aprovagdc em sede de assembleia geral de Titulares de CRA
Mezanino, mediante voto afirmativo, as deliberacbées dos Titulares de CRA Sénior que
impliquem alteragGes:

(a) na Remuneracdo dos CRA Mezanino;
(b} na data de pagamento da Remuneragao dos CRA Mezanino,

{c) ao prazo de vencimento dos CRA Mezanino;

{d) aos valores e datas de amortizagao do principal dos CRA Mezanino, nos termos
da Clausula 4.1.10 deste Termo de Securitizagao; e/ou

(e) desta Clausula 13.15.

13.15.1.  Caso nao haja a concordancia da maioria dos Titulares de CRA Mezanino presentes,
acerca da ratificacio da decisdo dos Titulares de CRA Sénior sobre as matérias
descritas nos itens (a) a (c), acima, tais matérias considerar-se-ao
automaticamente reprovadas.

Assembleia Geral dos Titulares de CRA Subaordinado

13.16. Dependerao de aprovagdo em sede de assembleia geral de Titulares de CRA
Subordinado, mediante voto afirmativo, as deliberacdes dos Titulares de CRA Sénior que
impliguem alteragdes:

(a} na Remuneracdo dos CRA Suboerdinado;

(b) na data de pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinado;
{c) ao prazo de vencimento dos CRA Subordinado;

(d) aos valores e datas de amortizagdio do principal dos CRA Subordinado, nos
termos da Clausula 4.1.10 deste Termo de Securitizagao; e/ou

() desta Clausula 13.16.

13.16.1. Caso n3o haja a concordincia da maioria dos Titulares de CRA Subordinado
presentes, acerca da ratificagdo da decisédo dos Titulares de CRA Sénior sobre as
matérias descritas nos itens {a) a (c), acima, tais matérias considerar-se-ac
automaticamente reprovadas.

13.17, Aplicar-se-80 subsidiariamente as assembleias previstas nas Clausulas 13.15 e
13.16, acima, no que for aplicavel, as regras gerais descritas nesta Clausula Treze.
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CLAUSULA QUATORZE - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO E DESPESAS DE
RESPONSABILIDADE DOS TITULARES DE CRA

14.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidagéo integral dos CRA, a Emissora mantera
como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissao e/ou aplicados em QOutros Ativos, os
recursos a que se refere o item 4.1.18.

14.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

14,3, As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patrimdnio Separado por meio do
Fundo de Despesas:

(i)

(ii)

(iif)

{iv)

v)

(vi)

(vii)

(vifi)

as despesas com ¢ pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM, a ANBIMA, a
CETIP;

o prémio devido a Seguradora em razdo da ernissdo da Apoélice de Seguro e sua
eventual prorrogacéio, bem como de qualquer comissao, tributos e encargos devidos
em razdo da emissao ou renovacio da referida Apdlice de Seguro;

o pagamento de qualquer comissdo, tributos e encargos devidos em razao da
contratacao de nova seguradora e emissdo de nova apdlice de seguros;

a comissao de estruturacdo, a comissao de emissdo, comissdo de revolvéncia, bem
como as comissdes de coordenacéo, colocagao e sucesso dos CRA;

custos e despesas relativos a realizaglo de apresentagbes a investidores (road show)
e marketing;

despesas com registros junto aos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da obrigagdo
dos Participantes continuarem obrigados ao pagamento de tais custos e despesas;

honoréarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servico de
Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Banco Liquidante, Agente Fiduciario
e Agentes de Cobranca;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores, incorridos

em razao da anahse e/ou elaboracao dos Documentos da- Operau;ao, realizagao de
diligéncia legal e emissao de opiniao legal;

67



(ix)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xvii)

{xix}

honorarios referentes a gestdo, realizacdo e administracido do Patrimdnio Separado

e, na ocorréncia de um Evento de Liquidagio do Patrimdnio Separado, as despesas
com cobrancga;

despesas necessarias para o Monitoramento pela Syngenta ou por terceiros das
lavouras dos Produtores;

honerarios e demais verbas e despesas devidos & Agéncia de Classificagao de Risco;
despesas decarrentes da celebracao pela Emissora do Contrato de Opgao DI;

tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a distribuicao
de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares dos CRA como
responsaveis tributarios;

eventuais despesas com registros perante o6rgdos de registro do comércio e
publicagao de documentagdo de convocacao e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentagéo aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar as interesses dos
Titulares de CRA e realizag8o dos Direitos Creditérios do Agronegocio integrantes do
Patrimdnio Separado;

eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
a¢oes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizagao dos Direitos Creditdrios do Agronegécio integrantes do
Patrimdnio Separado, das Garantias CPR Financeiras e das Garantias Adicionais;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio
Separado;

honorarios e despesas incorridos para procedimentos extraordinarios que sejam
atribuidos & Emissora, incluindo, mas nao se limitando aos esforgos de cobranga dos

Direitos de Crédito Inadimplidos; e

quaisquer taxas, impostos ou contribuictes e quaisquer outros encarges, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou ao Patrimdnio Separado.
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14.4, Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, que ndo incidem no
Patrimonio Separado, (i) os tributos previstas no Anexo VI a este Termo de Securitizacao, bem
como (i) todas e quaisquer despesas descritas neste Termo de Securitizagdo de
responsabilidade dos Participantes, da Syngenta, da Cedente ou da Seguradora, conforme
aplicavel, caso as mesmas nao sejam pagas pelos seus respectivos responsaveis e 0s recursos
do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para pagamenta de tais despesas.

14.5. O tratamento fiscal relacionado aos CRA estd descrito no Anexo VI a este Termo de
Securitizacdo.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocacdes
para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na forma de avisos no jornal “O
Estado de 530 Paulo” (“Jorpal”}, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

15.2. A Emissora informara todos os atos e decisbes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, na forma de aviso, no
Jornal, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicacao
em até 3 (trés) Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

15.3. As demais informagdes periédicas da Emissdo e/ou da Emissora serao disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSEIS - REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZAGAO

16.1. Este Termo de Securitizacdo sera registrado perante o Custodiante, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, o qual declarara a
afetacdo (i) dos Lastros; {ii) das Garantias Adicionais; (iii) das Garantias CPR Financeiras; (iv)
da Reserva de Renovagao, se houver; {v) do seguro objeto da Apdlice de Seguro: (vi) do Fundo
de Despesas; e (vii) dos valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta
Garantia, junto ao respectivo Patrimdnio Separado.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICAGOES

17.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposigiies deste
Termo de Securitizagao deverao ser encaminhadas para os endere¢os constantes abaixo, ou
para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizacao.
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Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A,

Rua Beatriz, n.® 226

Sao Paulo, SP

CEP: (05445-040

At.: Guilherme Antonio Muriano da Silva / Jennifer Padilha / Renata R. Breda Buranello
Telefone: {11) 3060-5261 / (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletrdnico: gmurianc@octanie.com.br / jpadilha®@octante.com.br /
renata@octante.com.br / syngentacra@occtante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628/ Tatiana Lima

Fac-simile: (11) 3078-7264/ (11) 2172 - 2613

Correio Eletronico: vrodrigues@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br;
tlima@planner.com.br

Homne Page: www.fiduciario.com.br

17.2. As comunicacdes referentes a este Termo de Securitizagdo serdo consideradas entregues
gquando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer informacéo
acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver sua informagao alterada.

CLAUSULA DEZOITO - DISPOSICOES GERAIS

18.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direites decorrentes do presente Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aocs mMesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagao de quaisquer

70




outras obrigacfes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

18.2. O presente Termo de Securitizagdo € firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

18.3. Observado o item 13.12 acima, todas as alteragdes do presente Termo de
Securitizagdo, somente serao validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente:
() pelos Titulares de CRA, observados os quoruns previstos neste Termo de Securitizagao;
e/ou (ii) pela Emissora, conforme aplicavel.

18.4. Caso qualquer das disposicOes deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposigdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeite.

18.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de veracidade
nas deliberacées sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisées. Nao sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdc sob
obrigacao legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

CLAUSULA DEZENOVE - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

19.1. As Partes elegem o Foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sac Paulo, como o unico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
Securitizac&o, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privitegiado que seja ou

venha a ser.

19,2. Este Termo de Securitizacio € regido, material e processualmente, pelas leis da
Replblica Federativa do Brasil.

0 presente Termo de Securitiza¢do é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenga de 2 {duas) testemunhas.

S3o Paulo, 13 de dezembro de 2016.

[0 restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/2 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DAS 19, 29, 39, 45 E 59 SERIES DA 142 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA 5.A.

OCTANTE SECURITIZADORA 5.A.

Por:
Cargo: Jenifter Kalaisa Paditha Cargo: Guilnerme Antonio Muriano da Siva
Diretora Diretor
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/2 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DAS 19, 29, 30, 42 F 59 SERIFS DA 149 EMISSAQ DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

ANEXO |- A

CDCA
Razio Social CNPJ N° do CDCA Data de Yencimento Valor {R$)

AGRICOLA M K LTDA 7903527500010 20072017 30/10/2017 2,476.942,97
AGROCANA COMERCIO £ REPRESENTACOES LTDA 0514774800135 | 70172017 3071072017 8.173.911,80
AGROCERRADD PRODUTOS AGRICOLAS E ASSISTENCIA

TECNICA LTDA 1353015000181 | 335 a7 30/04/2017 2.632.873,68
TheNcA LDa | DUTOS AGRILOLAS E ASIST SR | 2r3ss0ns00018t | 5100 31/05/2017 3.015.723,30
Db ACROARCAIAMIOS UN FSENTACAO DE 0103004000168 1 5032017 30/08/2057 1.587.881,34
AGROPECUARIA PARCERIA LTDA 0114556000108 | 30372017 30/06/2017 1,925,171,77
AChicOLAS ERCIO E REPRESENTACAQ DEWSUMOS | 2295408400135 | 54.4/2047 30/10/2017 4.086.955,90
AGROTECNICA SOLUCOES AGRIC LTDA - ME 07894291000158 | J05/2017 30/10/2017 3.715.414,45
AGROTEKNE COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA 34843248000043 | 90412017 30/10/2017 5.313.042,67
AGROTERRA COMERCIO £ REPRESENTACOES LTDA 87973991000106 | 207/2017 3071042017 3.715.414,45
G%iOwT CONSULTORIA € ASSESSONIA AGRONOMICA | 0008091000113 | 500 -1~ 1072017 239,358
AILSON JOSE PADOIN & CTA LTDA 2268154000170 | 2692017 30/06/2017 1.633.475,08
CIA DA TERRA AGRONEGOCIOS LTDA 02929785000107 | 29012017 30/06/2017 6.180.923,33
CIARAMA INSUMOS LTDA 12902385000161 | 511/2017 317102017 10.162.678,87
DELTA AGRICOLA LTDA 3908371000164 | 71372017 30/05/2017 2.122.775,42
DELTA AGRICOLA LTDA 03908371000164 | 233/2017 30/08/2017 555.758,47
DINIZ & STYMANSKI LTDA - EPP 13438256000127 | 39472017 30/10/2017 8.173.911,80
FERRARI, ZAGATTO & CIA LTDA 80798499000163 | 91512017 311012017 3.718.053,25
(o 0 COMERCIODE PRODUTOS Ahicabas 3162309000170 | 91412017 3071012017 8.545.453,24
FUTURA INSUMOS AGRICOLAS LTDA 0186449000159 [ 9172017 3070672017 7.700.687,08
MOINHO IGUACU AGROINDUSTRIAL 574 TITS3ZI5000120 | 91572017 30/10/2017 8.173.511,80
PATOAGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA 78909603000106 | 21942017 11/05/2017 1.149.503,83
PATOAGRO PRODUTOS AGRICOLAS LTDA 78909603000106 | 53p,2017 30/10/2017 1,238.471,48
PLANTECNICA SOLUCOES AGRIC LTDA 05754560000155 | 92172017 30/10/2017 12.384.714,84
:g;gg&ni%imsm? PISTRIBLICAQ DE NSUNOS | 6960945000170 | 139 117 3141012017 12,393.510,82
ISESLS&?JRAEE: !E'r-DiOMERCIO e PRODUTO 0449465000013 | 32312017 30/10/2017 2.476.942,97
PRODUTECNICA NORDESTE COMERCIO DE INSUROS 1021971000134

AGRICOLAS LTDA 22472017 05/09/2017 3.015.503,76
RIGO AGROPECUARIA LTDA 8977080400183 | 9952017 31/10/2017 2.478.702,16
ROTA AGRICOLA COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA | 0398711300023 | 356 /2017 30/10/2017 2.043.477,95
RURAL MAIS AGRONEGOCIOS LTDA 10830366000141 | 397/2017 30/05/2017 2.297.376,00
$B RUBENICH CIA LTDA 1689513000107 | 22872017 30/06/2017 875.078,08
SILOTI & CIA LTDA 05091158000138 | 320/2017 31710/2017 1.239.351,08
SOMMAR SOLUCOES AGRICOLAS LTDA 1740840700015 | 330/2017 30/05/2047 1.723.032,00
UNIAC AGRO COMERCIAL LTDA ME 07330833000103 | 3312017 30/06/2017 2.333.541,54
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ANEXO [ -B

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR Financeiras

N® do CPR-| Data de
Produtor CNPJ/CPF F Vencimento | Valor (R$)
COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL 81584278000
COPAGRIL 155 212/2017 31/10/2017 |7.436.106,49
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ANEXO 1|

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO CITIBANK 5.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.111, 2° andar (parte), CEP 01311-200, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.479.023/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social, (“Coordenador
Lider”), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucac da
Comissdo de Valores Mobiliarios {("CVM") n°® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribvigdo publica de
certificados de recebiveis do agronegocio da 12 Série da 14* Emissao ("CRA" e “Emissdo”,
respectivamente) da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes, com sede social
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sd¢ Paulo, na Rua Beatriz, n° 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sac Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n® 35.3.0038051-
7, e com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM™) sob
o n® 22.390 (“Emissora”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto
com a Emissora, o agente fiduciario da Emissdo e os respectivos assessores legais contratados
no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitacdes, por ser instituicao que atua
exclusivamente na distribuicdo de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes prestadas na oferta dos CRA
e no termo de securitizacdio de direitos creditérios do agronegdcio que regula os CRA e a
Emissdo.

Sao Paulo, 13 de dezembro de 2016.

BANCO CITIBANK 5.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO Il

DECLARAGCAO DA EMISSORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima devidamente constituida e existente
de acordo com as leis da Replblica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo0 Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
12,139.922/00011-63, bem como na CVM sob o n® 22.390, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto nos itens 4 e 15 do
anexe Il da Instrugdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegodcio das 1* (primeira), 2*
(segunda), 3® (terceira), 4* (quarta) e 5* (quinta) séries de sua 14" (décima quarta) emissao
(“Emissdo™), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) nos termos previstos pelas Leis
9.514 e 11.076, foi instituido o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio, sobre as Garantias, sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores depositados na
Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive agueles decorrentes do Contrato de Opgéao DI,
bem como do investimento em Outros Ativos, e sobre o seguro objeto da Apolice de Seguro; e
{ii) verificou, em conjunto com o coordenador lider da distribuicdo plblica dos CRA, o agente
fiduciario da Emissdo e os respectivos assessores legais contratades no ambito da Emissdo, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas na oferta dos CRA e no termo de
securitizacao de direitos creditorios do agronegdceio que regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 13 de dezembro de 2016.

OCTANTE SECURITIZADORA 5,A,

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

77




ANEXO IV
DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na cidade de Sdo Paule, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”), para fins de atendimento
ao previsto no item 15 do anexo Il da Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, e artigo 9°, inciso |, item “b” da Instrugao CVM n® 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), na qualidade de agente fiduciario do
Patrimonio Separado constituido em ambito da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio das 12 (primeira), 2° (segunda), 32 (terceira), 4° (quarta) e 5% (quinta) séries da
14% (décima quarta) emissao da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade andnima
devidamente constituida e existente de acorde com as leis da Republica Federativa do Brasil,
com sede na cidade de S8o Paulo, Estado de 53o Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, CEP 05445-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, bem como na CVM sob ¢ n® 22.390
(“Emissora” e “Emissao”}, DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou, em
conjunto com a Emissora, o coordenador lider da distribuicao pablica dos CRA e os respectivos
assessores legais contratados no dmbito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo
e suficiéncia das informagdes prestadas na oferta dos CRA e no termo de securitizagao de
direitos creditdrios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao; e (ii) nao se encontra em
nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no artige 10 da Instrugao CVM 28;

Sao Paulo, 13 de dezembro de 2016,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
DECLARACAO DE CUSTODIA

PLANNER CORRETORA DE VALORES 5.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agdente
Registrador”), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de instituigao
custodiante do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 1* (primeira), 2* (segunda), 3* (terceira), 4°
(quarta) e 5° {quinta) séries da 14* (décima quarta) emissao da OCTANTE SECURITIZADORA
S.A., sociedade anénima devidamente constituida ¢ existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sac Paule, na Rua
Beatriz, n® 226, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, bem como
na CYM sob o n° 22.390 (“Emissora”, “Emissac”, 'Termo de Securitizacdo” e "CRA',
respectivamente); DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artige 39 da Lei n® 11.076, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada {"Lei 11.076"), e artigo 23 da Lei n°® 10.931, de 2
de agosto de 2004, conforme alterada ("Lei 10.931"), que foi entregue a esta instituigao
custodiante, para custodia, (i) uma via original do Termo de Securitizagao, o qual se encontra
devidamente registrado nesta instituicao custodiante, em cumprimento com o artige 39 da Lei
11.076, e paragrafo Gnico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido
pela emissora dos CRA sobre os direitos creditorios do agronegécio vinculados a emissao dos
CRA e suas respectivas garantias, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacao; e
(ii) 1 (uma) via original de cada um dos instrumentos utilizados para a formalizagao,
comprovagdo e evidéncia dos Lastros, das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras, a saber: (i) os CDCA; (ii) as CPR Financeiras; (iii) os Contrato de Cessdo Fiduciaria
dos Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia; e (iv) os demais instrumentos utilizados para
formalizagdo das Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndio sejam definidas nesta
Declaracéo terao o significado previsto no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio das 1*, 2%, 3%, 4 e 5* Séries da 14* Emissdo de CRA da Emissora” ("Termo de
Securitizacdo”).

$do Paulo, 13 de dezembro de 2016.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

Tratamente fiscal

Os Titulares de CRA néio devem considerar unicamente as informagbes contidas neste Termo
de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos gue ndoc ¢ imposto de renda eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em transacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢do do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta)} dias: aliguota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a
360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por
cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o respectivo titular de CRA efetuou
o investimento, até a data do resgate.

Nac obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicao financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagao,
corretora de titulos, valores mobilidrics e cimbio, distribuidora de titulos e valores
mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipag@o do imposto de renda
{IRPJ} devido, gerando o direito a restituicao ou compensagao em cada periodo de apuragio,
uma vez que a totalidade do resultado positive devera ser computado na base de calculo do
IRPJ e da CSLL, Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% {quinze por cento) e
adicional de 10%, (dez por cente) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano;
a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndao cumulativo do PIS e da COFINS estdo
sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,

Com relagcao aos investimentos em CRA realizades por instituicbes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagao,
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corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencao do IRRF.

Nao obstante a isengae de retencio na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra e a excegao dos fundos de investimento, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por centro) e adicional de 10% (dez por cento);
pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro
de 2018, e a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, de acordo
com a Lei n® 13,169, publicada em 7 de outubro de 2015. As carteiras de fundos de
investimentos estao isentas de Imposto de Renda.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, o©s
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a
COFINS as aliquotas de 0,65% {sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excegdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagao em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragac de ajuste anual), por forga do artigo 3°,
inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasit (“RFB"™),
expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, tal isencéo se
aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas do terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei
n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n® 8.981/95, com a redacao dada pela Lei n° 9.065,
de 20 de junho de 1995..

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados ou com
sede no exterior que invistam em CRA de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN
4,373, estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao é
feita para o caso de investidor pessoa juridica residente ou domiciliado em pais ou jurisdicao
de tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a
tributam a aliquota inferior a 20% {vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informacées relativas a composi¢ao societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a
identificacdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes.

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas “"Jurisdicdo de Tributagdc Favorecida” as jurisdigoes listadas no artige 1° da
Instrucide Normativa RFB da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 04 de junho de 2010.
Destaque-se, ainda, que a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20%
para 17% a aliquota maxima para fins de classificagao de determinada jurisdicdo como
“Jurisdicao de Tributacdo Favorecida”, desde que referida jurisdicdo esteja alinhada com os
padrGes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do
Brasil na Instrucdo Normativa RFB n® 1.530, de 19 de dezembro de 2014 e mediante
requerimento da jurisdicdo interessada.
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Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no exterior em
investimento em CRA, por sua vez, sdo isentos de tributagéo, inclusive no caso de investidores
residentes em jurisdicao de tributagéo favorecida.

Ganhos de capital auferidos na alienacao de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcao
organizado ou assemelhados por investidores pessoa fisica ou juridica residentes no exterior,
cujo investimento seja realizado em acordo com as disposi¢des da Resolugdo CMN 4.373 e que
nde estejam localizados em jurisdicac de tributagao favorecida, regra geral, sdo isentos de
tributacao.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela
Resolugao CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultdneas, incluindo as operagdes de
cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso e no retorno dos recursos, conforme dispde o Decreto n° 6.306, de
14 de dezembro de 2007, conforme alterado, e alteragbes posteriores. Registre-se que a
aliquota do [OF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transag¢ies
ocorridas apos esta eventual alteracao.

imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operactes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado. A aliquota do I0F/Titulos, contudo,
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% {um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ac dia, relativamente a transagdes
ocorridas apés este eventual aumento.
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ANEXO V

FATORES DFE RISCO

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a
importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora e dos Participantes e da Syngenta. A inflagdo e algumas medidas governamentais
destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia do
Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para centrolar a inflacdo implicaram
aumento das taxas de juros, mudan¢a das politicas fiscais, controle de pregos e saldrios,
desvalorizacéo cambial, controle de capital e limitacdo as importagdes, entre outros efeitos.
As atividades, situac@o financeira e resultados operacionais da Emissora, da Syngenta e dos
Participantes poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros: (i)
controles cambiais e restri¢bes a remessas para o exterior; (iii} flutuacdes cambiais; (iv)
inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domeésticos; (vi) politica fiscal;
{vii) politica de abastecimento, inclusive criacao de estoques reguladores de commodities; e
(viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou
que o afetem. A incerteza quanto a implementacao de mudangas por parte do Governo
Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mohiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora,
do Agente Administrativo e dos Participantes.

Politica Monetéria: O Governo Federal estabelece as diretrizes da politica monetaria e define
a taxa de juros brasileira, com o objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de
juros de curto prazo, levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetérias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica
monetaria brasileira e a grande variagao nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a
economia brasileira e seu crescimento, com elevagao do custo do capital e retracdo dos
investimentos. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a produgéo de bens, o
consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e
nos negdcios da Syngenta, da Emissora e dos demais Participantes da Oferta, o que pode
afetar a capacidade de producdo e de fornecimento e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos CRA,

Ambiente Macroecondmico Internacional: O valor dos titulos e valores mabiliarios emitidos por
companhias brasileiras no mercado sao influenciados pela percepgdo de risco do Brasil, de
outras economias emergentes. A deterioragdo da boa percepgao dos investidores
internacionais em relacdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso
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sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais
domeéstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas € em outros emissores de
titulos e valores mobiliarios e a nao aplicagdo rigorosa das normas de protecdo dos
investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de
crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Diferentes condicdes econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores,
reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por
consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de
emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA,

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil: Uma eventual reducao do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode
farcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de jurcs mais elevadas. lgualmente,
eventual elevacao significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleragao da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar
os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custes de
novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudancas na_percepcado de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores maobilidrios
globais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses
paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises poede causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA Seniores da
presente Oferta, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.
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RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio: a
securitizagdao de direitos creditérios do agronegocic ainda é uma opera¢do em
desenvolvimento no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas
juridicas que objetivam a segregacag dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos
cedentes dos créditos e dos proprios créditos que lastreiam a emissao. O aumento do volume
de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente, com
registros de maior crescimento somente nos Ultimos anos. Em razdo da paulatina consolidagao
da legislagdo aplicavel aos certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua
aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou
divergéncias entre os titulares dos CRA ou litigios judiciais.

Nio héa jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo: a estrutura juridica do CRA e o
modelo desta operacédo financeira considera um conjunto de obrigagoes estipuladas entre as
partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacdo em vigor.
Entretanto, em razao da pouca maturidade na utilizacao desta alterativa de financiamento e
da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo financeira, poderdo ser
verificados efeitos adversos e perdas por parte dos titulares de CRA em razdo de discusstes
quanto a eficacia das obrigagOes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual
discussao quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condigdes em
ambito judicial.

Decisdes judiciais relacionadas a Medida_Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos dos CRA: a Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece
que as normas que disciplinam a afetagdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou
juridica nac produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que thes sdo atribuidos, o qual
permanece respondendo pelos débitos acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto da
afetacao. Nao obstante compor o Patrimdnio Separado poderdo ser alcangados pelos credores
dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes ac mesmo grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses
créditos concorrerfio com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimdnio Separado e este
pode nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apos o cumprimento das
obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E A
OFERTA

Nao existe regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados_de recebiveis do
agronegdcio: A atividade de securitizacdo de créditos do agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076
e a regulamentacdo da CVM, no que se refere a distribuigdes piblicas de certificados de
recebiveis do agronegocio. Como ainda nao existe regulamentacdo especifica para estes
valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do
comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu
que os dispositivos da Instrugdo CYM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis
imobiliarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas piblicas de certificados de
recebiveis do agronegocio e seus respectivgs emissores. Assim, enquanto a CYM ndo tratar da
matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do
agronegocio a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas
adaptacoes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacdo dos
certificados de recebiveis imobilidrios e as caracteristicas das operagtes de certificados de
recebiveis do agronegécio, sem prejuizo de eventual edicao posterior de norma especifica
pela CVM aplicavel a operacdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Alteracdes na Legislacdo Tributaria Aplicavel aos CRA, ao CDCA e as CPR Financeiras e na sua
interpretacao: Os rendimentos gerados por aplicagdao em CDCA, CPR Financeiras e CRA por
pessoas fisicas estao atualmente isentos de imposto de renda, por forg¢a do artigo 3°, incisos 1V
e V, da Lei n. ® 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragOes ao longo do tempa. Além
disso, ndo hd unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienacao dos CRA no mercado secundario ndo € unanime. Existem pelo menos
duas interpretacoes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre
o valor de alienacao e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais
como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas
no artigo 1° da Lei n.° 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagio dos CRA sao
tributados como ganhos tiquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n.” 8.383, com a
redagdo dada pelo artigo 2° da Lei n. ° 8.850, sujeitos, portanto, ac imposto de renda a ser
recalhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragao do ganho, a
aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei n.° 11.033. Especificamente no
caso de investidores pessoa fisica, o paragrafo Unico do Art. 55 da Instrucdo Normativa 1.585
prevé que a isen¢do também se aplica ao ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos
CRA. Deve-se considerar, adicionalmente, que nao ha jurisprudé@ncia consolidada sobre o
assunto e que eventuais divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido pelo titular
do CRA na sua alienagdo podem ser passiveis de sangdes pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil. Eventuais alteragdes de entendimento ou divergéncias na interpreta¢do ou aplicagao
das normas tributarias em vigor por parte da Secretaria da Receita Federal do Brasil, dos
tribunaijs ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido
dos CDCA, das CPR Financeiras e/ou CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider
recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de
se decidir pelo investimento nos CRA.
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Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundério: O mercado secundario de CRA nao opera de
forma ativa e ndc ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado forte para
negociagdo dos CRA, a permitir sua alienagac pelos investidores, caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar
ciente da eventual necessidade de manuten¢do do seu investimento nos CRA até a sua
liguidagao integral.

Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: A capacidade do Patriménio Separado
de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdao de CRA depende do pagamento, pelos
Participantes, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegécio. Tais Direitos Creditérios do
Agronegocio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos Participantes
em razdo da emissdo do CDCA e/ou das CPR Financeiras, conforme o caso, além dos
respectivos valores de principal, os juros e demais encargos ceontratuais ou legais, bem como
0s respectivos acessorios (tais como as Garantias CPR Financeiras e Garantias Adicionais). O
Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigacdc da Emissora. Assim, sem prejuizo das Garantias CPR Financeiras, das
Garantias Adicionais e do seguro objeto da Apdlice de Seguro, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razéo da titularidade dos CRA
dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, para
habilitar o pagamento dos valores devidos aocs Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de
eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos Participantes podera afetar
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigagbes
estabelecidas no Termo de Securitizacio.

O risco de crédito dos Participantes pode afetar adversamente os CRA: Uma vez que o
pagamento da Remuneragdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos
Participantes, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento dos Participantes, podera ser afetada em fungdo de sua situacao econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA Seniores. Ademais, a exposicao dos titulares de CRA Seniores ao risco de
crédito dos Participantes nao € eliminada pela existéncia dos CRA Mezanino, dos CRA
Subordinados e/ou da Apélice de Seguro, cuja cobertura é limitada ao Limite de Cobertura da
Apolice de Seguro.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito: O pagamento dos CRA
esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco dos Participantes e & eficacia
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, das Garantias CPR Financeiras, das Garantias
Adicionais, ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser utilizados pelos
Participantes e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos
decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos
Creditorios do Agronegocio pelos Participantes, conforme o caso. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da excussdo das Garantias CPR Financeiras e das Garantias Adicionais podem, por
ocasiio de sua excussdo, nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas
constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia dos
Participantes pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelos
CDCA e/ou CPR Financeiras: A Emissora, o Agente Administrative, o Agente Fiduciario, e/ou o
Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela verificagcdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelos
CDCA e/ou CPR Financeiras. A cessao dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Endossante
pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds sua aquisicao pela Emissora, impactando
negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessdo, conforme disposto na legislacdo em vigor, a Endossante
estiver insolvente ou, se em razao da cessao, passar a esse estado; (ii) fraude a execucgdo,
caso {a) quando da cessdo a Endossante seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio cedidos a Emissora
penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a
execucao fiscal, se a Endossante, quando da celebragdo da cessao de créditos, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv} caso o
respectivo Direito Creditorio do Agronegécio ja se encontre vinculado a outros negécios
juridicos, inclusive por meio da constituicao de garantias reais. Adicionalmente, a cessdo dos
Direitos Creditorios do Agronegocio pela Endossante pode vir a ser objeto de questionamento
em decorréncia de faléncia, recuperacio judicial, extrajudicial ou processos similares contra
a Endossante. Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material
adverso ao Investidor por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio
e, consequentemente, dos CRA.

Néo realizacao adequada dos procedimentos de execucéo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Emissora, na qualidade de cessionaria
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13 da
Instrugao CVM 28, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio e suas garantias, de modo a garantir a satisfagao do crédito dos
Titulares de CRA. A realizagdao inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com
a legislacdo ou regulamentagdo aplicdvel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, a capacidade de satisfagdo do crédito também podera
eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA,

Vencimento antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, amortizacdo _extraordinaria e/ou
resgate antecipado dos CRA ou evento de liquidacio do patrimdnio separado: Na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, a
Securitizadora podera ndo ter recursos suficientes para proceder a liquidagdo antecipada dos
CRA. Na hipdtese da Securitizadora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissdo, o
Agente Fiduciario deverd assumir a custodia e administragdo dos créditos integrantes do
Patrimdnio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas
normas de administra¢&o do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditérios do Agronegocio ou optar pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, que podera ser
insuficiente para a quitacdo das obriga¢ées da Securitizadora perante os Titulares de CRA.
Consequentemente, os Titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
do vencimento antecipade dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, pois (i} ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado
com risco e retorno semelhante aos CRA ou que o Participante tera recursos para quitar o
CDCA ou a CPR Financeira antecipadamente; e (ii) a atual legislacéo tributéaria referente ao
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imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacio, o
que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior A que seria aplicada caso os
CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado. Adicionalmente,
qualquer dos eventos de pagamentos de amortizagdo extraordinaria e/ou resgate antecipado
dos CRA serao realizados independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos
CRA, os quais autorizam, a partir da subscricao dos CRA e consequente adesao aos termos e
condigles descritos neste Termo de Securitizacao, a Emissora, o Agente Fiduciario a realizar
os procedimentos necessarios a efetivacdo da amortizacio extraordinaria e/ou o resgate
antecipado, independente de qualquer instrugdo ou autoriza¢do prévia. Nas hipoteses acima,
os Titulares dos CRA terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA. Por
fim, os eventos de pagamentos de amortizagdo extraordinaria e/ou resgate antecipado dos
CRA poderdo afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas
financeiras para o I[nvestidor do CRA Sénior, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu
investimento, além de que pederdo reduzir os horizontes de investimento dos Investidores.

Risco de ndo ocorréncia da Renovacdo: A Renovacdo ocorrerd somente no caso de os
Produtores e/ou Distribuidores atenderem as Condigfes para Renovagdo. Além disso, a decisao
de renovagdo da Apolice de Seguro até a Data de Vencimento serd absolutamente
discricionaria por parte da Seguradora, sendo que ndo ha qualquer garantia de que havera a
Renovagao, ainda que os Participantes atendam a todas as demais Condi¢des para Renovacio.
A nao ocorréncia da Renovagdo ensejard a amortizacdo extraordinaria ou resgate antecipado
dos CRA, conforme o caso.

Risco Relativo ao Descasamento das Remuneracdes dos CDCA, das CPR Financeiras e dos CRA:
Os CRA contam com uma remuneragao pos fixada e terdo como lastros CDCA e CPR Financeiras
com taxas pré-fixadas, o que podera resultar em descasamento entre os valores dos CRA e
seus Lastros. E possivel que os valores correspondentes ao valor de resgate dos CDCA e o valor
de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, nao sejam suficientes para quitacao integral
dos CRA, sendo que a Apodlice de Seguro ndo poderd ser acionada pela Emissora nesta
hipotese, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora: Nos termos do Termo de
Securitizagao, a Emissora deverd celebrar Contrato de Opgao DI o qual contempla operacdes
de compra de opgdes referentes ao indice da Taxa DI em mercados de derivativos. Nao ha
garantia de que a Emissora tenha caixa suficiente para contratagdo de tais operactes,
tampouco que as mesmas serdo suficientes para cobrir integralmente as eventuais diferengas
resultantes do descasamento entre as taxas de remuneragao dos Direitos Creditorios do
Agronegécio que sdo lastro dos CRA e a Remuneracdo. Tanto a insuficiéncia de recursos para
celebracdo de Contrato de Opgao DI, quanto para cobrir eventual insuficiéncia de recursos em
razdo do descasamento das taxas de remuneracdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio que
sao lastro dos CRA, e a Remuneragao, 0 que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA,

Restricdo de negociagaa dos CRA: Nos termos da Instrucao CVM 476, os CRA Seniores somente
poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre
Investidores Qualificados, depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscricao
ou aquisi¢do por Investidores Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucéo
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CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrucao CVM 476, sendo que a negociacdo dos CRA Seniores devera sempre
respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Sendo assim, os investidores dos
CRA Seniores deverao observar as restricoes para negociag8o dos CRA Seniores nos termos da
regulamentacao vigente.

Riscos relacionados a ndo colocacdo do Montante Minimo de CRA e Distribuicdio Parcial: A
Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior, desde que
apos a Data de Emissdo haja colocacao de, no minimo, o Montante Minimo, sendo que os CRA
Sénior que nao forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez
atingido o Montante Minimo e desde que apds a Data de Emissdo, a Emissora podera decidir
por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante equivalente ao Montante Minimo e
cancelar os demais CRA Sénior que ndo foram colocados. Os interessados em adquirir CRA
Sénior no ambito da Oferta poderdc, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua adesao a Oferta a distribuicdo (i) da totalidade dos
CRA Sénior ofertados; ou (i} de uma propor¢ao ou quantidade minima de CRA Sénior nos
termos do disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM n.° 400, observado que na falta da
manifestacdo, presumir-se-a o interesse do Investidor Profissional em receber a totalidade dos
CRA Sénior ofertados. Na hipétese de niio atendimento das condigbes referidas nas alineas (i)
ou (ii} acima, ou na hipdtese de nao colocacdo do Montante Minimo, conforme o caso, 0s
Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no ambito da
Oferta terdo seus CRA Sénior resgatados.

Qudrum de deliberacdo na Assembleia Geral: as deliberagoes tomadas em Assembleias Gerais,
observados os respectivos quéruns de instalagdo e de deliberagio estabelecidos no Termo de
Securitizacdo. O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste um voto desfavoravel, nfo existindo qualquer mecanismo para a venda compulsoria
no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a delibera¢do pela Assembleia
Geral dos titulares do CRA.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser auestionada em decorréncia da Sdmula n. ® 176
do Superior Tribunal de Justica: o Superior Tribunal de Justica editou a Sumula n.® 176,
segundo a qual € nula qualquer clausula contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros
divulgada pela CETIP. Em caso de uma eventual disputa judicial, a Samula n. ° 176 podera
ser aplicada pelo Poder Judiciario e este podera considerar que a Taxa DI ndo € valida como
fator de remuneracio dos CRA. Eventualmente o Poder Judiciario podera vir a indicar outro
indice para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um novo indice, este podera conceder
aos titulares dos CRA uma remuneracdo inferior & remuneragao inicialmente estabelecida
para as os CRA.

Insuficiéncia das Garantias: Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagoes
previstas nos CDCA e CPR Financeiras, a Emissora podera excutir as Garantias Adicionais e
Garantias CPR Financeiras, conforme o caso, para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hipotese, o valor obtido com a execugdo das Garantias Adicionais e
Garantias CPR Financeiras, conforme o caso, podera ndo ser suficiente para o pagamento
integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patriménio Separado de
suportar as suas obrigagdes estabelecidas neste Termo de Securitizagao.
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RISCOS OPERACIONAIS

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios: As vias originais dos Documentos
Comprobatdrios, bem como quaisquer novos direitos creditorios e/ou garantias, nos termaos e
para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil, ficarao sob a guarda e custddia do
Custodiante, até a data de liquidagao integral dos respectivos CDCA e/ou CPR Financeira. Nao
ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacio aplicavel em
vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicos, o que podera
acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos: Falhas nos procedimentos de formalizagdo das Garantias
Adicionais e das Garantias CPR Financeiras ou nos procedimentos e controles internos
adotados pele Agente Administrativo efou pelo Custodiante, como por exemplo se os
Distribuidores ou os Produtores ndc transferirem & Conta Emissdo ou & Conta Garantia,
conforme o caso, quaisquer recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio cedidos, Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras que sejam
erroneamente transferidos pelos respectivos devedores em conta diversa da Conta Emissdo ou
da Conta Garantia, confarme o caso, podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, a eficacia das Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras,
conforme o caso, e a agilidade e eficacia da cobran¢a dos mesmos, o que podera acarretar em
perdas para o5 Titulares dos CRA,
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judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e
o Patrimfnio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta
de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficicia da afetacdo de patriménio, o que

podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes assumidas
junto aos Titulares de CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AQ AGRONEGOCIO

Agronegécio no_Brasil: o agronegdcio brasileiro podera ndao manter o crescimento e o
desenvolvimento observado nos Ultimos anos. Ademais, poderd apresentar perdas em
decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commaodities nos
mercados nacional e internacional, alteragoes em politicas de concessao de crédito pablico ou
privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econdmico-financeira e a
capacidade de producg&o do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade
de pagamento dos CRA,

Riscos climaticos: As alteragoes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos
ciclos produtivos de commuodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrup¢de no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Os fatores climaticos, incluindo, sem limitagao, precipitagoes bem
distribuidas durante todas as fases de producdo, desde a plantacdo até a colheita, séo
fundamentais para © correto crescimento dos pomares e formagao de laranja com
caracteristicas adequadas. Além disso, a temperatura do ambiente em que sao formados os
pomares também influencia no resultado da plantagdo, de mode que a ccorréncia de geadas
ou temperaturas abaixo de 0° C pode influenciar negativamente a safra, o que pode levar a
significativas perdas da produgdo, e consequentemente, prejudicar as atividades e resultados
operacionais da Securitizadora, Syngenta e dos Participantes, bem como o pagamento dos
CRA. Nesse contexto, a capacidade de producie e entrega dos produtos agropecuarios pode
ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das
obrigacées da Syngenta e dos Participantes, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido
desvalorizacSes recorrentes com relacdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas
quatro décadas. Nio se pode garantir que o Real nao sofrerd depreciagdo ou nao sera
desvalorizado em relacio ao Ddlar novamente. Nao se pode assegurar que a desvalorizagao ou
a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo terda um efeito adverso nas
atividades da Securitizadora, da Syngenta e dos Participantes e, consequentemente, na
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegacio e dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AOS DISTRIBUIDORES E AQS PRODUTORES

Os Distribuidores e Produtores estio sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentacig ambiental: Os Distribuidores e Produtores estao
sujeitos a extensa legislagdo federal, estadual e municipal relacionada a protegao do meio
ambiente e a salide e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

(i) a geragado, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos;

(ii} a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii} a salide e seguranga dos empregados dos Participantes.

Os Distribuidores e Produtores pessoa juridica também sdo obrigados a obter licencas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos
das suas operagdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalagcdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigdo ou a
execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio
ambiente e/ou a salde dos funcionarios dos Distribuidores e dos Produtores pessoa juridica. A
violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sancdes
criminais, revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de funcionamento das
instalagdes dos Distribuidores e Produtores pessoa juridica. Devido as alteractes na
regulamentagao ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes ao Novo Cddigo Florestal,
e outras mudancas nao esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questbes socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo aos
valores e épocas atualmente antecipados. As penalidades administrativas e criminais impostas
contra aqueles que viotlarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da
obrigacio de reparar a degradacdc causada aoc meio ambiente. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que
a cbrigacao de reparar a degradagao causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovacie de culpa dos agentes. Como consequéncia,
quandc os Distribuidores ou os Produtores contratam terceiros para proceder a qualquer
intervencdo nas suas operacdes, como a disposicdo final de residuos, ndo estdo isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os
Distribuidores e os Produtores também podem ser considerados responsaveis por todas e
guaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios dos
Distribuidores e dos Produtores, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacgao
financeira, o que poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos CDCA e das CPR
Financeiras.

0Os Distribuidores e os Produtores podem ser adversamente afetados por contingéncias

trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados: Além das contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcignarios contratados
diretamente pelos Distribuidores e Produtores, estes podem contratar prestadores de servigos
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que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo
empregaticio com os Distribuidores ou com os Produtores, estes poderédo ser responsabilizados
por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das
empresas prestadores de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado dos Distribuidores e

dos Produtores, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos CDCA e das CPR
Financeiras.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due dilisence) das Participantes bem como auséncia
de opinido legal sobre due diligence dos Participantes: Os Participantes, seus negodcios e
atividades, nao foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha

opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacbes e/ou contingéncias dos
Participantes.

Politicas e regulamentacbes governamentais que afetem o© setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade dos Participantes:
Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia scbre a producao e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restrigdes sobre a importacao e exportacao de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagac
a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacao e o tamanho das safras, a negociagao de
commodities processadas ou nao processadas, € o volume e tipos das importagbes e
exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito
adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos produtores rurais emissores das
CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e dos Produtores,
restringir capacidade dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras
Distribuidores e devedores de Duplicatas e dos Produtores de fechar negdcios no mercado em
que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar o pagamento dos CDCA pelos
Distribuidores e das CPR Financeiras pelos Produtores, Nao € possivel garantir que nao havera,
no futuro, a imposi¢do de regulamentacdes de controle de precos ou limitagcdo na venda de
produtos.

A criacio_de barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que afetem o
comércio de produtos rurais podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade
dos Participantes: A criacio de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos
comerciais que impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a
capacidade de pagamento dos Participantes e, consequentemente, impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras pelos Participantes.

Os imdveis dos Produtcres poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma

unilateral, para fins de utilidade plblica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o
pagamento da indenizacdo aos Produtores se dara de forma justa: De acordo com o sistema
legal brasileiro, o Governo Federal poderd desapropriar os imoveis dos Produtores onde
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desenvolvem suas atividades, por necessidade ou utilidade pulblica ou interesse social, de
forma parcial ou total. Ocorrende a desapropriagdo, nao ha como garantir, de antemao, que o
preco que venha a ser pago pelo Poder Plblico sera justo, equivalente ao valor de mercado,
ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adeguada. Dessa forma, a
eventual desapropriagac de qualquer um dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das
CPR Financeiras Distribuidores e devedores de Duplicatas e/ou dos Produtores onde estad
plantada a lavoura dos produtos poderd afetar adversamente e de maneira relevante as
atividades dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores
e devedores de Duplicatas e/ou dos Produtores, sua situagao financeira e resultados, podendo
impactar na entrega do produto no prazo estabelecido nas CPR Fisicas e CPR Financeiras
Distribuidores, no pagamento das Duplicatas e dos contratos de compra e venda de produto e,

consequentemente, na capacidade de pagamento dos CDCA pelos Distribuidores no ambito das
CPR Financeiras pelos Produtores.

As terras dos Produtores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra: A capacidade de
producao dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidores
e devedores de Duplicatas e/ou dos Produtores pode ser afetada no case de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na entrega do produto no
prazo estabelecido nas CPR Fisicas, nas Duplicatas e nos contratos de compra e venda e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CDCA pelos Distribuidores e das CPR
Financeiras pelos Produtores.

O crescimento futuro dos Distribuidores e Produtores poderd exigir capital adicional, que
poderd ndo estar disponivel ou, caso disponivel, poderd ndo ter condicdes satisfatorias: As
operagdes dos Distribuidores e dos Produtores exigem volumes significativos de capital de
giro. Os Distribuidores e os Produtores poderdo ser cbrigados a levantar capital adicional,
proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o
crescimente e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a
disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que terd condigdes satisfatorias. A falta
de acesso a capital adicional em condi¢des satisfatorias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a
sua situagdo financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracdio, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situacao financeira
e resultados operacionais dos Participantes: A capacidade de os Distribuidores e Produtores
pessoas juridicas manterem sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servigos da
sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de
longo prazo ou a pacto de nao concorréncia. Os Distribuidores e Produtores pessoas juridicas
nao podem garantir que terdo sucesso em atrair € manter pessoal qualificado para integrar a
sua alta administracdo. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta administracao
ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito
adverso relevante na sua situagdo financeira e resultados operacionais e, pertanto, o

pagamento dos CRA.
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O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os Distribuidores e Produtores
podem perder sua_posicdo no mercado em certas circunstancias: O setor agricola no Brasil é
altamente competitivo e fragmentado, nao existindo grandes barreiras que restrinjam o
ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores concorrem
com os Distribuidores e Produtores (i) na tomada de recursos financeiros para realizagao de
suas atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras
companhias podem passar a atuar ativamente na atividade dos Distribuidores e dos
Produtores, aumentando ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial
de crescimento da economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderio ter acesso
a recursos financeiros em melhores condicdes que os Distribuidores e os Produtores e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressdes de
mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se os
Distribuidores e Produtores niao forem capazes de responder a tais pressoes de modo rapido e
adequado, sua situagao financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de
maneira relevante.

Ndo ha como garantir que os Participantes cumprirdo suas obrigacdes contratuais e legais
perante Titulares de CRA ou gue terac capacidade financeira para cumprir referidas
obrigacdes contratuais e legais: O valor obtido com a excussao das Garantias Adicionais e das
Garantias CPR Financeiras poderd ndo ser suficiente para resgate integral dos CRA. Nessa
hipdtese, nao ha garantias de que os Participantes cumprirao suas obrigagdes contratuais e
legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para honrar seus
compromissos no dmbito dos CDCA e das CPR Financeiras, o que podera gerar perdas para os
Titulares de CRA.
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RISCOS RELACIONADOS A SEGURADORA E A APOLICE DE SEGUROS

Riscos Relativos a Contratacdo de Apdlice de Seguro no Exterior: A Apédlice de Seguro é
emitida no Canada pela Seguradora. Nos termos da Resolugio CNSP n°® 197/2008, para a
contratagao da Apdlice de Seguro, a Emissora devera realizar procedimento de consulta a, no
minimo, 10 (dez) sociedades seguradoras constituidas no Brasil sobre a possibilidade de
emissdo de apolice de seguro com cobertura similar a da Apdlice de Seguro o que, caso néo
concretizado, podera impactar a validade e exequibilidade da Apélice de Seguro, com impacto
negativo aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, por ter a apolice sido emitida no exterior, hd eventos que podem impactar o
recebimente integral e tempestivo dos recursos pagos pela Seguradora. Assim:

(i) a Emissora pode encontrar impedimentos burocraticos, bem como levar um prazo
superior ao esperado para realizar os procedimentos de registro no Banco Central e
de contratacdo e de fechamento de cdmbio com o objetivo de receber os valores
relativos a um sinistro e repassa-los ags investidores. Tais impedimentos, bem como
a demora no registro no Banco Central e de contratacao e de fechamento de cambio
podem sujeitar os Titulares de CRA aos riscos adicionais de nao cobertura e
flutuacdo cambial entre a data na qual os recursos de pagamento do sinistro tenham
sido disponibilizados pela Seguradora e a data na qual forem recebidos no Brasil,

(ii} Em razdo de a Apolice de Seguro ser regida por leis canadenses, eventual discussdo
a respeito da cobertura da Apolice de Seguro sera apreciada por tribunais
canadenses, cuja finalizagdo podera levar tempo ou exigir o desembolso de recursos
pelos Titulares de CRA para que a Emissora cubra os custos de eventual discussao no
exterior. Tanto a apreciacao do assunto por tribunais que nac tenham sede no
Brasil, quanto os custos para conducdo do processo no exterior, podera impactar o
recebimento integral dos recursos investidos, como a Remuneracio, e até exigir o
desembolso de recursos pelos Titulares de CRA além daqueles efetuados para
subscricdo ou aquisicdo dos CRA,

{iii) Eventual inadimplemento pela Seguradora no pagamento dos sinistros exigira o
inicio de procedimentos de cobran¢a no Brasil. Em razao de a Seguradora ter sede
no exterior, e ndo haver qualquer garantia de empresas de seu grupo econdmico
com sede no Pais para a satisfacdo das obrigacdes previstas na Apdlice de Seguro, é
possivel que ela nao disponha de bens suficientes no Brasil para satisfazer a
respectiva obrigacao, de forma que os procedimentos judiciais com o fim de obter
bens com esse fim poderdo ter de ser conduzida no exterior, com eventuais custos
adicionais, demora na obtencdo do provimento jurisdicional e lentiddo para que os
recursos sejam remitidos ao Brasil tempestiva e integralmente.

Riscos Relativos a Seguradora: A Seguradora estd sujeita aos riscos decorrentes de
modificagdes na economia mundial, sendo que modificagbes substanciais na economia
mundial podem comprometer a capacidade da Seguradora de cumprir com o pagamento de
indenizacdes decorrentes de sinistros que venham a ser apresentados a Seguradora,
incluindo as obrigagdes constantes das apdlices de seguro que foram emitidas, estando os
Investidores, nesta hipdtese, sujeitos ao risco de ndo receber os recursos referentes a
apresentacdo de um registro de sinistro.
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Riscos Relativos & Apresentacao de Registro de um Sinistro:

A Emissora, dentre outras obrigacdes especificamente estabelecidas na Apdlice de Seguro para
a apresentacao de registro de um sinistro, devera notificar a Seguradora, dentro de 1 {um)
ano da data de vencimente dos Lastros. Assim, caso a Emissora ndao venha a adotar o
procedimento descrito na Apolice de Seguro para registrar a ocorréncia de um sinistro, a
Seguradora ndo estara obrigada a desembolsar os recursos para pagamento da indenizagio
devida em decorréncia do sinistro registrado. Nesta situacdo, podera haver perdas para os
Titutares de CRA. Adicionalmente, mesmo apos o registro de um sinistro pela Emissora de
acordo com todos os termos e condigdes estabelecidos na Apdlice de Seguro, a Seguradora
terd o prazo de até 30 (trinta) dias, para confirmar gue pagard a indenizagao, integral ou
parcialmente, ou que nao concorda com o pagamento da indeniza¢do ou com a quantia
relacionada a ela e as razdes para tal entendimento, tendo em vista principalmente a
constatacdo pela Seguradora da ocorréncia de uma das hipoteses de exclusdo da Apdlice de
Seguro ou de riscos que ndo estdo cobertos pela Apodlice de Seguro.

Risco de ndo renovacdo da Apdlice para fins da Renovacdo: A renovag¢do da Apodlice de
Seguro € discricionaria por parte da Seguradora. Dessa forma, ndo existe qualquer garantia
de que a Apdlice de Seguros sera renovada ao término de sua vigéncia. A nao renovagdo da
Apélice de Seguro acarretard na ndo Renovagdo, de forma que os CRA serdc objeto de
amortizagao extraordinaria ou resgate antecipado, conforme o caso.

Riscos ndo cobertos pelo Seguro: A Apodlice de Seguro estabelece hipoteses de excluséo de
cobertura, quais sejam as perdas resultantes de

(i) atos desonestos, fraudulentos ou criminosos praticados pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pele Custodiante ou pela Syngenta, abrangendo inclusive seus respectivos
diretores, funcionarios ou representantes; (ii) negligéncia grave ou descumprimentos
cometidos pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio, pelo Custodiante ou pela Syngenta,
abrangendo inclusive seus respectivos diretores, funcionarios ou representantes, (iii) dano
causado a safra de produto decorrente de acidente nuclear e/ou contaminagao radicativa;
e/ou {iv) guerra entre dois ou mais dos seguintes paises: Republica Popular da China, Franga,
Reino Unido, Rassia e/ou Estados Unidos da América.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, a Seguradora se exime do pagamento de
qualquer indenizagao & Emissora que seja decorrente de: (i) insolvéncia de Participante
anterior a Data de Emissdo; (ii) descumprimento material pela Syngenta de suas obrigagoes
assumidas no Acordo Operacional, nas hipoteses em que ha Opgéo de Venda; (iii) decisao da
Emissora de ndo exercer Opcio de Venda quando assim o possa fazer em razado do
descumprimento de obrigacdo pela Syngenta; e (iv) inadimpiéncia por parte da Emissora de
qualquer obrigagao por eles assumida na Apdlice de Seguro.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Seguradora bem como auséncia
de opinido legal sobre due dilicence da Seguradora: A Seguradora nao foi objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que ndc ha opinido legal sobre due diligence com
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relagdo as obrigacdes e/ou contingéncias da Seguradora. Assim, caso existam contingéncias
da Seguradora que possam afetar o pagamento do seguro caso este seja acionado, podera
haver perdas para os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS AQ AGENTE ADMINISTRATIVO

Risco de ndc pagamento no caso da Securitizadora exercer a Opcdo de Venda: Na hipdtese de
a Securitizadora exercer a Opgdo de Venda contra o Agente Administrativo, conforme previsto
no item 4.1.24 do Termo de Securitizagao, pode ocorrer de o Agente Administrativo nao
ter capacidade econGmica para pagar valor equivalente ao Preco de Exercicio. O eventual
inadimplemento do Agente Administrativo ocasionard perda financeira aos Investidores dos
CRA.

Risco de formalizacdo fraudulenta de Direitos Creditdrios do Agronegdcio: Na hipdtese de
formalizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio cujas garantias decorram de condutas
criminosas, fraudulentas ou que induzam terceiros a erro por parte de Participantes ou
qualquer parte envolvida na formalizacao dos referidos documentos, o Agente Administrativo
exime-se de qualquer responsabilidade, nao sendo aplicavel, entao, a Opcao de Venda. A
verificacdo desta situagao podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Syngenta bem como auséncia de
opinido legal sobre due diligence da Syngenta: A Syngenta nao foi objeto de auditoria legal
para fins desta Oferta, de modo que nao ha opiniao legal sobre due diligence com relacéo as
obrigaces e/ou contingéncias da Syngenta Assim, ndo sera possivel verificar se existem
contingéncias da Syngenta que poderao causar perdas aos Titulares de CRA.
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