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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA UNIDAS S.A.

Pelo presente instrumento particular. as partes abaixo qualificadas:

UNIDAS S.A., sociedade por agdes eom registro de companhia aberta perante a Comissiio de Valores
Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sio Paulo. no Estado de Sdo Paulo, na Rua Cincinato
Braga, 388, 2° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica do Ministério da Fazenda
(“CNPI/MF™) sob o n.° 04.437.534/0001-30, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS L.TDA..
institui¢ao financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Av. Brig. Faria Lima
3900. 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de
seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™), nomeada neste instrumento para representar a comunhio dos

interesses dos titulares das debéntures da presente 3* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agbes. em série (nica, da espécic quirografaria com garantia adicional real (“Debenturistas” e
“Debéntures”, respectivamente), que serd objeto de distribuigdo piblica com esfor¢os restritos de
colocugdo (“Emissdo” e ~Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas
simplesmente como “Oferta_Restrita”), nos termos da L.ei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, e da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Lei das Sociedades por
Agbes” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente);

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissio de Debéntures Simples, nio
Conversiveis em Acdes, em Série Unica. da Espécie Quirografiria com Garantia Adicional Reai. para
Dyistribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Colocagio, da Unidas S.A.” (“Escritura.de Emissdo®),

TIOS 1ermos e condi¢bes abaixo,
1 AUTORIZACAQ
. A Oferta Restrita ¢ a celebracdo da presente Escritura de Emissio serdo realizadas com

base nas deliberacde: de Reunide 4o Corselie de Adminisizagio ¢ da Assembleia Geral Exsraordindria
de Acionisras da Emisson reelizadas era 20 de fevereiro de 2013 ("RCA”™ ¢ “AGE". respectivamentc).
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2. DOS REQUISITOS

2.1 A presente Oferta Restrita seri realizada com ebservincia dos SEZUINtes Tequisitos:
2.1.1 Arquivamento e Publica¢iio das Deliberacoes
2.1.1.1 Nos ‘termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes. a

ata (i) da RCA serd protocolizada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™) e serd
publicada no Didrio Oficial do Esiado de Sio Paulo (“DQESP™ e no jomal “DCI - Didrio Comércio,
Inddstria & Servigos™ (“DCI™); e {i1) da AGE serd protocolizada na JUCESP e serd publicada no
DOESP ¢ no jornal DCL

24112 Os demais atos societdrios que eventualmente venham a ser praficados, no Ambito da
presente Oferta Restrita, serfo igualmente arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no
DOESP e no DCI. conforme legislagdo em vigor.

2.1.2 Inscri¢io da Escritura de Emissio

2121 Nos termos do artigo 62, inciso I e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, esta
Escritura de Emissfo e seus eventuais aditamentos deverfio ser inscritos na JUCESP.

2.1.3 Constituicdo da Garantia

2131 Nos termos do artigo 62, incisc 111 da Lei das Sociedades por Agdes, a Garantia
{conforme termo definido abaixo), serd devidamente constituida previamente i subscricio das
Debéntures. nos termos do Contrato de Garantia (conforme termo definido abaixo).

2.1.4 Dispensa Automitica de Registro na CVM e na ANBIMA - Associaciio Brasiléira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (" ANBIMA'")

2141 A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da
Instrugao CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esforcos restritos de colocacdo,

2142 Nos termos de artigo 25, pardgrafo 1°, do "Codigo ANBIMA de Regulacio ¢ Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distri buicdo e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios”, a Oferta Restrita
nio serd registrada perante a ANRIMA.

D
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2.1.5 Registro para Coloca¢iio Primdria e Custédia Secundéria

2.1.5.1 As Debéntures serdo registradas para () distribuicéo publica com esforgos restritos no
‘mercado primdrio por meio do MDA — Médulo de Distribui¢zo deAtivos (“MDA™), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribui¢io liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacdo, observado o disposto na Cliusula 3.7.2 abaixo,
no mercado secunddrio por meio do CETIP2I - Titlos e Valores Mobilidrios (“CETIP21%),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as.
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA.
3.1 Objeto Social da Emissora
311 A Emissora tem por objeto: (i} a locagiio de veiculos automotores e equipamentos e a

prestagdo de servigos correlatos e derivados: (ii) a concessdc de licengas para uso de sua marca de
servigos de locagio e do sistema operacional de locagdo; (iii) o uso, sob licenga ou sublicenciamento, de
marcas de servigos de locagdo e do sistema operacional de locagdo das émpresas do grupo ou de
terceiros; (iv) o agenciamento de publicidade em veiculos de comunicagio ¢ a prestagio de servicos de
propaganda e markering; (v) a prestagdo de servicos de transporte em geral, sob qualquer titulo e
modalidade: (vi) a prestagdo de servigos de terceirizagdo de frotas e seus correlatos e derivados, com o
respectivo gerenciamento de seus veiculos e equipamentos componentes, bem como do pessoal e
Tecursos humanos que os operam; (vii) a prestagdo de servigos grificos: (viii) a locacdo e sublocacio de
motocicletas e outros meios de ransporte: e (ix} a participagdo em outras sociedades, como sdcia ou

acionista.
3.2 Niimero da Emissio
321 Para todos os fins, a presente. Escrifura de Emissdo fepresenta a 3% emissdo de

debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries
%31 A Emissdo serd realizada em série Gnica
/@57
e
-
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3.4 Valor da Emissio.

341 O'valor da Emissdo serd de R$1 20.000.000,00 (cento ¢ vinte tnilhSes de reais), na Data
:de-Emissdo (conforme termo definido abaixo) (“Valor da Emissdo™).

35 Banco Liquidante e Escriterador Mandatario-

351 O banco liquidante e o escriturador mandatério da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A,, institui¢@o financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nticleo
administrativo denominado Cidade de Deus $/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no
CNPI/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” efou “Escriturador Mandatdrio™). O
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatério poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de
deliberagdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas e respectiva aditamento & presente

Escritura de Emisséo.
3.6 Destinacfio dos Recursos

361 Os rezursos liguidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serfio destinados para
0 pagamento do valor da aquisi¢do, pela Emissora, do controle societdrio da Best Fleet Locadora de
Veiculos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Av. das Américas 1.155, sala 313, inscrita no CNPJ sob n.° 05.620.436/0001-05 (“Aquisiciio” e “Best
Fleet”, respectivamente) ou, caso esses recursos liquidos sejam recebidos pela Emissora apss a data em
que esta deve realizar o pagamento da Aquisi¢ao, para sua recomposicio de caixa.

3.7 Registro para Distribuicio e Negociacio

3.7.1 As Debgéntures serdo registradas: (i) para distribui¢do no mercado primdrio por meio do
MDA, sendo a distribuigsio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) para negociagio em
mercado secunddrio por meio do CETIP21, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

372 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢fio pelos Investidores Qualificados
(conforme termo abaixo definido), nos termos dos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476, e do
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.
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38, Colocaciio e Procedimento de Distribuicio

3.8.1 As Debéntures scrio objeto de distribuico ptblica, com esforcos restritos de
distribui¢io, sob o regime de garantia firme de subscricio da totalidade das Debéntures, com
intermediagdo do BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento (“Coordenador Lider™).
instituigdo financeira integrante do sistema de distribui¢iio de valores mobilidrios, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio, Colocaglo e Distribuico Piblica com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, ndo Coaversiveis em Agdes, em Série Unica, da Hspécie com
Garantia Adicional Real, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigio, da 3* Emissdo da Unidas S.A.”
“Contrato de Distribui¢do™), tendo como publico alvo Investidores Qualificados.

382 Nos termos do artigo 4° da Instrugiio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” os referidos no arti £0 109 da Instrugiio CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se
destinern a investidores nao qualificados, serdo considerados investidores qualificados; e (b) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverio e
integralizarao, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
mithao de reais), observado que fundos de investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serfio considerados como um dnico investidor para os fins dos limites previstos nesta
Escritura de Emissao e no Contrato de Distrbuiciio.

3.83 O plano de distribuicio piiblica seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476.
O Coordenador Lider poderd acessar até no mdximo 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo
possivel a subscricdo ou aquisigio das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

384 No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declarag@o atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita niio foi registrada perante a
CVM; e (b) as Debéntures estio sujeitas a restrigbes de negociacio previstas na regulamentagio
aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo.

3.35 A Emissora nio poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476. outra
oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restiita, a mencs que a nova oferta seja
subnietida a registro na CVM.

3846 A Emissora compromete-se a4 0o realizar a busca de mnvestidores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pablico. ou com a utilizagio de servicos piblicos de
comunicacde, como 4 imprensa, o radio, a televisio e pdginas zbertas ao piblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476, )
B ¢ 20
N
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3.8.7 A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar
0 Coordenador Lider, até | (um) Dia Util imediatamente subsequente. a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Resirita,
comprometendo-se, desde j4, a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

388 Nio existitao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo gue o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizard o plane de distribuicdo nos termos da Instruclio CVM 476, tendo como piblico alvo
Investidores Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476,

3.89 NZo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Debéntures,

3.8.10 Ndo haverd preferéncia para sybscricio das Debéntures pelos atvais acionistas da
Emissora.

3.9 Coleta de Intengies de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

39.1 Serd adotado o procediinento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelo

Coordenador Iider, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo da
Sobretaxa (conforme termo definido abaixo) gue compde os Juros Remuneratérios {conforme termo
definido abaizo. phservado o dispasto nz Cldusula 4.5 abaixo (“Procedimento de Bookbuilding™.

3.9.2 O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento.a
esta Escritura de Emissdo, que deverd ser levada a registro perante a JUCESP.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 :Caracteristicas Basicas
4.1.1 Giantidade de Debéntyres
4.1.1.] Serdo emitidas 12.000 (doze mil) Debéntures.
=
&
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4.12 Valor Nominal Unitério

4.1.2.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures sers de. R$10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emisso (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitdrig”).

4.13 Data de Emissdo

4.1.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Diebéntures serd 11 de marco
de 2013 (“Data de Emissio™).

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento

4.1:4.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de' 5
(cinco) anos, vencendo-se, portanto, em 1] de margo de 2018, ressalvadas as hipéteses de resgate
antecipado, amortizacdo extraordindria e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo. Na ocasifo de cada um dos vencimentos, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo devedor de sen
Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios (conforme termo -definido abaixo),
calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissio.

415 Forma e Emissdo de Certificados.

4.1.5.1 As Debéntures serfo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
certificados:

4.1.6 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.6.1 Nao serdio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de

direito, a titularidade das Debéntures serg comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures
emitide pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, o extrato em nome do
Debenturista expedido pela CETIP.

4.17 Espécie

4.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografiria. com garantia adicional real. nos termos
do artigo 58da Lei das Sociedades por Acdes e da Cldusula 4. 10 abaixo.
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418 Conversibilidade

4.1.8.1 As Debéntures serdo simplés, ndo convers_l’veis em acdes de emissdo da Emissora.

4.1.9. Participacéo nos Lucros.

4.1.9.1. As Debéntures ndo fardo jus a participagio nos lucros da Emissora,

4.2 Subscricfo e Direito de Preferéncia

4.2] -Prazo e Forma de Subscricao

4.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas, em uma tnica data (“Data _de Subscricdg™), de acordo
com as normas de.liquidagdo aplicdveis CETIP, por meio do MDA, a partir da data de inicio de
distribuiggo.

4329 €} preco de subscricdo das Debéntures serd sen Valor Nonginal Tnitario.

423 Dir¢ito de Preferéncia

42.3.1 Nao hd direito de preferéncia na subscri¢io das Debéntures.

4.3 Integralizacio e Forma de Pagamerito

43.1 As Debéntures serdo integralizadas i vista. em moeda corrente nacional, nos termos da,

Clausula<4.2.1.1 acima, de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis 4 CETIP.

4.4 Atualizacio Monetiria do Valor Nominal

441 N#o haveri atualizagio monetdria do Valor Neminal das Debéntures.

4.5 Remuneracio

451 Juros Remuneratérios das Debéntures

4.5.1.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures incidirdo juros remuneratérios

correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over €Xlra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, ne
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informativo didrio disponfvel em sua pagina na inrernet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI,
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, base 252
{duzentos ¢ cinquenta e dois) dias tteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
¢, em qualquer caso, limitado a 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por centd) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias dteis (“Sobretaxa” €, em conjunto com a Taxa DI, “Juros
Remuneratérigs™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata femporis por dias dteis

decorridos, desde a Data de Subscricdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios.
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive).

4512 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou de vencimento
antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo,
0s Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, nos meses de margo e setembro de cada ano,
contados a partir da Data de Emissdo, em parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 11
de setembro de 2013 ¢, o dltimo, em 11 de margo de 2018, que € a Data de Vencimento das Debéntures.
4.5.1.3 Os Juros Remunerat6rios serdg calculados de acordo com a seguinte férmula;

J = VNe x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

i= valor unitdrio dos Juros Remuneratérios devidos em cada dara de pagamento de Juros
Remuneratérios, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, informado/calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros =  fator de juros compostc pelo pardmetro de flutuacio acrescido de spread (Sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpreacd
Sendo guer
Fator DI = produtério das Taxas D1-Over, desde a Data de Subscrigdo ou a ddta de pagamento dos

Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inciusive), até a data de cilculo
(exclusive), calculado com 8 (vito) casas decirnais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

s
.~
,1’6‘(/
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FatorD] = I“_[ 1+ {707 )]
i=l

Sendo que:

n= ntimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do produtdrio, sendo “n™ um
niimero inteiro;
ra 3

K= ndmero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “g”;

D), = "Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas deciprais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, valida por 1 (um} dia (itil (overnighs), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixo das Debéntures, calculada ¢om 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread =
Sendo que;
spread = Sobretaxa, a ser definida no Procedimento de Boolbuilding, inforfhada com 4 {quatro)
casas decimais; é
n= nimero de dias teis entre a Data de Suhscricio ou a data de pagamento dos Juros

Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso. inclusive, ¢ a daa de cdleulo, E:xc]usivei

[T ]

sendo “n” um nimero inteiro.
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Observacgfes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado péla CETIP!

O fator resultante da expressio {1 + TDI) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, serfi

arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o iltimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 {0it0) casas decimais,
comt arredondamento.

O fator resultante da expressdo [Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

4514 Observado o disposto na Cldusula 4.5.1.5 abaixo, se, na data de cdlculo dos Juros
Remuneratérios, nio houver divulgacdo da Taxa DI, serd utilizado, em sua substitui¢do, para apuragio
da Taxa DI, o percentual correspondente ao iiltimo numero—mdlce da Taxa DI divulgado oficialmente
até a data do cdlculo, calculado pro rata lemporis, por dias dteis. ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagio posterior do nimero-indice que seria aplicdvel.

4.5.1.5 No caso de extingfio, auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragao efou divulgacfio, ou impossibilidade
legal ou judicial de aplicagfo da Taxa DI is Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo
de 05 (cinco) dias a contar da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de
ocorréncia de qualquer dos demais eventos previstos acima. conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), para deliberar, em comum acordo com a
Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13 e/ou demais disposices reguilamentares
aplicdveis, sobre 0 novo pardmetro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagio
desse novo parfimetro de remuneracdo das Debéntures, serd utilizado, para o calculo dos Juros
Remuneratérios, o percentual cormrespondente 2o Wltimo nimero-indice da Taxa DI divulgado
oficialmente, até a data da deliberagdo du Assembleia Geral de Debenturistas, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas guando da referida deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdc da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista nesta Cldusula, referida assembleia ndo serd realizada, e a
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Taxa DI, a partir da data de-sua validade. passard a ser novamente utilizada para o célculo dos Juros
Remuneratdrios.

4516 Caso ndo haja acorde sobre os novos Juros Remuneratérios entre 2 Emissora e 0%
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagdo (ainda
que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinia)
dias contados da data da realizaco da Assembleia Geral de Debenturistas que tratar dessa matéria, ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Subscriciio ou da
data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anierior, conforme o caso, até a data do
resgate, utilizando-se o tltimo nimero-indice divulgado oficialmente. O resgate ao qual se refere esta
Clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza.

4:6 Repactuacio

4.6.1 Nao haverd repactuacio das Debéntures.

4.7 Amortizacdo do Valor Nominal das Debéntures

477 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, amortizacio

extraordindria e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissio, a amortiza¢do do Valor Nominal das Debéntures serd devida nas
datas detalhadas abaixo (“I* Data de Amortizacdo”, “2* Data de Amortizacio”. *3° Data de
Amortizacdo”, “4* Data de Amortizacdo”, “5* Data de Amortizacdo”, “6° Data de Amortizacio” e 7

Data de Amortizacio”, res pectivamente):

| | - , DATADEAMORTIZACAO | PERCENTUAL SOBRE O SALDO DO VALOR |
NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES A
SER AMORTIZADO
1* Data de 11 de margo de 2015 - 14,28% =
| Amortizagio i
2° Data de 11 de setembro de 2015 T 14%% 0
Amortizacio
3" Data de 11 de marco de 2016 ) 14,28%
Amortizacio
4% Data de 11 de seterbro de 201 6 ' ‘ 14,28% 1 P
Amortizagio | [ &
| —_— __HEh — -
Sy - - — /
)
7
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| 5 Data de L1 de margo de 2017 ‘ 14,28%
Amortizagdo
& Data de 11 de setembro de 2017 ' 14,28% i
Amortizago .
7* Data de 11 de margo de 2018 | 14.32%
Amortizacio ‘
| : Total T 100,00% D
4.8 Condigbes de Pagamento
4.81 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures, nas datas previstas nesta Escritura de

Emissdo, serfo efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no CETIP21; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures nio estarem custodiadas
eletronicamente no CETIP21, na sede da Emissora ou do Banco Liquidante e Escriturador Mandardrio.

4.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributdria. este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, com cépia para a Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias tteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos
as Debéntures. documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributdria. sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos. decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade. os
valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor. No entendimento do Banco Liquidante e
Escriturador Mandatdrio, caso a documentagiio comprobatéria da imunidade de que trata esta Cldusula
ndo seja suficiente para comprovd-la, o pagamento serd realizado com o desconto. da aliquota dos
tributos incidentes.

4.81.21 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condicio de
imunidade ou isengfo tributdria, nos termos da Cl4usula 4.8.1.2 acima. e que tiver essa condicao
alterada por disposi¢fo normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade
Judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fatc. de forma detalhada ¢ por
escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio, bem cnmo prestar qualquer informacéo
adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador

o Y

Mandatario ou pela Emissora.

4.8.1.22 Mesmo que tenha recebido & documentagio referida na Clausula 4.8.1.2 acima, e desde /
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 2 Emissora depositar em juizo ou descontar de
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quaisquer valores relacionados is Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensao indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou ao Escriturador Mandatério por
parie de qualquer Debenturista ou terceiro.

482 Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-o automaricamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das partes desta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia (itil subsequente, se a
data de vencimento da respectiva obrigagio coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo, ou
ainda, quando néio houver expediente comercial on bancdrio no local de pagamento das Debéntures, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipéteses em que somente haverd prorrogacio quando a data de
pagamento da respectiva obrigagéio coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional,

483 Encargos Moraidrios

4.83.1 Sem prejuizo dos Juros RemuneratSrios, os quais continuario a incidir até que o valor
devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial

(em conjunto, “Encargos Moratérios”).

484 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4 8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.83.1 acima, o ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaces pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio, ndo lhe dari direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comtunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio.

4.9 Publicidade

481 Todos os aniincios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Oferta Restrita
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no
DCI, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por AcGes, observadas as limitagGes
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impostas pela Instrugio CVM 476 em relacdo 3 publicidade da Oferta Restrica o 0s prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio de qualquer publicacio na data da sua realizagdo.

4.10 Garantia

4.10.1 Nos termos do artigo 58, caput e pardgrafo 2° da Lei das Sociedades por Acdes, as
Debéntures contardo com garantia adicional real, conforme disposto no' “Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios” a ser celebrado entre a Emissora, a Best Fleet, o
Agente Fiducidrio € o Banco Bradesco S.A., conforme aditado de tempos em tempos {“Qarantia” e
“‘Contrato de Garantia”, respectivamente), que compreende a cessio fiducidria (a) dos direitos de crédito

de titularidade da Best Fleet que sejam originados da locagdo de veiculos automotores de posse ou
propriedade da Best Fleet oriundos da totalidade dos contratos de locacdo de frota por ela detidos na
presente data, conforme descritos no Contrato de Garantia (“Contratos de Locacdio de Frota™), e de todas

as receitas acessorias associadas ou decorrentes desses Contratos de Locagio de Frota, incluindo, mas
néo se limitando a encargos e juros moratérios, mas excluindo pagamentos realizados a titulo de prémio
de seguro, tributos, indenizagdes e reembolsos em decorréncia de multas de trinsito e avarias a0s
vefculos locados e (b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos € a serem detidos pela Best Fleet
contra o Banco Bradesco S.A. como resultado dos valores depositados em conta vinculada, de
titularidade da Best Fleet mantida junto ao Banco Bradesco S.A.. incluindo montantes nela depositados
ou a serem depositados em decorréncia da cobranga dos direitos creditérios mencionados no itern ( a)
acima, independentemente de onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensacdo bancdria.

4.102 Os direitos decorrentes dos Contratos de Locagdo de Frota de titularidade da Best Fleet
cedidos fiduciariamente no ambito do Contrato de Garantia deverdo ser equivalentes a. no minimo, (i)
50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures ou (1) 50% (cinquenta por cento) do Valor
da Emissdc, o que for menor (“Valor Minimo de Garantia™), conforme 0s termos e condigdes
estabelecidos no Contrato de Garantia (sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como
“Dizeitos Credit6rios™),

4103 Caso o Agente Fiducidrio verifique que o saldo a receber dos Direitos Creditérios &
inferior ao Valor Minimo de Garantia. a Best Fleet, ou a Emissora, devera realizar o reforgo da garantia
por meio da constituiglo de cessdo fiducidria sobre direitos creditdrios decorrenies de novos Contratos
de Locagao de Frota. Caso referido reforgo de garantia seja feito pela Emissora, o Contrato de Garantia
deverd ser aditado para, dentre outras coisas, (a) especificar os novos Contratos de Locagiio de Frota
detidos pela Emissora que serfio cedidos liduciariamente. (b) incluir as disposicdes referentes i conta
vinculada a ser detida pela Emissora para fins do Contrato de Garantia. e (c) conformar as disposi¢des
do Contrato de Garantia a0 fato de que a Emissora assumird, em conjunto com a Best Fleet, todas as
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obrigagdes originalmente éntdo assumidas pela Besi Fleel, ma g,ualidade de cedente do§ Direitos,
Creditérios.

4.104 A Garantia devera estar devidamente consiituida até a Data de Subscri¢do das
Debéntures,

4.10.5 O Agente Fiducidrio estard autorizado a examinar a proposta de alteracfio e/ou
substituigdo dos Contratos de Locacio de Frota, conforme procedimento previsto no Contrato de
Garantia.

4.10.6 Sem prejuizo ao disposto na Cléusula 4.10.4 acima. a alterag@o efou substituicio dos

Contratos de Locagdo de Frota serd efetivada apés a concorddncia expressa do Agente Fiducidrio e
celebracdo de aditamento ao Contrato de Garantia, nos termos ali previstos.

5 DA AQUISICAO FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E DA
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

51 Aguisi¢io Facultativa

511 A Emissora poderd adquirir Debéntures em circulagio no. mercado, observada a
restricdo para negociacdo das Debéntures prevista na Cldusula 3.7.2 acima, bem como o disposto no
artigo 55. pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes. ¢ as regras expedidas pela CVM, devendo
tal(is) aquisi¢io(Ges) constar(em) do relatério da administracio e das demonstracdes financeiras da
Emissora, no caso de tal aquisi¢do vir a ser efetuada por valor igual ou inferior ao salde devedor do
Valor Nominal Unitirio. As Debéntures objeto deste procedimento poderfio (i) ser canceiadas, devendo
0 cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (ii} permanecer em tesouraria, ou (iii) ser
novamenie colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesourdria, nos termos desta Cldusula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo j2s a mesma
remuneraco das demais Debéntures que ainda estiverern em circulagio.

52 Resgate Antecipado e Amortizacio Extraordindria

5.2.1 Oferra Obrigaibric de Resgate Antecipado. A Emissora obriga-se a realizar uma oferta
obrigatéria de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das Deléntures que
vierem a ser resgatadas, enderegadas a todos os debenturistas sem distingo, sendo assegurada a todos
os debenturistas igualdade de condigoes para aceitar ¢ resgate das Debéntures por eles detidas, nas
hipdteses previstas nas alfneas (4) e (h) abaixc e observados os termos e prazos previstos na Cliusula
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Fé:S) o prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de (observado (ue, O prazo
serd contado a partir do término do prazo de cura de 12 (doze) meses aqui previsto)
rebaixamento da classificacdo de risco (rating) originalmente atribuida is Debéntures para
patamar inferior a “A- em escala nacional”, ou equivalente. e caso a respectiva classificacdo de
riscO permanega no patamar inferior a0 “A- em escala nacional”. ou equivalente, por um
periodo igual ou superior a 12 (doze) meses contados da data do rebaixamento, exceto se no.
mesino periodo qualquer das agéncias Fitch, S&P ou Moody’s elevar a respectiva classificaciie
de risco a um patamar superior ou igual a “A- em escala nacional”, ou equivalente; ou

(b) no praze de até 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de alienacio da participagio
societdria detida na Emissora nesta data {inclusive por meio de oferta piblica de acBes) por
qualquer dos acionistas (i) Grupo SAG (conforme termo definido abaixo), (ii) Kinea {conforme
termo definido abaixo), (iii) Vinci (conforme termo definido abaixo), ou (iv) Gdvea {conforme
termo definido abaixo), direta ou indiretamente, que ocasione o rebaixamento, pela Fitch, pela
S&P ou pela Moody’s, da classificacio de risco (rating) das Debéntures (e que o relatéric da
classificacdo de risco indique expressamente que o rebaixamento decorreu da alienagio aqui
prevista) (a) em até dois niveis em relagdo a classificaco a elas atribuida pela Fitch, pela S&P
ou pela Moody’s na data imediatamente anterior a datu da alienag¢#o da participagdo societdria
em questdo, e/ou (b) para patamar inferior ao “A- em-escala nacional”, ou o seu equivalente, em
qualquer caso sem prazo para reenguadramento.

52.1.1 Fice desde ja certo e acordado que a abiena {b) da Cldusula 5.2.1 acima ndo serd

aplicavel:

(ay 4 qualquer alienagdo, total ou parcial, de participagéo societédria detida na Emissora por qualquer
dos acionistas Kinea, Vinci, ou Gévea para qualquer dos acionistas Kinea, Vinci ou Gédvea; ou

(b). a qualquer alienagdo, total ou parcial, de participagao societdria detida na Emissora por qualquer
dos acionistas Kinea, Vinci, e Gdvea para quaisquer de suas Afiliadas {conforme termo definido
abaixo}; ou

(€) em qualquer das hipdteses de ajuste de participagdo societdria detida na Emissora pelos

acionistas Grupe SAG, Kinea, Vinci, ou Gédvea cu suas Afiliadas em decorréncia do exercicio
de bdnus de subscrigio de 1%, 2° ou 3° série de emissdo da Companhia. nos termos em que tais
bénus encontram-se em circulagio na data desta Escritura de Emissio.

Para fins do previsto na Clausula 5.2.1.1(c) acima, definem-se:
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(i) “Grupo SAG”: SAG GEST - Soluges Automével Globais SGPS, S.A. {on pessoas
fisicas controladoras, diretas ou indiretas, de tal sociedade) e Novinela B.V. {ou pessoas
fisicas controladoras, diretas ou indiretas, de tal sociedade);

(i)  “Kinea”: Kinea I Private Equity Fundo de Investimento e Kinea Co-Investimento II
Fundo de Investimento em Participagdes;

(i) “Vifici™: Vinci Capital Partners II Fundo de Investimento em Participacdes;

(iv)  “Gdvea™ GIF IV Fundo de Investimento em Participagdes; ¢
i) “Afiliadas™ em relacio a uma pessoa juridica, (a) qualquer pessoa natural ou outra

pessoa juridica que, direta ou indiretamente, controle tal pessoa juridica, (b) pessoa
Juridica controlada, direta ou Indiretamente, por tal pessoa Juridica, ou (c) pessoa
Juridica, direta ou indiretamente, sob controle comum ao de tal pessoa juridica. Serdo
ainda, consideradas “Afiliadas” de Kinea, Vinci e Gévea, (a) qualquer fundo de
investimento que seja administrado ou gerido por qualquer dos atuais gestores de tais
fundos ou qualquer de suas Afiliadas; ou (b) qualquer pessoa juridica que seja
controlada, direta ou indiretamente, por qualquer de tais fundos ou suas Afiliadas ou
por qualquer de seus gestores ou Afiliadas destes;

5.2.1.2 A Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serd realizada da seguinte forma:

{a)  a Emissora realizari a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicaglo escrita a0 Agente Fiducidro e publicado por meio de comunicagdo com 08
Debenturistas com, no mfnimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia i data de inicio da Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado e observado o prazo da Cldusula 5.2.1 acima (“Edital de

Oferta Obrigatéria de Reszate Antecipado™), o qual deverd descrever os termos e condigdes da
Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, incluindo: (i) o prazo pelo qual os Debenturistas
poderdo aceitar o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual ndo poderd ser inferior a 30
(trinta) dias; (ii) o valor do resgate, observado o disposto na alinea (b) abaixo; {ii) a forma de
manifestacio do Debenturista que deseje aceitar a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado,

que serd mediante notificagio 4 Emissora. com cOpia ao Agente Fiducidrio: (iv) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (v) demais informagoes
necessarias para tomada de decisdio dos debenturistas.

(BY O vdlor a ser pago em relacio as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesio C\ﬂ
a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Dehéntures objeto do resgate, acrescidos dos Juros Remuneratérios,. .

(=
.9 .
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calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrig@o ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso. até a data do efetivo
pagamento (exclusive), ndo sendo devido qualquer prémio ou penalidade.

{e) Apds a publicagio do Edital de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesfio & Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado terfio que se manifestar 3
Emissora no prazo disposto no Edital de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. Ao final
desse prazo, a Emissora terd 5 (citico) dias dteis para proceder & lguidagio da Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado dos Debenturistas que a tiverem aceitado, sendo certo que
todas as Debéntures objeto da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serdo resgatadas em
uma unica data.

(dy A Emissora deverd (i} na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado, confirmar ag Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e
(ii) comunicar ao Escriturador Mandatdrio, a0 Banco Liguidante e 3 CETIP sobre a realizagdo
da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
da data do resgate antecipado.

(&) O pagamento para as Debéntures resgatadas serd feito por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP; ejou (ii) pelo Escriturador Mandatério, para as Debéntures que nio estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

522 Resgate Antecipado Facultativo Teral e Amoriizacdo Extraovdindria. As Debéntures
poderfo ser amortizadas extraordinariamente ( “Amortizacio Extraordindria™), on ainda facultativamente

resgatadas, desde que em sua totalidade (“Resgate Antecipado Facultativo Total”y, a critério da

Emissora, em qualquer das datas de amortizagio indicadas na tabela contida na Cldusula 5.2.2.1 abaixo,
mediante Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizagio Extraordiniria
(conforme termo definido na Clansula 5.2.2.3 abaixo).

5.22.1 O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total oy da Amortizacdo Extraordinaria,
conforme aplicivel, devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
em circulacdio, ou a0 saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulaggio, objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordindria, conforme o cas0, acrescido (i) dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rara temporis desde a Data de Subscricio ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (exclusive); (ii) dos demais encargos devidos e nfio pagos até 4 data do Resgate Antecipado
Facultativo Total oy da Amortizacio Extraordindria, conforme o caso, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Deb&ntures em circulacdo objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total oy da
Amortizacdo Extraordindria, conforme aplicavel; e {iii) de prémio incidente sobre 0 Valor Nominal
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Unitério, ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, das Debéntures em circulagdo objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amoitizacio Extraordindria, conforme aplicivel, de acordo com a
tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Valor da Amortizacio
Extraordindria”}), subtraindo do Valor Norninal Unitdrio, ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, sobre

0 qual incidird o prémio, o valor da parcela da amortizagio programada prevista na Cldusula 4.7 acima
que deverd ser paga na data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortiza¢do Extraordindria

em questo:
1 " Dama i PREMIO (FLAT)
~ TI"Datade Amortizagio 1,00% (um por cento)
2% Data de Amortizagdo 0.833% (oitocentos e trinta e trés milésimos por
cento)

I } )
0,667% (seiscentos e sessenta e sete milésimos

3° Data de Amortizagio

J pOr cento)
' 4 Data de Amortizagio 0,500% (quinhentos milésimos por cento)
5% Data de Amortizacio ’ 0.333% (trezentos e trinta e trés milésimos por
cento)
6* Data de Amortizacdo 7 0,167% (cento e sessenta e sete milésimos por
cento)
5222 A CETIP deverd ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela

Emissora, com o “de acordo™ do Agente Fiducidrio, bem como corn o0s documentos comprobatérios do
cumprimento do disposto na Cldusula 5.2.2.5 abaixo, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou da Amortizagio Extraordindria, conforme o caso, com no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortiz'agéo Extraordindria,
conforme o caso.

5.224 As Debéntures resgatadas antecipadamente serfio canceladas pela Emissora,

5225 O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Extraordindria, conforme o
caso, deverd ser realizado mediante comunicagio pela Emissora ao Agente Fiducidrio e publicado por
meio de comunicagdo aos Debenturistas com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, sendo que tal
notificagdo deverd informar (a) a data do Resgate Antecipadoe Facultativo Total ou da Amortizagio
Extraordindria, conforme o caso, (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou ¢ Valor da
Amortizagio Extraordindria, estimado para a data do Resgate Antecipado Facultativo ou da
Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso. (¢) o procedimento a ser adotado para a realizagio do
Resgate Antecipado Facultativo Total on da Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso, e (d)
quaisquer outras informagdes necessirias & operacionaliza¢fio do Resgate Antecipado Facultativo Total
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ou da Amortizagdo Extraordinaria (“Comunicacfio de Resgate Antecipado Facultative Total ou de
Amortizacdo Extraordindria™).

5226 Fica, desde j4, certo e ajustado que a Amortizagfio Extraordindria nio poderd ser
superior a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitério da totalidade das
Debéntures em circulacio; devendo, neste caso, ser realizado o Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures.

3.3 Vencimento Antecipado
531 Hipdteses de vencimento anrecipado
5311 Sujeitc 20 disposto nas Cldusulas 5.3.2. 5.3.3. 5.3.4. 5.3.5. 3.3.6 e 5.3.7 abaixo, o

Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes ohjeto desta Escritura
de Emisso e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagfio, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata temporis, desde a
Data de Subscri¢ao ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento,
um “Evento de Inadimplemento™):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante os
Debenturistas prevista nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Garantia e ndo sanadas no prazo de
01 (um) dia vtil 2 contar da data do respectivo descumprimento;

(i) a ocorréneia de (a) pedido de recuperagio judicial ou submissio a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagio extrajudicial, formulado pela
Emissora ou por qualquer de suas controladas (conforme defi nigdo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes - “Controladas™). independentemente de deferimento do processamento
da recuperacic ou de sua concessdo pelo juiz competente, (b) insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagiio de faléncia da Emissora ou de qualquer de

suas Controladas, e/ou (¢) exceto. pelo disposto no jtem (viii) desta Cliusula 5.3.1.1. extingio,
liguidagdo ou dissolugdo da Emissora ou de qualquer de suas Controladas;

(it} 140 renovacie, cancelamento, revogagio ou suspensao das autorizagdes, concessdes,
alvards e licengas, inclusive ambientais. exceto (1) no que se referir a licengas, concessdes ou aprovacdes
cuja perda, revogaciio ou cancelamento nio possa resultar em um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo); ou (ii) se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovagio,
cancelamento, revogacdo ou suspensio, a Emissora comprove a existéncia de provimento administrativo
ou jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagiio ou
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obten¢io da referida licenca ou autorizacio;

{iv) protesto legitimo de titulos contra @ Emissora ou suas Controladas, em valor agregado
igual ou superior a R$10.000._OO0,00 {dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacdo positiva do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA. apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA™), salvo se, no prazo de 05
(cinco) dias dteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que: (a) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b} o protesto foi cancelado; ou, ainda, (c) forem
prestadas pela Emissora ou por suas Controladas, conforme o caso, e aceitas pelo Poder Judicidrio,
garantias em juizo;

(v) vencimento antectpado de qualquer obrigac#o financeira da Emissora no mercado local
Ou internacional, cujo valor remanescente da obrigacdo, 4 época da declaracdo do vencimento
antecipado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras moedas, exceto
8¢, N0 prazo previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de até 01 (um) dia (itil contado da
data da declaragiio do vencimento antecipado, a referida obrigagéio for quitada;

(vi) inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira da Emissora ou de suas Controladas
no mercado local ou internacional, cujo valor principal unitdrio seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variagdo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras moedas, salvo se o inadimplemento for sanado
pela Emissora ou suas Controladas, conforme o Cas0, no prazo previsto no respectivo contrato ou, em
sua falta, no prazo de 02 (dois) dias dteis contados do recebimento pela Emissora de notificagio enviada
pelo Agente Fiducidrio neste sentido;

(ViEy transformagzo do tipo societdrio da Emissora;

{viit) cis30, fusdo ou incorporagio que envolvam a Emissora e/ou quaisquer de suas
Controladas, desde que tal evento ocasione o rebaixamento, por no minimo uma das agéncias, dentre
elas Fitch, S&P ou Moody’s, da classificacio de risco (rating) das Debéntures existentes na data
imediatamente anterior 4 data do andncio do evento em questo, exceto:

(a) se obtida aprovaciio prévia de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagio (conforme termo definido abaixo), em Assembleia Geral de

Debenturistas especialmente convocada para esse fim; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejatem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da daca de publicacdo das atas dos atos societdrios relativos 4 operacio,
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0 resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagament¢ do saldo devedor do
Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures em circulagdo de sua fitularidade,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento: ou

{c) pela incorporagfio, pela Emissora (de tal forma que a Emissora seja a incorporadora), de
qualquer Controlada; oy,

(d) se a-operacio for realizada exclusivamerite entre Controladas;

(ix) alteragdo do objeto social da Emissora previsto em seu Estatuto Social de modo que
qualquer das atuais atividades principais da Emissora sejam excluidas, ou que sejam agregados a essas
atividades novos negécios que tenham prevaléncia, desde- que. representem desvios em relacfo is
atividades atualmente desenvolvidas;

(x) realizacdo pela Emissora de operagdes fora de seu objeto social e/ou prdtica de,qualquer
ato em desacorde com seu Estatuto Social e/ou com a presente Escritura de Emissio;

(xi} realizagdo de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a
absor¢ao de prejuizos, sem a prévia e expressa aprovacio de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagfo (conforme termo definido abaixo);

(xii) inadirnplemento. pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decisdo ou sentenca judicial, ou arbitral emitida contra a Emissora efou qualquer de suas Controladas,
em valor, individual ou agregado. igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacio positiva do TIPCA, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se no prazo de até 03 (cinco) dias dteis contados da data estipulada para
pagamento na respectiva decisdo ou sentenga o inadimplemento for sanado;

(xiii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria relacionada as
Debéntures, inclusive daquelas assumidas no ambito do Contrato de Garantia, n3o sanada no prazo de
10 (dez) dias dteis contados da data do respectivo inadimplemento, exceto nos casos em que haja
previsdo de prazo de cura especifico;

{xiv)y desapropriagio, confisco, arresto, sequestro, penhora ou outra medida de qualquer
entidade governamental ou judicidria que implique perda da propriedade ou posse direta de ativos da
Emissora, que, individual ou conjuntamente, atinja valor igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), arualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio positiva do IPCA,

Texl 8P 370035597 737654 24 S




Ou 0 equivalente em outras moedas, e tal medida nio seja sanada pela Emissora no prazo de 15 (quinze)
dias dteis a contar da data em que a Emissora for oficialmente notificada de referido evento;

(xv) constituigdo, pela Emissora, de quaisquer 6nus ou gravames ‘sobre seus vefculos, cujo
valor individual ou agregado dos dnus ou gravames, conforme o caso, supere 30% (trinta por cento) do
valor total de sua frota de vefculos apurado nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora

{conforme termo definido abaixo);

(xvi) alienagdo, pela Emissora, de seus veiculos que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Debéntures, resultem em uma redugdo da receita operacional liquida consolidada da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre superior a 30%
(trinta por cento) em relagdo i receita operacional liquida consolidada da Emissora durante o periodo de
12 (doze) meses anteriores a 31 de dezembro de 2012 (corrigida anualmente conforme a variacdo do
IPCA desde 31 de dezembro de 2012), exceto se os recursos obtidos com a alienagéo forem aplicados na
compra de outros vefculos para renovagio de frota. O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente pela Emissora e informado ao Agente Fiducidrio para sua verificagio, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, levando-se em conta as receitas operacionais
consolidadas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre;

fxv'ii) provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, na data em
que foram prestadas, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, no
Contrato de Distribui¢io e no Contrato de Garantia:

{xviil) transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissfio, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

{xix) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio e/ou outros
pagamenios de qualquer outra forma a seus acionistas, ressalvado o pagamento do dividendo
obrigatdrio, conforme disposto da Lei das Sociedades por Agbes, ou qualquer oufra participagdo
estatutariamente prevista, se estiver em mora relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos
a0s Debenturistas em razdo das Debéntures, cessando tal proibicio tio logo seja purgada a mora;

{(xx) néo observéncia, pela Emissora, dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices
Financeiros”), conforme verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, em até 05 (cinco) dias titeis apés o recebimento
da meméria de cdlculo prevista na alinea (¢} do item (ii) da_Cldusula 6.1 abaixo, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures’

LT
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(a) Relagdo Divida Financeira Liguida/EBITDA Ajustado menor ou igual a 3.5 (trés

intelros e cinco décimos); e

(B} Relagdio EBITDA Ajustado/Resultado Financeiro maior ou igudl a 1,5 (um inteird e
€ince décimos).

Para os fins deste item (xx):

“Divida Financeira Liguida” significa, com base nas Gltimas Demonstragdes Financetras Consolidadas
da Emissora, o valor calculado igual & soma (i) dos passivos junto a instituiges financeiras. dos frulos e
valores mobilidrios representativos de dividas emitidos, bem como dos muituos com partes relacionadas
e do saldo dos derivativos, dimiruido (i) das disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras de
liquidez imediata),

“EBITDA Ajustado™ significa, com hase nas DemonstracSes Financeiras Consolidadas da Emissora, a0
longo dos iiltimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, o lucro ou o prejuizo
liquido antes (i) das despesas e receitas financeiras; (ii} do IMposto sobre a renda e contribuigdo social;
(i) das despesas de amortizacio e depreciagio; e (iv) das despesas nio recorrentes, acrescidos do
resultado (posilivo ou negativo) com a venda de vefculos da propricdade da Emissora efou suas
Controladas.

“Resultado Financeire™ significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora,

a0 longo dos dltimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, a diferenga entre
receitas financeiras e despesas financeiras, das quais deverdo ser exclufdos, para efeito da apuraco dos
compromissos financeiros, 0s juros sobre o capital prépiio, sendo apurado em médulo se for negativo e,
se for positivo nio serd considerado para calculo.

{xxi) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos através da Oferta Restrita
na forma prevista na Cldusula 3.6.1 acima:

(xxif) término ou rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Garantia, desde que novo
contrato, devidamente anuido pelos Debenturistas, nio seja celebrado no prazo mdxime de 30 (trinta)
dias titeis contados do término ou rescisdo do contrato original; e

(xxini) nd0 atendimento de refoico das Garantias prestadas aos Debenturistas quando solicitado

pelo Agente Fiducidrio, nes termos do Contrato de Garantia, respeitados os prazos de cura previstos no
Contrato de Garantia.

e
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5.3.2 Ressalvadas as hiplteses previstas nos jiens (ily. (x). (xiii), (xiv), (xvi}, (xvii) e (xx) da

Clausula 5.3.1.1 acima, a ocorréncia de quaisquer dos demais eventos da Clausula 5.3.1.1 acima
acarretard 0 vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagio, judicial ou extrajudicial.

STEE Na ocomréncia dos eventos previstos nos itens (iii), (x). (xiii), (xiv). (xvi). (xvii) e (xx)

da Cldusula 5.3.1.1 acinia. os Debenturistas, por mejo do Agente Fiducidrio, nos termos da Cldusula §*

abaixo, deverdo convocar, no pruzo maximo de 05 {(cinco) dias dreis a contar da data em que constatar
sua pcorréncia ou do fim do perfodo de cura. conforme o caso, Assembleia Geral de Debenturistas. Se,
em referida assembleia, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio (conforme definidas abaixo} decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das
Debéntures por qualquer razio que sgja, ou. ainda. em caso de suspensio dos trabalhos da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberacdo em data postetior, 0s Debenturistas, por meio do Agente
Fiducidrio, ndo deverde declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

534 Adicionalmente ao disposto na Cldusula 5.3.3 acima, na hip6tese de nfio convocagio ou
de nao instalacdo, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida
abaixo) por falta de quorum, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.3.5 abaixo.

335 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente caria protocolada & Emissora, com cépia 2 CETIP e ao Banco Liguidante, informando tal
€Venlo. para que a Emissora efetue o pagamento no prazo de 05 (cinco) dias tteis a contar da data de
recebimento da caria encaminhada pelo Agente Fiducidrio, do saldo do Valor Nominal Unitdrio dag
Debéntures em circulagfo. acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Morat6rios, se houver,
calculado pro rata temporis, desde a Data da 1* Subscricdo. ou do dltimo pagamento dos Juros
Remuneratérios. conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

536 A CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias tteis de.antecedéncia
do pagamento referido na Cldusula 5.3.5 acima.

5.3.7 Caso a Emissora nio proceda no pagamento das Debéntures na forma gstipulada na
Cldusula 5.3.5 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serio acrescidos aos valores devidos e

ndo pagos, os Encargos Moratérios incidentes desde a data de inadimplemento até a data de seu efetivo
pagamento, conforime Cldusula 4.8.3 acima:

ﬁ;‘y ‘
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6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislagdo aplicdvel, bem como nesta
Escritura de Emissdo, a Emissora. enquanto o saldo devedor das Debéntures niio for integralmente pago.
obriga-se a:

() disponibilizar em sua pagina.na rede mundial de computadores:

(a) dentro de, no médximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou até
05 (cinco) dias tteis apés a data de suas respectivas divulgacdes, o que ocorrer
primeiro, (1) cépia de suas dernonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas do relatdrio da administracdo e do relatério
de auditoria dos auditores independentes, as quais deverdo ser preparadas de acordo
com a regulamentacdo brasileira e os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil
("Demonstractes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora™), bem como (2)

cdpia de qualquer comunicacio feita pelos auditores independentes & Emissora, ou aos
membros de sua administragdo e respectivas respostas, relativas a essas demonstragiies
financeiras, ao sistema de contabilidade, & gestdo ou as contas da Emissora:

()] dentro de, no madximo. 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre, ou
até 03 (cinco) dias apés as datas de suas respectivas divulgacbes, o que ocorrer
primeiro, (1) cépia de suas informagbes trimestrais relativas aos respectivos trimestres,
acompanhada do relatério da administracdo e do relatério de revisio dos auditores
independentes, preparadas de acordo com a regulamentaciio brasileira e os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, (“Demoustracdes Financeiras Consolidadas

Revisadas da Emissora™, e as DemonstragSes Financeiras Consolidadas Auditadas da

Emissora e/ou as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora.
quando referidas indistintamente, “Demonstracdes Financeiras _Consolidadas da

Emissora”). bem como (2) cépia de qualquer comunicacio feita pelos auditores

Andependentes & Emissora, ou aos membros de sua administragdo e respectivas
respostas, relativas a essas demonstracdes financeiras, ao sistena de contabilidade, &
gestio ou as contas da Emissora; ¢

(c) copia das informaces periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 480, de
07 de dezembro de 2009. conforme alterzda (“Instrucdo CVM 480™), no tocante 3
entrega de informagdes periddicas, nos prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo

determinado nesse normativo, em até 02 (dois) dias. tteis da data em que forem
realizados. )
7./
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(ii) fornecer a¢ Agente Fiducidrio os seguintes documentos:

(ay

(&)

(d)

(el

{H

em até 5 (cinco) dias Gteis, qualquer informagic relacionada com a presente Oferta

Restrita que lhe venha a ser solicitada peio Agente Fiducidrioy

no prazo de até 01 (um) dia iitil contado da data de ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (1) informacfes a respeito do descumprimento de qualquer cldusula, termos ou
condigdes desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando & ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento, nos termos da Cldusula 5.3.1.1 acima, ¢ (2) envio
de c6pia de qualquer correspondéncia ou notificago, judicial ou extrajudicial, recebida

pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento:

clpia de qualquer correspondéncia ou notificacio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura de Emissdo,

imediatamente apés ¢ seu recebimento:.

dentro de, no miximo, 02 {dois) dias Gteis apds sua divulgacdo, cépia do relatério de
reavaliacio anrual da agénceia classificadora de risco (rating) das Deb&ntures, contratada
na forma desta Cldusula 6.1, item (Xvi). abaixo;

copias de avisos ads Debenturistas, editais de convocaglio de Assembleia Geral de
Debenturistas, Assembleia Geral de Debenturistas, assim como de atas de assembleias
gerais e de reunides da administracio da Emissora que envelvam o interesse dos
Debenturistas, no prazo de até 3 (cinco) dias udteis contados da data em que forem
enviadas a CVM;

copia desta Escritura de Emissiio e de seus aditamentos devidamente registrados pela
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data dos respectivos registros,
sendo certo que 0$ respeclivos protocolos para registro da Escritura de Emissio e de

seus aditamentos deverdo ser enviados em até 02 (dois) dias Gteis contados desta data e

da data de assinatura de cada um dos respectivos aditamentos; €

nos mesmos prazos de envio das Demonsiragtes Financeiras Consolidadas da Emissora
previstos nas alineas (a) e (b) do item (i) acima, demonstrative detalthade de apuracio

dos Indices Financelros, 0s guais serfio auditados e validados pelo auditor independente,
bem cumo do limite previsto na Clinsuia 3.3.1.1. alfnea (xvi), com sua respectiva

memdria de céalculo.

Texi_SP §700355v7 TAT6M /24

~



{i11)

)

(vir)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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proceder 2 adequada publicidade dos dados ecundmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Agfes e pela regulamentacgiio da CVM, promovendo a publicacfio das
suas demonstractes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instruciio CVM 476;

enviar & CETIP: {a) as informag&es divulgadas na rede mundial de computadores previstas nesta
Clausula 6.1(i), itens (a) e (b): (b) documentos e informagGes exigidas por esta entidade no

prazo de 1 (um) dia 1itil a contar do recebimento de notificagio nesse sentido: assim como (c)
atender integralmente as demais obrigaces previstas no Comunicade CETIP n° 028/09, de 02
de abril de 2009,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contjbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiducidrio (ou do auditor independente por este contratado, s expensas da Emissora) tenham
acesso irrestrito, em base razodvel: (a) a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue 4 Emissora referente as suas demonstrages financeiras; e (b) aos livros e aos demais
registros contabeis da Emissora:

cumprir todas as determinacées da CVM e da CETIP, inclusive mediante envio de documentos
e, ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atbalizado seu registro como companhia aberta perante a CVM;

cumprir integralmente com as obrigaces de envio & CVM de informacdes periddicas e
eventuais ¢ de divulgagio e colocag@o de tais informacées a disposicao dos investidores nos
termos da Instrugio CVM 480;

observar as disposi¢es da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358™), em especial no tocante aos deveres de divulgacdo e o uso de
informagGes sobre ato ou fato relevante e de divulgacdo de informacbes na negociagio de
valores mobilidrios de emissio da Emissora;

convocar. quando for o caso, nos termos da Cldusula 8 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacionem com a presente Oferta Restrita, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

guardar. pelo prazo -de 3 {cinco) anos contados desta data, toda a documentacfio relativa &
Emisséo;




(xii)

{xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi),

(xvii)

manter em adequado funcionamento drgiic para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas,
ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagiio desse servigo;

fido praticar qualquer ato em desacordo com seu Bstatuto Social e com esta Escritura de
Emisséo, ermn especial as que possar, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

(a) cumprr, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em qualquer jurisdiciic na qual se realize negdcios ou possua ativos, inclusive
ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam as determinagdes dos Orgﬁos
municipais, estaduais e federais, exceto por aquelas guestionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial ou cujo descumprimento nfio tenha um Efeito Adverse Relevante
(conforme definido abaixo) no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagfes previstas nesta
Escritura de Emiss#o, e (b) comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo de 02 (dois) dias dteis a
contar da data de notificagdo oficial neste sentido, do eventual descumprimento de nos termos
do subitem (&)} acima, independentemente da existéncia de provimento administrative ou
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora;

manter contratados, durante ¢ prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, o Banco
Liguidante, o Escriturador Mandatdrio, o Agente Fiducidrio e os sistemas de negociagio MDA e
CETIP21;

contratar ¢ manter contratada, desde o inicio da Oferta Restrita e durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agéncia de classificagio de rsco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, com relagfio a pelo menos uma agéncia de rating, (a) atualizd-la
anualmente, até a Data de Vencimento, (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating
divulgue amplamente ao mercadoe os relatdrios com as stimulas das classificagBes de risco, bem
como encarninhar tais relatdrios, no prazo de 15 (quinze) dias da sua veiculagdo, 3 ANBIMA e
(c) comunicar imediatamente a0 Agente Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de qualquer
processo de revisdio da classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de rating
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagio de risco das Debéntures, a Emissora deverd contratar outra agéncia de
classificacio de nisco sem precisar convocar Assembleia Geral de Debenturistas, bastando
notificar 0 Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de rating se¢ja .a Standard & Poors, a
Moody’s ou a Fitch Ratings;

encaminhar, imediatamente 4 CVM ou 4 entidade do mercado de balciio organizado em ‘que
forem negociadas as Debéntures e ao Agente Fiducidrio, bem como divulgar em sua pdgina na
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rede mundial de computadores, o relatdrio de classificagdo de risco de que trata esta Cldusula
6.1(ii). item (d). e a Cldusula 7.4(xiv) abaixo, bem como suas respectivas atualizaches;

(xviil) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa, de qualquer forma, causar
interrupgdo ou suspensio das atividades da Emissora;

(xix) eéxceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa ou cujo descumprimento nao tenha um Efeito Adverso
Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacSes previstas nesta Escritura de
Emissdo, manter em dia o pagumento de todos os tributos devidos & Fazenda Federal, Estadual
ou Municipal;

(xx)  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio substancial nas condigdes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negécios
da Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo ¢ das Debéntures, ou (b)
faca com que as demonstracées financeiras fornecidas pela Emissora 8 CVM ndo mais reflitam
a real condigdo financeira da Emissora;

(xxi)  notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagdo em decisfo transitada em julgado
decorrente de processo judicial, decisdo final administrativa ou decisdo final de procedimento
arbitral, que afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 05 (cinco) dias apés a data em que a
Emissora tomar conhecimento do trinsito em julgado do respectivo processo;

(xxii} cumprir todas as obrigacdes assumidas nos ‘termos desta Escritura de Emissio e do Contrato de
Garantia, inclusive no que se refere 4 destinaco dos recursos captados por meio da Oferta
Restrita e & Garantia;

(xxiii) apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados a Oferta
Restrita, declaracfes e informacdes verdadeiras. consistentes, completas e corretas na data em
gue foram prestadas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, por
escrilo, caso qualquer das declaracdes aqui previstas efou as informagdes fornecidas pela
Emissora se tornem imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em retagdo a data em

que foram prestadas;

{xxiv) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP,
Py
{F5877

Hext_SB 57003557 73764 3/2/



{xxv)

(xxvi)

(xxvii)

efetuar o recolhimento de quatsquer tributos ou tontribuicdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Oferta Restrita e gue sejam de responsabilidade da Emissora;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita, incluindo todos os custos relativos
ao seu registro na JUCESP e na CETIP, se for o caso. (b} de registro e de publicagfio dos atos
necessarios a Oferta Restrita. tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e
0s atos societdrios da Emissora, (¢} das despesas com a conftratagdo de Agente Fiducidrio,
Banco Ligquidante e assessores legais: e (d) das eventuais despesas cartorarias;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a
s€r necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive, honordrios advocaticios e outras despesas e custos razodveis incorridos em
virtude da cobranca de qualguer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio;

(xxviil) comunicar o Agente Fiduciario sobre a constitui¢do de qualguer dnus ou gravame sobre seus

{XX1X)

(X%

(xxxi)
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vefculos, cujo valor individual ou agregado dos Onus ou gravames. conforme 0 caso, supere
3(% (trinta por cento) do valor total da sua frota de veiculos apurado nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Emissora, no prazo de 03 (trés) dias dteis a contar da data de tal

ocorréncia;

indenizar, de forma irrevogdvel e irretratdvel, os Debenturistas € 0 Agente Fiducidrio por todos
e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiducidrio em razfio da falta de veracidade. consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer
das suas declaragGes prestadas na presente Escritura de Emissdio com base na data em gue foram
prestadas;

levar a Escritura de Emissdo e seus aditamentos a registro na JUCESP no prazo de até 3 (trés)
dias tteis contados de suas respectivas assinaturas pelas partes desta Escritura de Emisséo;

atender integralmente as obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, incluindo;
mas sem qualquer limitagio:

(a) preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e. se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes e
com a regulamentacio du CVM;




(b) submeter snas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio a auditoria, por
auditor registrado na CVM ¢ encaminhar tais informacdes a0 Agente Fiducirio na data da

respectiva publicacio;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de

computadores,

(d) manter os documentos mencionados no jtemn (¢} acima em sva pdgina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (tr8s) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugio CVM 358 no tocante ao dever de sigilo ¢ vedagQes &

negociacio: e

(f} divelgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instru¢do CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio.

(xxxii} ndo divulgar informagBes referentes a Emissora, & Oferta Restrita ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentacio aplicdvel. incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdio CVM 4007);

(xxxiil) abster-se de negociar valores mobilifrios de sua emissdo, até o envio da comunicagio de
encerramento da Oferta Restrita (“Comunicacdo de Encerramento™), salvo. nas hipéteses
previstas no inciso II do artigo 48 da Instrucio CVM 400; e

(xxxiv) abster-se, até ¢ envio da Comunicacdo de Encerramento 3 CVM, de {a) revelar informacdes
relativas & Oferta Restrita, exceto o que for necessdrio a consecucdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da informago transmitida e (b) utilizar as
informagOes referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a sua

preparagao.
¥ DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1 A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio desta Oferta Restrita, a Planner

Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, a qual expressamente
aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura de
Emissao, representar os interesses da comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.
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(1)

(i1)

(i)

(V)

(v}

{vi)

{vii).

{viii)

Xy

(x)

{xi)
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O Agente Fiducidrio declara:,

nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe &
conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, ¢ artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme aiterada (“Instrucio CVM 287):

aceitar a fungiio que lhe € conferida. assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos
nalegislagdo especifica, nesta Escritura de Emissic e no Contrato de Garantia;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e o Contrato de Garantia e
todas as suas cldusulas e condigdes;

nido ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissiio e o Contrato de Garantia e a
cumprir com suas obrigagOes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel vigente;

estar ciente das disposigles legais e regulatdrias aplicaveis, incluindo a Circular do Banco
Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

que esta Escritura de Emissao e o Contrato de Garantia constituem obrigactes licitas, v4lidas,
vinculativas e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condigQes,

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Garantia e o cumprimento de suas
obrigagOes aqui e ali previstas nfio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

que verificou a regularidade da constitui¢do das Garantias, bem como a exequibilidade das
mesmas;

que € equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

/
/ ,
2

/,



(xii).  que verificard, na forma previsia no inciso IX do Art. 12 da Instrucio CVM 28, a regularidade

da constituicio da Garantia, bem como sua suficiéneia e exequibilidade: e

{xili) que assegura e assegurard. ros termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instugdo CVM 28,
tratamento equitativo a todos os debenturisias das emissdes de debéntures indicadas na Cldusula
7.9 abaixo, bem como aos Debenturistas da Oferta Restrita.

721 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter quaiquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que

o impega de exercer, plenamente, suas funcbes,

7.3 Nas hip6teses de auséncia e impedimentos tempordiios, rentincia, intervencao,
liquidagéio, faléncia ou qualquer outro motive de vacdncia do Agente Fiducidrio, serd realizada. dentro
do prazo maxiino de 30 (trinta) dias a contar do evento gue a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, & qual poderd ser convocada pelo prdprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Dehenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo (conforme termo definido abaixo), ou pela CVM.

7.3.1 Na hipdtese da convocacio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Cldusula 7.3 acima, caberd a Emissora efetugd-la,

7.3.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para 0 Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar ¢ processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneracio do novo agente fiducidrio
serd a mesma do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Cldusula 7.3.8 abaixo.

7.3.3 Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
ctrcunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato ao$
Debenturistas e 2 Emissora, solicitando sua substituicio.

734 E facultado ads Debenturistas, apés o encemainento do prazo de distibuicdo das
Debéntures, proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e A indicagdo de seu eventual substituto, em
assembileia geral especialmente convocada para esse fim.

7.353 A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujelta 2 comunicagio prévia a CVM e 24 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previsios no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e

evenfuais normas posteriores.

7.3.6 A substituigdo, em cardter peimanente, do Agente Fiduciirno deverd ser objeto de
aditamento 3 presente Escritura de Emissdo. que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a

presente Escritura de Emisséc. =

T
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7.37 O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data de celebragdo
da presenfe Escritura de Emissfo ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas suas
obrigacBes sob esta Escritura de Emissiio ¢ a legislagdo em vigor.

7.3.8 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos € condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio. Essa remunerago podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

7.39 Aplicam=se 3s hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.
74 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM ou 1u presente Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo ©
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus
préprios bens; .

Giy renunciar 3 fungfo na hipétese de superveniéncia de contlito de interesses ou de gualquer outra
modalidade de inaptidio;

(i) conservar em boa guarda toda a escrituracfio, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de gue sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que-tenha conhecimento;

)y promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nfio o faga, a inscri¢do desta Escritura e
eventuais aditamentos e o registro do Contrato de Garantia e seus eventuais aditamentos,
sanando as lacunas e iregulanidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do
registro notificard & administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagOes e

documentos necessarios;
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(i)

(vii)

{(viii)

(ix)

X

(xi)

(xii)

(xiif)

(xiv)
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acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatérias,

alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou inverdades constantes de tais

informacdes;,

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das eventuais propostas de
modificacdes nas condi¢Bes das Debéntures. se fo1 o caso;

verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, bem como ¢ valor dos bens dado§ em

garantia, observando a manutengéo de sua suficidncia e exequibilidade:

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis. das varas da Fazenda Piblica, cartdrios de protesto, varas
irabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio. auditoria extraordindria na Emissora a ser-conduzida &s
expensas desta dltima;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anfincio publicado
pelo menos 3 (irés) vezes na forma da Cldusula 4.9 acima;

enviar a CVM e a CETIP, cépia do ¢dital de convocagio e da proposta a ser” submetida 2
Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
sclicitadas e enviar 8 CVM e 4 CETIP, no mesmo dia de tais assembleia gerais, sumdrio das.
deliberacBes tomadas e, no prazo de 10 (dez} dias, cOpia da ata de tais assembieias;

elaborar anualmente relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,,pardgrafo
1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢Bes, o qual deverd conter, a0 menos, as informagdes
abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros
e-atos societdrios necessdrios a realizagdo do relatério aqui citado. que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até
15 {quinze) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM:

(a) eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacgdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda. o inadimplemento ou atraso na obrigatéria

prestaciio de informacoes pela Emissora;

(b} alteragOes estatutdrias ocorridas no periodo;

N

38



(cy

)

(e)

(k)

(xv) colocar

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores

econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
posi¢do da distribuigdo ou colocacio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagio do Valor Nominal e pagamento dos Juros Remuneratrios
realizados no periodo, hem como aquisicles e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora, conforme aplicével;

acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Oferta Restrita, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

rélacdo dos bens e valores eventualmerite entregues a sua administragfo;
cumprimento de outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissgo;
declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da Garantia das Debéntures;.

existéncia de outras emissSes de debéntures, piiblicas ou privadas. realizadas pela
Emissora, por sociedade coligada. controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado coino agente fiducidrio, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes: (i} denominagdo da companhia ofertante; (ii) o valor da
emissdo; (iii) a quantidade e a espécie das debéntures emitidas; (iv) o prazo de
vencimento das debéntures; (v) o tipo e valor dos bens dados em garantia, bem como a
denominagfio dos garantidores; e (vi) 0s eventos de resgate, amortizagdo, conversio,
repactuagio e inadimplemento no periodo; e

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio da
Oferta Restrita.

o relatdrio de que trata o item (xiv) acima i disposicdo dos Debenturistas no prazo

miximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:

(a)

(b)
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na sede da Emissora;

no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;




(c) na CETIP; ¢
(d) na sede do Coordenador Lider:

(xvi)  publicar, nos érgdos da imprensa referidos na Cldusula 4.9 acima, as expensas da Emissora,
andncio comunicande zos Debenturistas de que o relatdrio se encontra a sua disposicdo nos
locais indicados no item (xv) acima;

{(xvii) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, o Escriturador Mandatdrio e & CETIP, sendo gue, para fins de atendimento ao
disposto neste itemn, a Emissora expressamente autoriza, desde ji, o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatdrio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgaciio, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures e
seus respectivos Debenturistas;

(xviil) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, inclusive (a) da obrigagio relativa a
manutengdo da contrataco de agéncia de classificagio de risco para atualizagio do relatdrio de
classificagdo de risco das Deb&niures nos termos da Cldusula 6.1. inciso (xvi}, ¢ (b)da
obrigagio relativa & observancia dos Indices Financeiros;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias, dé
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacles assumidas na presente Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais esclarecimentos.
Comunicag¢io de igual teor deverd ser enviada 3 CVM e a CETIP;

(xx)  examinar a proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, manifestando a sua expressa e
justificada concordincia, bem como intimar a Emissora a reforcar a garantia, conforme previsto
do Contrato de Garantia, bem como na hipétese de sua deterioraciio ou depreciagio;

(xxi}  verificacfio se os Direitos Credit6rios satisfazem o cumprimento do Valor Minimo de Garantia,

conforme previsto no Contrato de Garantia; e

{xxil} coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, se aplicdvel, inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas.

FiEs O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials contra

a Emissora para a proteciio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagiio de. /
/
/
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seus créditos, devendo, em caso de inadifmplernento da Emissora, observados os termos desta Escritura

de Emiss#o:

(i) declarar, observadas as condi¢es da presente Escritura de Emissio, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condi¢@es especificadas;,

(i) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional dos
Debenturistas;

(iliy  requerera faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando aplicdvel;

iv) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizag3o dos créditos dos Debenturistas; e

(V) representar os Debenturistas em processo de faléncia, fecuperagéo judicial efou extrajudicial da
Emissora.
il O Agente Fiducidrio somente eximir-se-d da responsabilidade pela nfio adocdo das

medidas conterpladas na Cldusula 7.5, itens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unaniridade das Debéntures em Circulagio,
bastando. porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagdo em cada uma destas
assembleias quando tal hipdtese se referir ao disposto na Cldusula 7.5 (v) acima.

T Serd devido ao Agente Fiducidrio para o acompanhamento padrdo dos servigos de
agente fiducidrio a serem por ele prestados, honordrios nos termos da legislagio em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a uma remuneracdo anual R$18.000.00 (dezoito mil reais),
devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, e, as demais parcelas, na mesma data dos anos subsequentes. A remuneragio
prevista acima serd devida até o pagamento integral das Debé&ntures ou, caso estas nio sejam quitadas na
Data de Vencimento, enquanto o Agente Fiducidrio representar o interesse dos Debenturistas.

7.7.1 No caso de (a) inadimplemento das obrigagBes pecunidrias ou ndo pecuniarias
decorrentes da Oferta Restrita, (b) reestruturacdo das condicdes da Oferta Restrita apés a subscrigdo e
integralizagdo das Debéntures, ou (c) participacdo em reunifes ou conferéncias telefdnicas, bem como
atendimento as solicitagbes extraordindrias, serd devido ao Agente Fiducidrio, em adigio 2 Temuneracao
prevista na Cldusula 7.7 acima, o valor de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado & (a) execugdo das garantias, (b) comparecimento em reunides com a Emissora efou
Debenturistas; e {(c) implementagiio das conéequentes decisbes tomadas em tais eventos. Referida
Jremuneragdo adicional serd paga no prazo de 03 (cinco) dias iteis apds a comprovacio da entrega, pelo
Agente Fiducidrio, de relatério de horas 2 Emissora. Entende-se por reestruturagiio das condicfes da
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Oferta Restrita 0s eventos relacionados & alieragdo (i) da Cess3o Fiducidria; (ii) das condigOes de
pagamento das Debéntures; (iii) des condig@es referentes i ocorréncia de Eventos de Inadimplemento.
Para fins de esclarecimento, os eventos relacionados & amortizagio e 4o resgate anlecipado das
Debéntures niio sdo considerados como reestruturagio das condigtes da Oferta Restrita.

7.7.1.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
|

remuneragio do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {um por

cento) ao més € a raulta ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

7.72 ‘Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures emi
circulacdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneracdo calculada pro rata temporis pelo
perfodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo restituir para a Emissora a diferenca entre a

Temuneragio recebida e aquela a que fez jus.

7.7.3 O pagamento da remuneracio do Agénte Fiducidrio serd feito mediante boleto bancério
a ser enviado pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora.

7.4 As remuneracGes devidas ao Agente Fiducidrio nos termos das Cldugulas 7.7 e seguintes
serdo atualizadas anualmente, com base no Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Genilio Vargas, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1*
(primeira) parcela de que trata a Cliusula 7.7 até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro

rata temporis S€ necessdrio.

el Os honoririos devidos pela Emissora em decorréncia da prestagdo dos servigos do
Agente Fiducidrio de que tratam as Cldusulas 7.7 e seguintes serfo acrescidos dos seguintes tributos: ()
ISSQN (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integraciio Social); (iii) COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo
quaisquer juros, adicionais de impostos mulias ou penalidades correlatas que porventura venham a
incidir com relagdo a tais tributos sobre operages da espécie, bem como, quaisquer majoragOes das
aliguotas jd existentes, de forma que o Agente Fiducidrio receba a remuneracdo como se tajs tributos
n#o fossem incidentes.

7.7.6 A remunera¢do devida pela Emissora nfo inclui as despesas consideradas necessdrias ao
exercicio da fungfo de Agente Fiducidnio. quais sejam: reconhecimento de firmas cdpias autenticadas,
notificacdes, extragio de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas, laig
como, auditoria e/ou fiscalizag@oe entre outros.

7.7.7 Fica estabelecide que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiducidrio.

o .substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a

2
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contrapartida do servigo prestado, calculada pre rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracio aié a data da efetiva substituiciio, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneracao dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiducidrio substituto fard jus a mesma
remuneragdo devida ac Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de
servico restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixo).

7.7.8 A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.7 acima serd
devida engquanto este ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagBes da Emissora
previstas na Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Garantia, sendo certo que esta n3o inclui o
pagamento de honordrios de terceiros, incluindo especialistas como auditores independentes,

advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.8 A Emissora, mediante comprovagio, ressarcird ¢ Agente Fiducidrio de todas as
despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo gue despesas em valor individual igual ou superior a
R$2.000,00 (dois mil reais) deverfio ser previamente aprovadas pela Emissora.

781 O réssarcimento a que se referea Cldusula 7.8 acima ser4 efetuado em até 10 (dez) dias
liteis apds a entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e
necessarias & prote¢ao dos direitos dos Debenturistas.

7.82 O Agente Fiducidrio podetd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere 0s incisos acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debentaristas,
na propor¢do de seus créditos, € posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a
serem adiantadas pelos Debenfuristas. na proporgdo de seus créditos, (i} incluem os gastos com
bonordrios advocaticios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judicidrias nas agOes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agtes contra ele propostas no exercicio de sua funcgio, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas; as:
éventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio; e (ii) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgao de seus
créditos, ficando desde jd estipulado que haverd posterior reembolso acs Debenturistas que efetuaram o
rateio em proporgao superior a proporcao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos
por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas & sua participagio.

Texs_SP 5700355v7 73764 s~ V4 43



7.8.3 As despesas a que se tefere a Cldusula 7.8 acima compreenderdo, inclusive, aquelas.

incorridas com:

{) publicaco de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e

outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;
(i) extracio de certiddes;

(ii1)  locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas;.e

(iv}.  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informages pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

7.84 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida
serd acrescido 2 divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

7.9 O Agente Fiducidrio declara, para fins da Instrugio CVM 28, que atua como agente
fiducidrio da 2° emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até duas séries, da
espécie com garantia flutuante, com garantia real adicionais, para distribui¢do piiblica, da Emissora
{(“Debéntures da 2* Emissdo da Unidas™), com vencimento em 15 de outubro de 2016, em que foram
emitidas 50.000 (cinquenta mil) debéntures, em duas séries, as quais foram distribuidas entre as séries
da seguinte forma: (i) 42.000 (quarenta e duas mil) debéntures na 1* série; e (ii) 8.000 (oito mil)
debéntures na 2° série. Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de amortizaciio, conforme
previsto na respectiva escritura de emisséo, no tendo sido verificade qualquer evento de converséo,
repactuacio e inadimplemento. Na data da emissdo, as Debéntures da 2° Emissdo da Unidas contaram
com (a) garantia flutuante sobre os ativos da Emissora; (b) cessao fiducidria de direitos creditdrios; e (c).
alienag@o fiducidria da totalidade de quotas de um fundo de investimento, conforme previsdo na

respectiva escritura de emisséo.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se¢ em assembleia geral a fim de’
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistasy,
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3.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito as suas
convocagdes, no que couber, além do disposto na presente Escritura de Emissao, o disposto na Lei das

Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.

B3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio,
(ii) pela Emissora. (iii} por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou (iv) pela CVM.

8.3.1 Para deliberacdes em Assembleia Geral de Debenturistas acerca de todas as matérias
que ndo sejam aquelas objeto da Cldusula 8.8.1, nos termos desta Escritura de Emissdo e da
regulamentagdo aplicdvel, a convocagdo poderd ser feita por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulaggo (conforme definidas abaixo).

8.3.2 A convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante andncio
publicado pelo menos 03 (trés) vezes nos Grgfos de imprensa referidos na Cldusula 4.9 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicaciio de anincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei Das Sociedades por Acdes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emissio.

84 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-& em primeira convocagio, com a
p ¢
presenca de Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento), no minimo, das Debéntures em.

Circulagio e, em segunda convocacio, com qualquer nimero.

8.5 Ser4 facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas.

g6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer is Assembleiis Gerai$ de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que 1he forem solicitadas.

87 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou, se for o caso, aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes objeto da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula
8.3.1 acima, ressalvado o disposto na Cldusula 8.9 abaixo, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberagCes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto (1) quando de outra forma prevista nesia
Escritura de Emisso e (1i) nas hip6teses de alterac@o nas Cldusulas 4.1.7, 4.1.8. 47, 4.10. 5.2 e 6.1

desta Escritura de Emiss&o, as quais dependerdo da aprovacio, sejam em primeira convecagio ou em
convocacio subsequente de Debepmristas representando, no minimo, 5% (oitenta e cinco por cento)

das-Debéntures em Circulagio.
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8.8.1 No que diz respeito ao quorum de deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas, as
alteragdes relativas (i) aos Juros Remuneratorios, bem como as datas de pagamento dos Juros
Remuneratdrios, (i) 4 Data de Vencimento das Debéntures, (ii1) as datas ou percentuais de amortizago
das Debéntures. (iv) 2 alteracio na Cldusula 4.6, relativa a eventual repactuagio das Debéntures, (v) ao
guorum previsto nesta Escritura de Emissdio e das regras aplicdveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas. efou (vi) 2 regras aplicdveis a qualquer Evento de Inadimplemento deverfio ser
aprovadas, sejam em primeira convocagio OU em CONvoCcagao subsequente, por Debenturistas que
representem. no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

882 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de suas competéncias legais,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, vilidas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas, ou do voto proferido emn respectivas assembleias.

8:9. Para fins desta Cldusula 8 e exclusivamente para fins de quorum de deliberagéo.
entende-se por “Debéntures em Circulacsio”, todas as Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo
tiverem sido resgatadas ou liquidadas, devendo ser excluidas do ndmero de tais Debéntures aquelas que
a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam detidas pelo seu amomsta controlador ou qualquer de
suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes dltimos. Para os fins de verificagfio de quorum
de deliberagiio no ambito da Assembleia Geral de Debenturistas, serdio excluidas do conceito de
Debéntures em Circulagiio, as Debéntures detidas por fitulares cujo voto tenha sido dado em branco na

deliberagiio em questio.

9, DECLARACOES DA EMISSORA

9.1 Sem prejuizo das demais declara¢es contidas nesta Escritura de: Emissio, a Emissera
declara que:

() & sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com existéneia valida

& em situagio regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui
filiais ou escritorios de representaco, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(i) ‘est4d devidamente autorizada a célebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas as
obrigages previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais. contratuais e estatutdrios

mmecessdrios para tanto;

Tif)  a celebragdo desta Estritura de Emissdo € o cumprimento das obrigaces aqui previstas, assim

46,
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Gv)

(vi}

(vii)

(viii)

(ix}:

(%)

w3

como & Oferta Restrita, ndo infringem ou contrariam, sob qualquér daspecto material, qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou qualquer obrigagdo anteriormente

assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo t€m poderes bastantes
para tanto;

a celebragdo da Escntura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures nio infringem gquaiquer
disposigio legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ji existentes nesta data e pela Garantia; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢o, aprovagao, licen¢a, ordem de, ou qualificacao
perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatdrio, € exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigag0es nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou
para a realizagdo da Oferta Restrita, exceto: (a) pelo arquivamento, no registro do comércio,
pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, dos atos societdrios da Emissora
relativos & Oferta Restrita; (b) pela inscricdo da Escritura de Emissfio na JUCESP; {c) pelo
registro do Contrato de Garantia nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos;
e {d) pelo registro das Debéntures para distribui¢fo ¢ negociagdo na CETIP;

nio tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente, suas
fungdes em relacio a esta Oferta Restrita;

180 tem conhecimento de fato que impega o Agemte Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
funges, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes & demais normas aplicdveis, inclusive

regulamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuracdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi determinada por

sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora. datadas de 31 de dezembro de 2011, 2010 e 2009,
representam cortetamente a posi¢Ao patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil & época em que foram preparadas e refletern corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada. Tais informages financeiras foram
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(xi)

(i)

(xiii)

(xiv).

(xv)

{(xvi)

(xvii)

elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos e, desde a data das demonstragdes
financeiras mais recentes, ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacio financeira e
nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora
fora do curso normal de seus neg6eios que seja relevante para a Emissora e ndo houve qualquer
alteracdo no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

ftdo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alterago substancial adversa das suas situagdes econdmico-financeiras ou jurfdica
em prejuizo dos investidores das Debéniures;

nio estd inadimplente com as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

detém, nesta data, todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades municipais, estaduais e federais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas validas, exceto por aquelas cuja falta ndo possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes
relativas as Debéntures;

estd cumprindo com a legislacdo ambiental e as licengas ambientais relevantes aplicdveis ¥
condugio de seus negdcios e & manutengdo de suas propriedades, e possui nesta data todas as
autorizagOes e licencas relevantes exigidas para a condugio de seus negcios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento
ndo tenha um Efeito Adverso Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgios
governamentais, autarquias ou tribunais aplicdveis & condugfo de seus negdcios e que sejam
relevantes para a execugo de suas atividades, adotando as medidas e acBes preventivas ou
reparatOrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades descritas em seu objeto social, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio tenha um Efeito Adverso
Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao;

¢ a responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro da Oferta Restrita e fornecidas ao mercado durante a Oferta Restrita; e

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, pfocedimento administrativo ou

74

Tex1_SP 570035507 737644 ) 48

/

i



arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental relevante que nio esteja
descritos nos seu formuldrio de referéncia e possa vir a causar impacto adverso relevante em
suas atividades ou condigiio financeira, ou que possam afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo.

9.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa um efeito adverso
relevante: (a) nos negécios, condigdes (financeiras ou de outra forma), operagles, desempenho ou
propriedades da Emissora: (b) na capacidade da Emissora de executar suas obrigagles relativas a Oferta
Restrita; ou (c) nos direitos e/ou medidas e agdes da Emissora (estando certo que no caso de haver
algum Efeito Adverso Relevante, devera ser contabilizada, na medida correspondente, qualquer apélice
de seguro, indenizagbes e reclamagdes disponiveis e aplicdveis, uma vez consideradas a nafureza € o
valor, bem como a probabilidade de recuperagdo desta referida apdlice de seguro, indenizacdes e/ou
reclamaces), que, em qualquer caso, resultem em uma redugdo da receita operacional liquida
consolidada da Emissora superior a 30% (trinta por cento} em relagdo a receita operacional liquida
consolidada da Emissora durante o perfodo de 12 (doze) meses anteriores a 31 de dezembro de 2012
(corrigida anualmente conforme a variagio do IPCA desde 31 de dezembro de 2012), exceto se tal
redugdo de receita num determinado perfodo estiver relacionada com a alienagio de veiculos e os
recursos obtidos com a mesma sejam aplicados na compra de outros vefculos para renovagio de frota.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 Todos os documentos & as cotunicacGes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura de Emissdo, os quai§ deverfio ser sempre feitos por escrito, deverio ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

{1y Para a Emissora:
UNIDASS.A.
Rua Cincinato Braga, n° 388, 2° andar
S#o Paulo - SP
01333-010
At Sr. Gisomar Marinho
Telefone: (11) 3155-4818 / 4896
Fax: (11) 3155-4813
e-mail: gisomar.marinho @ unidas.com.bi

gV Para o Agente Fiducidrio:
PLANNER TRUSTEE D.T.V.M. LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar
Séo Paulo — SP
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04538-132

At Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

e-mail: viodrigues @planfier.com.by / f@planmer-com.br

{in) Paraz a CETIP:
CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 4° andar
S&o Paulo — SP
01452-001
At.; Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596
Fax: (11)3111-1564
e-mail: gr.debentures @cetp.conby

10.12 As comunicages serfo consideradas entregues guando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

1013 As comunicagBes entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio feifas por fax ou correin
eletrnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado pelo destinatario.

10.1.4 A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a todas as partes
pela Emissora.
10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de

Emissdo, entende-se por “dia 1itil” qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e feriados
nacionals ou na Cidade de Sac Paulo. Quande a indicagdo de prazo contado por dia na presente
Escritura de Emissdo ndc vier acompanhada da indicacio de “dia 1til”, entende-se que o prazo &.
contado em dias corridos.

103 Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualgquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade. ou serd interpretado como remiincia ao mesmo, nem constituird
novacio ou precedente no tocante a qualquer outre inadimplemernto ou atrasc.

"Taxt_ 5P 57003557 T376H! 50

/
r 4

g e

/




Fao
a

10.4 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢Bes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as partes desta Escritura de Emissfio, em boa-é, a substituirem as disposi¢Oes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesnio efeito.

103 Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

10.6 Esta Escritura de Emissdio € as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e IT do artigo 5835 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde jd
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas nos tenmos
desta Escritura de Emissio comportam execugdo especifica ¢ se submetem as disposi¢des dos artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escrifura de Emissfo.

10.7 Esta Escritura de Emissao é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as

partes por Si € seus SUcessores.
108 Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdio, o5 prazos aqui

estabelecidos serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo
excluido o dia do comego e incluido o.do vencimento.

11. FORO

11.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Saa Paulo, no Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emisséo, com rendncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que sgja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 3 (és)
vias de igual teor € forma, na presenga de 2 (duas) testemuchas.

[vemanescente intencionalriente deixado em branco]

Sdo Paulo, 25 de fevereiro de 2013.
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{pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumenio Particular de Escritura da 3* Emissdo de Debéntures
Stmples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdiria, com Garantia

Adicional Real, para Distribuicdio Piblica, da Unidas S.A., celebrado em 25 de fevereire de 2013.]
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 Pedro Alme1da INIDAS S.A. 8 fi?
PdPresidente Executivo Por- ¢ Gorue TGS p /
Cargo: Cargo: f 200
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[pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Paiticular de Escritura da 3% Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, du Espécie Quirografiria. com Garantia
Adicional Real. para Distribuigéo PLibz'ia:a da Unidas 8.A., celebrado em 25 de fevereiro de 2073.]
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PLANNER TRUSTEE Dh\mfpm\)m DE TITULOSE ¥ sLORES MBILIARIOS LDA.
7 : Por: Flavio D. Aguetoni

,Jé/'& e &
Caroo J( Cargo: Procurador
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[pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 37 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia
Adicional Real, para Distribuicdo Piiblica, da Unidas S.A., celebrado em 25 de fevereiro de 2013.]
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vz, <
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Nome:
B Tatiana Lima RG: WJ3¢502098 -~ S ssP/sP

RG. 32.493.835-4 ¢sp/sP
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