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S.A.

entre

VENTOS DE SANTO AFONSO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

como Emissoara,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario, representando a comunhio de Debenturistas

VOTORANTIM S.A.

como Garantidora

Datado de
01 de setembro de 2017
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ESCRITURA PARTICULAR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAQ CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM

S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

(1) VENTOS DE SANTO AFONSO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de
capital fechado, com sede na Rua Sem Denominacdo Oficial, s/n, Parte VII, no Municipio de
Curral Novo do Piaut, Estado do Piaui, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 21.869.347/0001-45, e na Junta Comercial do
Estado do Piaul (“JUCEPI”) scb o NIRE 22300013785, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

(2) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, ltaim
Bibi, CEP 04538-132, Cidade de $80 Paulo, Estado de S50 Paulo, inscrita na CNPJ/MF sob
0 n° 67.030.395/0001-46, representando a comunhdo de titulares das Debéntures objeto da
presente emissdo (‘Debenturistas”), neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s} nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario”);

e, ainda, como interveniente garantidora,

{3) VOTORANTIM §.A,, sociedade por agbes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 13.° andar, conjunto A, Jardim Paulistano, inscrita no CNP.JMF
sob 0 n°03.407.048/0001-51, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado{s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("Garantidora");

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Garantidora doravante designados, em conjunto, como
“Partes" g, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da 12
{(Primeira) Emissgo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirograféria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para DistribuicBo Publica, com Esforgos
Restrifos, da Venlos de Santo Afonso Energias Renovéveis S.A.” (“Escritura® ou “Escritura de
Emisséao’), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emiss#o, ainda gque posteriormente 20 seu uso,

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO
1.1 Autoriza¢ao da Emissora

114  Apresente Escritura de Emiss&o ¢ firmada com hase nas deliberagdes da assembleia
geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 31 de agosto de 2017
{*Ato Societario da Emissora"), na qual foram deliberadas, dentre outros: (a) a
aprovagao da Emissdo e da Oferta Restrita {conforme abaixo definido), bem como de
seus respectivos termos e condiges; (b) a autorizagéo & Diretoria da Emissora para
adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios &
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1.2

realizagdo da Emiss3o e da Oferta Restrita, podendo, inclusive, celebrar aditamentos
a esta Escritura de Emissao, formalizar e efetivar a contratagdo do Coordenador Lider
(conforme definidos abaixo), dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementagao da Emiss&io e da Oferta Restrita, tais como Escriturador, é
Banco Liguidante, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Baicao — Segmento CETIP UTVM ‘B3,
entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 0s respectivos instrumento de
contratacdio e eventuais alteragdes em aditamentos; e (c} a ratificagao de todos

demais atos j& praticados pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens acima,

3 g

tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n° 6.404 de 15 de = él-f 7
dezembro de 1976, conforme alterada {"Lei das Sociedades por Agdes"), 3 %“3
[}
=]
Autorizagéo da Garantidora [E)‘_—;]f', ot
S —

1.21

A Fianga & outorgada com base em deliberagdo do Consetho de Administrago da
Garantidora em reunigo realizada em 07 de agosto de 2017, em conformidade com o
disposto no item (xi) do artigo 13 do Estatuto Social da Garantidora ("Ato Societério
da Garantidora” e, em conjunto com o Ato Societdrio da Emissora, “Atos
Societarios”),

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A 17 (Primeira) emissado de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuiczo publica, com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo da
Comiss&o de Valores Mobilirios ("CVM') n°478, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instrugdo CVM 476"), e desta Escritura de Emisséo (“Oferta Restrita”), sera realizada com
observancia aos seguintes requisitos:

2.1

2.2

Dispensa de Registro pela Comissiao de Valores Mobiliarios e Registro pela Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2141

A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugéo CVM 4786, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicio perante a CVM, de que frata
o artigo 19 da Lei n° 8.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, por se
tratar de oferta para distribuicio publica, com esforcos restritos.

A Oferta Restrita sera objeto de registro na ANBIMA — Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), nos termos dos
paragrafos primeiro, inciso |, e paragrafo segundo do artigs 1° do “Cédigo ANBIMA de
Regulagéo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢ao e Aquisicao
de Valores Mobiliarios” atualmente em vigar, exclusivamente para fins de envio de
informagdes para a base de dados da ANBIMA, ap6s a expedicao de diretrizes
especlficas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da
ANBIMA.,

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagsio dos Atos Societirios

2.21

222

O Ato Societério da Emissora sera arquivado na JUCEPI, e serad devidamente
publicado no Diario Oficial do Estado do Piaul (“DOEPI") e no jornal "Jornal Diario do
Povo” ("Jornais de Publicagio Emissora”), nos termos do artigo 62, inciso | e no
artigo 289, da Lei das Sociedades por Agles,

O Ato Societario da Garantidora foi arquivado na Junta Comercial do Estado de S&o
Paulo ("JUCESP"), em 30 de agosto de 2017 sob n° 399,81 0/17-1, e sera devidamente
publicado no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal “O Dig®

{0}




2.3

24

25

(“Jornais de Publicagdo Garantidora” e, em conjunto com os Jornais de Publicagso

Emissora, “Jornais de Publicagio"), nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acdes.

Inscrigdo desta Escritura de Emissio na JUCEPI

231  Esta Escritura de Emiss#o e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEPI,

conforme disposto no inciso Il e no paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Socieda

por Agbes, devendo a Emissora leva-los para inscricdo em 10 (dez) Dias Uteis
contados da assinatura e enviar ao Agente Fiduciario {) 1 (uma) cépia eletrénica -
(“pdf”) contendo a evidéncia do registro, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados

da data da obtengao de tal registro, e (ii) 1 (uma) via original devidamente registrada,

no prazo maxima de 20 (vinte) Dias Uteis apos a obtengdo do registro.

Depésito para Distribuigdo Primaria, Negociagio Secundaria e Custédia Eletronica
241 As Debéntures serdo depositadas para:

(i) distribuicao no mercado primério por meio do MDA — Médulo de Distribuicio
de Ativos (‘MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuic&o liquidada financeiramente por meio da B3: e

(i) negociag&o no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

24.2  Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdio ou aquisigdo, entre Investidores
Quaiificados, conforme disposto nos artigos 13 & 15 da Instrugéo CVM 476, e uma vez
verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes previstas no artigo 17
da Instrugdo CVM 4786,

24.3  Nos termos da Instrugdo CVM 476, serfio considerados "Investidores Qualificados”
agueles investidores referidos no artigo 9°-B da Instrugiio CVM n® 539, de 13 de
novembro de 2013 ("Instrugdo CVM 539").

24.4  Nos termos da Instruc8o CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, seréo considerados
“Investidores Profissionais" aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da
Instrugdo CVM 539. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Uniao,
pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados
Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentagao especifica do Ministério da Previdéncia Social, nos termos do artige
9°C da Instrugso da CVM 539,

Constituigdo e Registro da Fianga

2.51  Em virtude da Fian¢a prestada pela Garantidora, nos termos da Clausula 3.8 abaixo,
em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emiss&o e seus eventuais
aditamentos serdo registrados pela Emissora, as suas expensas, no Cartério de Notas
& Registros Pablicos de Curral Novo do Piaui, Estado do Piaui, € no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo
(“Cartorios de RTD"), em até 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura desta
Escritura de Emiss8o efou dos respectivos aditamentos, conforme o caso. Apods o
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3.1

3.2

3.3

3.4

35

252

registro desta Escritura de Emisso efou de seus respectivos aditamentos, conforme
0 caso, nos Cartdrios de RTD, a Emissora encaminhara ao Agente Fiducidrio (i) 1
{uma) cépia eletrénica (“pdf") desta Escritura de Emissdo efou de seus respectivos
aditamentos, conforme o caso, contendo a evidéncia do registro, no prazo de até 2

desta Escritura de Emiss&o e/ou de seus respectivos aditamentos, conforme o
devidamente registrados nos competentes Cartérios de RTD em até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da data da obtencdo de tal registro.

{dois) Dias Uteis contados da data da obtengao de tal registro, e (i) 1 (uma) via 01{
$0,

Caso a Emissora ndo providencie o registro previsto na Clausula 2.5.1 acima, o
Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes para, em
nome da Emissora efou da Garantidora, promover o registro desta Escritura de
Emissdo efou dos respectivos aditamentos, caso a Emissora efou a Garantidora néo
o fagam, as expensas da Emissora efou da Garantidora, nos termos do artigo 62,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por AcBes. A eventual realizagdo dos registros
pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizara o inadimplemento de obrigacdo no
pecuniaria por parte da Emissora efou da Garantidora, nos termos da Clausula 7.1(jii)
abaixo.

CLAUSULA TERCEIRA - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

Nimero da Emissdo

3141

A Emissé&o objeto da presente Escritura de Emissao constitui g 12 (Primeira) emiss&o
de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissio

3.2.1

O valor total da Emisséo € de R$ 27.000.000,00 {vinte e sete milhdes de reais) (“Valor
Total da Emissao").

Ntimero de Séries

3.341

A Emissdo serd realizada em uma Gnica série.

Destinaciio dos Recursos

3.4.1

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo das Debéntures
serdo utilizados para investimentos e capital de giro.

Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.51

3.5.2

As Debéntures serdo objeto de oferta piblica, com esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM 4786, sob regime de garantia firme de subscricdo para o Valor Total da
Emissdo, com a intermediag&o de instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios responsavel pela colocacdo das Debéntures
("Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrafo de
Coordenagéo, Colocagéo e Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéniures Simpies, Ndo Conversiveis
em A¢bes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejussiria, em Série
Unica, da 12 (Primeira) Emisséo da Ventos de Santo Afonso Energias Renovéveis
S.A" a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider {"Contrato de
Distribuigdo™).

O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 478,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider
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3.6

3.7

3.53

3.5.4

3.5.5

3.5.6

3.5.7

358

podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscrigdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) [nvestidores
Profissionais. Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decistes de investimento sejam tomadas pelo mesmeo gestor ser.
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstes ngsta
clausula, conforme disposto no artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrugéo CVM 476.

A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pdblico, ou cem a utilizagfo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
ptblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugéio CVM 4786,

A Emissora obriga-se a: (a) n&o contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente,
a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a nédo tomar
qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

Serao atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista as relacbes do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Profissionais,
mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador Lider, podendo ser levadas em
consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider e da Emisscra.

As Debéntures poderao ser colocadas com Agio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ato de subscrigdo das respectivas Debéntures.

No ato de subscrico e integralizagéo das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinarao declaragéo atestando, dentre outros, estarem cientes de que: {a) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM, (b) as Debéntures estdo sujeitas a
restricdes de negociacdo previstas na regulamentagfio aplicavel e nesta Escritura de
Emiss&o; e (c) efetuaram sua propria anélise com relagéo 4 capacidade de pagamento
da Emissora.

N&o havera preferéncia para subscrig&o das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1

O banco liquidante da Emissdo e escriturador das Debéntures sera o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n® Prédio Amarelo, 2°
andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®60.746.948/0001-12 ("Banco
Liquidante” e “Escriturador”, respectivamente, cujas definigdes inciuem qualquer
outra instituicde que venha a suceder o Bance Liquidante e o Escriturador na
prestac&o dos servigos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura
de Emisséo).

Objeto Social da Emissora

371

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da
Emissora compreende: (i} a exploragéo, em nome proprio ou através da participagéo
em consércios ou sociedades, de usina de gerag@o de energia elétrica, na forma
permitida em lei, mediante a obteng¢édo das respectivas concessdes e autorizagdes, (ii)
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a produgao e comercializagdo de energia elétrica a partir de qualquer fonte; (iii) a
aquisicado, no mercado interno e externo, dos equipamentos, bens e servigos
necessarios para tal desiderato; e (iv) a implantagéo, administrago e operagio de
centrais geradoras, bem coma o desenvolvimento de projetos, a prestacdo de servigos S
de consultoria de projetos de energia elétrica.

|

3.8 Garantia Fidejussoéria

3.8.1  Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as obrigagtes, principais e
acessorias, presentes e futuras da Emissora representada pelas Debéntures, nos—1 ©
termos desta Escritura de Emisséio, incluindo, mas sem limitag&o, as obrigagées S
relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal Unitario, da Remuneracao, @
dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como as obrigagdes relativas ao Agente
Fiduciario e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas e devido ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas, em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios 4 salvaguarda de seus direitos e prefrogativas
decorrentes da Escritura e demais documentos da Emissdo e suas posteriores
alteragbes ("Valor Garantido”), a Garantidora presta fianga, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (“Fianga™), obrigando-se, por
este instrumento ¢ na melhor forma de direito, como devedora solidaria e principal
pagadora de todos os valores devidos pela Emissora no ambito da Emissao e desta

Escritura de Emissé&o, até a final liquidagdo das Debéntures, nos termos descritos a
seguir.

GDor:ur%gngs@P(j ' erdzl_sob
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382 A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garantidora
€ principal pagadora, de forma solidéria, do Valor Garantido.

3821 Asobrigagbes da Garantidora aqui assumidas n&o serdo afetadas por atos ou
omissdes que possam exonera-la de suas obrigacdes ou afeta-la, desde que
sejam realizados em conformidade aos termos da presente Escritura de
Emisséo e a legislagéo aplicavel, incluindo as seguintes hipdteses, a titulo
exemplificativo: (a) qualquer extenséo de prazo ou acordo entre a Emissora e
os Debenturistas; {b) qualquer novagédo ou ndo exercicio de qualquer direito
dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitag&o ou incapacidade
da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagéo extrajudicial, pedido de
recuperacéo judicial ou faléncia.

3.8.3 O Valor Garantido serd pago pela Garantidora no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contades do recebimento de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario
a Garantidora informando a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de
qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 7 abaixo, conforme o caso,
nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, sem limitagdo, os montantes
devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remuneracde ou encargos de
qualquer natureza, exceto nas hipdteses de (i) liquidaco, dissolugio ou decretacao
de faléncia da Emissora; (i) pedido de autofaléncia da Emissora; (iii) pedide de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (iv) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagéo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (v) ingresso pela Emissora em juizo
com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagio ou de sua concesséo pelo juiz competente, hipbteses




em que o valor sera pago em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento da referida
notificagéio, em qualquer hipétese independentemente de qualquer pretenséo, acéo,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relag&o as suas
obrigagdes sob as Debéntures. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora de |
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emiss&o./ Tal
notificagéc devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apos a cigncia
da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido n
datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emisséo ou quando da declaragéo
do vencimento antecipado das Debéntures. 7

3841 O pagamento citado na Clausula 3.8.3 acima devera ser realizado pela
Garantidora fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do
Agente Fiduciario.

3.84 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 3686,
368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 838, todos da Lei n® 10.406, de 10 de Janeiro
de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e artigos 130, inciso I, e 794 da Lei n®
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme aiterada (“Cédigo de Processo Civil®).

(i Nenhuma objecéo ou oposigéo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pela Garantidora com © objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagles perante os Debenturistas, desde que tais obrigagdes estejam em
conformidade aos termos da presente Escritura de Emiss&o.

385 A Garantidora sub-rogar-se-4 nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula
3.8, ate o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada, sendo certo que a
Garantidora cbriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds o pagamento
integral do Valor Garantido.

(i) Caso a Garantidora receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nes termos desta Escritura de Emiss&o antes
da integral liquidagéo de todos os valores devidos aos Debenturistas efou ao
Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emiss8o, a Garantidora
deverd repassar o montante assim recebido aos Debenturistas, conforme
informagdes recebidas do Agente Fiducidrio, limitade ao valor ainda néo
quitado, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento,
para pagamento aos Debenturistas,

3.8.6 A presente Fianga & prestada pela Garantidora em carater irrevogavel e irretratavel, e
entrard em vigor na data de celebracio da presente Escritura, permanecendo valida
em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido nos termos aqui
previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

3.87 A Garantidora desde ja reconhece que a Fianga é prestada por prazo determinado,
encerrando-se este prazo na data do pagamento integral do Valor Garantido.

3.8.8 Ficadesde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execugéo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emiss&o ndo ensejars, sob hipbtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista.




3.8.8 A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagéo do Valor

" El . 4 Y
Garantido, observados os prazos e procedimentos dispostos na Clausula 3.8.3 acima. { 8 2
= o
3.810 Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Garantidora em decorréncia da Fianga . SR
seréo realizados livres e liquidos, sem a dedugao de quaisquer tributos, impdstos, %&
[

taxas, contribuigbes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentesiau

futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, ‘-‘g“c\
devendo a Garantidora pagar as quantias adicionais que sejam necessérias para que | /& SLO
os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma | % ?7
quantia equivalente a que teria sido recebida se tais valores ndo fossem devidos, nao :E o

sendo considerado para fins de Remuneragéo das Debé&ntures em nenhuma hipdtese, St
Tal previsdo inclui quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos j& mencionados
existentes.

CLAUSULA QUARTA - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Caracteristicas Basicas

411 Data de Emissdo; Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de setembro de 2017 (“Data de Emisséo”).

412 Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢ies
de emisséo da Emissora.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serfo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contando com garantia real, ou qualquer
segregagao de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de
necessidade de execuglo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emiss&o, e ndo conferindo qualquer
privilegio, especial ou geral, aos Debenturistas, Adicionalmente, as Debéntures
contardo com a Fianga prestada pela Garantidora, nos termos da Clausula 3.8 acima.

44.4 Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissédo de
cautelas ou certificados,

445 Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das
Debéntures efou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de
vencimento de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emiss&o, vencendo-se,
portanto, no dia 14 de margo de 2018 ("Data de Vencimento”),

41.6 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitaric das Debéntures serd de R$ 1.000,00
{mil reais) (“Valor Nominal Unitario”),

41.7 {Quantidade de Debé&ntures: Serdo emitidas 27.000 (vinte e sete mil) de Debéntures.
4.2 Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratdrios

421 Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrioc n&o sera atualizado
monetariamente,

4,22 Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitaric das Debéntures, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 106,00% (cento e seis inteiros
por cento} da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos

"56‘?\ Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
v




Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI Over’), no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)

pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e -
cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Primeira Data de Integralizacdo {(conf

("Remuneragao”). A Remuneragéo sera calculada de forma exponencial e cumul?_w.“

e
abaixo definido) até a Data de Vencimento. A Remuneragio sera calculada de acoE‘O\ :

com a seguinte férmula;

J = VNe x (FatorDl — 1} -q-

onde:

J = valor unitério da Remuneragfo devida em cada data de pagamento de
Remunerag3o, calculado com 8 {oito} casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem
arredondamento; e

FatorDl = produtédrio da Taxa DI-Over, desde a Primeira Data de Integralizagao,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, ¢calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

FarorDI = H[i + TD]A_.\'LJ
Pl 100

Sendo que;

n = nimero total de Taxa DI Over consideradas na apuragdo do produtério, sendo “n”
um numero inteiro;

p = 108,00,
TDIk = Taxa DI Over, de ordem "k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, =[ 2 41|
100

Sendo que:

Dlk = Taxa DI Over, de ordem "K", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Observagdes:

(a) A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgada pela B3.

(b) O fator resuttante da expresséo é considerado com 16 {dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

{c) Efetua-se o produtéric dos fatores, sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais,
aplicando-se ©o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerada.
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4.2.3

4.2.4

4.2.5

4.2.86

4.2.7

{d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

Far&o jus ao recebimento da Remuneragéo aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior 4 Data de Pagamento da Remuneracéo.
pagamento da Remuneragéo sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acorlo
com as normas e procedimentos da B3.

Indisponibilidade da Taxa DI Over. Se, na data de vencimento de quaisquer
ohrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emiss3o, ndo
houver divulgagio da Taxa DI Over pela B3, sers aplicada na apuragéo de TDIk a
ditima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo posterior da Taxa DI Over que
seria aplicavel. Se a n&o divulgagéo da Taxa DI Qver for por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagso
da Taxa DI Over a quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta
Escritura de Emisséo, aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas 4.2.5, 426 e 42.7
abaixo.

No caso de extingéo, auséncia de apuragao e/ou divulgacéo da Taxa DI Over por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio efou
divulgagéo, ou no caso de impossibilidade legal de sua aplicagdo as Debéntures,
inclusive em raz&o de determinagfo judicial, sera utilizada a taxa oficial estabelecida
por lei efou regra aplicdvel que vier a substituir a Taxa DI Over {“Taxa Substituta
Oficial’). Caso ndo seja estabelecida a Taxa Substituta Oficial, 0 Agente Fiducidrio
devera, no prazo maximo de 2 {dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 10
{dez) dias indicado acima nesta cldusula ou da data de exting@o ou impossibilidade
legal de aplicagdo da Taxa DI Over, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definido abaixo) para a deliberagBo, nos termos da Clausula 10 desta
Escritura de Emisséo e do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes, de comum
acordo entre a Emissora e os Debenturistas, do novo parametro a ser utilizado para
fins de calculo da Remuneragéo, observado o disposto na regulamentagao vigente
aplicavel, bem como nz Clausula 4.2.6.

Caso n&o haja acordo sobre ¢ novo parédmetro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
213 {dois tergos) das Debéntures em Circulag&o {conforme abaixo definidas), ou caso
nda haja instalago ou quorum para deliberagéo, em primeira e segunda convocagdes,
da Assembleia Geral de Debenturistas, de que trata a Clausula 4.2.5 acima, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizag8o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizag&o. Nesta
alternativa, para célculo da Remuneragdo com relagéo as Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizado para a apuracéo de TDIk o valor da ultima Taxa DI Over
divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigbes previstas na
Clausula 4.2.2 e seguintes desta Escritura de Emiss&o para fins de célculo da
Remuneragao.

Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo serd mais
realizada e a Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia,
sera utilizada para o cdlcule da Remuneragio,
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4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Amortizagao do Valor Nominal Unitario

4.3.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ser integralmente pago em 1 (uma) tnica
parcela, na Data de Vencimento {(ou em caso de resgate antecipado ou declarago de
vencimento antecipado nos termos desta Escritura de Emisséo).

Periodicidade de Pagamento da Remuneragio

44.1  Os valores relativos & Remunerag3o deverdo ser pagos em 1 {uma) (nica parcela, na
Data de Vencimento (ou em caso de resgate antecipado ou declaragio de vencimento
antecipado nos termos desta Escritura de Emiss3o) ("Data de Pagamento da
Remuneragio”).

Local de Pagamento

4.51  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento e em conformidade, conforme o caso: (a) com os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; efou (b) com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3 ("Local de Pagamento”).

Prorrogagéo dos Prazos

4.81  Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util,
considerar-se-30 prorrogados os prazas referentes ao pagamento de qualquer
obrigagédo decorrente desta Escritura de Emissao por quaisquer das Partes, até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

46.2 Parafins da presente Escritura de Emisséo, a express&o “Dia(s) Util(eis)" significa {i)
com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional, e (i) com relacio a
qualquer obrigagéo ndo pecuniria que nio seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao Paulo, Estado
de S80 Paulo, no Municipio de Curral Novo do Piaul, Estado do Piaui e na cidade de
Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, & que nao seja sabado, domingo ou feriado
municipal nessas localidades.

Encargos Moratérios

471 Sem prejuizo da Remuneragso e do disposto na Clausula 7 a seguir, ocorrendo atraso
imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o
valor em atraso ficard sujeito, independentemente de aviso, interpelacédo ou
notificagéo judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratéria convencional e de natureza
nao compensatoria, de 2% (dois por cento) sabre o valor devido e ndo pago; e {b)
juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por centa) ao més sobre o montante devido
e néo pago (‘Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

481 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss&o, ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, n&o Ihe dara direito a qualquer acréscimo no periodo relative ao atraso no
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recebimento, sendo-he, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
prevista do respectivo pagamento.

4.9 Prego de Subscrigdo
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491 O preco de subscrigdo das Debéntures na Primeira Data de Integralizagdo sera oM alor
Nominal Unitario, sendo certo que as Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou
desagio, a ser definido, se for 0 ¢aso, no ate de subscrigdo das respectivas Debénttues

(“Prego de Subscrigdo”), A integralizagdo das Debéntures sera 3 vista, na data de g
subscri¢&o, em moeda corrente nacional, de acordo com as regras de liquidagéo GE?
financeira da B3, pelo Prego de Subscricdo. Caso ocorra a integralizagdo das S §f"~)
Debéntures em mais de uma data, o prego de integralizagéo para as Debéntures que s Lq:; o

foram integralizadas apods a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizag@o até a data de sua efetiva integralizacao.

410 Data de Subscrigido e Integraliza¢ido

4.10.1  As Debé&ntures serfo subscritas e integralizadas, ne mercado primdrio, em uma ou
mais datas, sendo considerada “Primeira Data de Integralizag&o”, para fins da
presente Escritura de Emiss&o, a data da primeira subscricio e integralizacdo das
Debéntures. A integralizacfo sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscricdo, dentro do periodo de distribuigdo na forma do artigo 7°-A e 8° da
Instrugio CVM 4786, e de acordo com as normas de liquidacédo aplicaveis da B3, em
valor correspondente ao Prego de Subscri¢do.

410.2 A ultima integralizagio das Debéntures devera ocorrer até 2 (dois} Dias Uteis apds a
Primeira Data de Integralizagéo.

411 Repactuagiao
4.11.1 N&o havera repactuagdo das Debéntures.
4.12 Publicidade

4121 Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser cbrigatoriamente
comunicados na forma de avisos nos Jornais de Publicag&o Emissara, bern ¢como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
(http:/fwww. venergia.com.br) (“Avisos aos Debenturistas”), imediatamente apés a
realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agtes e as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM
476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar ao Agente Fiduciario e & B3, a respeito de qualquer publicagaa
na data da sua realizacdo, bem como informa-lo, tempestivamente, acerca de
gualquer alteragao dos Jornais de Publicagéo Emissora apés a Data de Emissao.

413 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4431 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para tados os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de deposito
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecide como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada
Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.14 Liguidez ¢ Estabilizagao

~ ‘.
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4.15

4.16

5.1

41441 N2o serd constituido funde de manutengdo de liguidez ou firmado contrato para
estabilizagio de prego para as Debéntures.

4142 Nao cbhstante, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, contratar instituicdo
financeira para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para’as
Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secundario, nos termos da Instrugdo da CVM n® 384, de 17 de margo de 2003,
Manual de Normas para Formadores de Mercado no ambiente da B3, de 01 de julho
de 2008 e do Comunicado CETIP n° 111, de 06 de novembro de 2006, conforme
alterado pelo Comunicado CETIP n® 085/07, de 30 de julho de 2007.

Imunidade de Debenturistas

41541 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria,
este devera encaminhar ac Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10
{dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida
imunidade ou isenc&o tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista n&o envie
referida documentacgdo, o Banco Liquidante fard as retengdes dos tributos previstos
na legislagdo ftributaria em vigor nos pagamentos dos valores devidos a tal
Debenturista.

4.15.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigsao
de imunidade ou isengéo tributdria, nos termos da Clausula 4.15.1 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condi¢gdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condigfio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagéo
adicional em relagdo ac tema que ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
Emissora.

4153 Mesmo que tenha recebido a documentagao referida na Clausula 4.15.1 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagao que
entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatoria contra a
Emissora ou o Banco Liquidante por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

Fundo de Amortizacao
4161 N3ao sera constituldo fundo de amortizac3o para a presente Emissao.

CLAUSULA QUINTA - ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

Celebragdo de Aditamentos 4 Escritura e Arquivamento nos Cartorios de RTD

511 Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser celebrados pela
Emissora, pela Garantidora e pelo Agente Fiducidrio e posteriormente serao
registrados pela Emissora, as suas expensas, nos Cartorios de RTD, em até 20 (vinte}
dias a contar da data de assinatura do respectivo aditamento. Apés o registro de seus
respectivos aditamentos nos Cartérios de RTD, a Emissora encaminhara ao Agente
Fiducirio (i) 1 (uma) copia eletronica (“pdf’) desta Escritura de Emissé&o efou de seus
respectivos aditamentos, conforme o caso, contendo a evidéncia do registro, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da obtencdo de tal registro, e (il) 1 {uma)
via original desta Escritura de Emissfo efou de seus respectivos aditamentos
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conforme o caso, devidamente registrados nos competentes Cartdrios de RTD em ate
20 (vinte) Dias Uteis contados da data da obteng#o de tal registro.

CLAUSULA SEXTA - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO
FACULTATIVA

6.1 Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1 A Emissora podera, a partir do 31° {trigésimo primeiro) dia contado da Data de
Emissdo, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, com
o consequente cancelamento de tais Debéntures ("“Resgate Antecipado
Facultativo®), de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo:

- .

(i) a Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicacéo de
an(ncio, nos termos da Clausula 4.12 acima, ou por meio de comunicado
individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas,
bem como para o Agente Fiduciario, a B3, e o Banco Liquidante, acerca da
realizag&o do Resgate Antecipado Facultativo, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo. Tal
comunicado devera conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado
Facultative, que incluem, mas ndo se limitam (a) a data do Resgate Antecipado
Facultative; (b) mencéo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo {conforme
abaixo definido);, e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizagéo do Resgate Antecipado Facultativo ("Comunicacido de
Resgate”), em conformidade com os termos do modelo de comunicagao
previsto no Anexo | desta Escritura de Emiss&o, que podera ser adaptado,
conforme o caso;

{ii) o valor a ser pago em relag3o a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo sera equivalente; (a) ao seu respectivoe Valor Nominal
Unitario, acrescido {b) da respectiva Remuneragfo, calculada pro rafa
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdco até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; e (¢} dos Encargos Moratérios
devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso (“Valor do
Resgate Antecipado Facultativo”). Nao sera devido pela Emissora qualquer
prémio em decorréncia da realizacio do Resgate Antecipado Facultativo; e

{iii) o Resgate Antecipado Facultativo, com relag&o as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na B3 devera ocorrer de acordo com os
procedimentos da B3 e caso ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

6.1.2 Nao sera permitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures.

6.1.3 Todos os custos necessarios para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
previsto nesta Clausula serZo integralmente incorridos pela Emissora.

6.2 Amortizacao Extraordindria Facultativa
6.21  N&o serd admitida a amortizagio extraordinaria facultativa das Debéntures.

Aquisicao Facultativa
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8.3.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restricdes de negaciagdo e prazo previstas na Instrugdo CVM 476 e o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures, as [r———
quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou seFhg
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devefido ‘
tal fato constar do relatdrio da administracdo e das demonstragdes financeirag da
Emissora.

8.3.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
da Clausula 6.3.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remunerag&o das demais Debéntures.

CLAUSULA SETIMA - VENCIMENTO ANTECIPADO

71 Observado o disposto nesta Clausula 7, o Agente Fiducidrio, agindo em nome dos
Debenturistas, devera declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso,
notificago ou interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, mediante o envio de simples
comunicagdo por escrito contendo as respectivas instrugdes para pagamento, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remunerag&o, calculada pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagéo, até a data do seu efetivo pagamenta, e, se for o
caso, demais Encargos Moratérios devidos nos termos desta Eseritura de Emissdo, ao tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada um desses eventos, um
“‘Evento de Inadimplemento”):

(i) {a) pedido de autofaléncia da Emissora efou da Garantidora ou pedido de faléncia
formulade por terceiros em face da Emissora efou da Garantidora n&o elidido no prazo
legal; (b) decretagiio de faléncia da Emissora efou da Garantidora; (¢) ingresso pela
Emissora efou pela Garantidora em juizo com requerimento de recuperagio judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperac&o ou de sua
concessdo pelo juiz competente ou propositura, pela Emissora efou pela Garantidora,
de plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag¢éo judicial do referido
plano; ou (d) liquidagdo, dissolugdo ou extinggo da Emissora efou da Garantidora.

{it) néo pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigagbes pecuniarias
devidas aos Debenturistas, nos termos da presente Escritura de Emiss&o, nas
respectivas datas de vencimento, n&o sanado no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis
contado da data do respectivo inadimplemento;

{iii) descumprimento, pela Emissora efou pela Garantidora, de qualquer obriga¢do nio
pecuniaria prevista na presente Escritura de Emiss&o, desde que tal descumprimento
ndo seja sanado no prazo de até 45 {quarenta e cinco) dias a contar do referido
descumprimento, exceto nos casos em que haja previsao de prazo de cura especifico,
conforme aplicavel;

(iv) declaragéo de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de gualgquer
divida, incluindo-se as emissdes de debéntures, da Emissora efou da Garantidora,
conforme aplicavel, em valor individual ou agregado igual ou superior ao equivalente
em reais a US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
America) para a Garantidora, em valor individual igual ou superior ao equivalente em
reais a US$2.500.000,00 {dois milhdes e quinhentos mil délares dos Estados Unidos
da América} e em valor agregado igual ou superior ao equivalente em reais a

6 < }«




v}

{vi)

{vii)

US$6.000.000,00 (seis milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) para a
Emissora, ou seu valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento, a partir da presente data, pela Emissora efou pela Garantidora, de
obrigagbes pecuniarias, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros em vaor |
individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em reais\ a
US$100.000.000,00 {cem milhdes de délares dos Estados Unidos da América) para
Garantidora, em valor individual igual ou superior ao equivalente em reais a
US$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil délares dos Estados Unidos da
América) ¢ em valor agregado igual ou superior ao equivalente em reais a
US$6.000.000,00 (seis milhdes de ddlares dos Estados Unidos da Ameérica) para a
Emissora, ndo sanado no prazo de cura previsto nos respectivos instrumentos, salvo
se tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que o ndo pagamento, na data de seu
respectivo vencimento: (a) foi previamente aprovado pelo credor correspondente, ou
{b} foi amparado por deciséo judicial;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora efou a Garantidora, em valor individual
ou agregado igual ou superior ao equivalente em reais a US$100.000.000,00 {cem
milhdes de délares dos Estados Unidos da Ameérica) para a Garantidora, em valor
individual igual ou superior ao equivalente em reais a US$2.500.000,00 (dois milhdes
e quinhentos mil délares dos Estados Unidos da América) € em valor agregado igual
ou superior ao equivalente em reais a US$6.000.000,00 (seis milhdes de dblares das
Estados Unidos da América) para a Emissora, ou seu equivalente em outras moedas,
salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do respectivo protesto tiver sido
comprovado ao Agente Fiduciario que o referido protesto (a) foi efetuado por errg ou
ma-f& de terceiro, (b) foi cancelado, ou ainda {c) teve a sua exigibilidade suspensa por
sentengaldeciséo judicial;

transito em julgado de uma ou mais sentencas judiciais, sentengas arbitrais definitivas
ou emiss&o de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora efou a
Garantidora, em razao de pratica, pela Emissora efou pela Garantidora, de atos que
importem trabalho infantil, trabalho anlogo ao escravo, proveito c¢riminoso da
prostituicdo ou danos ao meio ambiente, efou que resulte(m), em conjunto ou
isoladamente, em obrigacdo de pagamento para a Emissora e/ou a Garantidora, de
valor individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em reais a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares dos Estados Unidos da América) para a
Garantidora, em valor individual igual ou superior ao equivalente em reais a
US$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil dolares dos Estados Unidos da
America) e em valor agregado igual ou superior ao equivalente em reais a
US$6.000.000,00 (seis milhtes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica) para a
Emissora, exceto se essa obrigagdo, cujo valor seja liquido e certo e sobre cujo valor
e pagamento nao caiba qualquer recurso, agdo judicial ou embargo que, em qualquer
caso, suspenda a execugdo: (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s)
sentenga(s) ou nofs) laudo(s) arbitral(is); ou (b} for garantida por ativos suficientes da
Emissora, efou da Garantidora, seguro garantia ou carta de fianga no ambito da
execucdo, desde que, em qualquer dos casos deste subitem (b}, seja aceita pelo julzo
competente;

transformagao da Emissora em sociedade empresaria limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

se 0s controladores finais da Ernissora, assim entendidos conforme disposto no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes, deixarem de possuir, direta ou indiretame
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(x)

(xi)

(xii)

(xiil)

{xiv)

(xv)

mais do que 50% (cinquenta por cente) mais uma ac&o do capital votante destas, ou
participagdo societdria que lhes assegure o direito de: (a) eleger a maioria dos
membros do conselho de administragdo ou diretoria destas empresas; e, ainda
(b} dirigir ou orientar o funcionamento e as diretrizes destas empresas,

cisdo, fusdo, incorporagio ou incorparacéo de acdes envolvendo a Emissora, exceto;

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

se previamente autorizado pelos Debenturistas representando, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em Circulagao,

exclusivamente no caso de cisdo, fuslo, incorporagéo ou incorporagdo de
acdes da Emissora, de acordo com o disposto no paragrafo 1° do artigo 231
da Lei das Sociedades Por Acgdes, se tiver sido assegurado aos Debenturistas
que o desejaram, durante o prazo minimo de 6 (seis} meses contados da data
de publicagdo das atas dos atos societérios relativos & operagao, o resgate
das Debéntures de que forem fitulares, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data da Integralizagio até a data do efetivo pagamento;

pela incorporacdo, pela Emissora, de modo que a Emissora seja
incorporadora, de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, conferme

defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes
("Controladas”);

pela incorporacéo pela Emissora, de modo que a Emissora seja incorporadora,
de agdes de emissao de qualquer das SPEs; ou

se realizada exclusivamente entre Cantroladas;

caso as Debéntures tornem-se invalidas, ineficazes ou inexequiveis contra a Emissora
em decorréncia de decisfo judicial transitada em julgado, ou caso a validade e/ou
exequibilidade dessa Escritura de Emisséo se¢ja contestada pela Emissora efou pela
Garantidora ou, ainda, caso a Emissora efou a Garantidora neguem ter
responsabilidade sobre essa Escritura de Emisséo;

descumprimento, pela Emissora, da obrigagéo de destinar os recursos liquidos obtidos
com a Emisséo conforme a Clausula 3.4 acima;

término, extingdo, revogacao ou transferéncia da autorizag&o da Emissora, nos termos
da “Portaria n® 817, de 8 de margo de 2016, expedida pelo Gabinete do Ministro do
MME (“Autorizagdo”), exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora for oficialmente notificada, por escrito, neste sentido, a
Emissora comprovar a existéncia de provimento jurisdicional ou administrativo
competente revogando, anulando ou suspendendo os efeitos do referido término,
extingao, revogagao ou transferéncia, e enquanto permanecerem em vigor os efeitos
do referido provimento;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora efou pela Garantidora, na data
desta Escritura de Emissao, nos termos da Clausula 11 abaixo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora efou pela Garantidora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulacdo, exceto pela cesséo das referidas
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abrigacdes a qualquer das SPEs. Para fins dessa Escritura de Emissao, entende-se
por “SPEs” as seguintes sociedades, em conjunto: Ventos de S&o Casimiro Energias
Renovaveis S.A., Ventos de Sao Adeodato Energias Renovaveis S.A., Ventos de
Santo Agostinho Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Albertina Energias
Renovaveis S.A., e Ventos de S&o Vinicius Energias Renovaveis S.A

(xvi) se houver alteragio do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividad{ -
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando
no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagao;

(xvii) expropriago, nacionalizagfo, desapropriacdo ou qualquer meio de aquisigio
compulséria, por qualquer autoridade governamental, da totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora;

{xviii) redugéo de capital social da Emissora, exceto se (a) a operacio tiver sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das
Debéntures em Circulagdo, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, ou (b} se for realizada para absorgéo de prejuizos, exceto se
a Emissora estiver em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo. Fica desde ja estabelecido que nao
configura hipotese de vencimento antecipado a mera deliberagéo do 6rgfo societario
competente sobre redugdo do capital social sem que ocorra a efetivac3o da referida
redugéo do capital social;

(xix) concessdo de garantia pela Emissora exceto (a) mediante a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das
Debéntures em Circulagio e (b) pelas seguintes garantias (em conjunto, “Garantias
Permitidas”);

(a) qualquer garantia que recaia sobre os estoques ou receblveis e ativos
relacionados, relativos a quaisquer obrigagdes da Emissora e de suas
Controladas: (1) em linhas de créditoffinanciamento de curto prazo, realizadas
no curso normal dos seus negdcios; ou (2) em qualquer empréstimo para
capital de giro.;

{b) garantias constituidas unicamente para o proposito de assegurar o
pagamento, no todo ou em parte, do prego de compra de um ativo ou
propriedade adquirida, construida ou melhorada apds a data de assinatura
desta Escritura de Emissédo {ou o custo de construcéio ou melhoria e qualquer
comiss&o ou despesa relacionada a tal transagéo, incluindo o capital social de
qualquer entidade), desde que: (1) o montante agregado principal da divida
garantida por tais gravames ndo exceda o preco de compra do ativo ou da
propriedade adquirida, construida ou methorada; (2) tais garantias nfo onerem
nenhum ativo ou propriedade que néo o ativo ou propriedade entdo adquirido,
construido ou melhorado;, e, ainda, (3)sejam outras que ndo aquelas
propriedades sem melharias sobre a qual a propriedade ent&o construida, ou
a melhoria estejam localizadas, & sejam vinculadas a tal ativo ou propriedade
no prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da aquisicdo,
construgdo ou melhoria de tal ativo ou propriedade;

{c) garantias sobre recebiveis e bens relacionados 4 exportagéo, importagéo ou
outras transagdes comerciais ou referentes a qualquer transacdo de
securitizacdo, desde que o montante agregado de quaisquer receblveis




(xx)

()

(e}
(f)

(@

h

(i)

i)

(k)

vendidos ou transferidos em tais transagdes de securitizagdo ndo excedam:
(1) em relagdo &s transagbes relativas as receitas provenientes de
exportacdes, 80% (oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas da
Emissora e de suas Controladas; ou (2) em relagéo as transagdes relativas
receitas provenientes de vendas domésticas, 80% (oitenta por cento) das
vendas liquidas consolidadas dentro do pals de operagao da Emissora e
suas Controladas;

garantias concedidas para assegurar emprestimos junto: {1) ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou qualquer outro
banco de desenvolvimento publico brasileiro; ou (2) a qualquer seguradora,
banco ou agéncia internacional de fomento, desenvolvimento ou de
importagéo e exportacao;

garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de Emisséo;

garantias sobre bens ou a¢des do capital social de outra entidade no momento
em que tal entidade passar a pertencer ao grupo da Emissora e de suas
Controladas, desde que tais garantias ndo se estendam a qualquer outro bem
de propriedade de referida entidade;

garantias sobre bens no momento em que a Emissora ou qualquer de suas
Controladas adquiram tal bem, incluindo qualquer aquisicéo por meio de fuséo
com, ou incorporagdo dentro de tal entidade ou de uma controlada de tal
entidade, desde que tais garantias n3o se estendam a qualguer outro bem de
propriedade de referida entidade;

garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas de acordo
com a solicitagéo da, e para a conta de tal entidade, decorrentes do curso
regular dos negécios da Emissora e de suas Controladas;

garantias assegurando obriga¢des decorrentes de contratos de hedge, néo
relacionados a propdsitos especulativos;

qualguer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas
extensdes, renovagbes ou substituicdes de), no todo ou em parte, qualquer
Garantia Permitida, nos termos dos subitens (b), (d), {f} ou {g) acima, desde
que tal montante principal garantido n&o exceda o montante principal da divida
entdo segurada ao tempo da extenséo, renovagéo ou substituicdo e desde que
tal extensao, renovagio ou substituico seja limitada ao todo ou parte do bem
segurado pela garantia entdo estendida, renovada ou substitulda (acrescidas
das melhorias sobre tais bens); e

qualquer garantia ndo descrita nos subitens (a) a (k) acima, e desde que
garanta dividas as quais, excluidas as dividas garantidas por outras garantias
permitidas, ndo excedam o montante agregado principal equivalente a 15%
(quinze por cento) do ativo tangivel liquido consolidado da Ventos de S&o
Vicente Energias Renovaveis S.A;

pagamento de dividendos ou juros sobre capital prépric pela Emissora, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacées pecuniarias estabelecidas
nesta Escritura de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes,
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7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

(xxi)  rebaixamento do rating em escala nacional da Garantidora, em vigor nesta data, por
todas as seguintes agéncias de classificagéo de risco; Moody's América Latina Ltda.,
Standard & Poor's Ratings Services e Fitch Ratings, Inc. Fica desde j& estabelecido
que nao configura hipétese de vencimento antecipado caso o rebaixamento fo
ocasionado pelo rebaixamento do rating soberano, em vigor nesta data, e a diferenca
entre o rating da Garantidora e o rating soberano, apés o referido rebaixamento \for
igual ou inferior a 2 (dois)} notches.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas “i*, “ii", “iv" i,

7
Hy wom

vil', "wiil®, “xi", "xiii", “xv" e “xvii* da Clausula 7.1 acima, as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, em todo o caso, enviar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da sua ciéncia, 4 Emissora e & Garantidora comunicagdo escrita informando tal
acontecimento.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento gue ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiduciario, agindo em nome dos Debenturistas,
devera convocar, dentro de 2 {dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da declaragéo
do vencimento antecipado das Debéntures, observade o procedimento de convocacio
previsto na Clausula 10 desta Escritura de Emiss&o e o quérum especifico estabelecido na
Clausula 7.4 abaixo. As Assembleias Gerais de Debenturistas aqui previstas pedersio também
ser convocadas pela Emissora, bem como pelos Debenturistas, na forma da Clausula 10.1
abaixo.

Se, nas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Clausula 7.3 acima, os
Debenturistas titulares de, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulacdo, em
primeira ou segunda convocagio, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciario, agindo em nome dos Debenturistas, ndo devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, o Agente Fiduciario devera declarar
0 vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.3 e 7.4 acima, na hipdtese de néo instalagéo da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum apés segunda convocagio, ou de ndo
ser alcangado o quérum minimo para deliberagdo na segunda convocagdo acerca da
declarag&o de vencimento antecipado, conforme estabelecido na Clausula 7.3 acima, o
Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacées
decorrentes das Debéntures.

Observado o disposto nesta Clausula 7, na hipétese de declaragao de vencimento antecipado
das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitarioc de cada
Debénture, acrescido da Remuneragao, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data
de Integralizag&io até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais Encargos Moratérios
devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o, quando for o caso, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagéo escrita enviada pelo Agente
Fiduciario referida na Clausulas 7.2 acima, ou da realizag8o (ou n&o instalagéo por faita de
quorum em segunda convocacio} da Assembleia Geral de Debenturistas referida na 7.3
acima, conforme o caso, sob pena de, em n&o o fazendo no prazo previsto acima, ficar
obrigada, ainda, ac pagamento dos Encargos Moratérios previstos nesta Escritura de
Emissao, observado que, no caso de vencimento antecipado das Debéntures, os pagamentos
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a0s Debenturistas serdo realizados fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA

o 22
GARANTIDORA & 3
> .8 ‘:’.
8.1 Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o do R |
devedor das Debéntures n&o for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a: é
CN
()] fornecer ao Agente Fiduciario: % G
[-N¥e
(a) no caso da Emissora, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término = é ]
de cada exercicio social, ou em até 15 (quinze) dias apds a data de sua S 3
divulgagdo, © que ocorrer primeiro, {(a) copia de suas demonstragfes :EI?, oS

financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo enceirado,
preparadas de acordo com 0s principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do parecer dos auditores independentes; e (b)
declaragio dos representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (i) que permanecem validas as disposigdes contidas nesta
Escritira de Emissao; (i) n&o ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiducirio; {iif) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; (iv) que os bens da
Emissora foram mantidos devidamente assegurados;

(b} os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que de
alguma forma envolvam interesses dos Debenturistas, em até 5 {cinco) Dias
Uteis da data em que forem divulgados ao mercado;

() em até 5 {cinco) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora de
solicitagdo nesse sentido, qualquer informagéo relevante com relagdo as
Debeéntures que Ihe venha a ser solicitada, de maneira razoavel, por escrito,
pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obriga¢des
nos termos desta Escritura de Emissao e da Instrugao da CVM n° §83, de 20
de dezembro de 2016 (“Instrugao CVM 583"},

(d) caso solicitado 2 Emissora, os comprovantes de cumprimento de suas
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss&o, no prazo de até
5 {cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitag8io do Agente
Fiduciario neste sentido;

{e) em até 5 {cinco) Dias Uteis apds seu recebimento pela Emissora, copia de
gualquer comunicagdo enviada pelo MME efou pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL ("ANEEL") a Emissora, conforme aplicavel,
exclusivamente referente ao término do prazo ou extingéo da Autorizagao; e

H informagdes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, em até 2
(dois) Dias Uteis apds a sua ocorréncia.

(i) proceder & adequada publicidade dos dados econémico financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicagéo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial
pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(i} atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugéo CVM 476:
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(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix}

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agbes e com a regulamentagdo da CVM;

(b) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

(©) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notag

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores (http:/fwww.venergia.com.br), dentro do prazo legal
efou regulamentar aplicavel;

(d) manter os documentos mencionados no inciso (i) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, pelo prazo legal efou regulamentar aplicavel;

(e) observar as disposicdes da Instrugdio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"), em especial ao dever de
sigilo e vedagbes & negociagéo;

{f) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e a0 Agente Fiduciario,

{9) fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM,

(h) n&o realizar quaisquer outras emissdes de debéntures dentro do prazo de 4
{quatro) meses contados da data do envio da Comunicagéo de Encerramento,
a menos (ue a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

{i) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://iwww.venergia.com.br) ¢ relatorio anual e demais comunicagdes
enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no item (iv) acima;

manter lista contendo as seguintes informagdes, conforme previsto no paragrafo
segundo do artige 7°-A da Instrucée CVM 476 (1) o nome das pessoas procuradas
no dmbito da Emissdo ("Potenciais Investidores™); (2) o nimero do Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda ou CNPJ/MF dos Potenciais Investidores;
{3) a data em que os Potenciais Investidores foram pracurados; e (4) a decisdo dos
Potenciais Investidores em relagdo 4 Oferta Restrita;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anocs, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informacgdes exigidos pela Instrugéo CVM 476;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagtes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacées que he forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgéo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicées financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servigo;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

|
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(x)

{xi)

{xii)

(xiii)

(xiv)

{xv)

{xvi)

{xvii)

(viii)

(xix)

arcar com todos os custas decorrentes: {a) da distribuicso das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b} de registro e de publicagéo dos
atos necessarios 4 Emissao, tais como esta Escritura de Emissé&o, seus eventuais
aditamentos & 0s atos societarios da Emissora; e (¢) das despesas com a contratagge— ;
de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario;

enviar o organograma societario da Emissora, acompanhado dos dados financeirds e
atos societarios necessarios a realizacio do relatério anual, conforme Instrugo CVM
583, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo previsto na alinea 9.5.1(xvi) abaixo. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social,

destinar os recursos liquidos obtidos com a Emiss&o de acordo com os termas desta
Escritura de Emisséo;

manter seus bens e ativos adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora;

manter validas, vigentes e regulares a Autorizagdo, as licengas efou aprovacgbes
necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se
referir as licengas efou aprovagdes em processo de renovagao efou que estejam
sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, conforme aplicével, nas esferas judicial ou
administrativa ou aquelas cuja ndo obtencdo no resulte em um Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixa definido);

contratar @ manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nos
documentos da Emiss&o e da Oferta, inciuindo, mas ndo se limitando, ao Banco
Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciario e o ambiente de negociagéo das
Debéntures no mercado secundario CETIP21;

efetuar recoihimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emiss&o e gue sejam de responsabilidade da Emissora;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais ou
aqueles estabelecidos pela legislagéo em vigor, todas as suas respectivas obrigagcdes
e responsabilidades (inclusive todas as obrigagdes de natureza tributéria, trabathista,
ambiental e previdencidria), exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo resulte em um Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixo definido);

atender, as solicitagdes de prestag@o de informacdes legitimas do Agente Fiduciario,
representando os Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que for
solicitado pelo Agente Fiduciario. Extraordinariamente, em carater de urgéncia e para
defender interesses legitimos dos Debenturistas, inclusive para verificagao da
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, podera o Agente Fiduciario estipular
outro prazo para atendimento de suas solicitagdes;

convocar, nos termos da Clausula 10 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissdo, a Oferta, e as Debéntures, caso 0 Agente Fiducidrio deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas ndo o faca,

&-
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{xx} comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxi) efetuar, no prazo de 10 {(dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do |
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e §
comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para protegepos =
direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida'aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo;
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(xxii) cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao; A
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(xxiii} ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui, mas ndo ‘:‘P
se limita a realizar operagtes fora de seu objeto social, conforme descrito na Clausula
3.7 acima, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas,

nos termos desta Escritura de Emissao;

:

{xxiv) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos relevantes existentes e
necessarios para viabilizar a operagéo e funcionamento de suas atividades, assim
considerados aqueles cuja invalidade possa afetar a implementacdo e
desenvolvimento de seu objeto social;

{xxv) abster-se, até a divulgagdo do comunicado de encerramento da Oferta Restrita de (a)
divulgar ac ptblico informagbes referentes 4 Emisséio efou & Oferta Restrita, exceto
em relacdo as informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emissora, advertindo os destinatérios sobre o carater reservado da informagéo
transmitida, incluindo, mas néo se limitando, ao disposto no artigo 48 da Instrucéo da
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“[nstrugiao CVM 400”);
(b) utilizar as informagdes referentes 4 Emiss&o, exceto para fins estritamente
relacionados ¢om a preparagao da Emissao; e {¢) negociar valores mobiliarios de sua
emissao, salvo nos termos previstos no inciso [ do artigo 48 da Instrugéo CVM 400;

{xxvi) cumprir as leis e regulamentos, as regras, os regulamentos e as ordens judiciais
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua ativos, salvo nos
casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento
ou ordem nas esferas administrativa ou judicial, ou cujo descumprimento néo resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

(xxvil) observar a legisla¢do pertinente a Polltica Nacional do Meio Ambiente (Lei n® 6.938,
de 31 de agosto de 1981) e Resolugdes do CONAMA ~ Conselho Nacional do Meio
Ambiente aplicaveis, bem como a legislac&o relativa a néa utilizagdo de mdao de obra
infantil, exceto na condic8o de menor aprendiz, efou em condigdes analogas as de
escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente & atendendo as determinagdes dos
Orgéos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar as
normas ambientais, bem como adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir praticas danosas ao meio ambiente e a seus
trabalhadores, inclusive no que se refere 4 sua salde e 3 seguranga ocupacional,
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social (“Leis Ambientais e
Trabalhistas™), bem como requisitando que seus fornecedores diretos e relevantes
respeitem as Leis Ambientais e Trabalhistas, inclusive no que diz respeito a impactos
ambientais, respeito as legislacbes social e trabalhista, normas de sadde e seguranga
ocupacional, e & inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo ou infantil, salvo nos
casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regrg




regulamento, ordem, medidas ou agdes preventivas ou reparatdrias nas esferas
administrativa ou judicial; e

{xxviii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emiss&o e a Oferta Restrita ndo_ | ———
sgjam empregados pela Emissora, seus diretores € membros do conselhe de

E
administragéo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administrador %f‘_
Emissora, inclusive com relagéo as controladas, direta ou indiretas, da Emissora™i 2
para o pagamento de contribuiges, presentes ou atividades de entretenimento ilegais EG\
ou qualguer outra despesa ilegal a partidos politicos, pollticos ou candidatos politicos P %S\)
(incluindo seus familiares}), nacionais ou estrangeiros; (iii) para o pagamento que viole = LE:!_;)
qualquer Lei Anticorrupgédo; ou (iv) para o pagamento relacionado a um ato de 5 % :
corrup¢ao, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal. LEF’)l__E ol

8.2 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Garantidora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 {(noventa) dias apods o término
de cada exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (a)
copia de suas demonstragfes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes; (b) declaragdo dos representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas as disposi¢des
contidas nesta Escritura de Emissao; (ii) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento aritecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da
Garantidora, nos termos desta Escritura de Emisséo; e (iii) que n&o foram praticados
atos em desacordo com o seu estatuto social:

8.3 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagbes gue venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis & mateéria,
isentando o Agente Fiducidrioc de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que o n&o respeito as referidas

normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do
Agente Fiduciario.

CLAUSULA NONA - AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Nomeacdo
911 A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emissdo a Planner Trustee Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeaco para,

nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar perante a Emissora a
comunhdo dos Debenturistas.

9.2 Declaragdo
9.24 O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

{i) n&o ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Agdes e o artigo 6° da Instrugdo CVM 583 para exercer a
func&o que lhe & conferida,
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(i) que verificou a veracidade e consisténcia das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, tendo diligenciado para que fossem sanadas as
omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento,

(iii) aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres-e~|
atribuicdes previstos na legislag&o especifica € nesta Escritura de Emisgéo,

(iv) aceitar integraimente a presente Escritura de Emisséo, todas as
clausulas e condi¢bes;

(v) n&o ter nenhuma ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungbes;

{vi) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil;

(viil  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

{viii)  n&o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Instrugdo CVM 583,

(ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

(x) que esta Escritura de Emissfio conslitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com o0s seus
termos e condigbes;

(xi) que a celebragdo desta Escritura de Emissféo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario,

(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto;

(xiii) que atua, na data de assinatura da presente Escritura de Emisséo, como
agente fiduciaric nas emissbes de valores mobiliarios de sociedade
integrantes do mesmo grupo econdmico da Emissora descritas no Anexo ll; e

(xiv) que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes
descritas na alinea “m” acima.

9.3 Remuneragaoc do Agente Fiduciario

9.3.1

9.3.2

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres € atribuigdes que the competern, nos termos da legislagao
aplicavel em vigor e desta Escritura de Emiss&o, uma remunerac&o equivalente a uma
parcela Unica no valor de R$ 5.000,00 {cinco mil reais), para o periodo de 180 (cento
¢ oitenta) dias, sendo devida no §° (quinto) Dia Util apos a data da assinatura desta
Escritura de Emiss&o. Aremuneragéo sera devida mesmo apos o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a
sua funcdo em relagao 3 Emissao, remunera¢éo essa que sera calculada pro rata die.

Na hipdtese de ocorrer 0 cancelamento ou ¢ resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiductario fard jus somente a remuneragao calculada pro rata
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9.3.3

9.34

8.3.5

9.3.6

8.3.7

9.3.8

9.3.9

temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir a Emissora
a diferenca entre a remuneracgéo recebida e aquela a que fez jus, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitaggo pela Emissora.

As parcelas referentes a remuneragdo prevista na Clausula 9.3.1 acima ser
atualizadas, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M (conforme definido
abaixo), ou na sua faita ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a serem corrigidas anualmente desde a data do pagamento da primeira
parcela referida na Clausula 9.3.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente, calculada pro rata die se necesséario.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os debitos em atraso
estardo sujeitos estara sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento)} ao mes.

A remuneragio prevista na Clausula 9.3.1 acima sera acrescida dos seguintes
impostos: (a) ISS (impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza), (b) PIS
(Contribuigio ao Programa de Integragao Social); (c) COFINS (Contribuigao para o
Financiamento da Seguridade Social); (d} CSLL (Contribuicio Social sobre o Lucro
Liquido); {e) IRRF {Imposto de Renda Retido na Fonte), e (f) quaisquer outros
impostos, que venham a incidir sobre a remuneragéo do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A remuneragao prevista na Clausula 9.3.1 acima cobre os servigos a serem prestados
pela equipe técnica do Agente Fiduciario, bem como a participagdo do Agente
Fiduciario em assembleias efou reunides de Debenturistas, desde que observado a
Clausula 8.6. abaixo.

O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o0 comprovante
do depésito como prova de quitagdo do pagamento.

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo de
suas condigbes apds a subscricdo, ou ainda, da participagdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, bem como atendimento as solicitacdes extraordinarias,
devidamente comprovados e emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso apds aprovagao, sera devido ao Agente Fiduciario adicionalmente, o valor
de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem
como & (a) a assessoria aos Debenturistas, (b) comparecimento em reunides com a
Emissora efou com os Debenturistas, (c) a implementacdo das consequentes
decisdes dos Debenturistas e da Emissora, e (d) para a execu¢do das garantias ou
das Debéntures. A remuneragéio adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias Uteis ap6s a entrega do relatdrio demonstrativo
de tempo dedicado.

No caso de celebracdo de aditamentos & presente Escritura bem como, nas heras
externas ao escritério do Agente Fiduciario, devidamente comprovados e emitidos
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apés aprovagéo, seréio
cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

Substituigdo
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9.4.1

8.4.2

9.4.3

9.4.4

9.4.5

9.4.6

9.4.7

Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidagao judicial ou extrajudicial, fal&éncia ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agerite™
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que represente
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hi
da convocagéo ndo ocorrer em até 15 {quinze) dias corridos antes do término do pr
acima citado, cabera & Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para
a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a segunda convocagado, sendo certo que a
CVM podera proceder & convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou

nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo Agente Fiducidrio, nos termaos do artigo 7° da Instrugdo CVM 583.

A remuneragéo do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista nesta Escritura de
Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente.

(i) Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiducigrio e nfio seja negociada,
nos termos da Clausula 9.4.2 acima, uma nova remunerag¢ao com a Emissora,
o substituto receberd a mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario
em todos 0s seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungao como agente fiduciario.

Na hipdtese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigao das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e & indicagéo
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada
4 CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta
Escritura, e estard sujeita aos requisitos previstos na Instrugdo CVM 583, e eventuais
normas posteriores.

Juntamente com a comunicagiio a respeito da substituigdo, dever&o ser
encaminhadas & CVM; (i} declarac&o assinada por diretor estatutario do novo agente
fiduciario sobre a ndo existéncia de situagdo de conflitc de interesses que impeca o
exercicio da fungéo e (i) caso o novo agente fiduciario ndo possua cadastro na CVIM,
(a) comprovagao de que o novo agente fiduciario & instituico financeira previamente
autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo por objeto social a administragéo ou a
custodia de bens de terceiros e (b) informagbes cadastrais indicadas na
regulamentacdo especifica que trata do cadastro de participantes do mercado de
valores mobiliarios.

A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emisséo, que devera ser devidamente arquivada na JUCEPI e registrada
nos Cartdrios de RTD.
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9.48 O Agente Fiduciério entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissao ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragéo
do comrespondente aditamento & Escritura de Emiss8o, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo ou até a Data de Vencimento
das Debéntures, conforme aplicavel.

9.49 Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e precgitos

da CVM.
9.5 Deveres 0
&
9.5.4  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura | 5 §
de Emissao, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario: @8 .
a C
{i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas,

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fung&o o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo de seus prdprios bens;

(iii) renunciar a funcéo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra medalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicéo,
nos termos da Clausula 10 abaixo;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacdo vigente,

v) conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas
funcdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagGes
relativas & Fianga e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta
Escrifura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii)  diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCEPI e nos Cartérios de RTD, adotando,
no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestagéo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes constantes
de tais informacgdes no relatério anual de que trata a allnea “p” abaixo;

(ix) examinar proposta de substituiciio da Fianga, manifestando sua opini&o a
respeito do assunto de forma justificada;

(x) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

{xi) verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, bem como o valor da Fianga,
observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das
disposicdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséao;

{xiiy  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungbes,
certiddes atualizadas perante érgfos e entidades publicas e oficios de
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registros piblicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e
da Garantidora;

(xiii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emigsora,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

{xiv) convocar, quando cablivel necessario, ac Agente Fiduciario, a Assembleia
Geral de Debenturistas, respeitadas regras relacionadas a publicagéo
constantes da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura de Emisséo;

(xv) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as <
. iy oge
informagdes que lhe forem solicitadas; :’m (=

(xvi)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes € nos termos
da Instrugdio CVM 583, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos
durante o exercicio relativos 4 execucgdo das obrigagdes assumidas pela
Emissora e a Garantia o qual deverd conter, ao menos, as seguintes
informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestagdo de
informagdes periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento,

(b) alteragbes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

{c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que n&oc devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacao e saldo cancelado no periodo;

{e) resgate, amortizagdo, conversio, repactuacdo e pagamento de
Remuneragio das Debéntures realizados no perfodo;

(f constituicdo e aplicagbes do fundo de amortizagdo ou de outros tipos
fundos, quando houver,;

{9) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administrag&o, quando
houver;

() cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora e/ou
Garantidora nesta Escritura,

) manutengio da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

{kK) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pablicas ou
privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emiss
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9.5.2

(xvii)

{ocviii)

{xix)

(xx)

{xxi)

(xxii)

(xxiil})

{xxiv}

{xxv)

{xxvi)

em que tenha atuado como agente fiducidrio, bern como os seguintes
dados sobre tais emissdes: (i) denominagio da companhia ofertante,
(ii) valor da emissao; (jii} quantidade de valores mobiliarios emitidos;
(iv) espécie e garantias envolvidas, (v) prazo de vencimento e taxa de
juros; e (vi) inadimplemento no perlodo; e

{H declaragao sobre a néo existéncia de situagéo de conflito de interesses

que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéo. (‘\

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “p” acima em sua pégina na re

mundial de computadores no prazo maximo de 4 {guatro) meses, a contar d&—

encerramento do exercicio social da Emissora:

manter o relatério do incise “p" acima disponivel para consulta publica na
pagina na rede mundiai de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de
3 {trés) anos;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente dagquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
ohrigagdes financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de
sua ciéncia,

divulgar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracéo,
calculados pela Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas e ao mercado
em sua pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da Emiss&o, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a fungio de agente fiducidrio e demais informagdes
exigidas pela Instrugéo CVM 583;

manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Instrucdo CVM 583, por meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicéo
de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores editais de
convacagéo e informagbes necessarias para o exerclcio do direito de voto nas
Assembleias Gerais por ele convocadas, na mesma data da sua divulgagio e
envio 4 Emissora para divulgagdo na forma prevista na regulamentag@o
especifica; e

(xxvii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores outras informagdes

consideradas relevantes.

No caso de inadimplemento de quaisquer condicbes da Emisséo, o Agente Fiduciario

deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para prote

A
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9.5.3

9.54

direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Instrugéo CVM 583,

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes com
eles somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Agsembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opini&o ou fara qualquer juizo spbre
qualquer fato da emissfo cuja definicdo seja de competéncia dos Debenturistas, |
comprometendo-se t80-somente a agir nos termos desta Escritura de Emiss&o ou em
cumprimento de deliberagfes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado |
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do esfrito cumprimento das deliberagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 4 Emissora, A
atuacéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, ficando o Agente Fiduciario, portanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislag8io, regulamentagdo aplicAveis e das obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emiss&o ou decorrentes de deliberactes tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.6 Despesas

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios,
honorérios de auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao, devendo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora. Qualquer despesa que exceda, individualmente, o montante de
R$ 5.000.00 (cinco mit reais), ou despesas que, em conjunto, excedam o montante de
R$ 7.000,00 (sete mit reais), deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 sera efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega 4 Emissora de copia dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdio dos direitos dos
Debenturistas.

Todas as despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos
Debenturistas correréo por conta da Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio
prestara contas & Emissora das referidas despesas para o fim de ser imediatamente
por ela ressarcido.

As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicacdo de relatdrics, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emiss&o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;
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(i) extracdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando
necessarias ao desempenho da fungéo de Agente Fiduciario;

(iii) locomagdes entre Estados da Federagdo, alimentagéo, transporte, e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes;

{iv) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em
caso de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depésitos, cu t§
e taxas judiciarias de agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por eio
do Agente Fiduciario, ou decorrentes de agbes intentadas confra estes, ™o
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhé&o dos Debenturistas;

W) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser 5753

. s eva . . . e o

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagbes \ =¥
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;

{vi) fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos; e
(vii)  custos incorridos em contatos telefénicos relacionados & Emisséo.

9.6.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na forma
ora estabelecida sera acrescido & divida da Emissora e gozara das mesmas garantias
das Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.66 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora e, sempre que
possivel, adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungao,
desde que relacionadas & solugéo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda, que lhe
cause prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario na
hipttese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbeéncia arbitrada em juizo,
sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo
que n3o haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte
do Agente Fiduciario.

CLAUSULA DECIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Convocacgdo

1041 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
{("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo de Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% {dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.
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10.4.2 A convocagdo dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgados de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicago de anuncio de convocagiio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e
desta Escritura de Emisséo.

minima de 15 {quinze} dias, em primeira convocacéo. A Assembleia Geral \de
Debenturistas em segunda convocacgiio somente podera ser realizada em, no minime:
8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagao.

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedé{

10.1.4 Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os fitulares de todas as Debéntures em CirculagBo, independentemente de
publicagbes efou avisos, nos termos paragrafo 2° do artige 71 da Lei das Sociedades
por Agdes.

10.1.6 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observadas os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o, serfo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e a Garantidora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem comparecido &
Assembileia ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2 Qudrum de Instalagio

10.21 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocag#o, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer niimero de Debenturistas.

10.2.2 Para efeito da constituiciio de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo efou
deliberag8o da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emiss&o, considera-se “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, pela Garantidora e as de
titutaridade de empresas controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, pela Emissora,
controladoras {(ou grupo de controle} da Emissora, sociedades sob controle comum,
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3 Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos pela comunh&o dos Debenturistas ou aqueles que forem
designados pela CViM.

10.4 Quoérum de Deliberagéo

10.41 Nas deliberagbfes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatério, Debenturista ou
ndo. Sem prejuizo de outros quéruns especificos expressamente previstos nas demais
clausulas desta Escritura de Emisséo e observado o disposto nesta Clausula 10.4.1,
a aprovacgdo de qualquer deliberacdo pela Assembleia Geral de Debenturistas
necessita de aprovagdo de Debenturistas que representem, pelo menos, a maioria
simples das Debéntures em Circulagdo, incluindo, mas n&o se limitando, 2 aprovagio
em caso de renuncia e/ou perddo temporario.
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(i) As alteracdes solicitadas pela Emissora relativas: (a) 4s disposicbes
estabelecidas nesta Clausula 10.4, bem comeo aos quéruns previstos nesta
Escritura de Emissdo, (b) 4 Remuneragdo (exceto no que diz respeito ao
quérum especlfico previsto no caso de Indisponibilidade da Taxa DI Over ; &
previsto na Clausula 4.2.68), {c} a quaisquer datas de pagamento de quaisquer =
valores previstos nesta Escritura de Emiss3o, (d) ao prazo de vigéncia das |\8
Debéntures, (e) & espécie das Debéntures, {f) & criagdo de eventg de
repactuagdo, (g) as Clausulas que dispdem sobre hipdteses de vencimegto
antecipado efou {h) 4 Fianga, deverdo contar cam aprovagio de Debenturistas
representando, ne minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagéo.
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10.6 OQutras disposigdes aplicaveis 4 Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1 Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, engquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos
representantes legais da Emissora serd facultativa, a n30o ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese
em que sera obrigatdria.

10.5.2 O Agente Fiduciario deverd comparecer s Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar acs Debenturistas as informacgfes que lhe forem solicitadas.

1053 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, ¢ disposto na
Lei das Sociedades por Agbes sobre a assembleia geral de acionistas, devendo as
atas das Assembleias Gerais de Debenturistas ser arquivadas na JUCEPI,

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARACOES E GARANTIAS DA
EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1 A Emissora e a Garantidora declaram e garantem, individualmente e de forma néo solidaria,
ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura de Emissao, que:

(i) & sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM,
devidamente constituida, com existéncia valida e em situacdo regular segundo as leis
do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social,

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss&o & a cumprir com
fodas as obrigaces previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutérios necessérios para tanto,

(iii} as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

(iv) em seu melhor conhecimento, a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagéo
anteriormente assumida pela Emissora;

V) a celebragéo da Escritura de Emisséo e a colocagdo das Debéntures ndo ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses confratos ou instrumentos; {b) criagéo de qualquer énus sobre qualquer ativo

- ou bem da Emissora, exceto por aqueles j4 existentes nesta data; ou (c) resciséo de

f " gualguer desses contratos ou instrumentos;
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(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, €
exigido para o cumprimento, pela Emissora e pela Garantidora, de suas obrigagtes
nos termos desta Escritura de Emisséio e das Debéntures, ou para a realizagéo d -
Emissao, exceto (i) a inscricdo da Escritura de Emiss&o na JUCEPI & nos Cart lé\
de RTD, (i) o arquivamento da ata do Ato Societaric da Emissora na JUCEP! e syas
publicagdes no DOEP! e nos Jornais de Publicagéo da Emissora, (i) o arquivamen{p
da ata do Ato Societaric da Garantidora na JUCESP e suas publicagtes no DOESP e
nos Jornais de Publicagéo da Emissora, e (iv) o registro das Debéntures na B3;

(viy a Emissora tem a Autorizago, as demais autorizagdes, licengas e alvaras exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exerclcio de suas
atividades, sendo que, até a presente data, a Emissora ndo foi notificada acerca da
revogacdo da Autorizagso, de quaisquer autorizagdes, licengas e alvaras listados
acima ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagao,
suspensdo ou cancelamento de gualquer uma delas, exceto (1) com relagdo a
Autorizagdo ou as autorizagdes, licengas e alvaras para as quais possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua atuag&o sem as mesmas, ou 1os casos em que
a Autorizag3o efou tais autorizagdes, licengas e alvaras estejam em processo legal de
renovacéo durante o prazo legal; ou (2) com relag&o a Autorizagéo ou as auterizagdes,
licencas e alvaras cuja perda, término, nfo renovagéo ou cancelamento néo resultem
em um Efeito Adverso Relevante;

(vii) ndo tem qualquer ligag&o com o Agente Fiduciarioc que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagdo a esta Emissdo conforme descritas nesta
Escritura de Emiss&o e na Instrugéo CVM 583;

{ix) as demonstragtes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2016,
representam corretamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posigdo
patrimonial e financeira da Emissora naquela data e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente, em todos os seus aspectos relevantes, os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora, e desde a data das informagdes financeiras mais
recentes, n&o houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em questio, e nio houve gualquer operacio relevante fora
do curso normal dos negécios da Emissora;

() esta adimplente com relagdo a todas as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao:

(xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgago e apuragéo da
Taxa DI Over, e que a forma de calculo da Remunerag&o foram acordadas por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

{xiiy  ndo tem conhecimento de outros fatos relevantes em relagdo & Emissora e/ou a
Garantidora, ou as Debéntures, existentes nesta data, cuja omissdo, no contexto da
Oferta Restrita, faga com que qualquer declaracdo nos documentos da Emisséo e da
Oferta Restrita seja enganosa, incorreta, inverldica, inconsistente e insuficiente;

(xiii)  até a presente data, nem a Emissora e nem suas controladoras e controladas, diretas
efou indiretas, nem a Garantidora e, no seu melhor conhecimento, seus respectivos
diretores e membros de conselho de administragéo, incorreu e nem poderdo incorrer
nas seguintes hipdteses: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o
pagamentos de contribuicbes ilegais, presentes ou atividades de entretenimento




11.2

11.3

{xiv)

{xv)

(xvi)

ilegais ou qualquer outra despesa ilegal a partidos politicos, politicos ou candidatos
paliticos {incluindo seus familiares); (i) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer agdo que viole as a Lei n°9.613, de
3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lein® 12.846 de 1 de agosto de 2313,
conforme alterada, o Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015, e, desde que tenha
a obrigacéo legal de cumprimento, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 197

(“Leis Anticorrupgio”) (iv) ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago
propina ou qualquer outro valor ilegal em violagéo das Leis Anticorrupgéo, bem como
ter influenciado ou influenciar o pagamento de qualquer valor que viole as Leis
Anticorrupcgao;

conduziu seus negdcios em conformidade com as Leis Anticorrupg@o, bem como
instituiu e manteve, e se obriga continuar a manter politicas e procedimentos que
visem a garantir a continua conformidade com referidas normas (conjuntamente
denominadas “Obrigacdes Anticorrupgdo”). A Emissora devera informar
imediatamente, por escrito, ao Agente Fiducidrio, tdo logo tome conhecimento,
detaihes de qualquer violagfo relativa as Obrigagdes Anticorrupgao pela Emissora,
suas controladas ou seus controladores, ou peta Garantidora, efou pelos respectivos
representantes, exceto quando os detalhes de eventual violag8o estiverem sob o
dever de sigilo e confidencialidade comprovadamente previsto em leis e
regulamentacéoc aplicaveis; e

salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta cumprindo todas
as leis, regulamentos, normas administrativas ou determinagdes de tribunais
aplicaveis a condugio de seus negdocios e que sejam relevantes para a execugéo de
suas atividades; e

com exce¢do daqueles que estejam previstos nas demonstragbes financeiras da
Emissora, ndo existem quaisquer negociagdes, processos/procedimentos
administrativos, inquéritos ou outros procedimentos relevantes contra a Emissora, que
possam vir a resultar em um Efeito Adverso Relevante, nos termos da clausula 11.3
abaixo, efou quaisquer de seus administradores, instaurados ou em tramite perante
quaisquer autoridades regulatérias ou governamentais federais, estaduais ou
municipais.

A Emissora e a Garantidora, conforme o ¢aso, se comprometem a notificar em até 5 (cinco)

Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

Para os fins do disposto nesta Escritura de Emissao , “Efeito Adverso Relevante” significa
um efeito adverso relevante: {i) nos negdcios, condigdes (financeiras ou de outra forma),
operacdes, desempenho ou propriedades da Emissora efou da Garantidora; ou (ii} na
capacidade da Emissora efou da Garantidora de executar suas obrigagdes relativas a
Emiss3o; (iii) nos direitos ou medidas e agdes da Emissora efou da Garantidora, estando
certo que no caso de haver algum Efeito Adverso Relevante, devera ser contabilizada, na
medida correspondente, quaisquer apodlices de seguro, indenizagdes e reclamagdes
disponlveis e aplicaveis, uma vez gque, consideradas a natureza e o valor, bem como a
probabilidade de recuperagdo destas referidas apdlices de seguro, indenizagdes ou
reclamagdes.
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DISPOSIGOES GERALS

12.1 Comunicacdes

|

1214  As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissé&o dever&o ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

L2 ]
o
=
[
@
=)

(i) Para a Emissora:

9214

VENTOS DE SANTO AFONSO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

GocumentastSP Registrade sob

Av. das Nagdes Unidas, 8501, 2° andar Ve &
o
CEP: 05425-070 ~ S&o Paulo - SP oha
o C

|

At.: Sr. Raul Almeida Cadena / Thais Prado Braga
Telefone: {11) 2874-2597 / (11) 2874-2632

E-mail: raul.cadena@venergia.com.br / thais.braga@venergia.com.br

(ii) Para a Garantidora:
VOTORANTIM S.A.
Rua Amauri, n® 255, 13.° andar, conjunto A, Jardim Paulistano
CEP 01.448-000 - Sdo Paulo — SP
At.: Sr. Sergio Malacrida/ Sra. Mariana Mayumi Oyakawa
Telefone: (11) 3704-3034 / (11) 3704-3026

E-mail: sergio.malacrida@votorantim.com f
mariana.mayumi@votorantim.com

i) Para o Agente Fidugiario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3800, 10° nadar, 1taim Bibi
CEP: 04538-132,520 Paulo — SP

At.: Sras. Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

Telefone: (11} 2172-2628 / (11) 2172-2613

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

(iv) Para_o Banco Liguidante e Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n® Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco, SP
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12.2

12.3

124

12.1.2

12.1.3

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz
Tel.: {(11) 3684-0492 / (11) 3684-7911 / {11} 3684-7691

E-mail; debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010, custodiarf@bradesco.com.br
/  fabiotomo@bradesco.com.br /  douglas.cruz@bradesco.com.br  f
4010.debentures@bradesco.com.br

{v) Para a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP - UTVM:
Alameda Xingu, n® 350, 1° andar — Alphaville
CEP 06455-030 — Barueri, SP
Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emiss&o serfo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correics, por correio eletrénico ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pela maguina utilizada pelo remetente.

A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada as Partes
imediatamente pela Parte que tiver seu enderecgo alterado.

Rendncia

12.2.1

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos
Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remedios, ou sera interpretado como constituindo uma
renincia acs mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagéo ou madificag&o de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emisséc ou precedente no tocante a qualquer oufro
inadimplemento ou atraso.

Alienagdo ou Cessiio da Escritura

12.3.1

A Emissora e a Garantidora ndo poderdo alienar ou ceder esta Escritura de Emisséo,
no todo ou em parte, ou qualguer direito ou obrigagéo decorrente desta Escritura de
Emissao, salvo se houver a aprovacgio pela totalidade dos Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulagéio em Assembleia Geral, ressalvados os quéruns especificos
dispostos nesta Escritura de Emisséo.

Veracidade da Documentagao

12.4.1

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou par terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragéo. O Agente Fiducidrio ndo sera ainda, sob qualquer hipotese,
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12.5

12,6

12,7

12.8

12.9

12.10

responsdvel pela elaboragc de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacéo aplicavel.

124.2  Para prestar os servigos especificados e tomar as decisées necessarias com relagdo
ao disposto nesta Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio ndo seré responsavelpor
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude { das
deliberagbes societarias, dos atos da administragao ou de qualquer documenty_ou
registro da Emissora que considere auténtico que |he tenha sido ou saja encaminha
pela Emissora ou por seus colaboradores.

Independéncia das Disposicées da Escritura

12.51  Caso qualquer das disposices desta Escritura de Emissado venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevaleceréio todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitulrern a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

12.6.1 Esta Escritura de Emissao, as Debéntures e a Fianga constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
comportam execucdo especifica, submetendo se as disposigdes dos artigos 815 e
seguintes do Codigo de Pracesso Civil, sem prejulzo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

Computo dos Prazos

1271 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

Irrevogabilidade; Sucessores

1281 A presente Escritura de Emissdo & firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, a0 seu integral
cumprimento.

Despesas

12.9.1 A Emissora arcara com todos os custos; {a} decorrentes da colocagdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b} de registro
e de publicagéo de todos os atos necessérios 2 Emissio, tais como esta Escritura de
Emiss&o, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e da
Garantidora; e (c) pelas despesas com a contratagao de Agente Fiduciario, do Banco
Liquidante, do Escriturador, da agéncia de rafing e dos sistemas de distribuico e
negociacao das Debéntures nos mercados primario e secundario.

Corregio de Valores

12.10.1 Para fins de verificagio do cumprimento das obrigacBes constantes desta Escritura,
inclusive aquelas constantes da Clausula VIl acima, todos os valores de referéncia em
reais {R$) dela constantes deverdo ser corrigidos pela variacio do Indice Geral de
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Pregos — IGP-M, apurado e divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (“IGP-M"), ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitul-lo, a
partir da data de assinatura desta Escritura de Emissé&o, observado que tal disposi¢do
n3o se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como © _

Valor Nominal Unitario das Debéntures ou a Remuneragéo. § 8
1211 Aditamento g B
=
12.11.1 Fica desde ja dispensada a realizagao de Assembleia Geral para deliberar sobre: i a? g
a
Ll -

corregéo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao ou aritmético, \(ii

alteragdes a quaisquer documentos da Emisséo ja expressamente permitidas nos £
termos do(s) respectivo(s) documenta(s) da Emiss&o, (iii) alteragbes a quaisquer “é
documentos da Emissdo em razao de exigéneias formuladas pela CVM, pela B3, ou if?b§ N
(iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo \=—2_¢<}

na razéo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou
correcdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima, néo possam acarretar qualquer
prejulzo aos Debenturistas ou qualquer alteragéo no fluxo das Debéntures, e desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.12 Lei Aplicavel
1242.1 Esta Escritura de Emissao & regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

12.13 Foro

12.13.1 Fica eleito o foro da Cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss&o, com rentincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis} vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo/SP, 01 de setembro de 2017,

fO RESTANTE DA PAGINA FO! INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de assinaturas 1/4 da Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, da Ventos de Santo Afonso Energias
Renovaveis 5.A.)
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(P4gina de assinaturas 2/4 da Escrifura Particufar da 1° (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples,
Nzo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussbria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, da Ventos de Santo Afonso Energias
Renovéveis 5.A.)
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(P4gina de assinaturas 3/4 da Escritura Particular da 1% (Primeira) Emiss8o de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, da Ventos de Santo Afonso Energias
Renovéaveis S.A.)
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(Pagina de assinaturas 4/4 da Escritura Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversliveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série
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Renovéveis S.A.)
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ANEXO |

MODELO DE COMUNICAGAO DE RESGATE ANTECIPADO
[DEBENTURISTA]

CiC

A

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3800, 10° nadar, Itaim Bibi

CEP: 04538-132, S40 Paulo - SP

Al Sras. Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

A

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTOQ CETIP UTVM
Alameda Xingu, n® 350, 1° andar — Alphaville

CEP 06455-030 — Barueri, SP

At.: o}

Ao

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n° Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 08029-900 — Osasco, SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz

Ventos de Santo Afonso Energias Renovaveis 8 A, sociedade por agdes de capital fechado, com sede
na Rua Sem Denominag&c Oficial, s/n, Parte Vi, no Municlpio de Curral Novo do Piaui, Estado do
Piaui, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o
n® 21.869.347/0001-45, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Companhia”), comunica 2os titulares das debéntures da 1* (Primeira) emissio (‘Emisséo”) de
debéntures simples, n&o conversiveis em acdes, em série Gnica, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria (“Debéntures”} da Emissora, que, em atendimento ao disposto na Clausula
6.1.1.(i} da “Escritura Particular da 1? (Primeira) Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, da Ventos de Santo Afonso Energias Renovaveis S.A."
celebrado, em 01 de setembro de 2017, entre a Emissora, a Planner Trustee Distribuidora de Tltulos e
Valores Mobiligrios Ltda., na qualidade de agente fiduciario representando a comunhao dos interesses
dos fitulares das Debéntures, e a Votorantim S.A., na qualidade de garantidora (“Escritura de
Emissdo”’), realizard o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (‘Resgate
Antecipado Facultativo").

O Resgate Antecipado Facultativo estd programado para ocorrer no dia [«] de [«] de 20[«] e sera
efetivado mediante o pagamento do: {(a) Valor Nominal Unitario, acrescido (b) da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; e (c) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo
pagos até a data do referido resgate, se for o caso.
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O Resgate Antecipado Facultativo, com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3 devera ocorrer de acordo com os procedimentos da B3 e caso nio estejam
custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais do Escriturador,

Os termos iniciados em letra maidscula que nao forem expressamente definidos nesta Comunicacs
de Resgate Antecipado Facultativo tero o mesmo significado a eles atribuldo na Escritura de Emissa

S#o Paulo, [s] de [+] de [s].

VENTOS DE SANTO AFONSO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Nome: Nome;

Cargo: Cargo:
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ANEXO It

Emissora: Ventos de S3o Casimiro Energias Renovéaveis S.A.
- "
Emissi3o 12 {primeira) § §
Valor da emissao: RE 68.000.000,00 (sessenta e nove milhdes de reais) F g <t
Quantidade de 2
. 69.000 (sessenta e nove mil) debéntures
debéntures emitidas: a ON
2 oy
Espécie: Quirografaria = % Oy
180 {cento e oitenta) dias contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, no =2 B
Prazo de vencimento: O3 p
dia 14 de margo de 2018 1O
Q> =

Garantias:

Garanfia fidejusséria, na forma de fianga, prestada pela VOTORANTIM S.A.,
sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Rua Amauri, n® 255,
13.¢ andar, conjunta A, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.407.049/0001-51

Taxa de Juros:

106% a.a. do CDI

Emissora:

Ventos de S30 Adeodato Energias Renovéveis S.A.

Emissio

12 {primeira}

Valor da emissdo:

R$ 99.000.000,00 (noventa e nove milhdes de reais)

de
debéntures emitidas:

Quantidade

99.000 {noventa e nove mily debéntures

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanta, no
dia 14 de margo de 2018

Garantias:

Garantia fidejussoria, na forma de fianga, prestada pela VOTORANTIM S.A.,
sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM,
com sede na cidade de S&c Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n® 255,
13.% andar, conjunto A, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.407.049/0001-51

Taxa de Juros:

106% a.a. do CDI
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Emissora: Ventos de Santo Agostinho Energias Renovaveis S.A.

Emissio 12 (primeira)

Valor da emissio: R$ 54.000.000,00 {cinquenta e quatre milhées de reais) /|
Quantidade de 54.000 (cinquenta e quatro mil) debéntures K

debéntures emitidas:

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanito, no
dia 14 de margo de 2018

Garantias:

Garantia fidejusséria, na forma de fianga, prestada pela VOTORANTIM S.A,,
sociedade por acdes sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM,
com sede na cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n® 255,
13.% andar, conjunto A, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.407.049/0001-51

Taxa de Juros:

106% a.a. do CDI

Emissora:

Ventos de Santa Albertina Energias Renovaveis S.A.

Emissao

12 (primeira)

Valor da emisséo:

R$ 69.000.000,00 (sessenta e nove milhées de reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

69.000 (sessenta e nove mil) debéntures

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

180 (cento & oitenta) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, no
dia 14 de margo de 2018

Garantias:

Garantia fidejusséria, na forma de fianga, prestada pela VOTORANTIM S.A.,
sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Amauri, n° 255,
13.° andar, conjunto A, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
(3.407.049/0001-51

Taxa de Juros:

106% a.a. do CDI
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Emissora: Ventos de Sao Vinicius Energias Renovaveis S.A.

Emissao 12 (primeira)
Valor da emiss#o: R$ 102.000.000,00 (cento e dois milhdes de reais)
Quantidade de

. 102.000 (cento e duas mil} debéntures
debéntures emitidas:

Espécie; Quirografaria

180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, no
Prazo de vencimento:
dia 14 de margo de 2018 -~

Garantia fidejusséria, na forma de fianga, prestada pela VOTORANTIM S.A,

sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM,

& DocuraentosiSP Registrado sob

Eh@] Cficial de Reg

Garantias; com sede na cidade de S&o0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n® 255,
13.° andar, conjunto A, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJMF sob o n®
03.407.049/0001-51

Taxa de Juros: 106% a.a. do CD|

Kk
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