SEGUNDO ADITAMENTO A0 INSTRID TENTO ?.‘ART CULARDEESCRITIRADA D EMISS L0
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAD CORVERSIVEIS =M AC”)L;\, EW SERIE UNICA,
COM GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORIA, ?ARA DISTRIBUICAQ PUSLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COGLOCACAQ, DA WAVE PARTICIP ACOES S.A.

Pelo presente instrumento, as partes (em conjunto “Partes” e, individualm ¢ “Pare”):

) WAVE PARTICIPACOTES $.A., socisdade por agdes devidamente constituida e exisrente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, sem tegistro de companhia aberta perante 2 Comissio de Valores
Mobiliarics (“(IVM™), com sede na Cidade de Porta Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na fua General
Jofio Manoel »° 18 IS'?_. 16° andar, sala 1602 (parie). Rairro Centro Histdrico. CEP 90.010-030, insciita no
Cadastro Neclona! da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("C\P‘ ME”Y scb o n¥ 87.140.076:0001-61,
COIn SeuS atos o le’lfuil\fﬁ'} registrados sob o NIRE n® 43300020148 ¢ a Junta Comercial do Estado da

Rio Grands do (CIUCERGS™, neste z2ic representada nos termos do S&U Eslafum Social (“Emissora™: ¢

: Cid d—e de Si “10. ao Estado de Sao Pauio, na Avanida Brigaﬂ ero Farl Lnn? n®
. 3 2.1 AF s0b o 0 67,030 3956001 46, neste ato 1\;;, .sentada
na forvma do seu Contrato Social, come gcn;e fiducidnio, nomeado na Fseriwrs de Emissao (confuane gbaixo
definido) e nela intervenients, representande a connunhdo dos titulares das Debéntures (sonforme Jdefin'do na
Escritura de Ermissdo}, com seus atos constitutives registrados sob o NIRE 2° 35210504411 perante a Junta
Comercial do Estade de SEo Paulo (respectivemente, “Agente Fiduciiria™ e “JLUCESP™:;
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(2} IRANT PARTICIPACO };S S.A., socigdade por zodes devidamente constimida e existente de acordo com
as leis da Repiblica Federativa d Brasil, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
idade de Porto Alegre, no E ¢ o Rio Grande do Sul, na Rua Geners! Jofio Maneel o 157, 16° andar, s2la
CEP Q(‘ 018-0 serita o ONPIAME scb o n° §6.867.51 fuﬁ"l -00, com seus atos consnnutivos

CGOS“)QT’ peranis UCERGS, » ato representada nos termos de sgu
agdes

y,r

{a) INDY CSTRIA DE PAPEL E PAPELAC $SAD ROBERTO $.A.. sociedade por aghes devidamente
onstituida e existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, sem registre de companhia
berta perantz & CVM, com sede na Cidade de 3do Paule, no Estade de Sio Paulo, na Rua Alecintara n° 328,
Baimro de Vila Maria, CEP 02.110-900, inscrita no ONPIME sob o n® 60.432.643/00001 -69, com scus atos
constivutivos registrados sob o NIRE n° 35300053407 perante a JUCESP, neste ato representada nos termos de

i
sou Estatuto Social (*Sio Roberto™: &

£
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(e} CELULOSE IRANI 8 A, scciedade por agdes devidamente const ir“’da existenie de acordo com as leis
da Reptiblica Federativa do Brasil, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Porto Alegre. Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Jeneral Jodo Mano E n” 157, 9° andar sala 903, Barro
Centro, TEP 90.010-030, inscrita no CNPI/MF sob o o° 92.791.243/0001-03, com sens atos constitmtivos
regis

?.;raaos scb }RE n® 43300002799 perante a JUCERGS, neste amo repres 'nada nos termos de seu
!
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CONSIDERANDO QUE

A Emissora. o Agente Fiducldrio, a Ireni Particivaches 2 a Sio Roberto celebraram em 28 de maic de 2013
o “Instrumento Particular de Bscritura da 17 Emissio de Debéntures Simples, Nag Conversfveis em AgOes,

1

=ra Seriz Unica, com Garantiss Real e Fidoussoria. para Distribuiziic Publica. com Esforcos Restritos dn




Colocagdo, da Wave Participagdes $.A.", conforme aditado, em 18 de junho de 2013, pelo “Primeito
Aditamento a0 Instrumento Pa‘ icufar de E:m*ura da 1" Emissdo dc Pebénnwes Simples, Nio
Conversiveis em AcBes. em Série Unica, com Gar s Reai ¢ %zdy jussdria, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Lalomgao, da Wave famc,p {,:(365 S AT ("Eseriturs de Emissio™:

i) em 16 de outubro de 2013, conforme aprovado na Assembleia Geral de Acionistas da Irani, 2 Irani tormou-
se & controladora direta ¢ hd? ela, Tespectivaments, da Emissora e de sua controlada SEo Roberto (¢
de Alteracio de Controle™), visto que nz referida assembleia foi aprovade o aumento de capital social da
Irani no valor de RS12, 9Io 56,62 m z emissic de 4.630.235 agbes. destinado & subscricio particular
pele acionista frani Participacées, por meto da contribuicdo de 100% (cem por cento) das acées de emissio
da Emissora: ¢

3\»
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1D nos termos do item 49.1 I da Escritura de Emissdo, s&o condigoes precedentes 4 Minoragin qo sprecd
i ritwra de Ermsséo) da Remuneragdo das Debéntures, (a) a ocorréncia do Lvento
de Alweragdo de Controle {b} 2 celebracde de aditamente da Fscrimra de Emissio. por meio do Jual a
frani prestard garantfa fidejussoria soliddria 2 Emissdo, e com rentncia a qualquer beneficio de ordem.
passando entdio a imcgmr 2 definicio de “Garantidoras™ da Escritura de Emissio para todes os fons de
direio, ndo sendo necessaria 2 realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas para fins da cn'rbracdo do

referido aditamento;

As Partes vém celebrar o presente “Segundo Aditamento ao Instramento Particuiar de Eseritura da 1° Fasssio
Piblica d° Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acgles, em Séris mea, com (arapuas Resl e
Fideiussdnia, paza Distribuicio “*‘tmca com Esforcas Resiritos de Celocagio, da Wave Paricipagdes S.A”
{"Aditamenio”™), em observancia as seguintes cldusulas e condicdes:

CLAUSULA 1" RETIFICACOES

¥ ; ditamento, as Partes acordam que a Irani prestaréd garantie fidejusséria solidiria &
i i uﬁiq‘ r beneficio de ordem. passando entdio a mt::gm a definigéo de
missdo para tocos os {Ins de direito. Desta Torma. fica alterada o
SA0 (e passa a viger com a seguinte redacio:

"Pelo presente instrumenio particular, coma emissora,

‘o) WAVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por acies devidamente constitiuida ¢ existente de acordo
com as lels da Republica Fedevativa do Brasil, sem registro de companhia aberia perante a Comissio
de Valores Mobilidrios (" CVM™}, com sede na Cidade de Parto Alegre, no Estade do Rio Grande do
Sul, ne Rua General Jodo Manoel no 157 ]5”&?‘;5?02‘, sala 1602 {parie). Bairro Centro Historico, CEP
$0.070-030, inscrita 1o C adastro Namon da Pessoe Juridica do Minisiéric da Fa:e)nda

("CNPIME") s0b o n® 87.149.07670001-61, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n®
43300020159 perante o Junia Comercial do Estado do Rio Grande do Sul (“JUCERGS"). neste ato
representada nos termas de seu Estatute Secial (" Emissora ' e

como agente flducicrio da presente emissdo e nela interveniente, representando a comunhdo dos
tHtulares des Debénrures iconforme definidn abaive).

thi PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIIRIOS LTDA.,

mstituicdo financeire devidamente constituida ¢ existente de acordo com s leis da Repiblica
Federativa do Brasif, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Pauvlo, na Avenide
Brigadeirn Faria Lime, n° 3900, 70° gndgr, CEP (04538-132, inscrita no CNPI/MEF sob o »n°




]
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87.050.393/0001 46, neste are representada ne forma de seu Contrato Social, como agente fiducidgrio,
nomeads nesia Escritura de Emisséo e nela interveniente, representande a comunibio dos tindares
aas Debénures fconforme definido abaixo), com seus alas constitutivos registrados sob ¢ NIRE »n®
35210504411 perante o Junta Comercial do Estade de SGo Paulo {respectivamente, "Agente
Fiducidvio” e "JUCESP™);

¢ na gualidade de garanridoras,

o) IRANT PARTICIPACOES S 4., sociedade por acdes devidamenie constitulda e existente de acordo
cont as fels da Repiblica Federativa do Brasil, sem registro de companhia aberta perante a CVAM,
com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General Judio Manoel
no 137167 andar, sala 1.602 CEP $6.010-030, inserita no CNPI/ME sob o n° &6.861.3:5:003]-0G0,
com Seus atos constingivos regisirados sob o NIRE n° 43300033392 perante a JUCERGS, nesie aio
represeniada nos termos de sev Esianvto Social (" Jrani Farticipacdes ™)

/dy INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELZC 5S40 ROBERTO 3.4, sociedade por agdes devidomente
constifivlda e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, sen regisiro de
companhia aberia peranie a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S50 Peulo, na
Rua Alcdnrarg »* 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02]110-900. inscrita no CNPJAE sch o w®
60.232.648/00001-89, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n® 35300053407 sz ame a
JUCESF, neste ata representada nos termos de seu Estatuzo Social (" S8o Roberta”); e

fei CELULOSE IRANI S A, sociedade por agbes devidemente constitnida e exisienie de ucords com
as leis da Republica Federativa do Brasil. com registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede wa Cidade de Porto Afegre, Estade do Rio Grande do Sul, na Rue General Jodo Manoel n° 157,
9% andar, sale 903, Bairra Centro, CEP 90.010.030, inscrita no CNPJME sob o n° 92.76] 2430001 -
G3, com seus atos consiinnivos registrados sob o NIRE n° 43300002799 perante a JUCERGS, neste
ato representadu 1nos termos de seu Estanito Social (“lrani”, e em conjunto com Irani Participacdes ¢
Séo Roberw, "Gavantidoras ™). "

Peio presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Cléusulz Primeira para inchuir menglic & Atz ds
Reuntdo do Conseiho de Administracho da Irani vealizada em 17 de ourubro de 2413, quc deliberou e
aprovou a outorga de garantia fidejusséria pela Irani em favor dos tiulares das Debéniures,
representades peic Agente Fiducidrio, em garantia ao fiel e pontual pagamento de todos os valores
ievidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emdssfio (“Flanga™). [Desta forma, fica alerada a
Ciausula 1.3 da Escritura de Emissio e inclui-se 2 Cléusula 1.4, que passam a viger com a seguinie

redacio:

“1.3. A prestagdo das garantias fidejussoria e reais pela Sdc Roberta, nos termas desta Escritivra
de Emissdo, foi oworizada pela Assembleia Geral Extracrdindria do Sdc Roberto em reunido
realizada em 28 de maio de 2013 ("AGE Séo Roberto ).

14 A prestacdo de garantia fidefussoria pela frani, nos termos desta Escritura de Emisséo, foi
aulorizada pelo Conselho de Administracdo da Irani, em rewnide realizada em 17 de ourubre de 2013
(RCA Irgni™, em conjunio com as AGEs, @ RCA4 Ireni Participagfes e o AGE 530 Roberto, “dros
Sprieidrios da Emissan ).

Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Cldusula 2.2.2 para adequar a redacfo da
referida Clausula, em virtude da Flanga. Desta forma, fica alterada a Clausula 2.2.2 da Eseritura de
Emissfo, que passa a viger com a seguinte redacio:

in
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"2.2.2 4 ata do (i) RCA Trani Farticipacdes serd registrade peramte a JUCERGS ¢ publivada no
Didrio Qficial do Estade do Rio Grande da Sul e no Jornai do Comércio de Porto Alegre: (i) AGE
Sdo Roberto serd registrada perawe o JUCESP ¢ publicada no Didrio Oficial do Fstado de Sco
Poule ¢ v jornal do Grande ABC; e (i#1) RCA frani serd regisirada perante a JUCERGS e publicada
no Didrio Ofictal do Estado do Rio Grande do Sul, no Jornai do Comérein de Porio Alegre e no Valor

Econdmico,

Pelo presente Aditamento, as Partes deciderm alterar a Clausula 9.1, que passa a viger com a seguinte
redacdo:

9.1, Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverds ser sempre Jeitos por escrito, ussim como
o3 meics fisicos que contenham documantos ou comunicacbes, a serem enviados por quaiyuer das
paries ros rermos desia Escrinura de Emissdo deverdo ser encaminhados para oy seguintes
anderecos.

FPara a Emissora:
Rua General Jodo Manoel n® 137, 16% andor, sala 1602 (parte), Bairro Centro Hisidrico
Porro Alegre - RS, CEP G0010-030

At Sr. Vilmar Mombach
Tel: (3])3220-333%
Fax: (51)3220.3323

g-mail; viimar coldhabiiasul com. br

Para o Agente Fiducidrio:
Av. Brigadeire Faria Lima, n” 3900, 107 andar
Sdo Paulp — P, CEF G4538-132
A Sra. Viviene Rodrigues
Tel: (11)2172-2628
Fax: (1130787254
)

e-mail: vrodriguestTniomer. com br/fiducieriold planner. com. b

Para as Garantidoras:

Irani Participacies
Rug General Jodo Manoel w° 137, 16° andar, sala 1.602
Porto Alegre — RS, CEP 99.010-030

AL Sr. Péricies Pereira Druck

Tel: (31 3220-3532

Fax:  (31) 3230-3543

g-mail: periciesdrckg

. 5
R CG. B

Séo Roberto

Rug Aledntare n° 328, Bairre de Vila Maria
Sdo Pawio - SP, CEP 02110-900

At Sr Vilmar Mombach

Tel: (11} 2832-301]

Fax. 1) 2632-3070
e-mail viimor, coihabitasul com by
Frant




Rua General Jode Manoel n? 157, 6° 4 ndar, Sala 803
Forto Alagre — RS. CEP 90019030

Ats o 5r. Odivan Cargmin
el (31} 3220-3542
Fax: (51;3220-3343

Eemail: odivencareniniivant oom hr

Para o Banco Liguidanie:

Rua Ururad) 111 - Précic B - Térreo

50 Pawlp - SP, CEP 03084-014

Ar: o Sr Luwiz Peatito

Tel.  (F1} 2797444}

Fax: (11} 27§7.3140

g-mail huiz petito @itau-wnibanco.com br

Farg ¢ Escriturador Mandatdrio:
Rua Ururai, 111 - Prédio B - Térmeo
Sdo Paulo - SP, CEP 03084-010
At S Lwiz Perito

Tel..  (11) 2797-444]

Fax: ¢1]) 27973140

ermaif: fuiz pesito@itou-unibanco. com. br

Pare g CETIP:
CETIP 5.4, ~ MERCADDS ORGANIZADOS
Av. Brigadeivo Farig Lima, n® 1.663 - 4° andor
Séo Pavic, SP, CEF 01432-002

Al Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (7113 3111-1558

Fax,  (11j3717-1564

E-mali:valores mobs

rlositeernis combr

CLAUSULA 27~ ARQUIVAMENTO E PUBLICACAD

2.1 O Aditamento serd nserito na JUCERGS de acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, e paragrafo

3 da Lei das Sociedades por Agles, devendo | (uma) via origina! devidamente registrada ser enviada ao
o . ’ - - &

Agente Fiducidrio em até 3 (cinco) dias Greis apds o efetivo registro.

2.2 Em virtude da Fianga prestada pelas Garantidoras, o presente Aditamento serd registrado nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades de () S50 Paulo, no Estado de Sio
Pawlo, e {i1) Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul.

CLADSULA 3~ RATIFICACOES

A Fleam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, 1odas as clausulas, itens, caracteristicas
condigbes constanies da Escritura de Emissio e nio expressamente alieradas por este Aditamento.

CLAUSULA 4°- CONSOLIDACAQ

|

4.1, Os termos ¢ condigdes da Esoritura de Emissao sesuern consolidados na forma da Anexo I ac nresents
. - E 4 i
Aditamento.
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CLAUSULA % - DISPOSICOES GERATS

5.1 Todos os termos iniciados em letras maitisculas, mas nio definidos neste Aditamento, terio os
significados a cles atribuidos na Escritura de Emissio.

5.2 A Trani declara que ¢ seu patriménio quido consolidade, em 30 de jusho de 2013, era de R$452,9
nilthdes {quatrocentos ¢ einquenta ¢ dois mithfes e novecentos mil reais), respectivamente.

o}

L
Tt
g2l

ste Aditamento ¢ celebrado enfre as Partes de moda irrevogdvel e irretratdvel,

L
A

Todos os conflitos oriundos ou relacionzdos a este Aditamento, dentre outros, agueles que cnvolvam
sua validade, eficdora, violagdo, interpretacio, Wrmino, reseisdo ¢ seus consectarios. serfa resoividos
per arkiragem, nos termos das condigdes previstas na Clausula Onze da Escritura de Emissso.

E, por estarem assim jusias ¢ contratadas. as Partes firmam o presente Aditamento. em 132 (doze) vias de igual
forma ¢ teor e para o masmo firs, ern conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 18 de ournbro de 2013,

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DF ASSINATURA




[PAGINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1°
EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORL4 PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAC, DA WAVE PARTICIPACOES §.4. - 1/

WAVE PARTICIPACOES S.a.

7
Notne: \ 5"}
Cargo: . Viimér Mombach
' S Diretor

SPF 18878473001
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g'PA'GLNEzI DE ASSINATURAS L0 SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTIC ULAR DE I¢
EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PAR4 DISTRIBLI CAQ PUBLICA, COM ESF CRCOS

RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.4. 2/67

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS QVJV;’;LQﬁE\%MMG LIARIOS LTDA.

LA & . £ ; i -
Troroptfeectan 1 :%
Nome: ! i Nome:
! {
Cargo: ! Cargo:

Jiviang Rodrigues
Diretora
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(P4 GINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDO ADIT. AMENTO AC INSTRUMENTQ PARTICULAR DE 17
EMISSAD PURLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSI VEIS EM 4 COES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIB UICAQ PUBLICA, COM ESFORCOS

RESTRITOS DE COLOCACAC, DA WAVE PARTICIPACCES S.A. - 3/6)

IRANI PARTICIPACOES S.A.
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDU ADITAMENTO 20 INSTRUMENTO PARTICULAR DE I°
EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,

COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA P4Rs DRS'TP]BL[CAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAG, DA WAVE PARTICIPACOES S A. — 4/6]

INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A.
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GUNDO ADITAMENTQ AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ¢

[PAGINA DE ASSINATURAS DO SE
RES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE TUNICA.

EMISSAQ PUBRLICA DE DEBENTL

COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUJ
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACCES S.4. - 5

Nome: . ’
Cargo:  Celulose Irani S.A.
I Pericles Pereua Druck

Diretor Presidente
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CELULOSE IRANIS.A. R

CAC PUBLICA, COM ESFORCOS
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACCES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.4. - 6/6]
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ANEXOT

ESCRITURA DE EMISSAQ CONSOLIDADA

{Restanie da pdging intencionalmente deixada em braveo.
Segue consolidagde da Escritura de Emisséo na proxima pagina,)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, COM GARANTIAS REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA WAVE PARTICIPACOES S.A.

Fele presente instrumento particular, como emissora,

(2} WAVE PARTICIPACOES $.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
a5 leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de companhia aberta perante 2 Comissdo de Valores
Mobiliarios {"CVM™), com zede na Cidade de Porlo Alegre, no Estade do Rio Grande do Sul, na Rua General
Todo Manoel n° 137, 16° andar, sala 1602 ({parte), Bairro Centro Histérico, CEP 90.010-030, nscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {("CNBIME™ sob o n® 87.148.076/0001-61,

Com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n® 43300020169 perante a Junia Comercial de. Bsrado do
Rio Grande do Sal {“JUCERGS™, nesis ato representada nios termos de seu Estatuto Social {“Emissom™e

como agenie fiducidrio da presente emissdo ¢ nela interveniente, representando a comunhio dos tlulices das
Debéntures (conforme definido baixo),

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LiDA.,
instituigho financeira devidamente constituida ¢ existente de acorde com as leis da Reptiblica Federativa do
Brasil, com sede na Cidade de SZo Paulo, no Eswado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, p°
3.900, 19° andar, CEP 04338-132, inscrita no CNPIME s0b o n° 67.030.395/0001 46, neste alo rsepresentada
nz forma de sen Conwrato Social, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
interveniente, representande a comunhio dos titalares das Debéntures (conforme definido abaixo), cory seus
ates constitutivos registrados sob o NIRE n” 35210304411 perante 2 Junta Comercial do Estado de S¥c Paulo
{respectivaments, “Agente Fidugidrio” ¢ “JUCESP™;

2 na qualidade de garantidoras,

{(c) TRANI PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Repiblica Federativa do Brasil, sem registre de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General Jofo Manocl n° 157, 16° anday, sala
1.602 CEF 50.010-030, inscrita ne CNPI/MF sob o n® 86.861.515/0001-00, com seus a10s constouivos
registrados sob o NIRE n® 43300033362 perante & JUCERGS, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Soctal (“lran Participacdes™);

{(dy INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAC SAO ROBERTO S.A., scciedade por agfes devidamente
constituida & existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de companhia
azberta perants 2 CVM, com sede na Cidade de 330 Paule, no Estado de Sie Paulo, na Rua Alcdntara r° 328,
Beirre de Vila Maria, CEP 02110-500, inscrita no CNPIMF sob o n® 60.432.648/00001-69, com seus atos
constirativos registrades sob ¢ WIRE n° 35300053401 perante 2 JUCESP, neste ato representada nos termos de
ser Estatute Social ("S8c Reberto™ e

{e) CELULOSE IRANI 8.A., sociedade por acdes devidamente constimuida e existente de acordo com as leis
da Repiblica Federativa do Brasil, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General Jodo Manoel n® 157, 9° andar, sala 903. Bairro
Centro, CEP 90.010.030, inscrita no CNPIMF sob o n°® 92.791.243/0001-03, com seus atos consumtives
regisivados sob o NIRE n® 43300002799 perante a JUCERGS, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Irani”, e em conjumte com Irani Participagdes e S#io Roberto, “Garantidoras™.

vém celebrar o presente “Instramento Particular de Escritura da 1® Emissdo Publica de Debéntures Simples,
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Nio Conversiveis em AcBes, cm Série Unica, com Garantias Real e F idejussdria, para Distribuicdo Pablica,
com Esforcos Restritos de Colocacio, da Wave Participagdes $.A." (“Escritura de Emissio” ¢ “Emissio™.
respectvamente), em chservncia s seguintes cldusulas e condicdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

. A presente Bscritura de Emissdo € celebrada de acorde com a autorizagiio da (i) Assemblcia Geral
Extrzordindria da Emissora realizada zm 28 de maio de 2013 ("AGE Emissdo™) e da (i) Assembleia
Geral Extraordindriz da Emissora realizada em 18 de Jjunho de 2013 (“AGE de Retificacéio™, em conjunto
com a AGE Lmussio, “AGES™), nos termos do artigo 39 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Socicdades por Acdes™).

1.2 A prestaglio de garantia fidejusséria pela Irani Participacdes, nos termos desta Escritura de Emeein, foi
autorizada pelo Censelho de Administragio da Irani Participagdes, em reunifo realizada em 78 4» maio
de 2013 ("RCA frani Participagdes™.

L3, A presiacio das gavantias fidefussdria e reais pela So Roberto, nos termos desta Escriture de Einissdo, foi
autorizaca pela Assembleia Geval Extraordindria da S3o Roberto em reunifio realizade om 28 4t 1wio de
2012 (“AGE 540 Robere™™.

1.4, A presiaglo de garantiz fidejussdria pela Irani, nos termos desta Escritura de Emissdo. foi autorizada nelo

Conselho de Administragfo da krani, em reunifio realizada em 17 de outabro de 2013 (“RCS Taani™, em

conjunto com as AGEs, a RCA Irani Participactes e 2 AGE S#o Roberto, “Atos Societirios da Frmnisgae™).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1, Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na ANBIMA - Assoviacio Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

211, As Debénmres serdc objeto de distribuicio publica com esforgos restritos de colocagio, com a
intermediagio do Banco BTG Pactual $.A. (“Coordenador Lider'™, nos termos da Instrugiio n® 476 da CVM,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alierada (“Qfenta Restrita” e “Instrucio CVM nl® 476/097,
respectivamente).

-y

2.1.2. Nos fermos da Instrugdo CVM n.* 476/09, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do registro
perante & CVM de que trata 0 artigo 19 da Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1975,

2.1.3. Nos termos do artige 25, pardgrafo 1° do Codige de Regulagio e Meihores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo ¢ Aquisigio de Valores Mohilidrios, & Oferta Restrita estd aulomalicamente
dispensade de registro perante a ANBIMA - Asscciagho Brasiieira de Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais.

2.2. Registro ¢ Publicacio dos Atos Societarios da Emissdo

T

221, Nos termos do artige 62, Inciso I, ¢ do artigo 289 da Lel das Sociedades por Agfes, as aras das AGEs
serdo registradas na JUCERGS ¢ publicadas no Didrio Ofictal do Estado do Rio Grande do Sul e no Jomnal do
Comeércio de Porto Alegre,

2232 A awa da (2) RCA Trani Participagdes serd registrada peranie & JUCERGS e publicada no Didrio Oficial
do Estade do Rio Grande do Sul e no Jomal do Comércio de Porto Alegre; (i) AGE Sio Roberto serd
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regissrada_ perante & JUCESP ¢ publicadz no Didrio Oficlal do Estado de Sdo Paulo e o jomal do Grande
ABC; e (iil) RCA Irani serd registrada perante a JUCERGS e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul, no Jornal do Coméreio de Porto Alegre e no Vaior Econdmico.

2.3. Inscrigdo desta Escritura de Emissio

2.3.1. A presente Escrifura de Emissio ¢ eventuais aditamentos serdo submetidos a registro na JUCERGS em
até 5 {cinco} dias Uteis contados da sua assinatara, nos termos do artigo 62, inciso Il ¢ parédgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, devendo 1 (uma) via original devidamente registrada ser enviada ao Agente Fiduciario
em até 5 (cinco) dias tteis apds o efetivo registro.

1.4. Registro das Garantias

2.4.1. A assinatura, submissio a registro e/ou registro, dos Contratos de Garantia (conforme abaixo ¢+finidos)
¢ desta Escritura de Emussiio, em decorréncia da prestacdo de garantias reais e fidejussérias no fmbtitc desta
£missdo, junto aos Cartérios de Registro de Tirulos ¢ Documenios e/ou Cartérios de Registre de Indvels
competentes, conforme aplicdvel, nos termos das Cliusulas 4.14.1 £ 4.14.2, sio condigdes para a subsciicio ¢
integralizagiio das Debénruras.

2.5, Registro para Distribuicdo e Negociacio

2.5.1. As Debéntures serdio registradas para distwibuigio no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de
Distribnigio de Arivos ("MDA™ e para negociagdo no mercado secundaric por meio do Cetip2] — Titulos e
Valores Mobiliarios ("Cetip21™), ambos adminisades e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mernados
Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigdo € a negociagio liquidadas ¢ a custddia eletrénica das Debéntures
realizadas na CETIP.

2.5.2. As Debéntures somente poderfio ser negociadas em mercado de baledo organizado depois de decorridos
90 {noventa) dias de sua subscriciio ou aquisicio pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢ 13 da Instrugdo
CVM n.® 476/09, ¢ do cumnprimento pela Emissora das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdic CVM n.°
476/G9. Somente investideres qualificados, eonforme definidos na Instrugiio da CVM n® 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada (“Instrucdc CVM n.° 409/04™, e observado o disposto no artige 4° da Instrucio
CVM n° 476/09, poderdo adguirir as Debénmures, ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da
Instrugio CVM n.° 476/09,

253 Conforme definidos pela Instrugiio n® CVM 409/04, sdo Investidores Qualificados: (i) instituicdes
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capiralizacio; (iil} entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeires em valor
superior a R5300.000.00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmenie, atestem por escrito sua condicio de
investidor qualificade mediante termo proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; {vi) administradores de carteira ¢ consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relagio 2 seus recursos proprios; ¢ {vil) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto. “Investidores Qualificados™).

254, Nos wermes da Instrugiio CVM n° 476/09 e para fins da presente Eroissdo: (i) todos os fundos de
mvestimento serfo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
gqualificados; ¢ (i) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do jtem 2.5.3 acima deverdo
subscrever ou adquirir, no ambito da Emissfo, Debénmres no montante minimo de RS1.000.000,00 (um
milhio de reais).
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Cliusula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC
3.1, Séries

1.1, A Emissfo serd realizada em série inica.

iad
—

3.2 Valor Toral da Emissao

3.2.1. O valor total da Emisséo serd de R$B0.000.000,00 (oitenta milhdes do reais) na Data de Emissio
{ conforfnc definide abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 30 {oitenta) debéntures (“Debéntures” e, cada ume ndividualmente, © shénpure™.

3.4, Destinacio de Recursos

341, Os recursos liquidoes caprados por meio da Oferta Resirita seriio utilizados no aporte de canial na
controlada 530 Roberte com o objetivo de reestruturar suas dividas de curto prazo, realizar o pre-pagarnento
da Cédula de Crédite Bancdrie N° 019713 emiride pela Emissora a favor do Coordenador Liger em
22/03/2013, bem como para pagamento de despesas da Emissora relacionadas 2 aquisigBio da Sio Roberto ¢ 4
Reorganizagdo Societdria, conforme abaixo definido.

3.5 Objeto Social da Emissora

5.1. A Emissora tem por objeto social: () a participacio em outras sociedades, exceto holding ¢ (b) a
administracio de bens méveis e imdvels.

3.6, Namero da Emissio
3.6.1. A prasente Escrinira de Emissdo represents 2 1% (primeira) emissio pablica de debéntures da Emissora.
3.7, Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatirio

37.1. O Banco Liguidante da Emissio sera o Itat Unibanco S A, instiivicie financeira com sede na Prag
Alfredo Egvdic de Souza Aranha, n® 180, Torre Olavo Sewbal, inscrita no CNPIAMF sob o 1
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™ cuja definiclo Inchui gualquer outra instituigdo que venha 3 suceder
o Banco Liguidante na prestagdo dos servigos de Banco Liquidante previstos nesta Escritura de Emissdo).

3.7.2. O Escriturador Mandatdrio das Debéntures serd a Irat Corretora de Valorss S AL, com sede na Cidade de
S%o Paulo, Estado de 550 Paulo, nz Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400., 10° andar, inscrita no CNPI/MF
sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escrinurador Mandatdrio™, cuja definiclio inclui qualquer outra instituicio gue
venha 2 suceder o Eseriturador Mandatdrio na prestacio dos servigos previstos nesta Escrityra de Emissao).

Clausula Quarta -~ DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacdo e Plano de Distribuicdo

4110 As Debéniures serfo objeto de distribuigo piblica com esforcos restritos de colocacio, nos termoes da
Instrucio CVM n® 476/08, sob regime de gerantia firme de colocac8o, para a totalidade das Debgntures, com a
imermediagdo do Coordenador Lider, observados os termos e condicSes definides no Contrato de




Coordenagio, Colocacio & Distribuicio Piblica, co Bsforcos Restdios de Colocacio, de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Aglies, com Garantias Real e Fidejussdria, da Wave Participagies S.A.
("Contrato de Distribuico™, a ser celebrado entre a Emisscra & o Coordenador Lider,

412, Em observincia ao disposto na Instrucdo CVM n.® 476/09, a Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observade que {i} somente saré permitida ao Coordenador Lider a
procura de, no mdximo, 50 {cinquenta) Investidores Quaiificados e {ii) a5 Debéntures somente poderio ser
subscritas e miegrafizadas por, no méxime, 20 {vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedirmentos da CETTP.

4.1.4. No ato de subsericio ¢ integralizacio das ! ebéntares, os Investidores Qualificados assinario declaracio
atestando estar cientes de que, dentre ourros, (1) a Oferta Restrita nio foi registrada perante 2 Vil 2 {30 as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas na regulamentagio aplicdvel e nesta Esnsivra de
Fmissao.

4.1.3. Nao serd permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abectos ao
piblico, ou com & utilizaglo de servigos piblicos de comunicaciio, come a imprensa, ¢ ridio, ¢ elnisio g
paginas abertas a0 publice na rede mundial de computadores, nos termos da Instrueio CVM n.® 476/09.

4.1.6. Nao cxistirBo reservas antecipadas ou fixacio de lotes minimos ou maximos. pudendo ser fevadas em
consideracio as relagdes com clientes ¢ outras consideracbes de natureza comercial ou eswadgica do
Coordenador Lider ¢ da Emissora, observado, entretante, que o Coordenador Lider (i} compromere-se a
direcionar 2 Oferta Restrita para investidores que tenham perfil de risco adequado; (i) concowda oue as
propostas de maior volume terdo prioridade de alocagio; e (iii) compromete-se a observar os limites descritos
0o item 4.1.2 acima.

1.7

417, Nio haverd preferéneia para subsericio das Debéntures peles atuais acionistas da Emissora.
4.2. Data de Emissido das Debéntures

-
N

4.2.1. Parz todos o5 efelios legais, a data de emiss@o das Debéntures serd 20 de maio de 2013 ("Data de
LEmissdo™.

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3. 1. O valor nowmndnal unltdrio das Debéntures, na Data do Fimisso, serd de R31.000.000,060 {wmn milhio de
reqis) ("Valor Nominal Unitdrio™,

4.3.2. O Valor Nominal Unitério nio serd atualizado monetariamente.
4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacioe de Titufaridade das Debéntures

4.4.1. As Debénures ndo serdo conversivels em apdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serio emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exirato de conta gs depdsilo, aberta em nome de cada
Debeuturista, emitido pelo Escriturador Mandatdrio o, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
clemonicamenie na CETIF, sera expedido exwrato wmela CETIP em nome dos tuulares de Debéntures
("Debgnturistas™) que igualmenie servird de comprovante de Htularidade de tis Debéntures.

4.5. Espécin




4.5.1. As Debéntures serdo da sspécie com garantia real.

4.6. Preco de Subscricio ¢ Forma de Integralizacdo

461, A Debéntures serfio subscritas pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragfo (conforme
definido abaixo), caleulada pro rata temporis desde a Data de Emisgdo até a data de sua efetiva subscrico ¢

integralizacdio, utilizando-se até oito casas decimais, sem arredondamente, podendo set o
desagio, & ser definide, se for o ¢aso, 1o a0 de subscrigio das respectivas Debéntures,

clocadas com dgio ou

4,62, Todas as Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas em uma unica data. A integralizacio sord 4 visa,

no ato da subsericie, em moeda corvente pacional, de acordo com as normas de Hquidacd

4.7. Prazo de Vencimento

o da CETIP.

7.1, As Debénturcs terfo prazo de vigéncia de 3 (cinco) anos contados da Data de Emissfie, venrirdo-se,

A
4
portante, em 20 de majo de 2018 (“Tlata de Yengimenio'.

4.8, Amortizacio Programada

481 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado cm 17 (dezessete) parcelas trimestrais ¢

iguais (“Parcela de Amortizagic”), conforme tabela abaixo, sendo a primeira parcela dev

7014 e & 1itima na Data de Vencimento.

" Datasde | Percentual Amortizado do
Parcela | Amortizacio Valor Nominal Unitirio

20054 5.88%%
i 20/08/14 3.88%
3 WA 5.85%
T ELRE 5.58%
Py 20/05/15 5.88%
p 6708715 3,88%
“ 0711713 5.88%
8 % 5.88%
g 3070516 5 88%
10 200816 5.88%
T 200116 | 5.85%
T 200517 5.85%
3 30/05/17 5.88%
1 ‘ 2008717 ; 3.88%

P TS 5.38%

16 20/02/18 3.88%

17 20/05/18 5.92% ]

4.9. Remuneraciio

£.0.1. As Debéntures fardo jus & remuneragio equivalente a variagio acumulada de 100%
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teXas médias diarias dos Depésitos Imerfinanceiros DI de um dia, over evira LrUpC, €Xpressa na ﬁ)rma
percentuzl a0 ano, base 2352 (duzenios ¢ cinquenta ¢ dois) dias Grels, caloulada o divulgada pela CETIP, n
informativo didrio disponivel em sua pigina na interpel (www cenip.com.br) {("Taxa_DI™M, capitaiizada
exponencialmente de spread de 4.73% {quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cenio) (“Spread) ac
ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias Uteis (“Remuneracio™), observado o disposto nos itens 4.9, 1.1
¢ 4.9.1.2 abaixo. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial & cumulativa, pro rata temporis por
dias Gteis decornidos, incidentes sobre ¢ saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de
Emissgo, a date de vencimento de Perodo de Capitalizacio (conforme definido abaixo) imediazamente
anterior {inclusive}, cu a data da liguidagdo antecipada resuliante do vencimenio antecipado das Debéntures ou
do resgate das mesmas, conforme o caso, atd a data do sou efotivo pagamento {exclasive), de acordo com a
férmula abaixo:

J=VNe x (Fator de Juros - 1)

ande:

J valor da Remuneragdo devida no final de cada Pericdo de Capttalizagio, calenlado com 8
{oito) casas decimalis sem arredondamento;

Ve Valor Nominal Unitdrio nfo amortizado das Debéanwes no inicio de cada Venodo de

Capitalizagio, informado/calculado com B {oito} casas decimais, sem arredondamento;

Fatorde Juros  Faror de jwros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurads de
gcordo com 2 seguinte formula;

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde,

FarorD] produtorio das Taxas D, da data de inicio do Periodo de Capitalizagiio (inclusive) até a daza

de caicuio da Remuneragio {exclusive), caleulsdo com 8 (oito) casas dscimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ [(1+ D1, )

k=)

ende:

n nimero total de Taxas DI consideradas na apuragio do “Fator DIV, sendo "n" um
nimero inteirg;

k ntmero de ordem: das Taxas DI, variando de 1 até n:

oL, Taxa DI de ordem k, exprassa 20 dia, caleulada com 8 (oito) casas decirsais com
arredondamento, da seguine forma;




onde:

I . .y s
k Taxa DI de ordem k divulgads pela CETIP, valida por 1 (um) dia atl
{overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais; ¢
FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

conforme formula abaixo:

onde:
spread 4,7500, salvo conforme disposto nos itens 4.9.1.1 e 4.9.1.7 abaixo;
P nimers de dias fteis entre 2 Data de Emissio ou data de pagomatio da

Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, e a dite atal
{exclusive), sendo “DUP” um nimero inteiro.

() A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimere de casas decimais divulgado pela
CETIP,

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDL) ¢ considerado com 16 (dezessels) casas deeirnais, sem
arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores {1 + TDL), sendo que a cada fator diario acumulado. trunca-s¢ o
resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante até o titmo considerado; e

{tv)  Uma vez o8 fatores estande acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI7 com § (oiw)
casas decimals, com arredondamento.

1.1, O Spread que compde a Remuneragiio serd automaticamente minorado para 2, 73% {dois inteiros e

sste ta e cinco cemiésimos por cente) eo ane (“Mingracio do Spread™), caso aié 30 de novembro de 2014
{in Euswe) seiam observados 05 scguintes (Crmos:

() & Erssora e a Sio Roberto passem a ser controladas pela Celulose Irani $.A. (“Irani” e “Evento de
Alteracio de Conrole”, respeciivamente); €

{ify  seja celebrado & devidamenie registrade na JUCERGS, aditamento & ssta Escritura de Emisséo, pot
meio do qual a Irani prestard garantia fidejusséria scliddria & Emissdo, ¢ com reniincia a qualquer
beneficio de ordem, passande entdo a integrar a defini¢io de “Garantidoras” desia Escritura de
Emissic para todos os fins de direito (“Aditamento & Escritura de Emissdo™).

491 1.0 Pare fins do atendimento as condicdes precedentes dispostas no item 4.9.1.1 acima, deverd ser
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observado o seguinte procedimento:

]

P
o

A Emissora devera notificar ao Agente Fiducidric a ocorréncia do Evento de Alteracio de
Controle, em até 2 (dois) dias Wteis da referida ocomréneia (“Notificacio de Alteracio de
Controla™.

(i) A Emissora e 0 Agenie Fiducidrio deveriic celebrar o Aditamento 4 Eseritura de Ernissdo, em até 5
{cinco) dias da data da Notificacdo de Alteragdo de Controle, por meio do qual a Trani prestara
gerantia fidejusséria soliddria 4 Emissdo, ¢ com rendncia a gualquer beneficio de ordem, passando
cntdo a integrar a definicdo de “Garantidoras” desta Escritura de Emissdo, para todos o3 fins de
direite, néo sendo necesséria a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para fins da
celebracio do referido aditamento,

() Apos a celebragio do Aditamento & Escritura de Emissdo, a Emissora devera submeter o referido
adnamento a regisizo perante 3 JUCERGS ¢ aos Cantdrios de Registro de Titulos e Docomentos
Competantes:

(v} A Emissora devera enviar 20 Agente Fiducidro, ard 1° de derembro de 2014, os Cocurenios
abarso listados;

(2] cépia dos atos socictérios da Emissora, S#o Roberto e da Trani, conforme aplicével,
evidenciando a ocorréneia do Evento de Alteraciio de Controle; e

o Aditamento 4 Escritura de Emissio devidamente registrado na JUCERGE ¢ nos
Cartérios de Regiso de Titulos e Documentos Competentes.

o
[
e

4.9.1.1.2. O Agenie Fiducidrio, deverd, em até 2 (dois) dias Uteis apds a entrega dos documentos listados no
tem (v} do irem 4.9.1.1.1 acima, enviar comunicado & CETIP, informando a Minoragio do Spread, caso
verifique 2 implementacio de todas as condiges precedentes constantes do item 4.9.1.1 acima.

49.1.1.2.1. A alteracio do Spread nos termes da cldusula 4.9.1.1.2 acima passard a ser vilida a partir do inicio
T
4

]
de Periode de Capitalizacdo imediatamente subsequenie o envio de comunicagio 2 CETIP informando sobre
a sua Minoragio,

SR C

9.1.2 Caso a Emissora nko envie a0 Agente Fiducidrio os documentos constantes do item {iv} do item
8.1.1.1 acima, até 1° de dezembro de 2014, o Agente Fiducidrio deverd enviar comunicado 3 CETIP no dia
il subsequente, informando a majoragdo do Spread para 8,00% {oito inteiros por cento) ac ano (“Majoracio
do Spread ™.

E2

£.9.1.2.1 A alteragfo do Sprecd nos termos da cldnsula 4.9.1.2 acima passara a ser valida a partir do inicio de
Periodo de Capitalizagio subsequente a0 envio de comunicagio & CETIP informando sobre a sua Majoragio,
observado que, neste caso, a cemunicagio & CETIP pelo Agente Fiduciario somente poderd ser realizada apds
1% de dezembro de 2014,

4.9.2, A Remuneracdo serd devida trimesoalments nos dias 20 de fevereiro, 20 de mato, 20 de agosto ¢ 20 de
novernbro, sendo o primeire pagarmento devide ne dia 20 de novembro de 2013 e o ltimo na Data de
Vencimento ou na data da liguidagio antecipada resultante do vencimento antecipado ou resgate antecipado
das Debéntures {cada, uma "Daia de Pagamento da Remuneracio™.

4.9.3. O periodo de capitalizagio da Remuneragdio £ ¢ intervale de tempo que se inicia na Data de Emissio
{inclusive), no caso do pnimeiro Perfode de Caphalizagio, ou na Data de Pagamento da Remuneracio
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imediatamente anterior, no caso dos demals Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo, do respectivo periodo {“Periodo de Capitalizacio™).

494, Cada Perniodo de Capitalizagiio sucede o anterior sem sclugdo de continuidade, aé a Data de
Vencimento.

4.9.5. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora nfo houver divulgagdo da
Taxa Dik pela CETIP, serd utilizada na apuracio de TDlk & Gitima Taxa DIk divulgads, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes entre & Emissora 2 os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa Dlk que
seria aplicavel. Se 2 ndo divuigacdo da Taxa DIk for superior ao prazo de 14 (dez) dias consecutives, aplicar-
se-4 o disposto nos 1tens ebaixo guanto & definicio do novo pardmetro de remuneracio das Debéntures,

4.5.6. Na hipdtese de extingdio, limita¢ic e/ou ndo divulgacio da Taxe D por mais de 10 (gez) diag
consecuiives apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de
aplicacie de Taxa DI as Debéntures por proibicdo legal on judicial, serd aplicadz a taxa legrlmente
estabziecida em subsutuicio. Caso nio haja, o Agente Fiducidrio deverd, ne prazo méximo de 5 (cincoy dias
contados () do primeito diz em gue a Taxa DL ndo tenha side divulgada pelo prazo superior a 10 (do7) dias
consecutivos ou (i) do primeiro diz em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigio legal ou judicial,
convaocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo € prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sccicdades
por Agdes ¢ na presente Escritura de Emisso) para que os Debenturistas possam deliberar, em conisn wcordo
com a Ernissora ¢ ohservada a Decisic Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 efou regulamentacio aplicave, sobre
o novo pardmetro de remuneracio das Debéntures ("Taxa Substintiva das Debéntures”). Até a qeiiberagio
lesse novo pardmeto de remuneracdo, a dltima Taxa DIk divulgada serd utilizada na apuragdo o Fator DI
auando do céloulo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Eseritura de Emisséo, ndio sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberaco do novo pardmetro de remuneragdo
rara 25 Debéntures.

4.9.7. Case ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre os Debenmuristas representande, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, nos termos do item 4.9.6 acima, a
Ermissora optard, a seu cxclusive critério, por umas das zlternativas 4 seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissera a comunicar ao Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 {dez) dias Uteis contados a partir da
datz da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a aliernativa escolhida:

(a)  a Emissora devers resgatar antecipadamente & totalidade das Debéntures em cireulacdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de atd 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debeniuristas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério nio amortizado das Debéntures acrescide da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, caleulada pro rare remporis desde a Data de Emissdo
ou da (ltima Data de Pagamento da Remuneragiio, conforme ¢ caso. Nesta aliernativa, 2 Taxa DIk a ser
urilizada para 2 apuracio de TDIk no cdleulo da Rerouneragdo serd a Gltima Taxa DIK disponivel; ou

{b) Fmissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagho, com seu consequente
cancelamento, em cronograma & ser estipulado pela Emissora, o qual nfo excederd a Data de
Vencimento, Nesta alternativa, ¢aso a Emissora pretenda realizar a amortizagdo das Debéntures em
mais de wma dats, 2 amortizagio deverd ser realizada de forma pro rare entre os titulares de Debéntures
em circulagio e observado ¢ pagamento da Remuneracis nos termes da Cléusula 4.9.2. Durante ¢
cronograma estipulade pela Emissora para amortizagdo das Debéntures e até a amortizagio integral das
Debéntures em circulagio, as Debéntures farfo jus a Taxa Substitutiva das Debéntures a ser definida
pelos Debenturistas ¢ apresentada & Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que sc refere o
irerm 4.0.6, acima. Cage 3 Taxa Substimtiva das Debéntures sefa referenciada em praze difercnte de 252
(duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252




(duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias witeis,

4 . S s e T

4.9.8, Farfo jus aos pagamenios (Remuneracio e amordzacio do Valor Nominal Unitdrio} os Debenturistas
que sejamn titulares de Debéntures 2o final do dia il anterior a zada Data de Pagamento da Remuneracio ¢ a
cada data de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio.

4.10. Repactuacio Programada
4.10.1. As Debéntures ndo serio objeto de repastuacio programada.
4.11. Vencimento Antecipado

4411, Observado ¢ disposte nos jrens 4.11.2. 2 4.11.4. abaixo, ¢ Agente Fiduciiric deverd declarar
antecipadamenie vencidas todas as ebucra\,ocs constantes desta Escritura de Emiss@io e exigir o imediato
pagemente pela Emissora dos valores previsios pe item 4.11.4. abaixo, mdupcncmm\,mcme de aviso,
mterpelagdo ou notificac@o judicial ou extrajudicial, na ccorréncia de qualquer das seguintes hincleses

CEventos de Vencimento Antecipade™

svista s nests Iiscr urg dc Emissio,;

(i) falta de cw 1pr1merto pela Emisscra efou pelas Garastidoras de qucxlquﬂr chrigagao ndo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissfio, nfo sanada em 3 (cinco) dias corridos, cortados da
data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agenie
Fiducidric, observade que esse praze ndo se aplica &5 obrigacBes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifice nesi Escritura de Smissdoe;

case provem-se falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaracdes ou
g raniias presLamaS pela Emissora e/ou pelas Garantidoras nos Documentos da Emissdo
conforme definido abaixo);

{iv}) anulagio, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo ou das garantiag declaradas
em senienca arbitral ou judicial ou em decisfo interiocutdnia cujos efeitos nio sejam reformados
em até 30 (tnnta) dias corridos da publicagfio da referida decisio,

{v)  inadimplemento, pas datas de pagamento, de qualquer obrigacio pecumiaria devida pela
Emissora, Garansidoras efou suas Controladas Diretas ou Indiretas a terceiros, cujo valor
principal individual ou agregado seja igual ou superior a R8500.000,00 (quinhentos il reais),
corrigidos pele variagfo acumulada do indice Nacional de Precos ac Consumider Amplo -
PCA ou i..dm\, que vier a substitui-lo a partiv da Data de EmissZo, ou o equivalente em outras
moedas, gue seia sanado em até 2 (dois) dias ttels da data de inadimplemento ou no periodo

de cura espe ci previsto no comrate objete de inadimplemento, o gue ocorrer por Gltimao,

{

1C0
observado o disposto ne itemn 4.11.1.1 desta Escritura de Emissio;
(v vencimento antecipado, de gualquer obriga¢io pecunidria devida pela Enussora, Garantidoras
2/ou suas Contreladas Diretas ou Indiretas a2 oulra institaicio financeira como contraparte, cujo
valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a R$500.000,00 {quinhenios mil
reais), corrigidos pela varlagdo acurmilada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
- TPCA ou ndice gue vier 2 substitui-lo a panir da Date de Emissio, ou ¢ equivalente em outras
moedas, observado o disposic no item 4,11.1.1 desta Escritura de Emissio;
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(vii}

(viii)

{ix)

x

(x1)

()

protesio de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigacdo de qualquer natureza
contra a Emussora e/ou contra qualquer das Garantidoras, com valor unitdric ou agregade
superior a R51.000.000,00 (um mithdo de reais) ou o equivalente em outras moedas, ou por cujo
pagamento 2 kmdssora e/ou as Garantidoras seja responsavel, ainda que na condicio de
garantidoras. observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emissio e, salvo se. no
praze de 5 (cinco) dias Weis contados do recebimento pela Emissora do referido protesto seja
validamente comprovado peia Emissora: (a) que o protesto foi cancelado, sustado ou objeto de
medida judicial que ¢ tenba suspendido; (b) que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda,
{c} qua ¢ valor objeto de protesto foi devidamente quitade;

caso a Emissora c/ou qualquer das Garantidoras seja inscrita em quaisquer cadastros dos érgios
de protegho ao crédito, inclusive, mas nfio se limitande ac SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito ao Eanco
Central, em montantes, individual ou conjuntamente considerades, superiores a RS1.000.000.00
(wm milthde de reais), observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emissio:

canstitiigio de quaisquer Guus ou gravames sobre qualguer bem: integrante do ative permanente
ou do ativo tmobilizade da Emissora, Garantidoras e/ou suas Conmoladas Diretas o1 Indiretas
cm beneficio de dividas de terceiros ou de partes relacionadas, excetc em beasfzic de
Conireladas Dirstas on Indiretas da Emissora efou das Garantidoras;

alienagdo, sem a prévia anuéneia dos Debenmuristas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco) por cento das Debéntures em circulagio, de qualquer bem integrante do ative penmarente
on do ativo imobilizade da Emissora, das Garantidoras ou da frani 2 de suas Controladas Diretas
¢ Indiretas, salve quando se tratar de:

[os g 1)
! N et

bens inservivels ou obsoletos;

bens que selamn substituidos por novos de idéntica finalidade;

bens que representem, em uma ou cumulativamente em uma séric de operagdes, valor
inferior a 15% {quinze por cente} do ativo imobilizado da alienants, apurado com base nas
suas Wtimas demonstracdes financeiras consolidadas disponivels; ou

dy operagbes nceessdrias & bmplementagdo da Reorganizagdo Societdria (conforme abaixo
definido),

3

orestacio de garantia fidejussoria (Banga on aval) pela Emissoras, Garantidoras efou suas
Contreladas DMretas ou Indiretas, exceto (a) com relacio a prestacio das garantas fidejussorias
no arbito desta Emissfo e de eventual garantia fidejusséria a ser prestada pela Irani, mediante a
celebracio do Aditamento 4 Escrimra, em virtude da ocorréncia do Evento de Alteracio de
Controle, e (b) quando tal garantia for prestada no &mbito de operagbes financeiras celebradas
pela Emissora, Garantidoras ou por qualquer de suas Controladas Diretas ou Indiretas;

pedide, por parte da Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, de
gualguer plano de recuperacio judiclal ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentamente de ter sido requerida ou obtida homologacio judicial do referido plano; ou
s¢ & Erussora, Qarantidoras ¢/ou suas Conuoladas Diretas ou Indiretas ingressarem em juizo
com  requerimenio  de  recuperacBo judicial, independentzments de deferimento do
processamenio da recuperacio ou de sua concessio pelo iuiz competfente; ou ainda, se for
verificado estado de insolvéncia da Emissora, Gerantidoras e/ou suas Contrcladas Diretas ou
Indiretas, inciuindo acordo de credores, nos termos da legislagio aplicdvel;

(xiit) Houidagdo, dissolucio, extinglo, pedide ou decretagio de faléneia da Emissora, Garantidoras




e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas;

(aav) transformacio da Emissora e/ou de quaisquer das Garantidoras, em sociedade liroitada, nos
termos dos artigos 220 2 222 da Lei das Sociedades por Agdes;,

{(xv} se a Emissora, Garantidoras efou suas Conmoladas Diretas ou Indiretas, tentar ou praticar
quelquer atc visando amular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial,
extrajudicizl ou arbitral, qualguer dos Documentos da EmiszBo e/ou qualquer de suas clausulas
& condigfes;

(xvi) alteracBo ou medificacido do objeto socizl da Ermssora, Garantidoras efou suas Controladas
Diretas e Indiretas que possa alterar substancialmenic o ramo de negdcios atualments explorado
por estas;

{xvii} pagamenic pela Emissora de jurps sobre capital préprio efou qualquer outrz forma de
participa¢do no lucro cstatutariamente prevista e/ou gqualguer forma de remuneracic acs
acionistas da Emissora que, no momenio da deliberagfo para o seu respective pegarento,
ulrapasse ¢ valor do dividendo minimo obrigatdrio estabelecido por lef ou por seu Estamto
Social em vigor na Data de Emisslo das Debéntures;

{xvnijconcessio de empréstimos, mutuos, adiantamentos cu qualquer forma de crédito pela =missora,
pela SHo Roberto ou pela Irani, a qualquer parte relacionada, sem a préviz anuéneia de
Debentunistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento das Debémur:s em
circulagio, salvo por empréstimos, mumios, adiantamentos ou qualquer forma de crédito
celebrados entre (a) a Eraissora ¢ a SHo Roberto; (b} a Irani & a Emissora, uma vez verificada a
implementacio do Evento de Alweracio de Controle; e {¢) a Irani ¢ suas Controladas Diretas ou
Indiretas, Quaisquer contratos de mituc celebrados com partes relacionadas, aprovados pelos
Debenturistas, deverfio conter indicasfo expressa de que os créditos relacionados a tais mufuos
sdo subordinadoes a esias Debéntures, nos tenmos do ardgo 83, VIIT, da Lei n° 11,101, de 09 de
fevereiro de 2003, conferme alterada, de mode gue. no case de faléncia da Emissora, o crédito
dos titulares das Debéntures terd preferéncia sobre eventuals créditos de partes relacionadas
decorrentes de 1als mutuos;

(xix) ocorréneia de qualguer procedimento de sequestro. arresto ou penhora de atives da Emissora,
Garantidoras e/on suas Controladas Diretas ou Indiretas, ¢ cujo valor contdbil individual ou
agregado apurado em determinado momento represente mais de 10% {dez por cento) do ativo
permanente consolidado da Emissora, 4 época, levaniado com base em suas ultimas
demonstracdes financeiras, exceio se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no praze de até 30 (trinta) dias contado da ccorréncia do respectivo evento;

fxx) descumprimento de decisio judicial transttada em julgado determinando execugdo de titulos
contra a Fmissora, Garantidoras efou suas Controladas Diretas ou Indiretas, cujo valor
individual ou agregade niio pago, em conjunto ou isoladamente, ultrapasse R51.000,000,00 (umn
milhio da reais), corrigidos pela variagio scumulada do IPCA ou indice que vier a substui-lo 2
partir 2 Dawz de Emissfo das Debéntures, ou o equivalente em outras moedas, chservade o
disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emisséio e, salvo se tal decisdo judicial for suspensa
dentro do prazo de até 15 {quinze) dias contados da decisdo;

{xxi) a Emissora o/ou quaisquer das Garantidoras, deixar de deter, a qualquer tempo, participagio ndo

inferior & maioria das agBes ou quotas representativas do capital social, participagoes, direitos de
sécio, partes beneficidrias ou quaisquer outros titulos que confiram participagio nos resuitados
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de cada uma de suas controladas, exceto (8) por controladas gue ndo correspondam a 5,0%
{cinco por cento) da receita bruta da Emissora caleulada com base nas (ltimas demovst*apoes
ﬁlaﬂce!ras consolidadas da Emissora disponiveis & época de cada operacio; e (b) em
decorréneia da Reorganizacio Societaria {conforme abaixo definido); e (¢) por controladas cujo
ob;eto social ndo compreenda a atuagdo nos segmentos florestal, de celulose, de papel e de
embaiagens (“Segmentos Especificos™);

s

{xxi1) redugdc do capital social da Emissora, exceto se 2 operagio tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debénmures em
circulagdo em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim, conforme previsto
no paragrafo 3° do artigo 174 ca Lei das Sociedades por Agdes;

(xxitjaprovacio de operagdes de fusdo, cislo ou incorporagio que envolvam a Emissora, Garantidoras
efon suas Conireladas Diretas ou Indireas cujo objeto social nfio compreenda a atuaciio nos
Segmentos Especificos, sem a prévia anuéneia dos Debenturistas representando. no minimo.
Ti% (Sezerm cinco) por cento das Debéntures em circulacho, salve por operagdes de fusio,
cisde ou incorporagdo (a) entre controladas da Emissora ou das Garantidoras, ¢ (b) neoanedrias &
e/ou decorrentes da Reorganizacio Societéria (conferme abaixo definido);

{xx1v) descumprimento da destinagfio dos recurses captados por meio da Gferta Restrita, couforme
prevista no ttem 3.4 desta Eseritura de Emissio;

(xxv) nZo renovagic, cancelamento, revogacdo ou suspensio das suterizacSes, concessdss, clvards e
licengas, necessdrias para ¢ regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissore,
Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, ndo regularizados no prazo de 45
{quarenta ¢ cinco) dias;

{(zoxvn) mansferfncia pela Emissora, Garanudoras efou suas Controladas Diretas ou Indiretas, ou por
qualquer forma, cessdo ou promessa de cesslio a terceiros, dos direitos & obrigagdes adquiridas
ou assumidas nos Documentos da Emissio e/ou qualquer de suas clausulas e condicdes (salvo
cm decorréncia do Evento de Alteragiio do Controle ¢ de uma eventual incorporacdo da
Emissora ou da 580 Roberto pela Irani, no dmbito da Reorganizacio Societdria), sem a prévia
anuéneia dos Debenhuristas representando, no minimo, 75% (satenta £ cinco por cento) por
cento das Debéntures em circulagdo;

{xxvii} suspensio, por iniciativa da Emissora, da negociagio on do registro de negociacio das
Debéntures mto 2 CETIP,

{xxviil} ocorréncia das s gu es hipéteses mencionadas nos artigos 333 ¢ 1425 da Lei n® 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada {"Cédige Civil™} (a} se os bens, hipotecados ou
empenhados, forem penherados em execucdo por cutro cmiox, {h} se ceogsarem, Ou Cas0 S
torem insuficientes, as garantias das Debéntures, e 8 Emissors, inttmada, se negar a reforgé-las;
{t) se, deterforando-se, ou depreciando-se os bens dados em garantia as Debéntures, restar
desfalcada a garants, ¢ a Emissora, intimada, ndo a reforcar ou substituir; (d) em caso de
desapropriagdc dos bens dados em garantia.

{xxix) dosc“mp*imemo de gqualquer decisfio administrativa de entidade regulatdéria contra a qual ndo
seia obtido efeito suspensive no prazo de até 10 (dez) dias dteis & gue possa. comprovadamente,
impactar de maneira significativa as condigdes econdmicas, financeiras e/ou operacionais da
Emissore, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas; ;7'
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(xxx} ndo obscrvincia dos seguintes limites ¢ indices financeiros, calewlados de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem acompanhados pele Agente
Fiducidrio 2o término de cada ano fiscal ¢ auditados a partir das demonstragdes financeiras
consolidadas publicadas pela Irani, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Ses ¢ auditadas por auditor independente registrado na CVM

1. A relagio entre a Divida Liquida e o ERITDA (“Indice de Alavancagem™ nfo podera
ST Superior a:

~

para 0 exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2013: 3,85x (trés virgula
sessenta € Cinco vezes),;

i
R

b) para o exercicio fiscal finde em 31 de dezembro de 2014: 3,25x (wés virgula
vinte ¢ cineo vezes); e

) a partir do exercicio fiscal findo em 31 de dexembro de 2015: 2.00% (wés
vezEs),

]

A telagdo entre 0 EBITDA ¢ a Despesa Financeira Liquida ndo poders se. hdzdor a
2.00x (duas vezes) para os exercicios fiscais findos a partir de 31 de dezembro de 2013,

Para os {ins da presents Escrituwra de Emissio. considera-se: ([} “EBITDA” o EsITDA
AJUSTADO anual conforme informade nas demonsiragies financeiras consolidadas da brani;
(I “EBITDA ATUSTADO” o somatdrie (i) do resultado lguido do periodo; (i) do imposto
de renda, a conmribuiglo social sebre o lucre e participacdes minoritarias, {iii) das despesas de
depreciacio, amortizagio e exaustdo, (iv) das provisdes conforme informadas nas
demonstragdes financelras consolidadas da Irani, (v) das despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras, (vi) das despesas com varlacdo cambial sobre os ativos ¢ passivos
financeires deduzidas das receitas com variagio cambial sobre os atives e passivos
financeiros, (vil) das despesas ndo recorrentes ou nZo operacionals deduzidas das receitas niio
recorrentes ot ndo operacionais, (viil) do sreck oprion ou pasticipacdo de administradores
conforme informada nas demonstragdes financeiras consolidadas da Irani, e (ix) da variacio
do valor justo dos ativos biclégicos conforme informade nas demonsiracdes financeiras
consolidadas da Irani; (111} “Divida Liguda™ (i) ¢ somatdrio das rubricas {a) “Empréstimos ¢
Financiamenios™, constante do Passive Circulante ¢ do Passivo nfo Circulante; e (B)
“Debéntures”™, constante do Passivo Circulame e do Passivo ndo Circulante (ou rubricas gue
vierem a substtui-las no future); (i) subtrainde ¢ somatdrio das rubricas {a) “Calxa ¢
Equivalentes de Caixa” copstante do Ative Circulante; e (b) “AplicagSes Financeiras”
constante do Ative Circulante ¢ Ative ndo Circulante {ou rubricas que vierem a substitui-las
no futare). As rubricas acima serfio conforme as demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas da Irani; (IV) "Despesa Financeira Liquida”™ o somatdrio das despesas de juros,
descontos concedidos a clientes em virtude do pagamente antecipado de titulos, comissdes ¢
despesas bancarias, e wibutos, conuibuic@es ¢ despesas de qualquer natureza criundos de
operacdes financeiras, incluindo, mas nfo se Hmitando a, Imposto sobre Operacdes de Crédizo,
Cémbic e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios — IOF, descontado do
somatorio de receitas de aplicagdes financeiras, jures recebidos, descontos obtidos, bem como
de outras recelnas financeiras, tudo apurado em bases consclidadas com base nas priticas
contabeis adotadas no Brasil, sendo certo que as despesas com variagdo cambial sobre os
ativos ¢ passivos financeiros deduzidas das receiras com variaclo cambial sobre os atves ¢
vassivos financeiros da Irani ndo deverdo ser considerados para fins de apuragdo da Despesa
Financeira Liguida.
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{(xxx1} naso o Contrato de Arrendamento de Atives e Outras Avencas, celsbrado entre 2 Irani ¢ 2 Sio

Roberto, em 31 de janeiro de 2013, conforme alterado (“Cortrato de Arrendamento™), seja
rescindido, resilide ou, de qualguer forma, tenha suz execugiio interrompida;

{aoxxily caso o Comrawe de Reestrunragiio Operacionzl ¢ Implantacio de Nove Medele de Gestio
firmado entre Sio Roberto e a Irani em 31 de janeiro de 2013 seja rescindido, resilido ou, de
qualquer forma, tenha sua execugdo interrornpida, salvo a partir da ocorréncia do Evento de
Alteracio de Controle;

{(xxxiii) case, por qualquer motive, ¢ Contrato de Compra ¢ Venda de Agdes sob Condigdo e Outras
Avengas firmado entre Roberto Nicolan Jeha, Sonia Cassab Jeha ¢ Companhia Comercial de
Imévers (“SPA”} seia declarado invalido, ou, por qualguer razdo, a transagio objero do”SPA
seia, parcial ou totalmente, desfeita;

(xxxiv) ndo apresentacdo dos balancetes irimestrais nfo auditados, assinados pelos respectivos
diretores financeiros, da Emissora ¢ da S80 Roberto depois de 45 (quarenta ¢ cince) dias a
contar do encerramento de cada wrimestre ¢ nio apresentagdo das demonstragdes financeiras
anuals auditadas dz Emissors e da S3o Roberto até 90 {(noventa) dias do enceirarento do
gxercicio social;

{xxxv) pio epresentacdo das demonstracBes financeiras anuats e informagdes financeiras trimestrais
da Irani, divulgadas em atendimento 4 regulamentacgio expedida da CVM; ¢

{xxxvl} case, por gualguer motivo, nfo sgja obtido o registro do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Imével (conforme definido na Clausula 4.14.1{a) abaixo} no Cartdrio de Registro de Imdveis
competente, em aié 120 (cento e vinte dias) dias contados da data de sua assinanira.

4.11.1.1 Caso a Ireni venha & se tornar Garantidors da presente Emissio, mediante a assinatura do Aditamento
4 Escritura da EmissBo nos termos da Cldusula 4.9.1.1 acima, os valores constantes dos itens (v}, (vi), (Vi)
(viil) & (xx) da Clausula £.11.7 acima deverdo ser lidos como R83.000,060,00 (trés mulhfes de reais),

4.11.1.2 Para fins dos itens (v}, {vih (i), {x), {x1), (xif), {xiil), Qov), (ovl), Oaxd, (xx), (exdif), (oov), (e,
{(xoxviit) e (xxix} do item 4.11.% acima e do ttem 4.11,1.3 abaixo, “Controladas Diretas ou Indiretas”, significa
todas as socledades controladas por determinada sociedade. Caso a Irani venha a se tornar Garantidors da
presente Emisso, medianic a assinarura do Aditamento 4 Escritura da Emisséo nos termos da Clausula 4.9.1.1
acima, para fins dos itens (v). {vi}, (i), (xdh, (xidD), (xdid), Oovl), (xix), (o), (exv) ¢ {xxixy da Clausula 4.11.1
acima. onde se 1& “Conwoladas Diretas ou Indiretas”, devera ser lido como “controladas direta ou
indiretamente datidas por determinada sociedade cujo objeto social compreenda a atuagio nos Segmentos
Especificos.

411,13 Para fins do item 4.11.1 acima, considera-se “Regreanizacdo Societiria”, em copjunto ou
separadamente, (i) 2 alterac@o de controle da Emissora, que passard a ser controlada pela Irani Parnicipagdes,
para que seja possivel realizar o Evento de Alteragiio de Controle; (i) Evento de Alteragio de Controle, desde
que seguido da assinatura do Aditamento & Escritura de Emissfio; (i) operagdes de aumento de capital da
FErmissora, Garantidoras efou suas controladas diretas ou indiretas; (iv) a cisfo da Emissora ou das Garantidoras
para exclusio efou alicnagio ds participagio sccietaria na Koch Metalirgica S.A.; (v) a incorporacio da Séo
Roberto pela Emissora ou pela Irani, conforme aplicdvel; e/ou (vi) & incorporagfio da Emisscra pela S#o
Roberto ou pela rani, conforme eplicdvel. Os atos actma listados relativos & Reorganizagfio Scoietaria poderfo
ser realizados, em conjunto ou separadamente. Adicionalmente, a implementagio de tals atos sera realizada a
axclusivo critério da Fmissora, das Garantidoras, da Irani e/on de suas Controladas Direias ou Indiretas,
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conforme aplicdvel, nZo sendo necessdria pera & implementagio dos mesmos a anuéneia prévia dos
Debenturistas, salvo pela eventual incorporagdo da Emissora pela $Zo Roberto ou pela Irani, conforme
aplicavel, nos termos do item {v) acima, a qual deverd cbservar os termos dispostos no artigo 231 da Lei das
Socledades por Acbes

4.11.2. Séo Eventos de Vencimento Antecipado automdtico das Debéntures as situacdes previstas nos itens (i),
(v}, (V) (80, vt (vind), (i, (%), (i), (), {xiif), (xiv), (xv), (xvi), (evii), (eviit), (xx), (), (e, (v,
(axva), (exvand, (i), (oxait), (oo} e (xxxvi) do item 4.11.] acima, que deverdio ser informadas em até |
fum} dia il da sua ccorréncia pela Emissora ao Agente Fiducidrio,

41121 Ocomrendo quaisguer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.11.2. acima, as
Debéntures tormar-se-d0 automaticamente vencidas. independentemente de aviso ou notificagio, judicial on
extrajudicial ¢ o Agente Fiducldrio deverd exigir o imediate pagamento de saldo do Valor Nominal Unitario
n#o amortizado das Debénrures em circulagiio acrescido da Remuneragiio. bem como de outrus encargos
ievidos até a data do efetivo pagamento.

4.11.3, Sdo Eventos de Venclmente Antecipado nio automético das Debéntures as sitwagdes nfo previstas no
item 4.11.2, acima, que deverfo ser informadas em até 1 (um) dia Gl da sua ocorréncia pela Mmisscra ao
Agente Fiducidrio.

4.11.3.1. Qcorrendo quaisquer dos Evenios dz Vencimento Antecipado previstos no item 4.11 3. acima, ¢
Agente Fiducidrio devers, inclusive para fins do disposto no item 6.6., convooar, no prazo méximo de 2 (dois)
dias Oteis contados da data e que for comunicado de sua ccorréneia, Assembieia Geral de Debenmunictar, a se
realizar no prazo minimo previsio em lel, para deliberar sobre a eventual ndo decretaglo de vencimentio
antecipado das Debénmures.

1132 Na Assembleia Gerzl de Debenturistas mencionada no item 4.11.3.1. acima, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes decorrentes das Debénrures ¢ exigir o imediato
pagamenio de salde do Valor Nominal Unitario nfo amortizade das Debéntures em circulagho acrescido da
Remuncragdo, bem como do outros encargos devidos até a data do efetvo pagamento, 2 menos gue
Debenturistas representando, no minimo, 73% (setenta ¢ cinco por cente) das Debénnwes em circulacgio,
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Em caso de suspensio dos trabalhos da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagdo em data posterior requerida pelos Debenturistas, estes,
por meio do Agente Fiducidrio, ndo deverfo declarar o vencimento antecipado das Debémiures, Caso a
Assernbleis Geral dos Debenturisias ndc seja instalada apds observadas as disposigdes do ftemn 7.4 desia
Escritura de Emissio, o Agente Fiducidric deverad decretar o vencimento antecipado das Debéntures,

i

4114, Fm caso de declaragio do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures em circulagio.
acrescido da Remuneraciic, calculada pre rara temporis desde s Data de Emissico ou a Data de Pagamento da
Remuneracio imadiatarente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Eseritura de Emissdo, em até 2 (dois) dias Gteis
contados da comunicacio por escrito & ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, nos termos da Clausula
Nonz desta Escritura de Emissio. sob pena de, em néc o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
£RCaTgos MmOoraiGrios previsos no item 4.13. abaixo (excete oo caso do evento previsto ne item 4.11.1, itemn (1),
Caso o que 0 encargos moratdrios serfo devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter
sido realizade). Caso o pagsmento referido nesie itemn 4.11.4 seja realizado por meio da CETIP, a2 CETIP
devers ser comunicada corn, no minimo, 1 {um) dia Uil de antecedénela

41141, As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.4. acima serfo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.
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4.12. Resgate Antecipado Facuitativo

4.12.1. Nao serd permitido ¢ resgate antecipado facultativo das Debéntures pela Emissora, total ou parcial.
exceto no caso de indisponibilidade de aplicaciio da Taxa DI, ¢ se nao houver acordo sobre & nova taxa de
rernuneragio das Debéntures, nos termos do item 4.9.7 desta Escritura de Emissso.

413, Multa e Juros Moratérios

4.13.1, Ocorrendo imponiaiidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer guantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nio pagos pela Emissora, fcarfo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetive pagamento, sem prejuizo da Remuneragio prevista nesta Fsoritura de
Emiss#o, swjeitos a, independentemente de aviso, notficagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (1) multa
convencional, imedutivel e nfic compensatoria, de 2,00% (dois por cento) ¢ (ii) juros moratérios & razio de
L,00% (um por cento) 2o més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso,

4.14. Garantias

4.14.1 As Debéntures contariic com as seguinzes garantias reals;

o

a) alignacic fiducidria, om faver do Agente Fiduciario, na qualidade de represeqvate dos
Debenturistas,das propriedades que comp@em = unidade indusirial de propriedade da Sio Reberto,
localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas n° 9.522, 11.787 ¢
12.267 do Oficio de Registro de Imdveis da Comarca de Santz Luzia (“Imdvel™, e, em conformadade
com o8 termos ¢ condigdes do “Instrumento Panicular de Alienagio Fiducidria de Imével & Ouiras
Avencas” celebrado entre 0 Agente Fiduciarie, a S8c Roberto, a Emissora, & a Irani, na qualidade de
intervenientes anuentes, a ser submetido a registre perante o Cartdrio de Registo de Iméveis
competente (“Contrato de Allenacdo Fidueiaria de Imdvel™:

(&) cessio fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, do
direito da S#o Robero a0 recebimento de todo e qualquer saldo gue sobejar o valor de execugdo do
Imdvel ou de valor decorrente de uma eventual desapropriacio do referido Imdvel, nos termos do
Contrato de Alienacio Fiducidria de Imével, em conformidade com os termos e condigdes do
“Instrumento Particular de Constimig2o de Garantiz de Cessdo Fiducidna de Direitos Creditérics
Orinndos de Contrato de Alienacio Fiducidriz de Imével e Gutras Avengas™ celebrado entre o Agente
Fiduciare, a S&o Roberto, 0 agente arrecadador, a Emissora, e a Irani, na qualidade de intervenientes
anuentes, a ser regisirado peranie os Cartdrios de Titulos ¢ Documentos competentes (“Confratg de

Cessfio Fiducidria de Direftos Creditérios de Contrato de Alienacio Fiducidria de Imdvel™);

{c alienac#o fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na gualidade de representante dos Debenturistas,
de equipamentos que compdem a unidade industrial de propriedade da Sdo Roberto, localizads na
Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerals, em conformidade com os termos ¢ condi¢des do
“Instrumento Partieular de Alienagio Fiducidriaz de Equipamentos e (ratras Avengas” celebrado entre
o Agente Fiducidrio, & S#o Roberto, a Emissora ¢ a [rani, na qualidade de intervenientes anuentes, a
ser registrade perante os Cartdrios de Titulos ¢ Documentos competentes (“Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Equipamentos”™);

() cessko fiduciaria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos
recebivels decorrenies do Contrato de Arrendamenio, em conformidade com os tormos e condigdes do
“lagtrurnento Particular de Constituiclo de Garantia de Cessio Fiductiria de Recebivels Oriundos de
Contrato de Arrendamento e Qutras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sdo Roberto, a

I
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Emissora ¢ 2 Irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a ser registrade perante os Cartérios de
%

Tiules ¢ Deocwnentos competentes (“Contrato de Cessfio Fiducidria de Recebiveis de Contrato de
Arrendamento™);

{e} cess&o fiducidria, om favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debennurdsias, dos
ativos finaneeiros a serem adquiridos pela Fmissora no montante equivalente a R$10,000.00,00 (dez
milhdes de reais) e de todos e quaisguer direitos creditérios existentes ou que venham a se constitulr
no funro sobre e/ou decorrentss de tais ativos da Emissora, em conformidade com os termos e
condigfes do “Instrumento Particular de ConstituicBe de Garantia do Cessdo Fiducidria de Ativos e
Outras Avengas” celebrado cnire o Agenic Fiducidrio, a Emissors, o banco custodiante, na qualidade
de intervenientes anuenies, a ser registrado perante os Cartdrios de Titulos ¢ Documentos competentes
("Contrato de Cessfo Fiduciaria de Atives™); e

6 cessfo fiducldria, em favor do Agents Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debentaristas, de
ererminados recebivels representatives das vendas da SZo Roberto, a serem constituidos até 22 de
Junhe de 2013, em montante que represente, ao longo de toda a vigéncia da Emiss#o, (i) 25% (vintc e
¢mco por cento) do saldo devedor do principal da Emissdo; ou (13) 200% (duzentos por cents) 90 valor
da Parcela de Amortizagio acrescide da Remuncragdo imediatamente anterior, aevende ser
considerado o maior valor entre os jtens {i) e {ii} acima mencionados. A referida cessdo fiduciisg de
recebivels serd realizada em conformidede com os termos e condicdes do “Instrumento Tarticiwar de
Cessdo Fiduciana, Promessa de Cesso Fiducidria de Bens ¢ Direitos Creditérios ¢ Outras Aveigas”
celebrada entre 2 Emissora, a 83c Roberto e o Agente Fiducidrio, a ser registrado perante os Cartdrios
de Tiulos & Documentos competentes, devendo ser realizada a notificagdio das confranar=s da
Emissora relativas acs créditos objeto de cessdo fiducdria (“Congrato de Cess@o Fiduciéria de
Recehivels™, e em conjunio com o Contrato de Allenagio Fiducidria de Imdvel, Contrato de Cassio
Fiducidria de Direitos Creditdrios de Contrato de Alienacdc Fiducidria de Imdvel, Contrato de
Allenagio Fiducisria de Equipamentos, Contrato de Cessdo Fiducidria do Contrato de Arrendamento,
2 Contrato de Cessfio Fiducidria de Atvos, “Contratgs de Garantia™).

4.14.1.1 Em ceso da ocorréneia de Evento de Vencimento Antecipado, ¢ saldo decorrente da excussie de
todas as garantas constantes do itemn 4.14.1 acima, que sobgjar o montante devido pela Emissora referente as
obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo, deverd ser imediatamente develvido pelo Agente Ficucidrio
4 Emissora ou as Garantidorag, conforme aplicdvel.

4.14.2. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, as Garantidoras prestam flanga em favor
dos Debenniristas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadoras, em cardter soliddrio, ¢
principais pagadoras, pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura.

4.14.2,1. Er virude da fianca de que (rata este ftem 4.14.2; a presente Escritura de Emissfio serd registrada
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Crande do Sul e na Cldade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo.

4.14.2.2 Cada uma das Garantidoras declara-se neste ato, em cardter irrevogavel e irrematével, fiadera, em
carater solidério, e principal pagadora, pela totalidade da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
bem como das demals obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo, inclusive. mas ndo
limitado, aqueles valores devidos ao Agente Fiduciario. Todo e qualquer pagamento realizado por gualquer
das Garantidoras em relagde a flangs ora prestada serd cfetuade Hvre ¢ sem a dedugie de qualsquer tribuios,
impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como
sem deducio de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades {iscais, exceto nas hipéteses de reten¢do
direta na fonte conforme a legisiagio aplicdvel.
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4.14.2.4 Og valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissio, incluindo, mas nZo se limitando. aos
montanies de principal, Remumeragdo ou encargos de qualquer natureza, serfio devidos e deverfo ser pagos
pelas Garantidoras imediatamente apds o término do prazo previsto no item 4.11.4, cabendo ao Agente
Fiduciaric comunicar as Garantidoras sobre a falta de pagamento ou ocoméncia de gualquer outro Evento de
Vencimento Antecipade. Os pagamentos serdo realizados pelas Garantidoras de acordo com os procedimentos
gstabelecidos nesta Eseritura de Emissdo,

4.14.2.5 As Garantidoras expressamente rvenunciam aos beneficios de ordern, direitos ¢ faculdades de
exontracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 834, 837, 838 ¢ 839,
todos do Codige Civil ¢ artigo 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada {“Cédigo de
Processo Civil™.

4.14.2.6. Cada Garantidora sub-rogar-se~2 nos direitos dos Debenturistas case venha a honrar a fianca ohieto
deste item 4,142,

434,27 A presente fanca entrard em vigor na Date de Emissdo, permanecendo vdlida em twdos os seus
termos at¢ ¢ pagamento integral de todes os valores devides pela Emissora nos termos da presente Eseritura de
Emisséo.

41428, A presente fianga poderd ser excutida ¢ exigida pele Agente Fiducigrio quantas vezes for necessario
ats a integral Hguidaglo dos valores devidos nos termos da presente Escritura de EmissZo,

431425 A a liguidacdo integral das obrigacbes dz Emissora estabelecidas nesta Escritura de Fuussan, nos
Contratos de Garantia (conforme definide abzixo) e no Contrato de Distribuicic {“Obngacdes” ¢
“Documentos da Emissio™), cada uma das Garantidoras se compromete a n3o cobrar, receber ou ag gunlguer
outra forma demandar da Emissora e/ou das demais Garantidoras o pagamento de qualquer valor pago por
qualguer uma das Garantidoras am decorréncia da garantia solidaria aqui prestada, seja por sub-rogagdo ou a
qualquer outro tiulo. Caso quaisquer das Garantidoras receba qualquer pagamento das demais Garantidoras
e/ou da Emissora antes da Hquidagio integral das Obrigacdes, em decorréneia da pbrigacio solidaria prestada
nesta Escritura de Emissfio, a respectiva Garantidora receberd tais valores em cardter fiducidrio e se
gompromete a, independentemente de notificagdo ou outra formalidade, wansferir imediataments ao Agentes
Fiduciario, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, até o limite do saldo devedor das Obrigagles,
os recursos entfo recebidos. Ainda, a Enissorz e cada uma das Garantideras concorda, em cardter irrevogivel
@ irretrativel, gue a totalidade de suas respectivas obrigagles aqui estipuladas ndc se subordinar, sob qualquer
forma, &s garantias reais estipuladas nesta Escritura de Emissho. sendo facultado ac Agente Fiducidrio excutir
as garantias prestadas, em conjunto ou ispladamente, nesta Escritura de EmissZo e nes demais Documentos da
Ermissfio da forma ¢ modo neles estabelecidos.

4.14.2.10. A fianca prestada nos termos deste item 4.14.2 vincula cada uma das Garantidoras, bem como seus
sucessores a gualguer timlo, inclusive na hipdiese de gualquer reorganizag@o societéria, cisio, fusio,
incorporagio, alienacdo de comwole, que ocorra com qualquer das Garantidoras, devendo estas, ou seus
sucessores, a gualguer tituio, assumirem prontamente a fianga prestada nos termos desta Escritura. Nesta
hipGlzse, & presente Dscritira de Ernisso deverd ser aditada para gque constem os dados da(s} sociedade(s)
sucessora(s) da(s) Garantideorals).

4.14,2.11. O patriménio liquido da $3c Roberto e da Irani Participagbes, em 31 de dezembro de 2012, era de
RS(83,8) mithdes (oitenta e trés milhdes ¢ oftocentos mil reals negativos) e de RS251,8 mithdes {duzentos e

cinquenta e um milhdes ¢ oltocentos mil reais), respectivamente.

4.15, Local de Pagamento
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4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntares, bem como aqueles relativos a quaisquer outros
valores devidos nos terrmos desta Escritura de Emissio, serfo efetuados pela Emissora por meio da CETIP,
conforme as Debénmres estefam custodiedas junto & CETIP. As Debéntures que nfo estiverem custodiadas
eletronicamente junto & CETIP terfo 05 seus pagamentos realizados junto ao Escriturador Mandatério.

4,16, Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-fo prorrogades os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria por
quaisquer partes, inclusive os Debenturistas, prevista nestz Escritura de Emissfo, até o primeiro dia il
subseguente, se © Tespective venclmento coingidir com feriado nacional, sdbade ou domingo, ccasizo que nio
haverd nenhumn acréscimo acs valores 2 serem pagos.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos & decisdes relevantes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a envolver,
direta ou indirctamente, os interesses dos Diebenturistas, deveric ser publicados sob a forma de "Aviso aos
Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jomal do Comércio de Porto Alegre,
utilizados pelz Emissors para cfetvar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Acdies ¢ pela
CWAML

4.18. Imunidade dos Debenturistas

4.18.1. Caso gualguer Debenturista goze de algnm tipo de imunidade ou isencfo tributdria. es« deverd
encanunhar ac Banco Liguidante, 20 Escriturador Mandatdnio e & Emissora, no praze minimo de 10 (dex) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos refersnies as Debéntures, decumertacio
comprobatéria da referida imunidade ou isengio tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos o8
valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

4.19. Aquisigio Facultativa

£.19.1. A Emissora poderd adquirir Debéntures emn circulagio, desde que observados o pardgrafo 3° do artigo
35 da Lei das Sociedades por AcBes e as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administracio ¢ das demonstacBes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer ¢m tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, devendo, no primeiro caso, ser
objeto de aditamento a presente Escritura de Emissdo, observadas as restricfes impostas pela Instrugiio CVM
n° 476/09. As Debéntwres adguiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desia
Cléusula, se ¢ quando tecclocadas no mercado, farfo jus 4 mesma Remuneracio aplicével &s demais
Debéntures e circulagio.

4,20, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4,20.1. O n#c comparscimento do Debenturista parg receber o valor comespondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer comunicagio realizada ou aviso

ubliczdo nos termos desta Escritura de Emissiio nfo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ac atraso no recebimento, assegurados, todavie, os direitos adquiridos até a data do respectivo
VEncimento cu pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Claunsnia Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

5.1, A Emissora 2std adicionalmente obrigada a: 7




(a)

o
5
———t

Fornecer ao Agente Fiducidrio:

{

(i}

(wil}

{wiit}

dentro de, no méxime, 90 {noventa) dias apds o térmuno de cada exercicio social, ou até
16 (dez) dias apds a data de suas respectivas divulgag8es, o que ocorrer primeiro, exceto
em hipGtese om gue as informacdes ndo possam ser formecidas em tais prazos por forga
de lef ou ordem de auioridade governamental, copia de seus demonstrativos financeiros
anuais  completos, acompanhados de parecer dos  auditores  independentes,
demonstratives cstes que serdo preparados de acordo com a regulamentacio brastleirs e
o8 principios contabeis geralmente aceitos no Brasi;

dentro de, ne maximo, 100 (cem) dias corridos apds o términe de cada exercicio soeial,
declarago de Diretor da Emissora atestando o cumprimento das obrigacdes da
Emissora descritas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia;

dentre de 5 (cinco) ddas ttels apds a publicagdo de suas demonstragdes financeiras
anuais consolidadas, meméria de cileulo compreendendo todas as rubricas necessanas
para obtengdo dos indices financeiros devidamente auditados, conforme o naso, pelo
auditer independente contratado pela Emissora, objeto do tem 4.11.1{xxx1®, scb pena
de impossibilidade de acompanhamento peio Agente Fiduciario, podendo estn e0'isitar &
Emissora c/ou ac seu auditor independente todos o5 eventuais esclarecirientos
adicignails gue s¢ fagam necessdrios;

dentro de 10 (dez) dias dtels, qualgquer informacio gue, razoavelmente, lhe verha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissio;

na mesma data da publivago, as informactes velculadas na forma prevista no item
4.17. acima;

“Avisos aos Dgbenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais ¢
reunides do consetho de administracdo que de alguma forma envolvam o mteresse dos

ebentlurisias. a exclusivo critdric da Emissora, no prazo de 5 {cinco) dias iteis
contados da data em gue forem {cu devessem ter sido} publicados ou, se nfo forem
publicados, da data em que forem realizades;

informactes sebre qualquer descumprimento nic sanado, de natureza pecuniaria ou no,
de quaisquer ctdusulas, termos ou condicdes desta Escritura de Emissio, no praze de ate
5 ({cinco) dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na
alinea {g) abaixo; &

em até 3 (cinca) dias dieis, todos o8 demais decumentos ¢ nformacfies que 2 Emissora,
nos 1ermos e condiches previstos nesta Escrifura de Emissdoe, se comprometeu a enviar
ae Agenie Fiducidrio ou que venha a ser por este solicitada para cumprir determinacéo
cstabelecida em ordem emanada por autoridade competente, regulamentacio ou lel
aplicavel;

submeter, na forma da lel, suas contas ¢ balangos a cxame por empresa de auditoria
independente regisurada na CVM;

isponibilizar aos seus acionistas ¢ aos Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas g,

aprovadas, previstas no artigo 176 da Le: das Sociedades por Acbes; ;

H
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{m)

(n)

(o)

P}
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manter, em adequado funcionamento, um drefo parz atender, de forma eficiente, os
Dehenturistas;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre guaiguer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com 2 Emissdo, caso o
Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir todas as determinagtes emanadas da CVM, Inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

nio realizar operagdes fora do seu objeto sccial, observadas as disposicfes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor,

notificar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) dias Qteis sobre qualquer alteragfo substancial nas
condigbes financeiras, econdmicas, comercials, operacionals, regulatdrias ou socigldrias ou nos
negécios da Eymssora que (§) impossibilite ou dificuite de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emisso ¢ das Debénores; vu (1)
faga com que as demonstragdes ou informacdes financeiras da Emissora nfio mais reflitam a real
condicdo financeira da Emissora;

comunicar ao Agente Fiducidrio em até 2 {dois} dias dteis 2 ocorréneia de quaisquer £veatos ou
sitmuactes que sejam de seu conhecimento e gue possam aferar negativamente sua havilijade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Eseritura de Emissio;

manter seus bens ¢ alivos (com exceglo de seus ativos florestais) devidamente segurades,
conforme praticas correntes de mercado;

nao praticar gualquer zio em desacordo com o seu Estatto Social e com esta Escrimya de
Emissiio, em especial 08 que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debennuristas:

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis
em gualquer jurisdicio na qual realize negdcios ou possua ativos;

curprir todas as obrigag@ies assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo, inclusive no que
range 4 destinacio dos recursos captados por meto da Emissio;

manter conteatados durante o prazo de vigéneia das Debéntures, 4s suas expensas, o Banco
Liquidante, o Fscritwrador Mandatério, o Agemte Fiducidrio e sistema de ncgociagio no
mercads secundario;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo ¢ que sejam de responsabilidade da Emissora:

manter sempre validas e em vigor as licencas ¢ awtorizagdes relevantes para a boa condugio dos
negdcios da Emissora;

manter a sua comabilidade atualizada e efewuar os respectivos registros de acordo com os
principics contdbeis geralmente aceitos ne Brasil, bem come nfio alterar & forma d
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contahilizacio aral, exceto por determinacgo legal ou normas da CVM, conforme aplicavel:

{ry  efenuar o pagamento de todas as despesas rarodvels comprovadas pelo Agente Fiducidno que
sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualguer gquantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

{s) alé o integral vagamento de todos e quaisguer valores devidos aos debenturistas nos termos
desta Escritara de Emissdo, inserir disposicgo em guaisquer contratos de mutio a serem
celebrados com partes relacionadas, cuja celebracdo dependa de anuénela prévia dos
Dehenturistas, conforme disposto no jtem 4,11 {xviil) desta Escritura de Emissfic, de que os
créditos relacionados a rtais mirsos sdo subordinados a estas Debéntures, nos termos do
artigo 83, VIII, da Lei n° 11.101, de 09 de fevereirn de 2005, conforme alterada, de modo que.
no ¢aso de faléncia da Emissora, o crédito dos vtutares das Debéntures terd preferéncia sobre
eventuais créditos de partes relacionadas decorrentes de tais maos; ¢

(1) manter validas ¢ regulares, durante o prazo de vigénela das Debéntures e desde oue haja
Debéntures em civculacdo, as declaragbes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de Enussio,
no que for aplicavel.

5.2. As despesas & que se refere & alinea () do itern 5.1. acima compreenderdo, entre outras, as segilies

(2) publicagio de relatérios, avisos ¢ notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emssdo, ¢
cutras que viersm 4 ser exigidas pela regulameniacio aplicavel:

(b} extracio de certiddes atvalizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica.
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalko, Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente soliciradas & Emissora, bem
como das demais Comarcas em gue & Emissora exerca suas atividades, e ndo entregues dentro de
20 (vinte) dias corridos;

{¢) despesas com conference calls e contatos telefénicos;

(d) despesas de viagem. estadias ¢ alimentagdo, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
funedes do Agente Fiduciario, dentro dos limites da razoabilidade:

fe} despesas com especialistas, tals come auditoria nas garantias reais objeto do ftem 4.14.1 acima,
assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento amtecipado das Debéntures,
devendo, em quzlouer caso, realizar no minimo 3 {trés) cotagbes com empresas com sabida
experiénciz e reputagio ilibada no mercado: ¢

cventuals levantamentos adicionals e especiais ou pericials que vierem & ser necessdrios, s¢
ocorrerem  ormissdes efon obscuridedes nas informacbes pertinentes aos interesses dos
Debenturistas.

521, Todas as despesas com procedimentos legals, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar o interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
sreviamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e ressarcidas pela
Emissera imediatamente apds solicitagio recebida do Agente Fiduciario, desde que razodveis, dentro dos
parimetres do mercado e devidaments comprovadas. Tais despesas a screm adiantadas pelos De:bcntuzistasz}’;’
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incluem também os gastos com honorarios advecaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
agbes propostas pelo Agente Fiducirio, enguanto representante dos Debenturistas, As eventuais despesas.
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéneia em agdes judicials serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio so pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéneia arbitrada em juizo, sendo
certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja gualgquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

5.3. Sem prefuizo de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentagiio em vigor e nesta Eserinra
de Lrussdo, a Emissora obriga-se 2, nos termes do artigo 17 da Instrugdo CVM n.® 476/09:

{a) preparar suas demonstraples financeiras de encerramento de exercicio e, se for ¢ caso,
demenstragdes consolidadas, em conformidads com a Lei das Sociedades por Acles € com as
regras emitidas pela CVM,

(b} submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

{c} divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas expiicalivas ¢ parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 {1rés)
meses contados do encarramento do exercizio social;

(d)  manter os documentos mencionados na alines (¢) acima em sua pdgina na rede .nundial de
computadores, por um prazo de 3 (rés} anos;

(e}  observar as disposicbes da Instrugiio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrugho CVM n.°
3587027, no que se refere a dever de sigilo ¢ vedacBes 4 negociagio;

(f)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualguer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo OVM n® 338/02, ¢ comunicar a
ocorzéneia de tal Fato Relevanwe fmediatamente 20 Coordenador Lider dz Oferta Restrita ¢ ao
Agente Fiducidrie; ¢

(g} fomecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
54, As Garantidoras estiio obrigadas a:
(a3} fomecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informaces:
{1 denwo de, o maximo, 03 (rés) meses apds o términoe de cada exercivio social, copia de
suas demenstragdes financeiras completas relativas ao exercicio social entio encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e
{1 em aié 5 {cinco) dias Uteis apos a sua divulgagio, cdpia de suas informacfes financeiras
relativas ao respective trimestre com o relatdrio de revisio limitada dos auditores
independentes, caso a Garvantidora(s) seja{m) companhia(s) aberta(s);
{iif) no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitaglo, documentos c/on informacdes gque the venham a ser razoavelmente

solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa cumprir com
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio £ da Instrugio CVM n.® 28, de
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23 de novemnbro de 1983, conforme alterada (“Instruciic CVM 28/83™);

{iv) informagdes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado previstos
nesta Escritura de Emissio imediatamente ap6s 2 suz ocorréncia. inclusive os da
Fmissora de que tiver conhecimento como aclonista controladora, conforme aplicavel,

(by  manter a sus coniabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acorde com o5
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabihizagdo arual, exceto por determinacdo legal ou normas da CVM, conforme aplicavel

{¢)  ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposiofes estanutinas, legais ¢
regulamentares em vigor:

(¢} notificar o Agente Fiducidrio sobre gualquer ato ou faro gue posss causar intermupgio ou
suspensdo das atividades da Garantidora;

{2} roanter seus atvos {salvo por ativos florestais) segurados por companhia de seguro de primeira
Linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a conducio de seus negdcios ¢ para o
valior de seus ativos;

(fy  czso 2z Emissora ndo o faga pontuaimente, responsabilizar-se pelo imediato pagerints dos
servieos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas na CETIP;

{g} caso a Dmissora nio o faca pontualmente, arcar com todos 0s custas decorrentes da Jistribuigde
das Debéntures, incluindo, mas nfo se limitando: {1) todos os custos relativos a0 sew reqstro na
CETIP; (b) de registro ¢ de publicacdo dos aros necessarios & Emissdo, tais como esia Escritura
de Emisséo, seus eventuals aditamentos e os atos societdrios da Emissora; ¢ (¢) das despesas
com a contratacio de Agente Fiducidrio, Banco Liguidante, Escriturador Mandatiric ¢ assessor
legal.

541 A S3o Roberto, em atd 3 {cinco) dizs contados da data de celebragiic do Contrato de Alicnagiio
Fiducidria de Imdvel, se obriga & comunicar a Receita Federal do Brasil, sobre a alienacio fiduciéria sm

8.2.1 desta Escrinura de Emissio} (“Comunicacio a Receim Federal™)

Cliusula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

5.1. A Emissora nomeia ¢ constitui como sgente fiduciario da Emiss@o, a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita 2 nomeacio para, nos
termos da lei ¢ da presente Escritura de Emisslo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhio
dos Debenturistas.

8.2, O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei, que:

(&) aceita 2 fungfo para a gual foi nomeado, assumindo integralmente o3 deveres e atribuigSes
previsios na legistagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

() comhece ¢ acsita integralments esta Escritura de Emissfo, todas as suas cldusulas ¢ condicdes;

{c) esta devidamente autorizade a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com suas

obrigagdes aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e esiatutdrios
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NECESSATios para tanto;

{3 a celebraciio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas cbrigacdes aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigagdc anteriormente assumida pelo Agente Fiducléno;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituern obrigacdes licitas, validas ¢
vinculativas da Emissora, exequivels de acordo com os seus termos ¢ condigdes, exceto que sua
execucdo podera estar Hrnitada por leis relativas 4 faléneia, insolvéncia, recuperagio, liquidagao
ou leis similzres afetando a exccugdc de dirsites de credores em geral, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 383 do Codigo de Processo Civils

S

f as garantias prestadas no dmbito da Emissie foram devidaments constituidas, bem como
constituem f'arautias suficientss ao cumprimento das obrigagBes constantes dessa Escritura de
Fmissio, sendo exequivels de acordo com os seus termos ¢ condigdes, exceto que sua EXeCUGEs
podard estar lmitada por leis relativas a faléncia. insclvéncia, recuperagdo, Hquidegdo vi leis
similares afetando a execucdo de direitos de credores em geral, com forga de titvlo executivo
extrajudicial nos termos do artige 585 do Cédige de Processo Civils

nio tem qualeuer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, paragrafo 3°, da
o1 das Sociedades por Agdes. da Instruciio CVM 28, ou demais normas aplicavets, para ¢xXercer
a fungdo que lhe § conferida;

o,
{ta
pin s

(h} ndo se encontra em nenhwma das situagdes de conflito de interssse previstas no artizop 10 da
Instrugic CVM 28/83;

(i no tem gualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funches;

{3} esta ciente das disposicde d Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
altgrada, ¢ das demazis disposigdes emanadas do Banco Ceniral do Brasil;

{x) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emisso;

(1 ¢ uma institvicho financeira, estando devidamente organizada, constitnida ¢ existente de acordo
comt as leis brasiigiras,

(m}  eswm Escritura de Emissdo constitul obrigagéo vilida e eficaz do Agente Fiduciario ¢ exequivel
de acordo com 0§ $2US WITOS; &

{n} ndo exerce a fungdo de agente fiducidrio de debénrures de emissio da Emnissora, ou em

sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo.

63. O Ageme Fiducidrio exercerd suas fungbes a partir da data de asginatura destz Escritura de Emissdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data ¢e Vencimento das [Debéniures ou até sua efetiva
substituigio.

4. Pelo desempenho dos deveres ¢ atmibuigbes que lhe competem, nos termos da lei e da Escrinra de
Emissio, o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L recehera uma remuneragic a ser paga da seguinte forma, v




fc)

e,
[¢]
e

parcelas amuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia
atil contado da data de celebragio desia Escriturs de Emisso e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes,;

a remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento das Debénmures caso o Agenie Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, e ndo incluem ¢
pagamento de honordnos de terceiros especialistas, tais como auditores independentes.
advogados, consuliores financeiros, entre outres;

as parcelas referidas acima serdio amalizadas armualmente pela variagdo acumulada do Indice
(feral de Precos de Mercade - IGPM (“IGPM )ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da Daia de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas
pro-vata die;

m ¢aso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta romuneragio,
s débitos em atraso fcarde sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) ao més e multa de
2% (dois por cento), ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria pele
1GPM, neciderte desde a data da inadimpléncia até a data do efetive pagamento, calculado pro
raig aie;

o e

as parcelas serio acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer naturewe (153) (i)
Programa de Integracio Social (PIS); (i) Contribuigho para Financiamento da Szzaridade
Social (COFINS), {iv) Contribuigio Social sobre Lucro Liquide (CSLLY), {v) Imposts de Renda
Retido na Fomte (IRRF) e (vi} quaisquer outros uibutos que venham a incicir sobre a
remuneracio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;

{g) caso a Emissora nic esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas na presente

Esoritura de Erissio ou em caso de resstruturacio prévia des condigbes das debénnires apos a
subscriclic, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragdo adicional cerrespondenie a
R§230,00 {duzentos ¢ cinguenta reais) por hora-homem de wabalho dedicade & (a} 2 assessoria
ans tinilares das debénrures, (b) comparecimento em reunides com a Emissora g/ou com 0%
rirulares das debéntures. (¢) a implementagio das consequentes decisdes dos titulares das
debéntures e da Emissora, ¢ para (d) a execugdo das garaniias ou das Debéntures. A
remuneracdo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduclario no prazo de 03
(cinco) dias uteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado; ¢

remunerago ora proposia nfo Inclul as despesas consideradas necessarias 2o exerciclo da
funcio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, cdpias autenticadas,
notificacdes, extracdo de certiddes, despesas com viagens ¢ estadas, despesas com especialistas,
tais como, auditoria ¢ fou fiscalizaglo entre oulros.

1L serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodvels que comprovadamente ingoirer para
proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da entrega dos documentas comprobatérios.

6.5 Além de

outros previstos em lel, em ato normative da CVM ou nesta Escrifura de Bmissdio, constituem

deveres e atribuicSes do Agente Fiduciario:

{a)

TEXT, SigB1 8328087

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, 0
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e



curdado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costura empregar na administracio dos
seus proprios beans;

e
5
et

renunciar & fungdo na hipérese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de gualguer outra
modalidade de inapiidie;

{¢)  comservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados
com: O exercicio de suas fungBes;

(&} verificar, no momente de aceitar a funglo, a veracidade das mformagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas 2s ormssdes, fathas ou defeitos de
que tenha conhecimento, conforne j4 verificade em declaragio prestada acima;

(g wverificar a regularidade da constinngio das garantias reais das Debéntures, bem com.s valor dos

ens dados em garantia. observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade,

{f)  promaver, caso a Emissora ndo o faca, ds custas da mesma, a Inscricdo desta Lscrinura de
Emissdo ¢ respectivos aditamentos na JUCERGS, e registro dos Conwetos dz Sarant’a nos
cartorios compeientes, hipdteses nas quais a Emissora deverd fornecer as informagdes o
documentos necessérios & referida mscrigéo:

g} acomparhar a observincia da periedicidade na prestagio das informagBes obrigasérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omisses ou inverdades constartes de tais
informacdes:

(1} emitir pavecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das proposias de modificacdes nas
condigdes das Debéntures;

intimar a Emissora 2 as Garantidoras a reforgar a garantia dadz, na hipdtese de sua deterioragio
ou depreciagio;

——

(1} solcuar, guando julgar necessdrio ac fiel desempenho de suas funcdes, certiddes atualizadas dos
distribuideores civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartdrios de Promesto, Juntas de
Conciliagfo ¢ Julgamento, das Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazends Piblica
do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que 2 Ermissora exerga suas
atividades;

(i3 solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora:

{k} convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante animcio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érglos de imprensa previstos ne item 4.17, acing;

(I} comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
soiicitadas;

{m) elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafe 1° do
arigo 68 da Lei das Sociedades por Ages, refativos aos exercicios soclals da Emissora e, para
1anto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviar todos os dados financeiros ¢ atos
s0Cietérios necessarios a realizacio do relatdrio aqui citado, inclusive o organograma societdrio
da Emissora {0 qual deverd conter, inclusive, og controladeres, as controladas, o controle
comum, as ¢oligadas, e Integrantes do bloco de contrele, no encerramento de cada exercicio
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social), que venham e ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pefa Emissora em até 30 (winta) dias contados da solicitagio pelo Agente
Fiducidrio & gue deverdo conter, a0 menos, as seguintes informaces:
. evenfual omissio ou incorregdo de gue fenha conhecimento, contida nas informacBes
divalgadas pela Emissora cu, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacio
e infermagBes pele Emissora;
i, alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

1. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
zeonbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posicio da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

v.  resgate, amortizacdo, repaciuagdo ¢ pagamentos da Remuneragdo realizados no periodo,
bem como aquisigdes ¢ vendas de Debéntures eferuadas pela Emissora;

vi. acompanhamente da destinacfo dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntares, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

vil. relacBo dos bens e valores entregues a sua administragio em razdio das Debéntures;
viti. cumprimento de outras cbrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura de £..s.80;

. declaragio sobre sua aptddo para contimuar exercendo a funcdio de agente fiducidio da
Emigsio; ¢

X existdncia de oulras emussBes de debéntures, plblcas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlads, controladora cu integrants do mesmo grupo
da Emissora em que tenhz amado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tals emissdes: (a) denominacio da companhia ofertante; (b} wvalor da emissio; (¢}
quantidade de debéntures emitidas; {d} espérie; (e} prazo de vencimento das debéntures; (f)
1ipo & valor dos bens dados em garantia ¢ denominagdo dos garantidores; ¢ {g) eventos de
resgate, amortizagio, conversdo, repactuacdo ¢ inadimpismento no perfodo.

disponibilizar o relatdrio a que se vefere ¢ inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano. O
relatorio deverd estar disponivel an menos nos seguintes locais:

1. nasede da Emissors;

i, nasede do Agente Fiduetrio;
i, na CVA;

iv., naCETIP; ¢

v. na sede da instimicZc financeira que atuou como Coordenador Lider na colocacdo das
Debéntures.

pablicar, is expensas da Emissora, nos drgios de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas ;’)




publicagdes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & disposicio
nos locais indicados na alinga anterior:

{py manter atualizada 2 relagdo dos Debenturistas ¢ ssus enderecos, mediante, inclusive, solicitagio
de informacdes iunto & Emissora, ao Banco Liguidante, ao Hscrinwrador Mandatdric e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimenic ao disposto nesta alinea, a Emdssora expressamente
autoriza, desde j4. o Banco Ligudanie, o Escriturador Mandatario ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagles feitas pelo Agente Fiduciano, inclusive referente a divulgagio, a qualquer
nmomento, da posigdo de Debéntures, ¢ seus respectivos tifulares;

=
R4

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Eseritwra de Emissiio ¢ todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer ¢ ndo fazer; &

{s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no praze méximo de 10 {dez) dias
corridos da ciéncia da ocomréncia do evento, a respeito de gualquer inadimplernca. pela
Emissora de obrigaces assumidas nesta Escritura de Emdss@o. indicando o lecar e que
forneceré aos interessados malores informagdes. ComunicacZo de igual teor deverd ser enviada
4 CVvMed CETIP;

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, caleulado peta Eassora,
aog investidores ¢ aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento #/ou de
seu websiie, e

e,
i

() divulgar as informagles referidas na alinea (X} do incise {m) acima em suz pagina ua rede
mundial de compuiadores 180 loge delas tenha conhiecimento.

5.6, Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos
judicials ou extrajudiciais contra 8 Emissora para a protecio ¢ defesa dos interesses da comunbio dos
Debenturistas na realizacio de scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

fa) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios,
chservadas as condigdes da presentz Escritura de Emissio;

(b requerer 2 faléncia da Emissora, nos termos da legislacio aplicavel;

{c) executar as garantias reais objeto do item 4.14.1 desta Escritura de Emissko, judicial ou
extrajudicialmente, recebendo o produto da cobranca e aplicando-o no pagamento dos
Debenturistas; ¢

{d) representar os Stulares de Debéntures em processo de faifncia, recuperagho judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidacio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da respensabilidade pela ndo adogBio das medidas
contentpladas nas alineas {a), (b} e {c) acima se. copvocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim 0
autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Diehenmuristas. Na hipétese prevista na alinea (d), o Agenve Fiducidric se eximird da responsabilidade de que
trata o item 6.6, acima se, convocada Assembleiz Geral de Debenturistas, esta assim o aulorizar por
deitberacio de Debenturistas que representem, no minime, 8 maioria das Debéntures em circulagio.

. . 1
6.6.2. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducldric, que criarem respensabilidade para os ¢
Debenturistas e/ou cxonerarem tercairos de obrigagBes para com eles, bem como agucles relacionados ao f
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devide cumprimento das obrigacdes assumidas nestz Escritwra de Emissfo, somente serdo vdlidos quando
previamente assun deliberado pela unanimidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

6.7, O Agente Fiducidrio exercers suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura de Emissio
até sua efetiva substitigdo ou até gue wdas as cbrigagdes contermnpladas na presente Escritura de Emissdo
sgjam curmpridas.

6.7.1. Nag hipdteses de auséneia ou impedimentos tempordrios, rentineia, Hquidagéo, dissolugde ou extingio,
ou qualguer outro caso de vacdneia na fungio de agente fiducidrio da Emissfo, serd realizads, dentro do prazo
maxime de 30 {trinta) diag corridos contados do evento que z determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para 2 escolha do novo agents fducidrio da Emissfo, a qual poderd ser convocada pelo propric Agente
Fiduciério a ger substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimeo, 10% (dez por
cento) das Debéntures e circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio niio ocorrer até 5 {¢inco) dias
Gtels antes do término do praze acima citado, caberd i Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM voderd
nomear substituto provisério, snguanto nic s consurnar o processo de escolha de novo agente fidveiivio da
EmissBo, A substinsigdo ndo implicara em remuneracio ao nove agente fiducidrio superior & ora avengade,

6.7.2, Na hipdwese de nio poder o Agente Fiducidrio conrinuar a exercer as suas funcdes por cl.cunsidncias
upervenienies a estz Escriture de Emissfio, deverd este comunicar imediataments o fato 2 Emissaa ¢ 403
Debenturistas, solicitando sua substituicio,

6.7.3. | facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e imtegralizacdo da
wotalidade das Debéntures, proceder 3 substituigdo do Agente Fiducidrio e 2 indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

674, Caso ocorra a efetive substiinigdo do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma remuneragio
recebida pelo Agente Fiduciirio em todos os s2us termos ¢ condigles, sendo que a primeira parcela devida zo
substinuto serd calcwada pro rata fempords, a partir da data de micio do exercicio de sua fungio como agente
fiducidrio da Emissio. Esta remuneracio poderd ser alterada de comurn acordo entre a Emissora ¢ o agente
fiducidrio subsiituto, desde gque proviamante aprovada pela Assembleiz Geral de Debenturistas.

6.7.5. Em qualquer hipdtese, a substituic@o do Agente Fiduciario ficard sujeita 2 comunicagiio préviaa CViM e
a sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28/83 ¢

eveniuais normas posteriorss.

6.7.6. A substituigio do Agente Fiducldrio em cardier permanents deverd ser objero de aditamento & Escritura
de EmissZo, que deverd ser registrado na JUCERGS.

6.7.6.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeacfo, comunicd-la aos
Diebenturistas em forma de aviso nos termoes do item 4.17. acima.

6.7.6.2. O agente fiducidrio substituto cxercerd suas fungdes & partir da data em que for celebrado o
correspondente agditamenio 2 esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substituigio on até que todas

as obrigacdes contempiadas na presente Escritara de Emissio sejam cumpridas.

6.7.7. Aplicam-se 4s hipOteses de substituicdo do Agente Fiduridrio as normas ¢ preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

Clansula Sétfima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Dehenuristas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assemblela Geral, de acordo com o dispasto no
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artign 71 da Lei das Scciedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dog
Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderé ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debénmres em circulaclo, ou pela CVM.

7.3, Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no gue couber, o dispesto na Lel das Sociedades por
Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha convocado, na

forma do iters 7.2. desta Clausula Sétima, respectivamente, & Emissors, so titular de Debénures ¢leito pelos
demais Debenturistas presentes ou aguele que for designado peta CVM.

4. A Assemblela Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagdo ¢ em segunda convouagdo,
& prasenca de Debenturistas que representem, no minimo, ¢ nimero de Debéntures em circvlagio
necessario pare aprovaco da matéria a ser deliberada.

7.3, Cada Dchénture em circulacdo conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Geoals de
Debenturistas, cujas deliberagdes, resselvadas as excecdes previstas nesta Escritura de Emissdo, serae «wmades
nor Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinguenta por cento) das Debéntures em circulagdo, sendo
admitida a constituigio de mandatérios, Debenturistas ou ndo.

7.6. Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (if) na Remunerag¢io {com excegho da

eliberagio de que tratz os itens 49.1.1, 4.9.1.2 ¢ 4.9.7. acima). (iii) no quorum de deliberagio das
Assernbleias Gerais de Debenturistas e {iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previsio nesta
Escritura de Emissiie, salvo pelo Evento de Vencimento Antecipado constante do item (o) da Clausula
4.11.1 desta Escritura de Fmissdo deverio ser aprovadas por Debenturistas representando, ne minimo, 90%
{noventa por cento} das Debénnires em circulagio.

7.7, Quaisquer alteragSes no Evento de Vencimento Antecipado constante do item {(XxX) da Clausula 4.11.1
desta Esoritura de Emissdo, conforme previsto nesta Escritura de Emissio ¢ a eventual renvncia a declaragio
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.1 1.3, desta Escritura de Emisséo, deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representande nio menos que 75% (setenta ¢ ¢ingo por cento} das Debéntures em
circulagio,

7 8. Para efeito da constimuicdo do quoram de instalacio e deliberagiio a que se refere esta Clausula Sétima,
corio consideradas como Debéntures em circulacio aquelas Debéntures emitidas pela Emissora gue ainda ndo
tverem sido resgatadas e‘ou liguidadas, excluidas do nimero de tais Debéntures aguelag que a Emissora
poSSUIr e 18SOUraria Ou gue S¢jAm pertencentes 30 acionista controlador da Emissora ou a qualguer de suas
controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes de segundo
grau.

7.9. Sers facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembieias Gerais de Debenturistas,

7.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer & Assembleia Ceral de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas,

711, A Assemblaia Geral devers ser convocada, em primeira convocagio, no minimo, com & (cito) dias de
antecedineia a data de sua realizacho. A Assembleia Geral objero da segunda convocacio deverd ser realizada,
no minimo, 5 {cinco) dias apds a data prevista para a realizagdo da Asserobleia Geral objeto da primeira
CONVOCacio,
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Clausula Oitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1, A Emissora neste ato declara que:

(al)

s
L¢]

o~
ja
R

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sosiedade por
agdes, de acordo com as leis brasileiras, € ostd devidamentie autorizada a conduzir 0s 5eus
nagdcios, com plenos poderss para deter, possuir 2 operar seus bens;

o5t devidamente autorizada ¢ obteve todas as Heengas ¢ autorizaghes, inclusive as societérias,
necessarias & celebragio desta Escritura de Emissio, do Contrato de Distribuicgo, dos Contratos
de (Garantia, 2 emissdo das Debéntures, & realizacdo da Oferta Reswita ¢ ao cumprimento de
suas obrigacBes previstas nos referides documentos, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
reguisitos legals ¢ estanitdrios necessarios para tanto, eXCELO qUAanto aos requisitos descrios na
Clausula Segunda e no item 4.14.1 acima;

o3 representanies legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio 13 poderes
estatutirios c'ou delegados para asswmir, em vome da Emissora, as obrigacfes ora cslebciceidas
¢, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, sstando 05 ;e502CHVOS
mandatos gm pleno vigor;

esta Escritura de Emissio e as obrigacBes aqui previstas constituem obrigagBes licitas, vahdas ¢
vinculativas da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condiges, exceto que sua
execucio podera estar limitada por leis relativas 4 faléncia, insclvéncia, recuperagio, liquidagéo
cu lis simnilares afetando & execugdo de direitos de credores em geral, com forga de titnio
executive extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro ¢ 45
Restricdes (conforme abaixo definido no item 8.2.1 desta Bscritura de Emissdo):

a ceicbragio desta Escritura de Emissio, do Contrato de Distibuigio ¢ dos Contratos de
Garantiz o cumprimento de suas obrigagSes aqui e 2li previstas, a emissdo das Debéntures ¢ a
realizagio da Oferts Restrita ndo infringem ou contrariam (2) gualquer contrato ou docursento
relovante para os negéeios da Emissora, nem resuliardo em (i) vencimento antecipado de
quaiquer obrigagio estabelecida em qualguer destes coniTatos Ou 4OCUMSRICS; {ii) criacio de
qualquer dnus ou restrigio sobre gqualquer ativo ou bem da Fmissora, exceto pelas garantas
reais de gue tratz o item 4.14.1 desta Escritura de Emisséio € as Restrigdes {conforme abaixo
defimido no item 8.2.1 desta Escritura de Ermnissio); ou (1) rescisfio de qualquer desses contratos
ou documentos: (b) gualguer lei, decreto ou regulamento a gue a Emissora ou quaisquer de seus
bens ¢ propriedades estejam sujelios, observado que apos a celebragdo do Contrato de Alienagio
Fiducidria de Imével, 2 Sio Roberto devers efetuar 4 Comunicagdo & Receia Federal; ou (¢)
qualguer ordem, decisio ou sentenca adminisoativa, iudicial ou arbioal gue afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens ¢ proprizdades;

tem, assim comc suas coentroladas, todas as autorizagdes e licengas {inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para © exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas,

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrazivas e determinagies dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, exceto aguelas gue estdo sendo contestadas pelos
meios legals ou administrativos apropriados, ou aguelas cujo descumprimento ndo possa afetar
de maneira adversa relevante a Emissorg;




(h)

cumpre, assirm como suas centroladas, as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagfes dos Orgios governamentais, autarquias ou wibunais, relevantes ¢ indispensdvels &
cordugio de seus negdcios, -inclusive com o disposte na legislaglo em viger pertinente 2
Politica Macional do Meio Ambiente, as Rescluges do CONAMA - Conselho Nacional do
Meie Ambiente ¢ s demais legislagdes e regulamentacdes ambientals supletivas, bem como 2
legislagio trabalhista-previdencidria brasileira smalmente em vigor, adotando as medidas e
aches preventivas ou reparaldrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientals
decorrentes do axerciclo das atividades descritas em seu objeto social; £ 2sta, assim como suas
controladas, obrigada, ainda, a proceder a 1odas as diligéncias cxigidas para realizagio de suas
asividades, preservandc ¢ meio ambiente ¢ atendendo as determinagfes dos drgdos Municipas,
Estaduais e Federais que subsidiariamente venbam a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor € nfio ha quaisguer circunstincias que possam razeavelmente embasar uma
agio ambientzl, trabalhista e/ou previdencidria confra a Emissora, nos termos de qualguer
legislacio aplicavel, que possa razoavehmente resultar em um Efeitc Advers. Relevante
{conforme definido abaixo);

& Emissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconbecida capacidace finnncelra
contra perdas ¢ riscos & em valores que estdo de acordo com a regidic geografica e o5 negdeios
em gue estd engajada, com exceglo de seus ativos florestals; & Emissora ndo tem quaicies 1azao
para acreditar que nI0 conseguird renovar os seguros existentes quando expirar a cuberara ou
obter cobertura conforme necessério para dar continuidade a0s seus negdeiog a um ¢nsto que
nic resultaria razoavelmente em Efeito Adverso Relevante;

(k) suas demonstragdes finsnceirag conselidadas relativas acs exercicios socials encerrados em 3l de

ey

0

(n)

dezerbro de 2010, 2011 e 2012, representam corretamente a posiglo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com 08 principios
fundamentais ds contabilidade do Brasil ¢ refletem comrelamente os ativos, passivos ©
contingéncias da Emissora de forma consolidada e, desde 31 de dezembro de 2012, sabvo pela
aquisicio da $3o0 Roberto pela Emissors, (i) ndo houve nenhum Impacto adverso na sua sttuagdo
financeira = nos resultados coperacionais em questdo, (i) ndo howve qualquer operagio
envolvendo a Emissora fora do curse normal de seus negdelos e (liz) ndo houve aumento
substancial no endividamento da Emissora que possa afetar de maneira negativa a assungio ¢ o
cumprimento das suas obrigagdes decomrentes desta Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de
Garantiz, conforme aplicdvel;

as informagBes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da Ofera
Reswita sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo 208 Invesidores
Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

nfo omitiu ou omitrd nenhum fato relevante, de gqualguer natureza, que sgja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteragdo substancial de sua situagdo econdmico-
financeira ou juridica em prefuizo dos Investidores Qualificados nas Debéntures;

néo produziu material de divuigagio, venda cu propaganda das Debéntures de qualquer natureza

inexiste {a) descumprimento de gualquer disposigio relevante contratual, legal ou de gualguer
outrz orders judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipe de investigaciic governamental em curso ou,
em seu conbesimento, pendente, que Possa vir & causar um Efeitc Adverse Relevante, salvo
pelo Arrclamento Fiscal (conforme abaixo definido no item 8.2.1);

|
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n30 ha qualguer igacdo enfre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducisrio
de exercer plenamente suas fuagles;

cumprird todas as obrigacdes assumidas nos fermos desta Eseritura de Emissdo, incluindo mas
nie se Hmitando & obrigagdo de {1} registrar a presente Escritura de Emisso perante &
JUCERGS, para fins de subscricio e integralizagZo das Debéntures 2 (i) destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita aos fins previstos no item 3.4, desta Escritura de Emissdo;

ter: plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgacio 2 apurago da Taxa DI
divuigada pele CETIP, ¢ que a forma de cdlculo da remuncracio das Debéntures, inclusive nas
hipéteses de vencimento antecipado, resgate antecipado e aquisigio faculiativa nos tennos desta
Escritura de Emissdo, fol acordada por livie vontade entre a Emissora e a lastuighio
intermedidria lider responsdvel pela Oferta Restrite, em observincia ao principlio da boa-1é;

1em cibncla de que, nos tertnes do artigo 9° da Instruglo CVM 1. 476/09, ndo poderd realizar
outra oferta publica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, deniro do praze de 4
{quatro) meses comados da data do encerramento da oferta, a menos que a nove ofaria scia
submetida a registro na CVML

8.1.1. Para fins desta Clausula, “Efeito Adverso Relevante” significa gqualguer circunsténcia ou faic, aual ou
contingente, alterag3io ou efeito sobre a Emussora, que modifigue de forma relevante ¢ adversa 4 condigdo
econdmica, financeira, juridica cu de qualquer outra natureza, da Fmissora, de modo a afetar relevanemente 4
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes decorrenies desea Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Emisséo.

8.2, As Garanidoras declaram e garantem ao Agente Fiducidrio, na data de assinatura desta Escritura, que!

(a)

o
=2
e

o
ke
et

sdn socledades devidamente constituidas, com existéncia valida e em situagio regular segunde
as leis do Brasils

as obrigapdes assumidas nestz Escritura de Imissfio constituem, e cada documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura de Emissdo constituird, obrigagio legalmente valida,
vingulante e exigivel de cada Garaniidora, exequivel de acorde com seus termos ¢ condigdes,
exceto que suaz execucio poderd estar limitada por lels relativas a falémcia, insclvéncia,
recuperacio, Hquidacdo ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral e
45 Restrighes (conforme abaixo definido no item §.2.1 desta Eserituva de Emissdo);

a celebracio da presente Escriura de EmissZe ¢ a outerga da garantla fidejussona objeto do
item 4.14.2 & das garantias reals objeto do item 4.14.3, conforme aplicavel, foram devidamente
autorizadas pelos seus orglos socierdrios competentes ¢ ndo infringem (I) seu estatuto social: ou
(1) qualauer lef ou restriclo contratual que as vincule ou afete, observado gue apds a celebragio
do Contrato de Alienacio Fiducidria de Imdvel, 2 530 Roberto devers eferuar a Comunicagfo 2
Receita Federal;

todas as suas atividades s3o conduzidas de acorde com a legislagdio ambiental, bem como a
legislagdo trabalhista-previdencidria brasileira em vigéneia atualmente ou até que as obrigacdes
contermpladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas e gue, porwanio, nenhum
registro, copsentimento, autorizacdo, aprovagio. licensa, ordem de. ou qualificacio junto a
qualcuer autoridade governamental ou drgdo regulatério € exigido para o cumprimento pelas
Garantidoras de suas obrigagBes nos termos da presente Escritura de Emissdo ¢ da garania

fidciusséria objeso do item 4.14.2 ¢ das garantias reais objete do item 4.14.1, ou para 2

[
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realizacdc da Emissio exceto (3) pele registro da Escritura de Emissdo ne JUCERGS & nos
Cartdrios de Registro de Timlos e Documentos competentes. (i) o regisiro das Debéntures junto
ao MDA ¢ ao CETIP21, (iii) o registro dos Contratos de Garanta nos Cartorios de Regismro de
Tiadlos e Documentos e/ou Cartérios de Registro de Iméveis competentes, conforme indicado
nos referidos contratos, (iv} a realizagdo pela Sho Roberto da Comunicacio 2 Receita Federal ¢
& {v) anuénciz prévia da Companhiz do Desenvolvimento Fcondmice de Minas Gerais ~
CODEMIG ("CODEMIG™) com relagio & alienagdo fiducidria dos imdveis objeto das
matrictlas den®™ 12.267 e 9.522,

a celebragdo da presente Escritura de Emissfo e a outorga da garantia fidejussdria objeto do
item 4.14.2 e das garantias reais objete do item 4.14.1, conforme aplicdvel, ndu {aFngem
qualquer contrato ou instrumento dos guais as Garantidoras sejam parte, nem ird resailar em (1)
veneimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida om quaisquer desses conmaos ou
mstrumentos, (i1} criagdo de gualquer dnus, gravames ou restrigdes sobre qualquer wivo cu bem
das Garantideras, exceto por aqueles j4 existentes na presente data, incluindo as Restrigdes, (iii)
na rescisdo de quaisguer desses contratos ou instrumentos;

nio ha quaiguer agfo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, imguéniio ou
investigagio pendente ou, que seja do conhecimento das Garantidoras, iminente amvnivendo
quaisquer Garantidoras peranic qualquer tribunal, drgdo governamental ou drbitre, Jus possa
impedir a cutorga da garantia fdejussoria objeto do item 4.14.2 e das garantias reals otjeto do
item 4.14.1, salvo pelo Arrolamento Fiscal;

0% representantes legals oue assinam esta Escritura tém poderes para assumir, em nome de cada
uma das Garantidoras, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno viger,

as Demonstragdes Financeiras das Garantidoras representam corretamente a posigio financeira
das Garantidoras nz data e foram devidamente ¢laboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente 0% anives, passivos e
contingéneias das Garantidoras, responsabilizando-se a Emussora, sohdariamente com as
Garantidoras, pela veracidade, consisténcia e complemde de tais informagdes, & desde 31 de
dezembro de 2012, (i) ndo houve nenhum impacto adverse nas suas respectivas situagdes
financeiras e nos resultados operacionals em questdo, (1} ndo houve qualquer opsragio
envolvendo a Garantidoras fora de curso normal de seus negdcios e (i) n&c houve aumento
substancial no endividamento das Garantidoras, gue possa afetar de maneira negativa a
assungdo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ dos
Contratos de Garantia, conforme aplicével;

nio omitiram, ou omitirie, nenhum fato, de qualquer narureza, que sgja de seu conhecimenio ¢
que possa resultar em alteragio substancial na sitvacdo scondmico-financelra ou jurfdica das
Garantidoras em prejufzo dos Debenturistas; ¢

possuemn interssse econdmico na Emissio, em rezio da importdncia dos recurses a serem
captados por meio da EmissZo para sens negocios ¢ atividades futaros no grupe econdmico do
qual fazem parle, £, consequentemente, na prestagio das garantas constituidas por meio dos
respectivos Contratos de Garantia, wrea vez gue estas sdo matadas como condigdo para a
emissfio, subsericho ¢ mtegralizacio das Debéntures; ¢




(k) nio tém qualquer ligagio com ¢ Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario do exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdc 4 cutorga da garanta fidejussdria obieto do item 4.14.2 ¢
das garantias reais objeto do item 4.14.1,

82.1 A Sic Roberto, declara que o Iimdvel encontra-se livre ¢ desembaragado de quaisquer nus, gravames
ou restrigdes salvo por, conforme averbagdes constantes das matriculas que compdem o Imdvel, (3) o imovel
objeto da marricula de n®9.322 £ objeto de amrclamento fiseal no 2mbito do procedimento adminismative de n®
L6692, 000147/2008-54 (“Arrolamento Fiscal™), (i) os imdveis objeto das matriculas de n™ 6,522 ¢ 12.267, (2}
@m sua destinagdc vinculada 4 indlstriz de papel, celulose e papeldo; (b) dever@o estar em conformaidade com
as leis, posturas, regulamentos ¢ cédigo de obras da Cidade de Santa Luzia ¢ com as normas téenicas
emanadas pela CODEMIG ¢ (¢ somente poderdio ser alienados ou transferidos mediante expressa anuéneia da
CODEMIG, observado o digposto na matricula de tals propriedades; sendo gue o nde atendimento acs itens (a)
a {¢) acima poderd imporniar. conforme aplicdvel, () na reversio das referidas propriedades 2 socledade ou
entidade competente, independentemente de gualquer procedimento judicial; efou (b) no pagamenio de multa,
independentamente da notificacdo ou interpelacio judicial ov extrajudicial. {em conjunto, “Restrigdes™).

Cliusulz Nona — DAS NOTIFICACOES

1. Todos os documentos e a5 comunicag@es, que deverfo ser sempre feitos por ¢scrito, assim comd Os meios
1 "

Para z Emissora:

Rua General Jodo Manoel n° 16° andar, sala 1602 (parte). Bairmo Centro Histdrico
Forto Alegre — RS, CEP 9001 0-030

ALl

oty

Fax:
e-mail: vi

Para o Agente Fiducidrio:
Av. Brigadeire Faria Lima, n° 3900, 10° andar
S#o Paulo ~ SP, CEP 04533-132
Ar Sra. Viviane Rodrigues
el (11)2172-3628
Fax:  {11)3078-7264

e-miail vrodriguesidnlanner.con by

lucianiodiplanner.combr

FPara as Garantidoras:

Irani Pardeipagdes

Rua General Jofio Manoe] n° 137, 16° andar, sala 1.602
Porto Alegre - RS, CEP 90010-030

AL Sr. Péricies Pereira Druck

A T

Fel: (51)3220-3%42

Fax:  (51)3220-3343
T

e-meail nenciesdruckfizirani.com.br

S%o Roberto
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Rua Alcdntara n” 328, Balrro de Vila Maria
Sdo Paulo — SP, CEP 0211G-500

AL St ‘v"s' lmar Mombach

Tei: (11
Fax: (113
e-mail vilmar.c

Irant

Rua General Jofio Manoel n® 137, 9° Andar, Sala 905
Porto Alegre — RS, CEP 90014-030

A 8y, Odivan Cargnin

Tel:  (51)3230-3542
Fax: (\1\ 220-3543
E-mail; gdivancarenin@irani com.br

Para o Banco Liguidante:

Rua Urural, 111 - Prédic B - Térreo

S20 Paulo - 5P, CEP (3084-010

At Sr. Luiz Petite

Telo {11)2797-4441

Fax:  (11)2797-3140

e-mail luizpetito@itau-umbancoe com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Rua Urural, 111 - Prédio B - Térreo

S#o Paulo - SP, CEP 03084-0:0

AL Sr. Luiz Petizo

Tel:  (1112797-4441

Fax:  {11)2797-3140

z-mail iz peto@imu-anibanco.combr

Para a CETIP:

CETIP S A - MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663 ~ 4° andar
540 Paulo, SP, CEP 01452-002

At Gerénels de Valores Mobilidrios

el (11)3111 1396

ax.  {11}31l1 1564

E-matl: valores.mobilisrios@cstin.com.br

el

9.2, As comunicac@ies refereniss a esta Escritura de Emissfo serfio consideradas entregues quando recebidas
s0b protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, scb protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicaces feitas por fax ou correic eletrdnico serfio consideradas Lccchdas na data de
seu envio, desde gue seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibe emitido pela mdqguina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacgho verbal por telefone, Os respectivos originais deverfio ser
encaminhados para o3 enderecos acima em até 3 (cinco) dias Utels apés o ¢nvio da mensagem,

9.3, A mudanga de guaiquer dos enderecos acima deverd ser comuricada a cutra Parte pela Parte que tiver seu

—.

endereco alterado, em até 2 {dois) dias contados da sua ocorréneia,
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9.4, Eventuals prejuizos decorrentes da nfo obscrvincia do disposto no item 9.3, acima serfio arcados pela
Parte inadimplenie.

Cldusuia Dez ~ DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume 2 renineia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissfo. Dessa
forma. nerhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualguer direito, faculdade ou remédio gue
caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou acs Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais diveitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado come uma renincia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacio de quaisguer
outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante 2 queiquer
ouire madimplemento ou awaso.

10.2. A prasente Escritura de Emissio ¢ firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na hipiiese de nio
preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus
SUCESSOrEs.

3. Caso gualcuer das disposicBes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida on
eficaz, prevalecerde todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometandn-se as

in 1
partes, em boa-fé, a substituir a disposicio aferada por ouira que, na redida do possivel, produzz o rmesmo

cielto.

[e]

10.4. A presente Escritura de Emissfo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos 1 ¢ [I do Codigo de Processe Civil, reconhecendo a Emissora, desds j& oque,
independentemente de quaisquer oumas medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritira
de Emissio compeortam execucdo especifica, de acorde com os artigos 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termes desta Escritura
de Emissio.

Clausula Onze —~ DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

11,1 Sem prejuize da possibilidade de o Agente Fiducidrio iniciar no foro da Cidade de 580 Paulo execucde
por quantia certa fundada nesta Escritura de EmissZo, as Partes epvidarde seus melhores esforcos para alcancar
um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou reizcionada a esta Eseritwa de Emissdo,
incluindo, sem limitagio, qualguer questio relacionada com a existéncia, validade, rescisio ou violaglo desta
Escritura de Emissio ("Conovérsia™).

112  As Partes convencionam que toda ¢ qualquer Conirovérsia serd obrigatdria, exclusiva ¢
defmitivamente resolvida par meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o Regulamento
do Centro de Arbitragem da Camara de Coméreio Brasil-Canada por tribunal arbitral composto pot rés
érbitros, indicados de acordo com citado Regulamento (“Tribunal Arbitral™). O procedimento arbitral terd: (1)
sede na Cidade de Sdo Paulo, local onde devera ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial ¢
Portagués; e (iii} como lei aplicével a da Repiblica Federativa do Brasil.

—

Lad

i A recusa, por gualguer Parte, em celebrar termo de arbitragem ndo impedirad que a arbitragem s
desenvolva e se conclua validamente, ainda que & revelia, & que 2 scntenga arbitral assim proferida seja
plenamente vinculante e eficaz as Partes.

{14 As Partes poderdo requerer ac Poder Judicidric medidas cautelares urgentes que nio possam set

obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento posterior do mérito de tal medida pelo Tribunal
Arbitral, Quando a lei exigir gue o autor da agdo cautelar ajuize agéo principal ou equivalente, entender-se-d
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como tal a instituigdio da prépria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial sc extinguird sem
resoluco de mérite tanto gue o Tribunal Arbitral conseda, confirme, alters ou revogue a medida cautelar, As
Partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cauwtelar no Poder Judicidrio nio ¢
incomparivel com esta ¢lusula compromissériz, nem constitui rentmciz 4 cldusula compromissdria ou
suielgdo das Parles & arbitragem
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