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SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO FARTICULAR DE ESCRITURA DA P ERMISEAD
FUBLICA DE DEBENTURES SIVIPL ES, NAD CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE URIC A,
COM GARANTIAS REAL E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA WAVE, PARTICIPACOES 5.4

Pelo presente instrumenio, as partes {em conjunto “Partes” ¢, individualmente “Parte™y

(a) WAVE PARTICIPACOES 8.4, sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores
Mobilidrios ("CVM™), com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General
Jodo Manoel w" 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico, CEP S0.010-030, inscrita no
Cedastro Nacional da Dessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CINPJ/ME™ sob o n° 87.149.076/0001-61,
com seus atos constitutivos registiados sob o NIRE n® 43300020169 perante a Junta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul (“JUCERGS™), neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora™); ¢

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LYDA.,
mstituicao financeira devidamente constituida e existente de acordo com as lets da Republica Federativz do
Brasil, com sede na Cidade de Sio Pauvle, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeivo Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, CEP 04.338-132, inscrita no CNPIME sob o n° 67.030.395/0001 46, neste ato represantoda
na forma de seu Contrato Social, come agenie fiducidrio, nomeads na Escritura de Emvissdo {conforne ghaive
definido) e nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido na
Escritura de Emissio), com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 0° 35210504411 perants 2 funta
Comercial do Estado de S3o Paulo {respectivamente, “Agente Fiducisrio” ¢ “IUCESP™:

{0} IRANI PARTICIPACGOES 5.4 sociedade por agdes devidamente constituida ¢ exisients do acorae com
as leis da Republica Federativa do Brasil, sem regisire de compavhia abertz perante a UV,
Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General Jodo Manoel n® 137, 16° and
1.602, CEP G0.010-030, inscrita no CNPI/MF sob o n° 86.861.815/0001 09, com seus atos con
registrados sob o NIRE n° 43300033392 perante a JUCERGS, neste alo raprasentada nos {or
Estatuie Social (“frani Participacies™:

(d) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAQ ROBERTO $.A.. sociedade por agfes devidamenie
consttuida ¢ existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil sem registro de con penhta
aberia nerante & CVM, com sade na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S30 Paulo. na Rus Alcdntera n® 32 5,
Hairro de Vila Maria, CEP 02.110-500, inscrita no CNEIME sob o of 60432 64B/00001-69, com seus aios
constitunivos registrados sob o NIRE n® 35300053401 perante & JUCESP, neste ato representada nos termas de
seu Estatuto Soctal (“S#o Roberio™: e

¢) CELULOSE IRANT 8.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acorde com as leis

da Repriblica Federativa do Brasil, com registro de comparhia aberta perantc a CVM, com sede pa Cidade do
Porto Alegre, Eatade do Rio Grande do Sul, na Rua General Jofio Manoe] n® 157, 9° andar, sala 903, Bairro
Centro, CEP 90.010-030, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 92.791.243/0001-02, com seus alos constmiives
registrados sob o NIRE n° 43300002799 perante a JUCERGS, neste ato representada nos termos de sen
Estatuto Social {“frani™).

CONSIDERANDOG QUE
I} & Emissora, 0 Agente Fiducidrio, a Trani Participacdes ¢ a S30 Robero celebraram em 28 de mzio de 2033,

e
o “Instrumnento Particular de Escritura da 1% Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis emn Agdes,
e Série Unica, com Garantias Real e F idgjusséria, pare Distribuicdo Poblica, com rsforgos Restritos de
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Colocagde, da Wave ParticipacSes $.A.", conforme aditade, em 18 de junho de 2013, pelo “Primeiro
Aditamente ac Instrumento Particular de Eseriturs da 1° Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em Série Tﬁﬁicaﬁ comn Garantias Real e Fidejussoria, para Distribuicio Pablica.
corn Esforcos Restritos de Colocacio, da Wave Participagbes S.A.” ("Escritura de Emissao™);

em 16 de ocutubro de 2013, conforme aprovado na Assembleia Geral de Acionistas da Irani, a Jrani tormou-
s¢ a controladora direta e indireta, respectivamente, da Emissora e de sua controlada Sio Roberto (“Evenio
de_Alteracio de Controle™, visto que na referida assembleia foi aprovado o aumento de capital social da
frant no valor de R$12.918.356,62, com a emissfio de 4.630,235 agbes, destinado & subscrigio particular
pela acionista Irani Participagdes, por meio da contribuigio dz 100% (cem por cento) das acdes de emissio
da Emissora; e

10§ termos do tiem 4.9.1.1 da Escritura de Ermissdo, so condigdes precedentes & Minoragio do Spread
(conforme definido na Escritura de Emissiio) da Remuneracio das Debéntures, (2) a ocorréneia do Evento
de Alterac@o de Controle e (b) a celebracio de aditamento da Escrimura de Emiss&e, por meio do qual a
lrani prestard garantia fidejussoria solidiria & Emissdo, ¢ com renincia a qualguer beneficio de crdem,
passando entdo a integrar a definicho de “Garantidoras” da Escritra de Emissio para todos os fins de
direito, ndo sendo necessaria a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas para fins da celebracio do
referido aditamento;

As Partes vém celebrar o presente “Segundo Aditamento ac Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo
Pibiica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, com Garantias Real e
Fidejusséria, para Distribuigio Péblica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Wave Participagies 5.A.7
{("Aditamenio™), em observancia as seguintes cléusulas e condicdes:

CLAUSULA 1*— RETIFICACOES

Pelo presente Aditamento, as Partes acordam que a Irani prestard garantia fidejussdria soliddria &
Emissio, e com remineia a qualquer beneficio de ordem, passando entio a mtegrar a definicdo de
“Garantidoras” da Escriftira de Emissdo para todos os fins de direito. Desta forma, fica alterada o
Preambulo da Escritura de Emissdo que passa a viger com a seguinte redacio:

“Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(@) WAVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes devidamente constituida e existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de companhia aberta perante a Comisséo
de Valores Mobilidrios {"CVM™), com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua General Jodo Manoel no 157, I6° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico, CEP
90.010-030, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Minisiéric da Fazends
("CNPIME™) sob o n° 8§7.149.076/0001-61, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n°
43300020189 perante a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul (“JUCERGS"), neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora’™) e

como agenie fiducidrio da presente emissdo e nela interveniente, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures (conforme definido abaixo),

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
instituicdo financeira devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Repiblica
Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Fstado de Sdo Paulo, ng Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, CEP 04338-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
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87.030.395/0001 46, neste aro representada na forma de sev Contrato Social, como agente fidycidrio,
nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares
das Debéntures (conforme definido abaixo), com seus aros constitufivos registrados sob o NIRE n°®
33210504411 peranic a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (respectivamente, “Agenie
Fiducidarip” e “JUCESP");

e na gualidade de garantidoras,

(c) IRANT PARTICIPACOES S A., sociedade por acbes devidomente constinuida e existente de acordo
com as leis da Republica Federariva do Brasil, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Cldade de Porto Alegre, no Esiado do Rio Grande do Sul, na Rua General Jodo Maneel
na 137, 16° andar, sala 1.602 CEP 90.010-030, inscrita no CNFJ/MF sob o n° 86,861 515/0001-00,
com seus alos consittutivos registrados sob o NIRE n® 43300033392 perante a JUCERGS, neste ato
vepreseniada nos termos de seu Estanuto Social (“Irani Participacoes”

'

(d) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAC SAO ROBERTO S.A., sociedade por acdes devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federative do Brasil, sem vegistro de
companhia aberia pevante a CVM, com sede na Cidade de Sédo Paulo, no Estade de Séo Poule, na
Rua Alcaniara n°® 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n°
60.432.648/00001-69, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n® 35300053401 perante a
JUCESP, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Séo Roberto ™), e

fe) CELULOSE IRANI S 4., sociedade por acies devidamente constitulda e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com registro de companhia aberta perante o CVM, com
sede na Cidade de Porio dlegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General Jodo Manoel n® 157,
9% andar, sala 903, Bairre Centro, CEP 90.010.030, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02,797 243/000] -
03, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n® 43300002794 perante a JUCERGS, neste
ato representads nwos termos de seu Estatuio Social (“Irgni”, e em conjunto com Irani Participagdes e
Sdo Roberto, “Garantidoras ). ”

Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula Primeira para inghuir mencio & Ata de
Reuntdo do Consetho de Administragdo da Irani realizada em 17 de ocutubro de 2613, que deliberou e
aprovou a outorga de garantia fidejussdria pela Irani em faver dos timdares das Debénturss,
representados pelo Agente Fiduciario, em garantia ac fiel e pontual pagamento de todos os valores
devidos pela Ennssora nos termos da Escritura de Emissfo (“Fianga”™). Desta forma, fica alterada a
Clausula 1.3 da Escritura de Emissio e inclui-se a Clausula 1.4, que passam a viger com a seguinte
redagio:

“1.3. A4 prestacdo das garantias fidejussoria e reais pela Sdo Roberto, nos termos desta Escritura
de Emissdo, foi autorizada pela Assembleiac Geral Exwraordindria da Sido Roberlo em reunido
realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE Sdo Roberto”),

14, A4 prestacdo de garantia fidejusscria pela frani, nos termos desta Escritura de Emisséo, foi
autorizada pelo Conselho de Administracdo da Irani, em reunido vealizadn ewt 17 de outubro de 2013
(“"RCA frani”, em conjunto com as AGEs, a RCA Irani Participacies € a AGE Sdo Roberto, “dios

By B

Societdrios da Emissdo”)

Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Cldusula 2.2.2 para adequar 2 redacfo da
referida Clausula, em virtude da Fianga. Desta forma, fica alterada a Clausula 2.2.2 da Escrifura de
Emissdo, que passa a viger com a seguinfe redagio:
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“2.2.2. A ata da (1) RCA Irani Participagées s=rd regisirada perante o JUCERGS e publicada no
Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Comércio de Porto Alegre; (i) AGE
Sdo Roberio serd registrada perante o JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Esiado de Sdo
Pavlo e no jornal do Grande ABC, e i) RCA Irani sevd registrada perante a JUCERGS e publicada
no Didrio Oficial do Estado do Rie Grande do Sul, no Jornal do Comércio de Porte Alegre ¢ no Valor
Econdmico.”

P4 Pelo presente Aditamento, as Partes decidem alterar a Clausula 9.1, que passa a viger com a seguinie
redagio:

"9 1. Todos os documenios e as comunicacdes, gue deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham docwmentos ou comunicagdes, o sevem enviados por qualguer das
partes nos lermos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

Rua General Jodo Manoel w° 157, 16° andar, sala 1602 fparte), Bairro Centre Historico
Porto Alegre — RS, CEP 90G10-030

At Sr. Vilmar Mombach

Tel: (3]) 32203335

Fax: (51} 3220-3333

e-mail: vilmar ool habitgsul . com br

Para o Agente Fiducidrio:

Av, Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar
Séo Pavlo - SP, CEP 04538-132

At: Sra Viviane Rodrigues

Fel: (11j2172-2628

Fax, (11}3075-7264

e-mail: vrodriguesi@plonner.com. br/fiduciarioplanner. com br

Para as Garantidoras:

Trani Participagdes

Rua General Jodio Manoel n° 157, 16° andar, sala 1,692
FPorto Alegre — RS, CEP 90.010-030

At Sy, Péricles Pereira Druck

Tel: (5])3220-3542

Fax:  (51)3220-3543

e-mail: periclesdruckiciirani com. br

Sdo Roberto

Rua Aledntara n® 328, Bairro de Vila Maria
Sdo Paulo — SP, CEP (02110-900

Ar: Sr Vilmar Mombach

Tel.: (11} 2632-3011

Fax. (11} 2632-3011

e-mail: vilmgr.cciihabitasul com br

frani fa’
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Rua General Jodo Manoel n° 157, 9° Andar, Saia 903
Forta Alegre - RS, CEP 9001 0-031

At 5r. Odivan Cargnin

Tel: (51)3220-3542

Foax: (31} 3220-3543

E-mail: gdivancargriniiivani com. br

FPara o Banco Liquidante:

Rua Ururar, 111 - Predic B -~ Térreo

Séo Paulo - 5P, CEP (3084-010

At Sr. Luiz Petito

Tel: (11)2797-444]

Fax:  (11) 2797-3140

e-mail: lniz petitol@itau-unibanco.conr. br

Parag o Escriturador Mandatirio:
RBua Urural, 111 - Prédio B - Térreo
Sédo Peaulo - SP, CEF 03084-010
AL Sr. Luiz Petito

Tel: (11;2797-4441

Fax: (11) 2797.3140

e-tnail: luiz. petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP 5.4, ~ MERCADOS OQRGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, n®1.663 — 4° andar
Sdo Pawlo, SP, CEP 0]452-0402

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11} 3F11-1596

Fax: (11} 3111-1564

Ewmail: valores.mobilioriosrenp.com.bir”

CLAUSULA 2°~ ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ
2.1 & Aditamento serd inscrito na JUCERGS de acordo com o disposto no artigo 62, incise I1, e pardgrafo
3° da Lei das Sociedades por Acdes, devendo 1 {(uma) via original devidamente registrada ser enviada ao

Agente Fiduciario em até 3 {cinco) dias Uteis apos o efetivo registro.

2.2 Em wvirtude da Fianga prestada pelas Garantidoras, o presenie Aditamentc serd registrade nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de (i) S8o Paulo, no Estado de Sdo
Pauio, e (ii} Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sut.

CLAUSULA 3~ RATIFICACOES

3.1 Ficam ratificadas, nos fermos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas
e condigdes constantes da Escritura de Emissdo e ndo expressamente alieradas por este Aditamento.

CLAUSULA 4* - CONSOLIDACAO

4.1, s termos e condigdes da Escritura de Emissdo seguein consotidados na forma do Anexe | ao presente
Aditamento.

P’
H ;
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CLAUSULA 5*-- DISPOSICOES GERAIS

31

Todos os termos iniciados em letras maitsculas, mas ndo definidos neste Aditamento, terfio os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emisséo,

A Trani declara que o seu patriménio liquido consolidado, em 30 de junho de 2013, era de R8452,9
milhdes (quatrocentos ¢ cinguenta e dois milhdes ¢ novecentos mil reais), respectivamente.

Este Aditamento é celebrado entre as Partes de modo irrevogavel e irretratavel.
Todos os conflitos eriundos ou relacionades a este Aditamento, dentre outros, aqueles que envolvam

sua validade, eficdcia, viclaclio, interpretagdo, ténmino, rescisdo ¢ seus consectérios, serfio resolvidos
por arbitragem, nos termos das condigdes previstas na Clausula Onze da Escritura de Emissdo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 12 (doze) vias de igual
forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S#o Paulo, 18 de outubro de 2013,

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUEM PAGINAS DE ASSINATURAL]
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE 14
EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PAR4 DISTRIBUICAC PURBRLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAC, D4 WAVE PARTICIPACOES S.4. — 1/6]

WAVE PARTICIPACOES 8.4, ©

o Nomer R G
Cargo:

&
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[P.éGLf‘vZé DE ASSINATURAS DO SEGUNDC ADITAMENTG AC I *’ﬁ'ﬁbMEﬁT@ PART, ICLL;%;’% DE 1°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM AC@ES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORI4 P4ARA DISTRIBUI CA? O PURBLI Cd, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAC/{O, DA WAVE PARTICIPA C(jES S.A. - 2/6]

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS F VALORES MOBILIARIOS LTDA.

FiY
I

[ s APV ¥ S
AL AT Tt el e L

Nome:
wer ok o~ .
Cargor  Viviagnie Rodrigues

Lireiore
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1¢
EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. - 3/6}

TRANI PARTICIPACOES S.A.

Nome:

Cargo:
'é‘EXTﬁSFz‘GBESSIS\‘&‘;OS??—.;I ff”wmﬁ
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1°
EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCQOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES 5.4. ~ 4/6]

INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A.

Nome:. L ,
Cargo:  Vilmar Mombach
- Dirator

CRF 168,784.730-81
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[PAGIVA DE ASSINATURAS DO SEGUNDG ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE I*
EMISS40 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. — 5/6]

CELULOSE IRANI B.A.

/ o By

i A
{/’ i P “5:1 2 . ;3‘
. / f;‘b g oG e/

5 : T .\ o A P

Nome: ; Nothe: atto® g PR
. ; P A st

T

Cargo: | Calulose Trani S.A,
| Pericles Pereira Druck
Tiretor Presidente
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[PAGINA DE ASSINATURAS DO SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1¢
EMISSACQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
COM GARANTI4 REAL E FIDEJUSSORI4 PARA DISTRIBUICAOQ PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA WAVE PARTICIPACOES S.A. — 6/6]

Testemunhas:

ek de Renistra de Titdoy ¢ Bocmuentos ¢
Shyast e Pessent Jardion da Capital - £ S30R2 280000104
embre, Hid - & audier - ¢f. 004 - Centra - {EP, BHIID00 - Sie P
L6 Protocoiado e prenciado sob o n, L.863.004 om
57 2BJ10/2013 2 registrado, hoje, em microfiime
¢ 4517 Sob o n, 1.863.604 , em titulos e documentos.

ne 11 4] Averbado 3 margem do registro n. 1849378
' Sao Paulg, 28 de outubro de 2013

RS 11,41

R 342,12
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ANEXO 1

ESCRITURA DE EMISSACQ CONSOLIDADA

(Restante da pdgina intencionalmente deixada em branco.
Segue consolidagda da Escritura de Emissdo na proxima pagina.)
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CROFILMAGEN
1365004
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, COM GARANTIAS REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAQ, DA WAVE PARTICTPACOES S.A.

i
RRTIE

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

{a) WAVE PARTICIPACOES §.A., sociedade por acles devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de companhia aberta perante a Comisséo de Valores
Mobilidrios (*CVM™), com sede na Cidade de Porto Alegre. no Estado do Rio Grande do Sul,sa Rua General
Joio Manoet n° 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico, CEP 90.010-030, inscrita no
Cadastro Nacionzl da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CINPI/ME™) sob o n° 87.146.076/0001-61,
com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n° 43300020168 peranic a Junta Comercial do Estado do
Rig Grande do Sul (“JUCERGS™), neste ato representada nos termos de seu Estatute Social (“Emissera”) e

como agente fiduciario da presenie emissao ¢ nela imierveniente, representando a comunhio dos titulares das
Debéntures {conforme definido abaixo),

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, com sede na Cidade de Séo Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001 46, neste ato represeniada
na forma de seu Contrato Social, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos tirulares das Debéntures {conforme definido abaixe), com seus
atos constitutivos registrados sob o NIRE n° 35210504411 peranie a Tunta Comercial do Estado de Sio Paulo
(respectivamente, “Agente I iducidrio” e *IUCESP™)

e na qualidade de garantidoras,

(c) IRANI PARTICIPACOES §.A., sociedade por agbes devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Replblica Federativa do Brasil, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General JoZo Manoel 1" 157, 16° andar, sala
1602 CEP 90.010-030, inscrita no CNPI/ME sob o n° R6.861.515/0001-00, com seus atos CONSHIULIVOS
registrados sob o NIRE n° 43300033392 peranie a JUCERGS. neste ato representada nos termos de seu

Estatuto Social (“Irani Participacdes™);

(d) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAC ROBERTO S.A. sociedade por agbes devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Reptiblica Federativa ¢o Brasil, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sio Paulo, no Estado de 530 Paulo, na Rua Alcantara n° 328,
Bairro de Vila Maria, CEP 02110-500, inscrita no ONPI/MF sob o n” 60.432.648/000071-69, com seus atos
constitutivos registrados sob o NIRE n° 35300053401 perante a JUCESP, neste ato representada nios termos de
se Estatute Social (“Sip Roberto™); ¢

(e) CELULOSE IRANL 5.A., sociedade por acdes devidamente constituida e existente de acordo com as ieis
da Reptiblica Federativa do Brasil, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Crande do Sul, na Rua General Jofo Manoel n® 157, 9° andar, sala 903, Bairro
Centro, CEP 90.010.030, inscrita no CONPIME sob o n° 92.791.243/0001-03, cotp scus atos constinmivos
registrados sob o NIRE 1° 43300002799 perante a JUTERGS, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Irani”, e em conjunic com Trani Particinagdes ¢ Sdo Roberto, “Garantidoras”).

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissio Pablica de Debéntures Simples,

£
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Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantias Real ¢ Fidejusséria, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Colocacio, da Wave Participagdes 5.A.7 (“Escritura de Emiss#o” e “EmissZo”,
respectivamente), em observancia as seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAQ

1.1. A presenie Cscritura de Emissio ¢ celebrada de acordo com a autorizacio da (i) Assembleia Geral
Extracrdiniria da Emissora realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE Emissio”) ¢ da (ii) Assembleia
Geral Extraordingria da Emissora realizada em 18 de junho de 2013 (“AGE de Retificacao”, em conjuto
com a AGE Emissio, “AGEs™), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Socigdades por AcGes™).

1.2. A prestagiio de garantia fidejussdria pela Irani Participagdes, nos termos desta Fscritura de Emissio, ol
autorizada pelo Conselho de Administragdo da Irani Participagdes, em reunidio realizada em 28 de maic
de 2013 (“RCA Irani Participages™).

1.3. A prestagio das garantias fidejussoria e reais pela 530 Roberto, nos termos desta Escritura de Emnisséo, foi
autorizada pela Assembleia Geral Extraordinéria da S&o Roberto em reunido realizada em 28 de maio de
2013 (“AGE S&o Roberte™).

1,4. A prestagdo de garantia fidejusséria pela Irani, nos termos desta Escritura de Emisséo, fol autorizada pelo
Conselho de Administracio da Irani, em reunido realizada em 17 de outubro de 2013 (“RCA frani”, em
conjunto com as AGEs, a RCA Irani Participagdes e a AGE Sic Roberto, "Atos Societdrios da Emissfio™).

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e na ANBIMA - Associacfio Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

7 1.1, As Debéntures serio objeto de distribuigdo publica com esforcos restritos de colocagdo, com &
intermediacio do Banco BTG Pactual 5.A. (“Coordenador Lider”), nos termos da Instrugdc n® 476 da CVM,
de 16 de janmeiro de 2009, conforme alterada (“Qferta_Restrita” ¢ “lnstruciio CVM 0.0 _476/09”,
respectivamente).

2.1.2. Nos termos da Instrugio CVM n.° 476/09, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada do registio
perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lein.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

7.1.3, Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do Cédigo de Regulagio ¢ Methores Praticas para as (Oferias
Piblicas de Distribuicio e Aguisicio de Valores Mobilidrios, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a ANBIMA - Associagio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros ¢
de Capitais.

2.2. Registro e Publicacdio dos Atos Societérios da Emissdo

1.2.1. Nos termos do artigo 62, incise 1, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, as atas das AGLEs
serdo registradas na JUCERGS ¢ publicadas no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jorral do
Coméreie de Porto Alegre.

2.2.2. A ata da (i) RCA Irani Participag0es sera registrada perante a JUCERGS ¢ publicada no Diario Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Coméreio de Porto Alegre; (il) AGE S&o Roberto serd
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registrada perante a JUCESP ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Sde Paulo e no jornal do Grande
ABC; e (iii) RCA Trani serd registrada perante 2 JUCERGS ¢ publicada no Disrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul, nio Jornal do Comércio de Porto Alegre ¢ no Valor Econdmico.

2.3. Inscricdo desta Escritura de Emissdo

2.3.1. A presente Escrifura de Emissdo ¢ eventuais aditamentos serdo submetidos a registro na JUCERGS em
até 5 (cinco) dias Gteis contados da sua assinaturd, nos e7mos do artigo 62, inciso 11 ¢ pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, devendo 1 {uma) via original devidamente registrada ser enviada ao Agente Fiduclario
em até 5 (cinco) dias Uteis apds o efetivo registro.

2.4. Registro das Garantias

9 4.1, A assinatura, submissio a registro e/ou registro, dos Contratos de Garantia {conforme abaixo definidos)
o desta Escritura de Emissdo, em decorréncia da prestagdo de garantias reais ¢ fidejussérias no dmbito desta
Emissdio, junto aos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos elou Cartérios de Regisiro de Imdveis
competentes, conforme aplicdvel, nos termos das Cléusulas 4.14.1 e 4.14.2, sdo condigdes para a subscriglo ¢

integralizacio das Debéntures.
2.5, Registro para Distribuicdo e Negociacio

7 &1, As Debénmures serdo registradas para distribuicdc no mercade primério por meio do MDA ~ Madulo de
Distribuicio de Ativos (“MDA”) e para negociagio no mercado secundario por meio do Cetip2! —~ Tiulos e
Valores Mobilidrios (“Cetip21”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicio e a negociagio liquidadas e & custodia eletrdnica das Debéntures
realizadas na CETIP.

5 59 As Debéntures somente podero ser negociadas em mercado de balcdio organizado depols de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢io pelo investidor, nos termoes dos artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo
CVM 1.7 476/09, ¢ do cumprimento pela Emissora das obrigages previstas no artige 17 da Instrugio CVM n°
476/09. Somente investidores qualificados, conforme definidos na Instrugio da CVM n” 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada {“Instrucdo CVM 1.0 409/047), e observade o disposto no artigo 4° da Instrugao
CVM 0.° 476/09, poderfio adquirir as Debentures, ressalvado o disposto no pardgrafo 1° do artigo 15 da
Instrugio CVM n.° 476/09.

253 Conforme definidos pela Instrugio n.” CVM 409/04, sio Investidores Qualificados: (1) instituictes
fipanceiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (ill) entidades abertas € fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (wrezentos mil reais) e que, adicionalimente, atestem por escrito sua condic@o de
investidor qualificade mediante termo praprio; (v} fundos de imvestimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados; (vi} administradores de carteira e consultores de valores mobilianos antorizados pela
CVM., em relagio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia soctal instituidos pela
Unidio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto, “Investidores Qualificados™).

254 Nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09 e para fins da presente Emiss#o: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores néo
qualificados; e (i) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do item 2.5.3 acima deverdo
subscrever ou adquirir, no dmbito da Emissio, Debéntures no montante mipimo de RS$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

TEXT SP/6815325v571087271 T !jg




Ofsial da Reg. de Tiwios e Documenios;

fro
[N
El

¥
@ Civil de Pagzea Jurfdies da Dapiis! |
H

Cléusula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Séries
3.1.1. A Emissio serd realizada em série tmica.
3.2, Valor Total da Emisslo

391 O valor total da Emiss3o sera de R$80.000.000,00 (oitenta mithdes de reais) na Data de Emissio
(conforme defimdo abaixo}.

3.3, Quantidade de Debéntares

3.3.1. Serdo emitidas 80 {oitenta) debéntures (“Debénnires” ¢, cada uma individualmente, “Debénture™).

3.4, Destinacho de Recursos

3.4.1. Os recursos liguidos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados no aporte de capital na
controlada Sio Roberto com o objetive de reestruturar suas dividas do eurio prazo, realizar o pré-pagamento
da Cédula de Crédito Bancario N° 019/13 cmitida pela Emissora a favor do Coordenador Lider em
22/03/2013, bem como para pagamento de despesas da Emissora relacionadas & aguisicdo da S3o Reberto e a
Reorganizagio Societdria, conforme abaixo definido.

3.5 Objeto Social da Emissora

3.5.1. A Emissora tem por objeto social: (a) a participagdo e outras sociedades, exceto holding ¢ (b) a
administracio de bens mdveis e imoveis.

1.6. Namero da Emissio

3.6.1. A presente Escritura de Emissdo represenia a 1° (primeira) emissao piblica de debéntures da Emissora.
3.7. Bance Liquidante e Escriturader Mandatario

3.7.1. O Banco Liguidante da Emissic serd o Itat Unibanco S.A., instituigho financeira com sede na Praca
Alfreda Egydic de Souza Aranha, n° 100, Tomre Olave Setibal, inscrita no CNEIMF seb o 0

60.701.190/0001-04 (“Bance Liquidante”, cuja defini¢lo inclui qualguer outra justituicio que venha a suceder
o Banco Liguidante na prestagdo dos servigos de Banco Liquidante previstos nesta Escritura de Fmissao).

372, O Escriturador Mandatdrio das Debéntures serd a ltau Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de
S$ao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no ONPI/MF
sob o 1° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatérig”, cuja defini¢do inclui qualguer outra instinigdo que
verhs a suceder o Escrittrador Mandatdrio na prestagio dos servigos previstos nesta Escritura de Emissdo).

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Tolocagfio £ Plano de Distribui¢do
4.1.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo publica com esforcos restritos de celocagdo, Nos €TMOS da

Tnstruciio CVM n.° 476/09, sob regime de garantia firme de colocag@o, para a toiatidade das Debéntures, coma
intermediacio do Coordenador Lider, observados os termos e condicses definidos no Confrato de

i
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Coordenacio, Colocagio ¢ Distribuigio Fiblica, com Esforcos Restritos de Colocagio, de Debéntures
Simples, N#o Conversiveis em Agbes, com Garantias Real e Fidejusséria, da Wave Participagles 5.A.
{(“Centrato de Distribuigdo™), a ser celebrado enire 2 Emissora e o Coordenador Lider.

412, Em observancia ao disposto ma Instrugiio CVM n® 476/09. 2 Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a Tnvestidares Qualificados, observado que (i) soments serd permitida a0 Coordenador Lider a
procura de, no méximo, 50 (cinquenta} vestidores Qualificados e (ii) as Debéntures somente poderdo ser
subscritas e integralizadas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,

4.1.3. A colocagio das Debéntures seré realizada de acordo com 08 procedimentos da CETIP.

4.14. No ato de subscricio e integralizagio das Debéntures, 0s [nvestidores Qualificados assinarfic declaragao
atestando estar cientes de que. dentre outros, (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; ¢ (i1} as
Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagho previstas na regulamentacio aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo.

4.1.5. N#o sera permitida & busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
piblico, ou com a utilizagdo de servigos piblicos de comunicagdo, como a imprensa, o rédio, a televisdo ¢
paginas abertas ao plblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CV M n.° 476/08.

416, Nao existirio reservas antecipadas ou fixagdio de lotes mimmos ou maximos, podendo ser levadas em
consideragio as relagdes com clientes ¢ outras consideracdes de natureza comercial ou sstratégica do
Coordenador Lider e da Emissora, cbservado, entretanto, que o Coardenador Lider (i) compromete-s¢ a
direcionar a Oferta Restrita para investidores que tenham perfil de risco adequado; (1) concorda que as
propostas de maior volume terdo prioridade de alocagio; e {ii) compromele-se a observar os Jimites descritos
no item 4.1.2 acima.

4.1.7. Nao havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuals acionistas da Emissora.
4.7, Daia de Emissiio das Debéntures

431, Para todos os efeitos legais. a data de emisséo das Debéntures sera 20 de maic de 2013 ("Data de
Ernissfo™).

4.3, Valor Neminal Unitdrio das Debéntures

43.1, O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissio, serd de R$1.000.000,00 {(um mithde de
reais) (“Valor Nominal Unitanio™).

432, O Valor Nominal Unitdrio nio sera atnalizado monetariamente.
4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

441 As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de ermissio da Emissora. As Debéatures serdio emitidas
sob a forma nominativa, escrifural, sem emissio de cautelas ou certificados. Para rodos os fins de direito, a
tirglaridade das Debéntures serd comprovada pelo extraio de conta de deposito, aberta em nome de cada
Debenturista, emitide pelo Escriturador Mandatério ¢, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP, serd expedido extrato pela CETIP em nome dos titulares de Debéntures
{(“Debenturistas”) que igualmente servird de comprovante de titularidade de tais Diebéntures.

4.5. Bspécie
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4.5.1. As Debéntures serfio da espécie com garantia real.

4.6. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacio

4.61. As Debéntures serfio subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracio {conforme
definido abaixo), caiculada pro rata
integralizagio, utilizando-se até oito casas decimais, sem arredondamento, podendo ser colocadas con 4gio ou
desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo das respectivas Debéntures,

tenporis desde a Data de Emissao aié a data de sua efetiva subscrigio ¢

4 6.7. Todas as Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas e uma tnica data. A integralizaclo serd a vista,
no ato da subscricao, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio da CETIP

4.7, Prare de Venclmento

4.7.1. As Debéntures terfio prazo de vigéneia de 5 (cinco) apas contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 20 de maio de 2018 ("Data de ¥ encimento”}

4.8. Amortizacfic Programada

4.9.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em 17 (dezessete} parcelas trimestrais ¢
‘guais {“Parcela de Ameortizacdo”). conforme tabela abaixo, sendo a primeira parcelz devida em 20 de maio de

2014 e a ultima na Data de Vencimenio,

Al riizacao
1 20/05714
3 20/08/14 o
3 20/11/14
4 20:02/15 “
3 20/05/15
6 | 2000815
7 20/11/13
g 20/02/16
o} 20/05/16
10 20/08/16
R 201116
T 200217 |
Co13 20/05/17
Y 20/08/17
15 2011117
6 20002118 5,889
17 | 2000548 ) 5,92% 3}

4,9, Remuneracio

491, As Debéntures farfo jus & remuneracao equivalente 4 variagao acumulada de 100% {cem por cento) das
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taxas madias didrias dos Diepositos Interfinanceiros D de um dia. over extrg grupo, expressa na forma
percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois) dias Gteis, calculada e divulgada pela CETIF, no
informative didrio disponfvel em sua pégina na internet ( www.cetip.combr) (“Taxa DI”), capitalizada
exponencialmente de spread de 4,75% (quatro inteiros & setenta e cinco centésimos por cento) (“Spread”) ac
ano, hase 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias lieis (“Remuneragio’), observado o disposto nos itens 4.9.1.1
= 4.9.12 abaixo. A Remuneracdo seré calculada de forma exponencial e cumulativa, pro raia femporis por
dias fteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde & Data de
Emissio, a data de vencimento do Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior (inclusive), ou a data da hquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures ou
do resgate das mesmas, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com &
formula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

¥ valor da Remuneragio devida no final de cada Perfodo de Capitalizagio, calculado com 8
(0ito) casas decimais sem arredondamento;

ViNe Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures mo wmeio de cada Perfodo de

Capitalizagio, informado/calcnlado com 8 (oito) casas decimais, seim arredondamento;

Fator de juros  Fator de juros, calculado cam 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apwado de
acordo com a seguinte férmula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde,

FatorDl produtério das Taxas Dy da data de indcio do Perfodo de Capitalizagio (inclusive) até & data

de caleulo da Remuneracdo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

jai

Fator DI =] [ {1+ TDI,)

k=]

onde;

n ntmero total de Taxas DI consideradas na apuragao do “Fator DI, sendo "n" um
mimero inteiro;

k ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 atén;

DRI Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimals com

arredondamento, da seguinte forma;

(D 252
2P 41y
100

TDI,

[
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onde:
DI, o TYT ; . - -
Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia i
(overnight), utilizada com 2 {duas} casas decimais; e
FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculads com 9 {nove) casas decimals, com arredondamento,

conforme formula abaixo:

onde:
sprecd 4,7500, salvo conforime disposto nos itens 4.9.1.1 ¢ 4.9.1.2 abaixo;
100 wimero de dias utels entre a Data de Emissio ou data de pagamento da

Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual
(exclusive), sendo “DUP” um niimero inteiro,

Observagdes:

(iy A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais divulgade pela
CETIP;

(if) O fator resultante da expressio (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(it}  Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDl), sendo que & cada fator didrio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o tltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera~se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento,

4.9.1.1. O Spread que compde & Remuneragdo serd automaticamente minorado para 2,75% (dois inteiros e
setenta ¢ cinco centésinios por cento) ao ano (“Minoragdo do Spread”), caso até 30 de novembro de 2014
(inclusive), sejam observados os seguintes termos;

(i  aEmissora ¢ a 530 Roberto passem 2 ser controladas pela Celulose Irani S.A. (“Irani” ¢ “Evento de
Alteracfio de Controle”, respectivamente); ¢

(i) seja celebrado e devidamente regisirado na TUCERGS, aditamento a esta Escritura de Emisséo, por
meio do qual a lrani prestara garantia fidejussoria solidaria 4 Emissfio, e com rendneia a quaiquer
heneficio de ordem, passando entio a integrar a definicio de “Garantidoras” desta Escritura de
Emissdo para todos os fins de direito (“Aditamento & Escritura de Emissao”).

4511.1 Pars fins do atendimento as condighes precedentes dispostas no item 4.9.1.1 acima, deverd ser
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obssrvado o seguinte procedimento:

(i) A Emissora deverd notificar ao Agente [iducidrio a ocorréncia do Evento de Alteracio de
Controle, em até 2 {dois) dias Gtels da referida ocorréncia (“Notificacio de Alteracio ae
Controle™.

(i) A Emissorac o Agente Fiducidrio deverdo celebrar o Aditamento a Escritura de Emissdo, em até 5
{cinco) dias da data da Notificagdo de Alteraclo de Controle, por meic do qual a ITrani prestard
garantia fidejussdria solidaria a Exissao, e com rentmcia a qualguer beneficio de ordem, passando
entdo a integrar a defini¢io de “Garantidoras” desta Escritura de Emissfo, para todos os fins de
direito, ndo sendo necessdria a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas pera fins da
celebracio do referido aditamento.

(i)  Apods a celebragio do Aditamente a Escritura de Emisséo, a Emissora deverd submeter o referido
aditamento a registro perante a JUCERGS e aos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos
Competentes;

(ivi A Emissora deverd enviar ao Ageonie Fiducidrio, até 1° de dezembro de 2014, os documenios
abaixo listados:

{a) cépia dos atos societdrios da Emissora, Sio Roberto e da Irani, conforme aplicdvel,
evidenciando a ocorréncia do Evanto de Alteragio de Controle; e

M o Aditamenio & Fscritra de Fmissio devidamente registrado na JUCERGS ¢ nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes.

49.1.1.2 O Agente Fiducidrio, deverd, em até 2 (dois) dias uteis apds a entrega dos documentos listados ne
item (1v) do itemn 4.9.1.1.1 acima, enviar comunicado & CETIP, informando a Minoragiio do Spread, caso
verifique a implementagdo de todas as condicdes precadentes constantes do item 4.9.1.1 acima.

4.9.1.1.2.1. A alteracio do Spread nos termos da clausula 4.9.1.1.7 acima passars a ser valida a partir do inicio
do Pericdo de Capitalizacio imediatamente subsequente ao envio de comunicacan & CETIP informando sobre
4 sua Minoracdo.

49.1.7 Caso a Emissora nio envie ao Agente Fiducidrio os documentos constantes do item (iv) do item
4.9.1.1.1 acima, até 1° de dezembro de 2014, o Agente I iduciatio devera enviar comunicade 4 CETIP no dia
til subsequente, informande a majoragdo do Spread para 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano {“Majoragao
do Spread”).

4.9.1.2.1 A alteracio do Spread nes termos da clausula 4.9.1.2 acima passard a ser valida a partir do inicio do
Periode de Capitalizacio subsequente ao envie de comunicacio 4 CETTP informando sobre a sua Majoragao,
observado que, neste caso, a comunicagio a CETTP pelo Agente Fiducidrio somente poderd ser realizada apos
1° de dezembro de 2014,

4.92. A Remuneracio serd devida trimestralmente nos dias 20 de fevereiro, 20 de maio, 20 de agosto e 20 de
novembro, sendo o primeiro pagamento devido no dia 20 de novembre de 2013 e o Gltimo na Daia de
Vencimento o na data da liquidagio antecipada resultants do vencimento attesipado ou resgate antecipado
das Dehéntures {cada, uma “Data de Pagamento da Femuneracio”).

4.93. O periodo de capitalizagio da Rermmeragio & o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo
{inciusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitaiizagio, ou na Datz de Pagamento da Renmneragdo
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imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracio, do respectivo perfodo (“Periodo de Capitalizacdo™).

494, Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugfo de continuidade, ate 2 Data de
Vencimento.

495 Sc na data de pagamento de quaisquer ohrigagfes pecunidrias da Emissora ndo houver divulgacio da
Taxa DIk pela CETIP, serd utilizada na apuragio de TDIk a Gitima Taxa DIk divulgada, nio sendo devidas
quaisquer compensa¢des entre a Emissora ¢ o8 Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DIk que
seria aplicvel. Se a ndo divulgagio da Taxa DIk for superior a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
se-é 0 disposto nos itens abaixo quanto & definigdo do nove pardmetro de remuneragio das Debéntures.

4.9.6. Na hipbtese de extingiio, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DIk por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo efou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de
aphicaciio da Taxa DI as Debéntures por proibiciio legal ou judicial, serd aplicada a taxa legalmente
estabelecida em substimuicdo. Caso ndo haja, o Agente Fiduciario deveré, no prazo maximo de 5 {cinco) dias
contades (i) do primeiro dia em que a Taxa DIy néo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 {dez) dias
consecutivos ou {ii) do primeire dia em que a Taxa DI ndo possa set utilizada por proibigio legal ou judicial,
canvocar Assembleia Geral de Debenturistas {no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes e na presente Escritura de Emissdo) para que o8 Debenturistas possam deliberar, em comum acordo
com 2 Emissora ¢ observada a Decisiio Conjunta BACEN/CVM n® 13/03 e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre
o nove parmetro de remuneragio das Debéntures ("Taxa Substitutiva das Debéntures”). At¢ a deliberagfo
desse novo pardmetro de remuneraco, a ltima Taxa DIk divulgada seré utilizade na apurago do Fator DI
quando do céleuio de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes entre a Emissora e os Debenturisias guando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragac
para as Debéntures,

4.7 Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntuces enfre 0s Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, nos termos do item 4.9.6 acima, a
Emissora optard, a seu exclusivo eritério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Ermissora a comunicar ao Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias Gteis contados a partir da
data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) & Emissora deveréd resgater antecipadamente & totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Agsembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o gue ocorrer primeiro, medianie
pagamente do saldo do Valor Nominal Unitdrio nfio amortizado das Debéntures acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro raia temporis desde a Data de Emissdo
ou da Gltima Data de Pagamento da Remmneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa Dlk a ser
utilizada para a apuragdo de TDIk no cdleulo da Remuneracio serd a tltima Taxa DIk disponivel; ou

(b)  a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu consequente
cancelamenta, em cronograma a ser estipulado pela Emussora. o qual nio excederd a Data de
Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenca realizar a amoriizagio das Debéntures em
mais de uma data, a amortizagio deverd ser realizada de forma pro rala entre 0s titulares de Debéntures
em circulacio e observado o pagamento da Remuneragdo nos ermos da Clausula 4.9.2. Durante 0
cronograms estipulado pela Emissora para amortizagdo das Debéntures ¢ até a amortizagaoe mtegral das
Debéntures em circulagdo, as Debéntures farfio jus 4 Taxa Substitutiva das Debéntures a ser definida
pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
item 4.6.6. acima. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de mode a refletir a base de 252
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{duzentos e cinquenta e dois) dias Giels,

4.9.8, Fario jus aos pagamentos (Remuneragho ¢ amortizagio do Valer Nominal Unitario) os Debenturistas
que sejam titulares de Debéntures ao final do dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneraglo 2 2
cada data de amortizacio do Valor Nominal Unitario,

4.10. Repactuaciio Programadsa

4.10.1. As Debéntures nio serdo objeto de repactuagdo programada.

4,11, YVencimento Antecipade

4.11.1. Observado o disposto nos jtens 4.112. a 4.11.4. abaixo, o Agents Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdio ¢ exigir o imediato
pagamento pela Emissora dos valores previstos no item 4.11.4. abaixe, independentemente de aviso,
interpelacio ou notificagio judicial ou extrajudicial, na ocorréneia de gualquer das seguintes hipdteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado™):

)

(i)

(i)

(v1)

TEXT SPaBisiiiviioeiiil

ndc pagamento, pela Emissora, das obrigagbes pecuniatias devidas aos Debenfuristas, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissio:

falta de cumprimento pela Emissora efou pelas Garantidoras de qualquer obrigagdc ndo
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em % (cinco) dias cortidos, contados da
data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que the for enviado pelo Agente
Fiduciario, observado que esse prazo ndo se aplica as obrigagBes para as quais tenba sido
estipulado prazo especifico nesta Escritura de Emissao;

caso provem-se falsas ou revelem-se InCOTetas Ou CNEAnosas, guaisquer declaragfes ou
garantias prestadas pela Emissora efou pelas Garantidoras nos Documentos ¢a Emiss@io
{conforme definido abaixa};

anulagio, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissiio ou das garantias declaradas
em sentenca arbitral ou judicial ou em deciséo interlocutoria cujos efzitos ndo sejam reformados
ern até 30 (trinta) dias corridos da publicagdo da referida deciséo;

inadimplemento, nas datas de pagamento, de qualquer obrigagdo pecunidria devida pela
Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas a terceiros, cujo valor
principal individual ou agregado seja igual ou supericr a R8500.000,00 (quinhentos mil reais),
corrigidos pela varlagfo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -
TPCA ou indice que vier a substimi-lo a partir da Data de Emiss&o, ou 0 equivalente em oufras
moedas, que ndo seja sanado em até 2 (dois) dias Gteis da data de inadimplemento ou no periodo
de cura cspecifico previsto no contrato objeto de inadimplemento, o que ocotrer por ulimo,
observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emissao;

vencimento antecipado, de qualquer obrigagio pecunidria devida pela Emissora, Garantidoras
e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas a outra instituicho (inanceira como contraparte, cujo
valor principal individual ou agregado seja igual ou superior & R$500.000,00 (quinhenios mil
reais), corrigidos pela variagio acumulada do Tndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
-IPCA ou fndice que vier a substitui-lo a partir da Data de Emissdio, ou o equivalente gm outras
moedas, observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emissio,




{vii)

(viif)

(ix)

(1)
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profesio de tinlos comerciats, titulos de ciedito ou protesto de obrigacio de gualquer nafureza
contra a Frissora elou contra gualquer das Garantidoras, com valor unitdrio ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um 1millifio de reals) ou o equivalente em outras moedas, ou por cujo
pagamento a Emissora e/ou as Garantidoras seja responsével, ainda que na condig@o de
garantidoras, observado o disposto no ttem 4.11.1.] desta Fseritura de Exmussio e, salve se, no
vrazo de 5 (cinco) dias tiels contados do recebimento pela Emissora do referido protesto sgia
validamente comprovade pela Emissora: (a) que o protesto fol cancelado, sustado ou objete de
medida judicial que o tenha suspendido; (b) que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda,
{2} que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

caso a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras seja inscrita em quaisquer cadastros dos drglos
de protegio a0 crédito. inclusive, mas ndo se Emitando ac SPC e SERASA, Cadasiro de
Emiientes de Cheques sem Funde - CCF ou Sistema de Informagfes de Crédite do Banco
Central, em montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$1.000.000,00
(umn milhdo de reais), observado o disposio no itemn 4.11.1.1 desta Escritura de Emissio;

constituicio de quaisguer duus ou gravames sobre qualquer bem integrante do ativo permanente
o do ative imobilizado da Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas on Indiretas
e beneficio de dividas de terceiros ou de partes relacionadas, excetc em beneficio de
Controladas Diretas ou Indiretas da Emissora efou das Garantidoras;

alienacdo, sem a prévia anuéneia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco) por cento das Debéntures em circulagio, de qualquer bem integrante do ativo permanente
ou do ativo imobilizado da Emissora, das Garantidoras ou da Irani e de suas Controladas Diretas
¢ Indireias, salve quando se tratar de;

a) bens inserviveis ou obsoletos;

5Y bens que sejam substituidos por novos de idéntica finalidade;

¢} bens que representem, eny uma ou cumulativamente em uma série de operagdes, valor
inferior a 15% (quinze por cento) do aivo imobilizado da alienante, apurado com base nas
suas Bltimas demonsiracdes finenceiras consolidadas disponivels; ou

d) operagdes necessérias & implementagdo da Reorganizagio Societaria (conforme zbaixo
definido}.

prestacio de garantia fidejusséria (flanga oun aval) pela Emissora, Garantidoras e/ou suas
Controiadas Diretas ou Indiretas, exceto (1) com relagfio a prestagho das garantias fidejussorias
no Ambito desta Emissdc e de eventual garantia fidejussoria a ser prestada pela Irani, mediante a
celebracio do Aditamento a Escritura, em virtude da ocorréncia do Evento de Alteragio de
Controle, e (b) quando tal garantia for prestada no Ambito de operagoes financeiras celebradas
pela Emissora, Garantidoras ou por qualquer de suas Controladas Diretas ou Indirctas;

pedido, por parte da Emisscrs, Garantidoras e/ou suas Controladas Dirctas ou Indiretas, de
gqualquer plane de recuperagio judicial oun extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacio judicial do referide plane; ou
se a Fmissora, Garantidoras e/ou suas Centroladas Diretas ou Indiretas ingressarem em juizo
com requeriments de recuperagfo  judicial, independentemente  de  deferimento  do
processamento du recuperagio ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou ainda, se for
verificado estado de insolvéncia da Fiissors, Garantidoras s/on suas Controladas Diretas ou
Indiretas, inchuindo acordo de credores, nos (€rmos da legistacio aplicavel:

ixiii) lquidagiio, dissclugio, extingdo, pedide ou decretagiio de faléncia da Emissora, Garantidoras
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e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas;

(xiv) transformagdo da Emissora e/ou de quaisquer das Garantidoras, em sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xv) se¢ a Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, tentar ou praticar
qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial,
exirajudicial ou arbitral, qualquer dos Documentos da Emissio e/ou qualquer de suas clausulas
e condicdes;

(xvi) alteragio ou modificagdo do objeto social da Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas
Diretas e Indiretas que possa alterar substancialmenie o ramo de negdcios atualmente explorado
por ¢stas;

(xvii) pagamenio pela Emissora de juros sobre capital propric efou qualquer outra forma de
participagdo no lucro estatutariamenie prevista e/ou qualquer forma de remuneragdc aos
aciomistas da Emissora que, no momento da deliberagdo para 0 seu respectivo pagamento,
wlrapasse o valor do dividendo minimo obrigatéric estabelecido por lei ou por seu Estatuto
Social em vigor na Data de Emissio das Debéntures;

(xviii)concessdo de empréstimos, mituos, adiantamentos ou qualquer forma de crédito pela Emissora,
pela Sdo Roberto ou pela Trani, a qualquer parte relacionada, sem & prévia anuéncia de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento das Debéntures em
circulagdo, salvo por empréstimos, mamos, adiantamentos ou qualguer forma de crédito
celebrados entre (a) a Emissora e a S30 Roberto; (b) & Irani ¢ a Emissora, uma vez verificada a
implementaciio do Evento de Alteracao de Controle; 2 (¢) a Irani e suas Coniroladas Diretas ou
Indiretas. Quaisquer contratos de mituo celebrados com partes relacionadas, aprovados pelos
Debentyristas, deverfio conter indicaglo expressa de que os créditos relacionados a 1als muiuos
¢io subordinados a estas Debéntures, nos ierimos do artigo 83, VIII, da Lei n° 11.101, de 069 de
fevereiro de 2003, conforme alterada, de modo que, no caso de faléncia da Emissora, o crédito
dos titulares das Debéntures terd preferéncia sobre eventuais créditos de partes relacionadas
decorrentes de tais mutuos;

(xix) ocorréncia de gualquer procedimento de sequesiro, arresto ou perhora de ativos da Emissora,
Garantidoras efou suas Controladas Diretas ou Indiretas, e cujo valor contébil individual ou
agregado apurado em determinado momento represente mais de 10% (dez por cento) do ativo
permanente consolidado da Cmissora, & época, levantado com base cm suas nitimas
demonstracdes financeiras, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto ne prazo de até 30 (trinta) dias contado da ocorréncia da respectivo evento,

(xx) descumprimento de decisdo judicial transitada em julgado detcrminando eXecugio de titulos
contra a Emissora, Garantidoras c/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, cujo valor
individual ou agregado ndo pago, em conjuite ou isoladamente, ultrapasse RS1.000.000,00 (um
milhdo de reais), corrigidos pela variagdo acumulada do IPCA ou {ndice que vier a substitid-ic a
partir da Data de Emissio das Debéntures, ou 0 equivalente em outras moedas, observado ©
disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emisséo e, salvo se tal decisio judicial for suspensa
dentro do prazo de at¢ 15 (quinze) dias contados da decisdo;

(xxi) a Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras, deixar de deter, a qualquer tempo, participagio n&o
inferior & maioria das acOes ou quotas representativas do capital social, participagdes, direitos de
sécio, partes beneficidrias ou quaisquer outros ttulos que confiram participagdo nos resultados
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de cada uma de suas controladas, exceto () por controladas que ndo correspondam a 5,0%
(cinco por cento) da receita bruta da Emissora calculada com base nas ultimas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora disponiveis a época de cada operagdo; € b} em
decorréncia da Reorganizagdo Societaria (conforme abaixo definido); e {c) por controladas cujo
objeto social ndo compreenda a atuagdo nos segmentios florestal, de celulose, de papel ¢ de
embalagens (“Segmentos Especificos™):

(xxii) redugio do capital secial da Emissora, excelo se a operacio tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, ne minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim, conforme previsto
ne parédgrafo 3° do artigo 174 da .21 das Sociedades por Agles;

(xxiii}aprovagio de operagdes de fusdo, cisdio ou incorporagdo que envelvam a Emmssora, (Garantidoras
e/on suas Controladas Diretas ou Indiretas cujo objeto social néo compreenda & amacdo nos
Segmentos Especificos, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo,
75% {setenta ¢ cinco) por cento das Debéntures em circulagio, salvo por operagBes de fusdo,
cisio ou incorporagio (a) entre controladas da Emissora ou das Garantidoras, e (b) necessarias a
e/ou decorrentes da Reorganizagio Societaria (conforme abaixo definido);

(xxiv)descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta Restrita, conforme
prevista no item 3,4 desta Escritura de Emissfo;

(xxv) ndo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagdes, concessdes, alvaras ¢
licencas, necessdrias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Imissora,
Garantidoras efou suas Coniroladas Diretas ou Indiretas, ndo regularizades no prazo de 45
(quarenta ¢ cinco) dias;

(xxvi) transferéncia pela Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, ou por
qualquer forma, cessdo ou promessa de cessio a terceiros, dos direitos e obrigaces adquiridas
ou assumidas nos Documentos da Emissio efou qualquer de suas clausulas e condigdes (salvo
em decorréneia do Evento de Alteragdo do Controle € de uma eventual incorporagiic da
Emissora ou da Sao Roberto pela Irani, no ambito da Reorganizagho Societdria), sem a nrévia
anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) por
cento das Debéntures em circulagéo;

(xxvii) suspensfo, por iniciativa da Emissora, da negociagio ou do registro de negociacio das
Debéntures junto & CETIP;

(xxviil) ocorréncia das seguintes hipdteses mencionadas nos artigoes 333 ¢ 1.425 da Lei n.° 10,406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cadige Civil”) (a) se os bens, hipotecados ou
empenhados, forem penkorados em execugdo por outro credor; (b) se cessatem, OU Cas0 SO
tornem insuficientes, as garantias das Debéntures, ¢ a Emissora, miimada, se negar 2 reforgd-las;
(o) se, deteriorando-se, ou depreciando-se os bens dados em garantia as Debéntures, restar
desfalcada a garantia, e a Emissora, intimada, ndo a reforgar ou substifulr; (d) em caso d¢
desapropriagio dos bens dados em garantia.

(xxix) descumprimento de qualquer deciséio adminisirativa de entidade regulatéria contra 2 gual nfo
seja obtido efeito suspensivo no prazo de ate 10 (dez) dias liteis € que possa, comprovadametite,
impactar de maneira significativa as condicdes econdmicas, financeiras e/ocu operacionais da
Emissora, Garantidoras e/ou suas Coniroladas Diretas ou Indiretas;
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{(xxx) nio observincia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados de acovdo com os
principios contébeis geraimente aceitos no Brasil, a serem acompanhados pelo Agente
Fiduciario ao término de cada ano fiscal e auditados a partir das demonstragdes financeiras
consolidadas publicadas pela Trani, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e auditadas por auditor independente registrado na CVM

I A relagio entre a Divida Liquida e o EBITDA (“Indice de Alavancagem™) ndo podera
ser superior a:

a) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2013: 3,65x (trés virgula
sessenta e ¢inco vezes);

b) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2014: 3,25x {irés virgula
vinte e cinco vezes); €

¢) a partir do exercicio fiscal finde em 31 de dezembro de 2015: 3,00x (irés
veres),

2 A relagdo entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida nao poderd ser inferior a
2,00x (duas vezes) para os exercicios fiscais findos a partir de 31 de dezembro de 2013,

Para os fins da presente Escritura de Emisséo, considera~se: (I} “EBITDA” o EBITDA
ATUSTADO anual conforme informado nas demonstracdes financeiras consolidadas da Irani;
(II) “EBITDA AJUSTADO” o somatério (i) do resultado liguido do periodo; (if) do imposto
de renda, a coniribuigio social sobre o lucro ¢ participagdes minoritdrias, (iil) das despesas de
depreciacio, amortizagio e exaustdo, (iv) das provisdes conforme informadas nas
demonstracdes financeiras consolidadas da [rani. (v) das despesas financeiras deduzidas das
receitas financeiras, (vi) das despesas com variagio cambial sobre os ativos ¢ passives
financeiros deduzidas das receitas com variagdo cambial sobre os ativos ¢ PASSivos
financeiros, (vii) das despesas nio recorrentes ou ndo operacionais deduzidas das receitas nio
recorrentes ou ndo operacionais, (viii) do stock gprion ou participagdo de administradores
conforme informada nas demonsiracdes financeiras consolidadas da Irani, e (ix) da variagio
do valor justo dos ativos bioldgicos conforme informado nas demonstragles financeiras
consolidadas da Irani; (II) “Divida Liquida™ (i) o somatério das rubricas (a) “Empréstimos ¢
Financiamentos”, constante do Passivo Circulante e do Passivo ndo Circulante; e (b)
“Debéntures”, constante do Passivo Circulante ¢ do Passivo nao Circulante {ou rubricas que
vierem a substitui-las no fumro); (i) subwaindo o somatério das rubricas (&) “Caixa ¢
Equivalentes de Caixa” constante do Ative Circulante; e (b) “Aplicacbes Financeiras”
constante do Ative Circulante ¢ Ativo ndo Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las
no futuro). As rubricas acima serfio conforme as demonstracdes financeiras consolidadas
suditadas da Irani; (IV) “Despesa Financeira Liquida” o somatério das despesas de juros,
descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e
despesas bancérias, e tributos, contribuigdes ¢ despesas de qualquer natureza oriundos de
operacdes financeiras, incluindo, mas nio se limitando a, Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio ¢ Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios ~ IOF, descontado do
somatorio de receitas de aplicagbes financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem como
Je ouiras receitas financeiras, tudo apurado em bases consolidadas com base nas préticas
contibeis adotadas no Brasil, sendo certo que as despesas com variagio cambial sobre os
ativos e passivos financeiros deduzidas das raceitas com variagio cambial sobre os ativos €
passivos financeiros da Irani néo deveriio ser considerados para fins de apuracdo da Despesa
Financeira Liquida.
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(xxxi) caso o Contrato de Arrendamento de Atives e Ouiras Avengas, celebrado entre a Irani e a 580
Roberto, em 31 de janeiro de 2013, conforme alterado (“Contralo de Arrendamento”™), seja
rescindido, resilido ou, de gualquer forma, tenha sua execucio interrompida;

(xxxii) case o Contrato de Reestruturagdo Operacional e Implantagéio de Novo Modelo de Gestdo
firmado enire Sao Roberto e a Trani em 31 de janeiro de 2013 seja rescindido, resilide ou, de
qualguer forma, tenha sua execugho interrompida, salvo a partir da ocorréncia do Evento de
Alteracio de Controle;

(xxxiii) caso, por qualquer motivo, o Contrato de Compra ¢ Venda de Acdes sob Condiglio e Outras
Avengas firmado entre Roberto Nicolau Jeha, Sonia Cassab Jeha ¢ Companhia Comercial de
Iméveis (“SPA”) seja declarado invélido, ou, por qualquer razio, 2 transacio obieto do SPA
seia, parcial ou totalmente, desfeita;

(xxxiv) nio apresentagdo dos balancetes trimestrais nao auditados, assinados peles respectivos
diretores financeiros, da Emissora e da Sio Roberio depois de 45 (quarenta ¢ c¢inco) dias a
contar do encerramento de cada trimestre ¢ néo apresentagdo das demonstragdes financeiras
anuais auditadas da Emissora e da Sdo Roberto até 90 (noventa) dias do encerramento do
exercicio social;

(xxxv) ndo apresentagiio das demonstragbes financeiras anuais ¢ informacdes financeiras trimestrais
da Trani, divulgadas em atendimento & regulamentagéio expedida da CVM; e

(xxxvi) caso, por qualquer motivo, ndo s¢ja obtido o registzo do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Imével (conforme definido na Cléusula 4.14.1(a) abaixo) no Cartério de Registro de Imdveis
competente, em até 120 (cento e vinte dias) dias contados da data de sua assinatura,

411.1.1 Caso a Irani venha a se tormar Garantidora da presente Ernisso, mediante a assinatura do Aditamento
3 Tscritura da Fmnissio nos termos da Cléusula 4.9.1.1 acima, os valores constantes dos itens (), (vi), {vii),
(viii) e (xx) da Clausula 4.11.} acima deverdo ser lidos como RS$3.000.000,00 (irés milhdes de reais).

4.11.1.2 Para fins dos itens (v}, (vi), {ix), (x), (x1), {xid), (xiii}, (xv), (xvi), (xix), (xx), (xxiil), (xxv), {xxVvi),
{(xxviil) & (xxix) do item 4.11.1 acima ¢ do fiem 4.11.1.3 abaixo, “Controladas Diretas ou Indiretas”, significa
rodas as sociedades confroiadas por determinada sociedade. Case a Irani venha 2 se tomar Garantidora da
presente Emissdo, mediante a assinatura do Aditamento 4 Escritura da Emissdo nos termos da Clausula 4.9.1.1
acima, para fins dos itens (v), (vi), (ix). (xi), (xit), (xiii}, (xvi), (xix), (xx), (xxv} € (xxix) da Cléusula 4.11.1
acima, onde se 1& “Controladas Diretas ou Indiretas”, deverd ser lido como “controladas direta ou
indiretamente detidas por determinada sociedade cujo objeto social compreenda a atuagdo nos Segmentos
Especificos.

411.1.3 Para fins do iftem 4.11.1 acima, considera-sc “Reoroanizacio  Societdria”, em conjunte Ou
separedamente, (1) a alteragio de controle da Emissora, que passara a ser controlada pela lrani Participacoes,
para que seja possivel realizar o Evento de Alterac3o de Controle; (if) Evento de Alteragio de Controle, desde
que seguido da assinatura do Aditamento 3 Escritura de Emissio: (i) operacdes de aumento de capital da
Emissora, Garantidoras e/ou suas controladas diretas ou indiretas; (iv) a cis@io da Emissora ou das Garantidoras
para exclusio ¢/ou alienagdo da participagiio societaria na Koch Metaltrgica S.A.; (v} a incorporagdo da Sdo
Roberto pela Emissora ou pela Irani, conforme aplicdvel; efou (vi} a incorporagao da Emissora pela S8c
Roberto ou pela Trani, conforme aplicavel. Os atos acima listados relativos & Reorganizagiio Societdria podergo
ser realizados, em conjunto ou separadamente. Adicionalmente, 2 implementagio de tais atos serd realizada a
exclusivo critério da Emissora, das (arantidoras, da Trani efou de suas Controladas Diretas ou Indiretas,
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conforme aplicdvel, nfo sendo necessdria para a implementagio dos mesmos a anuéncia prévia dos
Debenturistas, salvo pela eventual incorporagio da Emissora pela $30 Roberto ou pela Irani, conforme
aplicdvel, nos termos do item (v) acima, a qual devera observar os termos dispostos no artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agdes

41172 Sio Eventos de Vencimento Antecipado automatico das Debéntures as situagbes previstas nos itens (1),
(v, (v), (vi), (vidy, {vill), (x), (x), {xi), (xdl), (xifi}, (xiv), (xv), (xvi), (avid), (evid), (xx), {xxi), (xxi1), {xxvi),
(xxvii), (xxvdil), (xxxd), (xxii}, (xxxiii) e (xxxvi) do item 4.11.1 acima, que deverdo ser informadas em até 1
{um) dia uti! da sua ocorréncia pela Emissora a0 Agente Fiducidrio.

4.11.2.1, Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.11.2. acima, as
Debéntures torar-se-3o automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial e o Agente Fiduciério devera exigir o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
nio amortizade das Debéntures em circulagio acrescido da Remuneracio, bem como de oufros encargos
devidos até a data do efetivo pagamento.

4.11.3. S50 Eventos de Vencimento Antecipado ndo antomatico das Debéntures as sifuagdes ndo previstas no
item 4.11.2. acima, que deverfio ser informadas em até 1 (um) dia Gtil da sua ocorréncia pela Emissora a0
Agente Fiducidrio.

4,11.3.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.11.3. acima, 0
Agente Fiducidrio devers, inclusive para fins do disposto no item 6.6., convocar, no prazo maximo de 2 {dois)
dias uteis contados da data em que for comunicado de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei, para deliberar sobre a eventual nfio decretagfio de vencimenio
antecipado das Debéntures,

41137 Na Assembieia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11.3.1. acima, o Agents Fiducidrio
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures € exigir o imediato
pagamento do saldo do Valor Noeminal Unitirio nio amortizado das Debéntures em circulagéo acrescido da
Remuneracdo, bem como de ouiros encargos devidos até a data do efetivo pagamento, & INENOS (ue
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circuiagio,
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Em caso de suspensdo dos trabalhos da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberacdo em data posterior requerida pelos Debenturistas, estes,
por meio do Agente Fiduciario, ndo deverio declarar o vencimento antecipado das Debéntures, Caso a
Assembleia Geral dos Debenturistas nfio seja instalada apds observadas as disposi¢des do item 7.4 desta
Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio devera decretar o vencimento aniecipado das Debéntures.

4114 Fm caso de declaragio do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio nio amortizado das Debéntures em circuiacio,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Frmissio ou a Data de Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, aié & data do efetivo pagamento, e de guaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, ern até 2 (dois) dias tteis
contados da comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora, nos termos da Cléusula
Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratérios previstos no item 413, abaixo (exceto no caso do evento previsto 1o itermn 4.11.1, item (i),
¢ASO M QUE OS EeNcargos Moratorios serao devidos desde a respectiva data em que © pagamento deveria ter
sido realizado). Caso o pagamento referido neste item 4.11.4 seja realizado por meio da CETIP, a CETIP
deverd ser comunicada com, no minime, 1 (vm) dia tiil de antecedéneia

41141 As Debéntures objeto do procedimento descrite no iftem 4.11.4. acima serfio obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.
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4,12, Resgate Antecipado Facultative

4.12.1. Nfo serd permitide o resgate antecipado facultative das Debénmures pela Emissora, total ou parcial,
exceto no caso de indisponibilidade de aplicagiio da Taxa DI, ¢ se ndo houver acordo sobre a nova taxa de
remuneracio das Debéntures, nos termos do item 4.9.7 desta Escritura de Emissio.

4,13, Multa e Juros Moratorios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencides e ndo pagos pela Emissora, ficario, desde a data da
nadimpléncia até a data do efenive pagamento, sem prejuizo da Remuneragio prevista nesta Escritura de
Emissio, sujeitos a, independenternente de aviso, notificagdo ou interpelagiio judicial ou extrajudicial (1) multa
comvencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2,00% (dois por cento) e (ii) juros moratérios A razdo de
1,00% (um por cento) ac més, ambos incidentes sobre as guantias em atraso,

4.14, Garantias
4.14.1 As Debéntures contario com as seguintes garantias reais:

(&} alicnacdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas,das propriedades que compdem a unidade industrial de propriedade da S@o Roberto,
localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas n 9.522, 11.781 e
12.267 do Oficio de Registro de Imbveis da Comarca de Santa Luzia (“Imovel™), e, em conformidade
com os termos ¢ condigdes do “Instrumento Particular de Alienagio Fiducidria de Imdvel e Outras
Avencas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sdo Roberto, a Emissora, ¢ a Irani, na qualidade de
intervenientes anuentes, a ser submetido a registro perante © Cartorio de Registro de Imoveis
competente (“Contrato de Alienaclo Fiduciria de Endvel”):

{b) cessiio fiduciaria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, do
direito da S3o Roberto ao recebimento de todo e quaiquer saldo que sobejar o valor de execug#o do
Tmével ou de valor decorrente de uma eventual desapropriagdo do referido Imével, nos termos do
Contrato de Alienacio Fiducidria de Imdével, em conformidade com os termos e condicdes do
“Instrumento Particular de Constituigio de Garantia de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios
Oriundos de Contrato de Alienagio Fiduciaria de Imével ¢ Outras Avencas” celebrado entre ¢ Agente
Fiducisrio, a Sao Roberto, o agente arrecadador, a Emisscra, e a Irani, na qualidade de intervenientes
aruentes, a ser registrado perante os Cartérios de Titulos e Documentos competentes (“Contrato de
Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios de Contrato de Alienaco Fiducidria de Imovel™);

{c} alienaciic fiducidria, em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
de equipamentos que compdem a unidade industrial de propriedade da Sdo Roberto, localizada na
Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, em conformidade com os termos ¢ condigdes do
“Instrumento Particular de Alienagio Fiducidria de Equipamentos € Qutras Avencas” celebrado entre
o Agente Fiduciario, 2 &0 Roberto, a Emissora ¢ a Irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a
ser registrado perante os Cartérios de Titulos ¢ Documentos competeniss (“Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Equipamentos™);

(dy cessio fiductéria, em favor do Agente Fiducigrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos
recebiveis decorrentes do Contrato de Arrendamento, €m conformidade com os termos e condigdes do
“Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia de Cessao Fiduciaria de Recebiveis Oriundos de
Contrato de Arrendamento e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiduciario, a S&o Roberto, a
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Emissora e a irani, na qualidade de intervenientes anuentes, a ser registrado perante os Cartdries de
Titules & Documentos competentes (“Contrate de Cessfie Fiducidria de Recebiveis de Conirato de
Arrendamento™);

(e cessdo fiduciaria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, dos
ativos financeires a serem adquiridos pela Emissora no montante equivalente a RS10.000.00,00 (dez
mithdes de reais) e de todos € quaisquer direitos creditorios existentes ou que venham a se constituir
no futuro sobre efou decorrentes de tais ativos da Emissora, em conformidade com os termos ¢
condicdes do “Instrumento Particular de Constituigic de Garantia de Cessfo Fiducidria de Ativos e
Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fidueiédrio, a Emissora, o banco custodiante, na qualidade
de intervenientes anuentes, a ser registrado perante os Cartérios de Titulos e Documentos competentes
{“Contrato de Cessdo Fiducidria dg Ativos™)i e

() cessio fiduciaria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, de
determinados recebiveis representativos das vendas da Séo Roberto, a serem constituidos ate 22 de
junho de 2013, em montante que represente, ao longo de toda a vigéneia da EmissBo, (i} 25% (vinte e
cineo por cento) do saldo devedor do principal da Emissao; ou (if) 200% (duzentos por cento) do valor
da Parcela de Amortizagic acrescido da Remuneracio imediatamente anterior, devendo ser
considerado o maior valor entre os itens (i) & (i) acima mencionados. A referida cessdo fiducidria de
recebiveis serd realizada em conformidade com os termos e condigdes do “Instrumento Particular de
Cessio Fiduciaria, Promessa de Cessio Fiducidria de Bens e Direitos Creditérios ¢ Outras Avengas”
celebrado entre a Emissora, a S&o Roberto e o Agente Fiducidrio, a ser registrado perante os Cartorios
de Titulos e Documentos competentes, devendo ser realizada a notificagio das contrapartes da
Fmissora relativas aos créditos objeto de cessio fiducidria (“Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis”, e em conjunto com o Contrato de Alienagio Fiducidria de Imével, Contraio de Cesséo
Fiduciaria de Diteitos Creditérios de Contrato de Alienagfo Fiducidria de Imovel, Conirato de
Alienagio Fiduciaria de Equipamentos, Contrato de Cessdo Fiduciaria do Contrato de Arrendamento,
¢ Contrato de Cessio Fiduciaria de Advos, “Contratos de Garantia™).

4.14.1.1 Em caso da ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, o saldo decorrente da excusside de
todas as garantias constantes do item 4.14.1 acima, que sobejar o montante devido pela kmissora referente as
obrigaghes constantes desta Escritura de Emissdo, deverd ser imediatamente devolvido pelo Agente Fiduciério
3 Emissors ou &s Garantidoras, conforme aplicével,

4.14.2, Como garantia do fiel e pontual pagamento des Debéntures, as Garantidoras prestam fianga em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadoras, em cardter solidério, e
principais pagadoras, pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta Escritura.

4.14.2.1. Em virtude da fianca de que trata este item 4.14.2, a presente Escritura de Emissfo sera registrada
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos na Cidade de Porto Alegre, Estade do Rio
Grande do Sul e na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo.

4.14.2.2 Cada uma das Garantidoras declara-se neste ato, em cardter irrevogével e irretratavel, fiadora, em
carhter soliddrio, e principal pagadora, pela totalidade da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
bem como das demais obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive, mas nioc
limitado, aqueles valores devidos ao Agente Fiducidrio. Todo e gualquer pagamento realizado por qualguer
das Garantidoras em relacdo & fianga ora prestada serd efetuado livre e sem a dedugdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou relengoes, presenies ou futures, bem como
semn deducdo de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipdteses de retenglo
direta na fonte conforme a legislacio aplicdvel.
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4.14.2.4 Os valores devidos nos termos da presente Escritura de Emissio, incluindo, mas néo se limitando, aos
montantes de principal, Remuneragio ou encargos de qualguer natureza, serfio devidos e deverdio ser pagos
pelas Garantidoras imediatamente apds o término do prazo previsto no item 4.11.4., cabendo ac Agente
Fiduciario comunicar as Garantidoras sobre a falta de pagamento ou acorréncia de qualquer outro Evento de
Vencimento Antecipado. Os pagamentos serdo realizados pelas Garantidoras de acordo com 08 procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

41425 As Garantidoras expressamente renunciam aos heneficios de ordem, direitos e faculdades de
exeneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839,
todos do Codigo Civil e artigo 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de
Processo Civil™)

4.14.2.6. Cada Garaniidora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a fianga objeto
deste iterm 4.14.2,

4.14.2.7. A presente fianga entrara em vigor na Data de Emissao, permanecende valida em todos os seus
termos até o pagamenio integral de todoes 0s valores devidos pela Emissora nos termos da preserte Escritura de
Emisséo.

4,14.2.8. A presente fianga podera ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for necessario
até a integral lquidagdo dos valores devidos nos termos da presente Escritura de Emisséo.

41429, Até a liquidagdo integral das cbrigagdes da Emissora estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia {conforme definido abaixo} e no Contrato de Distribuicio (“Obrigacles” ¢
“Diocuwmentos da Emissdo™), cada uma das Garantidoras se compromete a ndo cobrar, receber ou de qualquer
outra forma demandar da Emissora ¢/ou das demais Garantidoras o pagamento de qualquer valor pago por
qualguer uma das Garantidoras em decorréncia da garaniia soliddria aqui prestada, seja por sub-rogagdo ou &
qualquer ourro tiulo. Caso quaisquer das Garantidoras receba qualquer pagamenio das demais Garantidoras
ciou da Emissora antes da liquidagéo integral das Obrigacdes, em decorréncia da obrigagio solidaria prestada
nesta Dscritura de Emissfo, a yespectiva (arantidora ceceberd tais valores em cardter fiducidric ¢ se
compromete 4, independentementc de notificagio ou outra formalidade, transferir imediatamente ao Agente
Fiduciario, em fundes imediatamente disponiveis e transferiveis, até o limite do saldo devedor das Obrigagdes,
os recursos entdo recebidos. Ainda, a Emissora ¢ cada uma das Garantidoras concorda, em carater irrevogavel
e irretratavel, que a fotalidade de suas respectivas obrigacdes aqui estipuladas ndo se subordinam, s0b qualquer
forma, &s garantias reais estipuladas nesta Escritura de Emissdo, sendo facultado ao Agente Fiducidrio excutir
as garantias prestadas, em conjunto ou isoladamente, nesta Escritura de Emissio e nos demais Documentos da
Frmissdo da forma e modo neles estabelecidos.

4.14.2.10. A fianca prestada nos termos deste item 4.14.7 vincula cada uma das Garantidoras, bem como seus
sucessores & qualquer tinulo, inclusive na hipotese de qualguer reorganizacio societdria, ciséo, fusia,
incorporagdo, elienagio de controle, que ocorra com gualquer das Garantidoras, devendo esfas, ou seus
sucessores, a gualquer titulo, assumirem prontamente a fianca prestada nos termos desta Escritura. Nesia
hipétese, a presente Escritura de Emissiio devera ser aditada para que comstem 08 dados da(s) sociedade(s}
sucessora(s) da(s) Garantidora(s).

4.14.2.11. O patriménio liquido da 540 Roberto e da Irani ParticipagBes, em 31 de dezembro de 2012, era de
RS(83,8) milhdes (oitenta e s milhdes e oitocentos mil Teals negativos) e de R$251.8 milhdes (duzentos €

cinquenta e um milhes ¢ oitocentos mil reais), respectivamente.

4,15, Local de Pagamento

. ¥
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4,15.1, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures, hem como aqueles relativos a quaisquer outros
valores devidos nos termos desta Escritura de Emissgo, seréo efetuados pela Emissora por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Escriturador Mandatério.

4.16. Prorrogaciio dos Frazos

4.16.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes a0 pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria por
quaisquer partes, inclusive 0s Debenturisias, prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia util
subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, ocasifio que nao
havera nenthum acréscimo aos valores a sercm pagos,

4.17, Publicidade

4.17.1. Todos os atos ¢ decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envelver,
direta ou indiretamente, os interesses dos Diehenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturisias” no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal de Comércio de Porto Alegre,
utilizados pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Tei das Sociedades por Ac¢les e pela
CVM.

4.18, Imunidade dos Debenturistas

4.18.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengic tributaria, este devera
encaminhar ac Banco Liguidante, ao Escriturador Mandatério ¢ 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Gteis antes da data prevista para recebimento de pagementos referentes as Debéntures, documentagio
comprobatdria da referida imunidade ou isencdo tributria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

4.19, Aquisicdio Facultativa

4.19.1. A Erissora poderd adquirir Debéntures em circulagdo, desde que observados o pargrafo 3° do artigo
5% da Lei das Sociedades por Agdes ¢ as 1egras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administracio e das demonstragbes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio ser
canceladas, permanecer em fesouraria Ol ser novamente colocadas no mercado, devendo, no primeiro ¢aso, ser
objeto de aditamento a presente Eseritura de Fmissdo, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CVM
n° 476/09. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéneia em fesouraria, Nos 1EmMOs desta
Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remunerago aplicavel as demais
Debéntures em circulaciio.

4.20, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.20.1. O ndo comparecimento do Debenturista para reccber o valor correspondents a quaisquer obrigagbes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escrifura de Emissio ou em gualquer comunicaglo realizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Pmissdo ndo the dard o direito a qualquer acréscimo no pericdo
velativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, 08 direitos adguirides até a data do respectivo
vencimentc ou pagamento, 1o caso de impontualidade no pagamento.

Cléusula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

5 1. A Fmissora esta adicionalmente obrigada a:
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(a)  Fornecer ap Agenic Fiduciario:

(1} dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou até
10 {dez) dias apés a data de suas respectivas divulgagdes, 0 que ocorrer primeiro, exXceto
em hipotese em que as informagdes N30 possam ser fornecidas em tais prazos por forga
de lei ou ordem de autoridade governamental, copia de seus demonstrativos financeires
anuais completos, acompanhados de parecer dos auditores independentes,
demonstratives estes que serfio preparados de acordo com a regulamentagio brasilerra e
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(ii)  dentro de, no maximo, 100 (cem) dias corridos apés 0 W€rmino de cada exercicio social,
declaracio de Diretor da Emissora atestando o cumprimento das obrigacbes da
Emissora descritas nesta Escritura de Emissio ¢ nos Contratos de Garantia;

(iii) dentro de 5 {cinco) dias teis apos a publicagio de suas demonstragdes financeiras
anuais consolidadas, memdria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para obtengio dos indices financeiros devidamente auditados, conforme o caso, nelo
auditor independente contratado pela Emissora, objeto do item 4.11.1(xxxi), sob pena
de itpossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar &
Emissora e/ou ao seu auditor independente todos os ecventmais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(iv)  dentro de 10 {dez) dias uteis, quatquer mformacae que, razoavelmente, The venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir 8§ suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo;

(v} na mesma data da publicagio, as informagoes veiculadas na forma prevista no item
4.17. acima;

(vi)  “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais ¢
ceunides do conselho de administraglo que de alguma forma envolvam o intercsse dos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data em gue forem (ou devessem ter sido) publicados cu, se ndo forem
publicados, da data emi gue forem realizados;

{(vii} informacdes sobre qualquer descumprimento néo sanado, de natureza pecunidria ou nao,
de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissio, no prazo de até
5 (cinco) dias nteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do disposio na
alines (g) abaixo; ¢

(viil) em até 5 (cinco) dias {eis, todos os demais documentos € informacdes que a Emissora,
nos termaos & condigbes previstos nesta Escritura de Bmissin, se comprometeu a enviar
a0 Agente Fiducidrio ou que venha a ser por este solicitada para cumprir determinagio
astabelecida em ordem emanada por sutoridade competente, regulamentagio ou lei
aplicavel;

(b) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por gmpresa de auditoria
independente registrada na CV M;

(¢)  disponibilizar a0s seus acionistas e aos Debenturistas as demonstracdes financeiras glaboradas €
aprovadas, previstas no artige 176 da Lei das Sociedades por Acbes;
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{(d) manter, em adequado funcionamento, um 4rgho para atender, de forma eficiente, o©s
Debenturistas;

(g}  convocar, Nos ErmMOs da Cléusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissfo, caso o
Agente Fiducidrio ngo o faca;

(fy  cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informactes que lhe forem solicitadas;

{g) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposiches estatutarias, legais &
regulamentares em vigor;

(h)  notificar o Agenie Tiduciario em até 2 (dois) dias Uteis sobre qualquer alteragio substancial nas
condigdes financeiras, econdrmicas, comercias, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos
negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o CUMprimento, pela
Emissora, de suas obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (i1)
faga com que as demonstracdes ou informagoes fnanceiras da Emissora ndo mais reflitam a real
condiggo financeira da Emissora;

(i)  comunicar ao Agente Fiduciério em até 2 (dois) dias uteis a acorréncia de qualsguer eventos ou
situaches que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, sssumidas nos termos desta
Escritura de Emissio;

{j)  manter seus bens ¢ ativos (com excegdo de seus ativos florestais) devidamente segurados,
conforme préticas correntes de mercado;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura de
Emissio, e especial 0§ que posSsam, direta ou indiretamente, compromeier o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturisias;

(h  cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos € ordens aplicaveis
e qualquer jurisdi¢do na qual realize negdeios ou possua ativos;

(m) cumprir todas as obrigagbes assumidas nos (ermos desta Fscritura de Fmissio, inclusive no que
tange & destinagao dos recursos captados por meio da Emissio:

(n) mmanter contratados durante o prazo de vigénela das Debentures, &s suas expensas, 0 Banco
Liguidante, 0 Escriturador Mandatario, o Agente Tiducidrio ¢ sisterna de negociagdo 1o

mercado secundério;

(0} efetvar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham 2 incidir
sobre a Emissdo e que sgjam de responsabilidade da Emissora;

(p) manter SEMpre vAlidas e em vigor as licengas € autorizaches relevantes para a boa condugdo dos
negdcios da Emissora;

{(g) manier a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registos de acorde com 08
principios contabeis geralmente  aceitos 1o Brasil. bem como ndo alterar a forma de
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contabilizagdo atual, exceto por determinagio legal ou normas da CVM, conforme aplicavel;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessdrias para proteger os direitos ¢ Interesses dos Debenturistas ou para realizar Seus
créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas ¢ Custos incorrides em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfo;

até o integral pagamento de todos e qualsquer valores devidos aos debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo, inserir disposi¢do em qualsquer contratos de mutuo a serem
celebrados com partes relacionadas, cuja celebragio dependa de enuéneia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no item 4.11 (xviii) desta Escritra de Emisséo, de que os
oréditos relacionados a tals mutmos sdo subordinados @ estas Debénptures, nos termos do
artigo 83, VIIL, da Lei n® 11,101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que,
no caso de faléncia da Emissora, o crédito dos titulares das Debéntures terd preferéncia sobre
eventuais créditos de partes relacionadas decorrentes de tais mlmos; €

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéniures e desde que haja
Debéntures em circulacio, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de Emissio,
ne que for aplicdvel.

5.2, As despesas a que se refere 2 alinea (1) do item 5.1. acima compreenderio, entre outras, as seguinies:

()

(b)

(d)

(e

&

publicacio de relatdrios, avisos € notificagdes, conforme previsto nesta Escrifura de Emissdo, ¢
ouiras que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel:

extracio de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Pihlica do fora da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Frmissora, bem
como das demais Comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, ¢ ndo entregues dentro de
20 (vinte) dias corridos:

despesas com conference calls e contatos telefbnicos;

despesas de viagem, estadias € alimentaciio, quando estas sejam necessarias ac desempenho das
fungdes do Agente Fiduciario, dentro dos limites da razoabitidade;

despesas com especialistas, tals como anditoria nas garantias reais objeto do item 4.14.1 acima,
assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
devendo, em gualquer caso, realizar no minimo 3 {twés) cotagdes com empresas COMm sabida
experiéncia e reputagéo ilibada no mercado; e

oventuais levantamentos adicionals e especiais ou periciais que vierem 2a ser necessarios, se
ocorrerem  ommissdes e/ou  obscuridades nas informagbes pertipentes aos interesses dos
Debeniuristas,

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que 0 Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar oS Inferesses dos Debenturistas deverfio ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao de seus créditos, e ressarcidas pela
Tmissora imediatamente apos solicitaglo recebida do Agente Fiduciario, desde que razodveis, dentro dos
parémetros do mercado e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
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incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
agles propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto representante dos Debenturistes. As eventuals despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acGes judiciais serfo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como 3 remuneracio do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em
madimpléneia com relagfio ao pagamento desta por um perfodo superior a 30 (frinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo
certo que os recursos deverfio ser disponibilizados em tempo habil de meodo que ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

5.3, Sem prejuizo de outras obrigacBes expressamente previstas na regulamentacfio em vigor e nesta Escritura
de Emissio, a Emissora obriga-se a, nos termos do artigo 17 da Instrugo CVM n.° 476/06:

(a} preparar suas demonsiracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragfes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e com as
regras emitidas pela CVM;

(b} submeter suas demonstragtes financeiras & auditoria por auditor registrado na CVM;
() divulgar suas demonstragOes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (irés)

meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alfnea (¢} acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(2)  observar as disposi¢bes da Instrugdio CVM 1.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“lnstruglo CVMn®
358/027, no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definide no artigo 2° da Instrugiio CVM n° 358/02, ¢ comumicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta Restrita e ao
Agente Fiduciario; ¢

(g) fornecer todas as informagbes solicitadas pela CVM e/ou peia CETIP.
54, As Garantidoras estdo cbrigadas a:
(a)  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes:

)] dentro de, no maximo, 03 (trés) meses apds o término de cada exercicic social, copia de
suas demonstracdes financeiras completas relativas ao exercicie social eatdio encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; €

{ii) em até 5 (cinco) dias Uteis apos a sua divulgagio, copia de suas informagdes financeiras
relativas ao respectivo trimestre com o relatério de revisio limitada dos auditores
independentes, caso a Garantidora(s) seja(in) companhia(s) aberta(s);

{1i1) no prazo de até 5 {cinco) dias (iteis contados da data de recehimento da respectiva
solicitagio, documentos efou informagdes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por eserito, a fim de que esie possa cumprir com
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ da Instrucio CVM n” 28, de
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23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28/83™);

(iv) informagdes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado previstos
nesta Escritura de Emissdo imediatamente apos a sua ocorréncia, inclusive os da
Fmissora de que tiver conhecimento como acionista controladora, conforme aplicavel.

(b} manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizacio atual, exceto por determinag@o legal ou normas da CVM, conforme aplicavel;

(¢} ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais ¢
regulamentares em vigor;

(d) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar inferrupgdo ou
suspensio das atividades da Garantidora;

(2)  manter seus ativos (salvo por ativos florestais) segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores ¢ riscos adequados para a condugio de seus negbeios & para o
valor de seus ativos;

(fy  caso a Emissora ndo o faga pontualmente, responsabilizar-se pele imediato pagamento dos
servicos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas na CETIP;

{g) casoa Emissora ndo o faga pontualmente, arcar com t0dos 0s custos decorrentes da distribuigio
das Debéntures, incluindo, mas nfo se limitando: (i) todos os custos relativos ac seu registro na
CETIP; (b) de registro ¢ de publicacio dos ates necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura
de Emissio, seus eveninais aditamentos ¢ o0s atos societarios da Emissora; e (¢) das despesas
com a contratacdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador Mandatdrio ¢ assessor
legal.

541 A Sio Roberto, em até 5 (cinco) dies contados da data de celebracio do Confrato de Ahenagio
Fiduciria de Imovel, se obriga a comunicar a Receita Federal do Brasil, sobre a alienagfo fiducidria em
questio do imével de matricula n° 9.522, objeto de Arrolamento Fiscal (conforme abaixo definido no item
8 7.1 desta Escritura de Emissdo) (“Comunicachio 4 Receita Federal”)

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1 A Fmissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissio, a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Lida., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, n03
termos da lei e da presente Escritura de Emisséo, representar perante cla, Emissora, 0s interesses da comunhio
dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presenic Escritura de Emisso, declara sob as penas da lei, que:

(a) aceita a fungiio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigBes
previstos na tegislacdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

1) conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas as suas cléusulas e condigdes;

{c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a CUmprir com suas
obrigagbes aqui previsias, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
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necessarios para tanto,

{d) a celebracio desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e} esta Escritura de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas ¢
wvinculativas da Emissora, exequiveis de acordo com 0s SEUS 1ermnos € condigdes, exceto que sua
exscugho poderd estar limitada por leis relativas 4 faléncia, insolvéncia, recuperagio, liquidacao
ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

49 as garantias prestadas no &mbito da Emissic foram devidamente constituidas, bem como
consgtimiem garantias suficientes ao cumprimento das obrigagbes constantes dessa Escritura de
Emissdo, sendo exequiveis de acordo com 08 S€us 1ermos ¢ condigdes, exceto gue sua execucio
poderd estar limitada por leis relativas 3 faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou lets
sirnilares afetando a execucdo de direitos de credores em geral, com forga de tiulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civily

3 ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo 66, paragrafo 3° da
Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugdo CVM 28, ou demais normas aplicdveis, para exercer

a funco que the € conferida;

) w0 se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artige 10 da
Instrucia CVM 28/83,

{1 nio tem qualquer ligagdo com a Emissora que © irpeca de exercer suas fungdes;

) estd ciente das disposicdes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada, e das demais disposigdes emanadas do Banco Central do Brasil;

3] verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Eseritura de Emissdo;
H ¢ uma mstituicio financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de acordo

com as leis brasileiras;

{m) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao véhda e eficaz do Agente Fiduciario e exequivel
de acordo com 0s seus termos; e

{n) nio exerce a funclo de agente fiduciério de dehéntures de emissio da Emissora, ou em

sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissfo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das Dehéntures cu até sua efetiva
stbstituiche.

6.4, Pelo desempenho dos deverss ¢ atribuigdes que [he competem, nos 1ermos da lei e da Escrinwa de
Emissio, o Agente Fiduciario, ou a instituiciio que vier a substitui-lo nesta qualidade:

1 receberd uma remunerago a ser paga da seguinte forma;

SwE 08727
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(a)  parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 5° {guinto) dia
il contado da data de celebracio desta Eseritura de Emissfo e as demais no mesmo diz dos
anos subsequentes,

(b} aremuneragio serd devida mesmo apds o vencimento das Debntures ¢aso 0 Agente Fiducidrio
ainda esteja amando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora, e ndo incluem o
pagamento de honordrios de terceiros cspecialistas, fais como auditores independentss,
advogados, consultores financeiros, entre OUtros;

(¢}  as parcelas referidas acima serac atualizadas anvalmente pela variagio acumulada do fndice
Geral de Precos de Mercado - IGPM {(“IGPM™)ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da Data de Emiss#o, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas
pro-rata die.

(dy  em casc de mora No Pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragdo,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) ac més e multa de
2% {dois por cento), ficando o valor do débito em atrase sujeito a atualizago monctéria pelo
IGPM, incidente desde a daia da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die;

(e) as parcelas serdio acrescidas de (i) Imposic Sobre Servigos de qualquer natureza (IS5} (ii)
Progrema de Integragdo Social (PIS); (i) Contribui¢lo para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), (iv) Contribuigdo Social sobre Lucro Liguide (CSLL), (v) Imposto de Renda
Retido na Fonte (IRRF) e (vi) quaisguer outros iributos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se 0 imposto de renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;

(g) caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagbes assumidas na presente
Egeritura de Emissdo ou em caso de reesfruturagao prévia das condigdes das debéntures apos a
subscricio, serd devido ac Agente Fiducidrio, uma remuneragdo adicional correspondente a
RS$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de rabatho dedicado & (a) & assessoria
a0s timlares das debéntures, (b} comparecimento em reunides com a Fmissora efou com 08
tinglares das debéntures, (c) a implementagdc das consequentes decisdes dos titulares das
debéntures e da Emissora, ¢ para (d)} a eXecugdo das garantias ou das Debéntures. A
remuneraciio adicional devera ser paga pela Emissora ac Agente Fiduciério no prazo de 05
{cinco) dias Uteis apos & entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado; e

{(h) a remuneragdo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, copias autenticadas,
notificacdes, extragdo de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas com especialistas,
tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre OULOS.

1L sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que comprovadamente incorrer para
proteger os direitos e interesses dos Debenturisias ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 {dez) dias

contados da entrega dos documentos comprobatdrios.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao, consiituem
deveres ¢ alribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funglo, ©
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cuidado e a diligéneia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administragic dos
seus proprios bens;

renunciar & funcio na hipdtese de superveniénecia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados
com o gxercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informagfes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas cu defeitos de
que tznha conhecimento, conforme ja verificado em declaracio prestada acima;

verificar a regularidade da coustituiglo das garantias reais das Debéntures, bam como valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

promover, caso 4 Emissora niio o faca, as custas da mesma, a inscricdo desta Escritura de
Emissio e respectivos aditamentos na JUCERGS, ¢ registro dos Coniratos de Garantia nos
cartdrics competentes, hipdteses nas quais a Emissora deverd fornecer as informagdes e
documentos necessarios 3 referida inscrigio;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de evenfuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propestas de modificagdes nas
condictes das Debéntures;

intimar 2 Emissora ¢ as Garantidoras a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragao
ou depreciacio;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funges, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Juntas de
Congciliacio e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Farenda Publica
do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quandc necessirio, a Assemblieiz Geral de Debenturistas, mediante amincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa previstos no item 4.17. acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termes da alinea (b) do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora e, pama
tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar ¢ enviar todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagio do relat6rio aqui citado, inclusive o organograma societario
da Emissora (o gual deverd conter, melusive, 0s controladores, as controladas, o controle
comuim, as coligadas, e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
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social), que venham a ser soficitados pelo Agente Fiduciario, 0s quais deverio ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (winta) dias contados da solicitagfo pelo Agenis
Fiducidrio e que deverfio conter, ac menos, as seguintes informagdes:

1.

1.

Vi

Vil

Viii

1.

eventual omissic ou incorrecio de que fenha conhecimento, contida nas informagGes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na chrigatdria prestacio
de informacdes pela Emissora;

alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstraches financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posigio da distribuigho ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizaglo, repactuacio ¢ pagamentos da Remuneracio realizados no perfodo,
bem como aquisicdes ¢ vendas de Debéntures afetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acorda com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues & sua adminisiragio em razéo das Debéntures;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

declaragio sobre sua aptidio para confinuar exercendo a fungio de agente fiducidrio da
Emisso; ¢

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, coniroladora ou integrante do Mesmo grupo
da Emissora em que tcnha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tais emissbes: (a) denominagdo da companhia ofertante; (b) valor da emisséo; (¢)
quantidade de debéntures emiiidas; (d) espécie; () prazo de vencimento das debéntures; ()
tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos garantidores; e (g) eventos de
resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio ¢ inadimplemento no periodo.

{ny disponibilizar o relatdric a que s¢ refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano. O
relatorio deverd estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

i

i,

1.

iv.

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciério;
na CVM;

na CETIP; e

na sede da imstimi¢do financeira que atuou CoOmoO Coordenador Lider na colocagio das
Debéntures.

(o) publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
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publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & disposicio
nos focais indicados na alines anterior;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagiio
de informagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao FEscriturador Mandatério e 2 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinca, a Emissora expressamente
autoriza, desde j4, o Banco Liquidanie, ¢ Escriturador Mandatirio ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 4 divulgacio, a qualguer
momento, da posicdo de Deb&ntures, ¢ seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Fmissfo e todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer, e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méxime de 10 (dez) dias
corridos da ciéncia da ocorrénela do evento, a respeite de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissde, indicando o local em que
formecerd aos interessados maiores informacdes. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada
aCVMea CETIP:

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitdric das Debéntures, calculado pela Emissora,
a0s 1nvestidores ¢ aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de
seu website; €

divulgar as informacdes referidas na alinea (x) do inciso (m) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores 8o logo delas tenha conhecimento.

6.6. Sem prejuizo do disposto no ttem 4.11 acima, o Agente Fiducidrio usard de guaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, e caso de inadimplemento da Emissora:

{a)

(b}
{c)

(d)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar scu principal e acessdrios,
observadas as condigdes da presente Escrinura de Emissio,

requerer a faléneia da Emissora, nos termos da legislacio aplicavel;
gxecutar as garantias reals objeto do rem 4.14.1 desta Escritura de Emissdo, judicial ou
extrajudiciaimente, recebendo o produte da cobranga ¢ aplicando-o no pagamento dos

Debenturistas; ¢

representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagfic judicial e
extrajudicial, intervencéo ou liquidacio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocBo das medidas
contempladas nas alineas (a), (b) e (¢} acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagfo da unanimidade das Debéntures em circulacio reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, Na hipotese prevista na alinea (d}, o Agente Fiducidrio se exirnird da responsabilidade de que
trata o item 6.6. acima se, convocada Assemblein Geral de Debenturistas, esta assim o autorizer por
deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em cireulagio,

6.6.2. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, gue criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagles para com eles, bem como aqueles relacionados ao
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devide cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Fmissdo, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pela unanimidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral,

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungSes a partir da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo
até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagbes contempladas na presente Escritura de Emissho
sgjam cumpridas.

6.7.1. Nas hipdteses de auséneia ou impedimentos temporarios, renuncia, lquidacdo, dissolugdo ou extingflo,
ou qualguer outro caso de vacineia na funcio de agente fiducidrio da Emissio, seré realizada, dentre do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determunar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do nove agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pele proprio Agente
Fiducidric a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas gue representem, no minimo, 10% (dez por
cento} das Debéntures em circulaciio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio ndo ocorrer até 5 (cinco) dias
Gieis antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certe que a CVM podera
nomear substituto provisdrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da
Emissic. A substitiiciio ndo implicard em remuneragdo ao novo agente fiductdrio superior a ora avengada.

6.7.2. Na hipdtese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar 8 exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos
Debenturistas, solicitande sua substituigao.

6.7.3. E facultado aos Debenturistas apds o encerramento do prazo para a subscrigio e imtegralizagio da
totalidade das Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiduciario e a indicagfio de seu substituto, em
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

6.7.4. Caso ocorra a efetiva substituiggo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera a mesma remuneracdo
recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao
substituto serd calculada pro raia temporis, & partir da data de infcio do exercicio de sua fungfo como agente
fiduciaric da Emissdo. Esta remuneragfo podera ser alterada de comum acorde entre a hmissora e o agente
fiduciario substitute, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.5, Em qualquer hipétese, a substituicio de Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicacio préviaa CVM e
4 sua manifestagio acerca do atendimento a0s requisitos previstos no artige 9° da Instrugdo CVM 28/83 ¢

eventuals normas posteriores.

6.7.6. A substituicio do Agente Fiducisrio em cardter permanente deverd ser objeto de aditamento 4 Escritura
de Emzssao, que deveré ser registrado na JUCERGS.

6.7.6.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeaclo, comunicé-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.17. acima.

6.76.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a esta Escritura de Emissfo, inclusive, até sua efetiva substitigéo ou até que todas

as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissfo sejam cumpridas.

5.7.7. Aplicam-se as hipoteses de substimuigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

Clansula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a gualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com ¢ disposto ne
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artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da communhio dos
Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissors, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM,

7.3. Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes arespeito das assembleias gerais de acionistas,

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha convocado, na
forma do item 7.2. desta Clausula Sétima, respectivamente, 4 Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio ¢ em segunda convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o nimero de Debéntures em circulagio
necessario para aprovagio da matéria a ser deliberada.

7.5, Cada Debénture em circulagiio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excecdes previstas nesta Escritura de Emissfo, serfio tomadas
por Debenturistas representande, ne minimo, 50% (cinguenta por cento) das Debéntures em circulagio, sendo
admnitida a constituigde de mandatirios, Debenturistas ou nip.

7.6. Quaisquer alteragGes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (i) ne Remuneracic (com exceciic da
deliberagdo de que trata os itens 4.9.1.1, 49.1.2 ¢ 4.9.7. acima), (ii} no quorum de deliberagio das
Assembleias Gerais de Debenturistas ¢ {iv) nos Eventos de Vencimento Antecipade, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, salvo pelo Evento de Vencimento Antecipado constante do item {xxx) da Clausula
4.11.1 desta Escritura de Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90%
{(noventa por cento} das Debéntures em circulagio.

7.7, Quaisquer alteragdes no Evento de Vencimente Antecipado constante do item (xxx) da Cléusula 4.11.1
desta Bseritura de Emissio, conforme previsto nesta Bscritura de Fmissdo e a eventual renincia & declaragdo
de vencimenio antecipade das Debéntures, nos termos do item 4.11.3. desta Escritura de Fmissio, deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando ndo menos que 75% (setenta ¢ cinco por centa) das Debéntures em
circulacioc.

7.8. Para efeito da constitui¢fio do quorum de instalacdo e deliberacfio a que se refere esta Clausula Sétima,
serdo consideradas como Debéntures em circulacio agquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nio
tiveram sido resgatadas e‘ou liquidadas, excluidas de numerce de tals Debéntures aguelas que a Emissora
POSSUIr ¢ tesourarla ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou a qualquer de suas
controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros ¢ respectivos parentes de segundo
grau.

7.9. Ser# facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerals de Debenturistas.

7.16. @ Agente Fiducidrio deverd comparecer a4 Assembleia Geral de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.11. A Asscmbleia Geral devera ser convocada, em primeira convocagio, no minimo, com § (oito} dias de
antecedéncia & data de sua realizagfo, A Assembleia Geral objeto da segunda convocagio deverd ser reafizada,
no minimo, 5 {cinco) diag apds a data prevista para a realizaco da Assembleia Geral objeto da primeira
CONVOCagdo.
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Clansula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

&.1. A Emissora neste ato declara que:

(&)

(b)

(d)

(g
£
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¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acles, de acordo com as leis brasileiras, ¢ estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes, inclusive as socictérias,
necessarias a celebraciio desta Escritura de Emisséo, do Contrato de Distribuicio, dos Contratos
de Garantia, 3 emissio das Debéntures, & realizacfo da Oferta Restrita e ao cumprimento de
suas obrigagdes previstas nos refetidos documentos, tendo sido plenamente satisfeitos todos cs
requisitos legais e estatutrios necessarios para tanto, exceto quanto aos requisitos descritos na
Claosula Segunda e no item 4.14.1 acima;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0§ respectivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emisso e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas, validas e
vinculativas da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, exceto que sua
execucdo poderd estar limitada por lels relativas 4 faléncia, insolvéncia, recuperagao, liquidacio
ou leis similares afetande a execucdo de direitos de credores em geral, com forca de titulo
executivo exirajudicial nos termos do artigo 385 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro e as
Restriches (conforme abaixe definido no item 8.2.1 desta Escritura de Emissio);

a celebragio desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuigio e dos Contratos de
Garantia o cumprimento de suas obrigagfes aqui e ali previstas, a ennssdo das Debéntures ¢ a
realizacdo da Oferta Restrita nfio infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento
relevante para os negdcios da Emissora, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contraios ou documentos; (i) criagio de
qualquer 6nus ou restrigio sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas garantias
reais de que trata o item 4.14.1 desta Escritura de Emissio e as Restrices {conforme abaixo
definido no item 8.2.1 desta Escritura de Emissio); ou (iii) rescisfio de qualquer desses contratos
ou documentos; (b) qualguer lei, decreto ou regulamento a que a Fmissora ou guaisquer de seus
bens e propriedades csiejam sujeitos, observado que apés a celebragiio do Contrato de Alienagéo
Fiducidria de Tmével, a S0 Roberto deverd efetuar a Comunicagiio a Receita Federal; ou (c)
qualquer ordem, decisdo cu sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afetc a Emissora ou
guaisquer de seus bens ¢ propriedades;

tem, assitn como suas controladas, iodas as autorizacbes e licengas {inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduals e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

» Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos Srgdos
governamentais, autarquias ou fribunals, exceto aquelas que estio sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados, ou aquelas cujo descumprimento ndo possa afetar
de maneira adversa relevante a Emissora;




b

1

cumpre, assim como suas controladas, as leis, regulamenios, normas administrativas ¢
determinacdes dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais, refevantes ¢ indispenséveis &
conducio de seus negécios, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente a
Politica Nacional do Melo Ambiente, &s Resoluctes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente e As demais legislages ¢ regulamentacdes ambientais supletivas, bem como a
legisiagdo trabathista-previdencidria brasileira atualmente em vigor, adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e estd, 2s8im como Suas
controladas, obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente € atendendo as determinagdes dos drgdos Municipais,
Estaduais ¢ Federais que subsidizriamenie venham a legisiar ou regulamentar as nNOMMAas
ambientais em vigor e Do hd quaisquer circunstancias que possam razoavelmente embasar uma
acioe ambienial, trabalhista e/on previdencidria contra a Emissora, nos {ermos de qualguer
legislago aplicavel, que possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo),

a Erissora mantém cobertira de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade financeira
contra perdas e riscos e em valores que estao de acordo com a regifio geografica e 0s negocios
em que esta engajada, com excegdo de seus ativos florestais; a Emissora nfo tem qualquer razio
para acreditar que ndo conseguird renovar os Seguros cxistentes quando expirar a cobertura ou
obter cobertura conforme necessdrio para dar continuidade aos seus negdecios 2 um custo que
nio resultaria razoavelmente em Efeito Adverso Relevante;

(k) suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de

e

3

(m)
(n)

dezembro de 2010, 2011 e 2012, representam correlamenie a posigio financeira da Emissora
naguelas datas e foram devidaments elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente 08 aiives, passives e
contingéneias da Emissora de forma consolidada e, desde 31 de dezembro de 2012, satvo pela
aquisicio da Sdo Roberto pela Emissora, (i} ndo houve nenhum impacto adverso na sua situaco
Fnanceira e nos resultados operacionais em questao, (iiy ndo houve qualquer operacdo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negocios ¢ (iif) ndo houve aumento
substancial no endividamento de Emissora que possa afetar de maneira negativa a assung@o e o
cumptimento das suas obrigagdes decorrentes desta Fscritura de EmissBo e dos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel;

as informacdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados ne contexto da Oferta
Restrita sdo verdadeiras, comsistentes, corstas € suficientes, permitindo a0y Investidores
Qualificados uma tomada de decisio fundamentada a respeitc da Oferta Restrita;

nio omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial de sua situagio econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Qualificados nas Debéntures;

nao produziu material de divulgacio, venda ou propeganda das Debéntures de gualquer natureza

inexiste (a) descomprimento de qualiquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b} qualquer agio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inguérite ou oufro tipo de investigacio governamental em curso ou,
em seu comhecimento, pendente, que possa Vir @ causar um Efeito Adverso Relevante, salvo
pelo Arrolamento Fiscal (conforme abaixo definido no item 8.2.1);
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n&o hd qualguer ligacio entre a Emissora & o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas funcdes;

cumprird todas as obrigacdes assumnidas nos termos desta Escritura de Emissio, incluindo mas
nfo se limitando & obrigacfio de (i) registrar a presente Escritura de Emissdo perante &
JUCERGS, para fins de subscricdio ¢ integralizacic das Debéntures ¢ (i1} destinar os recursos
obtidos com a Oferta Restrita aos {ins previstos no item 3.4, desta Escritura de Emissfo;

tem piena ciéneia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio ¢ apuracfo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de caleulo da remuneragdo das Debéntures, inclusive nas
hipdteses de vencimento antecipado, resgate antecipado € aquisicic facultativa nos termos desta
Escritura de Emissfo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ a instituigio
intermedidria lider responsével pela Oferta Restrita, em observéncia ao principio da boa-f2;

tem ciéncia de que, nos termos do artige 9° da Instugfo CVM n.® 476/09, niic podera realizar
outra oferta publica de debéntures da mesma espécie que as Debéntures, dentro do prazo de 4
{quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registre na CVM,

8.1.1. Para fins desta Clausula, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer circunstinecia ou fato, atual ou
contingente, alteraciio ou efeito sobre a Emissora, que modifique de forma relevante e adversa a condicéio
gconfimica, financeira, juridica ou de qualguer outra natureza, da Emissora, de modo a afetar relevantemente a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio ¢ dos demais
Procumentos da Emissio.

8.2.  As Garantidoras declaram ¢ garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a)

(b)

(¢}

{d)

sio sociedades devidamente constituidas, com existéncia valida ¢ em situacio regular segundo
as leis do Brasil;

as obrigagles assumidas nesta Escritura de Emissfo constituern, ¢ cade documento a ser
entregue nos termos da presente Escritura de Emiss@io constituira, obrigacdo legalmente valida,
vinculante e exigivel de cada Garantidora, exequivel de acordo com seus termos e condigfes,
exceto gue sua execugdo poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperacio, liquidacio ou leis similares afetando a execucio de direitos de credores em geral e
as Restricdes (conforme abaixo definido no ftem 8.2.1 desta Escritura de EmissZo);

a celebragio da presente Escritura de Emissdo e a outorga da garantia fidejussdria objeto do
item 4.14.2 e das garantias reais cbjeto do item 4.14.1, conforme aplicavel, foram devidamente
autorizadas pelos seus orgdos societarios competentes € néo infringem (i) seu estatuto social; ou
(ii) qualquer lci ou restricdo contratual que as vineule ou afete, observado que apds a celebragiio
do Contrato de Alienacio Fiducidria de Tmével, a SHo Roberto devers efetuar a Comunicacdo a
Receita Federal;

todas as suas atividades séc conduzidas de acorde com a legislacfio ambiental, bem como &
legislacdo trabalhista-previdencidria brasileira em vigéncia atualmente ou até que as obrigagdes
contempladas na presente Escritura de Emissfo sejam cumpridas e que, portanto, nenhum
registro, consentimenio, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou qualificacdo junto a
qualquer autoridade governamental ou drglo regulatéric € exigido para o cumprimento pelas
Garantidoras de suas obrigacBes nos termos da presente Escritura de Emiss@o e da garantia
fidejussoria objeto do item 4.14.2 ¢ das garantias reais objeto do item 4.14.1, ou para a

TEXT_SPoR1A25vE IR

3]
L

e
' g,ﬁf"{.

{ g;)

o/
i




(e}

()

(g)

()

(1)

iy

i te Rag. ds Tivios @ Documento
i Ppnpon Juritics ds Sapitaf

8oyt 208

s

realizagio da Emissfio exceto (i) pelo registro da Escritura de Emissio na JUCERGS e nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, (ii) o registro das Debéntures junto
ao MDA e ao CETIP21, (iii) o registro dos Contratos de Garantia nos Cartérios de Registro de
Titalos e Documentos e/cu Cartdrios de Registro de Iméveis competentes, conforme indicado
nos referidos contratos, (iv) a realizagfo pela Sdo Reberto da Comunicagfo 4 Receita Federal e
4 (v) anuéneia prévia da Companhia do Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais —
CODEMIG (“CODEMIG™) com relagdo & alienagic fiducidria dos imdveis objeto das
matriculas de n*12.267 ¢ 9.522.

a celebragio da presente Escritura de Emissdo e a outorga da garantia fidejussoria objeto do
item 4.14.2 e das garantias reais objeto do ilem 4.14.1, conforme aplicdvel, ndo infringem
gqualguer contrato ou instrumento dos quais as Garantidoras sejam parte, nem ira resultar em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em guaisquer desses contraios ou
instrumentos, (ii) criagio de qualquer 6nus, gravames ou resirigBes sobre qualquer ativo ou bem
das Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data, incluindo as Restrigdes, (iii)
na rescisio de quaisquer desses conirafos ou instrumentos;

ndo hé qualguer agfio judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou
investigagdo pendente ou, que seja do conhecimento das Garantidoras, iminente envolvendo
quaisquer Garantidoras perante qualquer tribunal, érgio governamental ou arbitro, que possa
impedir a cutorga da garantia fidejusséria objeto do item 4.14.2 ¢ dag garantias reais chjeto do
itern 4.14.1, salvo pelo Arrolamento Fiscal;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes para assumir, em nome de cada
uma das Garantidoras, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

as Demonstragdes Financeiras das Garantidoras representam corrctamente a posicdo financeira
das Garantidoras na data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéneias das Garantidoras, responsabilizando-se a Fmissora, solidariamente com as
Garantidoras, pela veracidade, consisténcia e completude de tais informacdes, e desde 31 de
dezembro de 2012, (i) nfo houve nentum impacto adverso nas suas respectivas situaches
financeiras e nos resultados operacionais em questdo, (i) ndo houve guaiquer operaglo
envolvendo a Garantidoras fora do curse normal de seus negdcios e (iii) nfio houve aumento
substancial no endividamento das Garantidoras, que possa afetar de maneira negafiva a
assuncdo ¢ o cumprimento de suas obrigages nos termos desta Escritura de Emissio ¢ dos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel;

nio omitiram, ou omitirdo, nenhu fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial na situaciio econdmico-financeira ou juridica das
Garantidoras em prejuizo dos Debenturistas; e

possuem interesse econdmico na Emissfo, em razio da impertdncia dos recursos a screm
captados por meio da Emissio para seus negdcios e atividades futuros no grupo econdmico do
qual fazem parte, e, consequentemente, na presiagdo das garantias constitufdas por meio dos
respectivos Contratos de Garantia, uma vez que e€sias sio tratadas como condi¢lic para a
emissio, subscricdo ¢ integralizacdo das Debéntures; e
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(k) ndo t8m qualquer ligaglo com o Agente Fiducidric que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes com relacdo & outorga da garantia fidejusséria objeto do item 4.14.2 e
das garantias reais objeto do itern 4.14.1,

8.2.1 A S30 Roberto, declara que o Imével encontra-se livie e desembaracado de quaisquer dius, gravames
ou restricdes salvo por, conforme averbagdes constantes das matriculas que compdem o Imével, (i) o imovel
obieto da matricula de n°9.522 ¢ objeto de arrolamento fiscal no 2mbito do procedimento administrativo de n”
16692.000147/2008-54 (*Arrolamento Fiscal™), (i) os imdveis objeto das matriculas de n™9.522 ¢ 12.267, (a)
t3m sua destinacdo vinculada a inddstria de papel, celulose e papelio; (b) dever@io estar em conformidade com
as leis, posturas, regulamentos e cédigo de obras da Cidade de Santa Luzia ¢ com as normas técnicas
emanadas pela CODEMIG; e (¢} somente poderdo ser alienados ou transferidos mediante expressa anuéncia da
CODEMIG, observado o disposte na matricula de tais propriedades; sendo que o nfo atendimento aos itens (a)
a {c) acima podera importar, conforme aplicdvel, (a) na reversdo das referidas propriedades & sociedade ou
entidade competente, independeniemente de qualquer procedimento judicial; e/ou (b) no pagamento de multa,
independentemente de notificagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial. {em conjunto, “Restricbes”).

Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes, que deverfio ser sempre feites por eserito, assim coma os meios
fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, 8 serem enviados por qualquer das parfes 10§ 1ermos
desta Escritura de Emissfo deverio ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissera:

Rua General Jodo Manoel n° 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairre Centro Histérico
Porto Alegre — RS, CEP 90010-030

At Sp Vilmar Mombach

Tel:  {51)3220-3335

Fax:  (51)3220-3335

e-mail vilmar.cothabitasul.com br

Para o Agente Fiducidrio:

Av, Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 10° andar

580 Paulo — SP, CEP 04538-132

At Sra. Viviane Rodrigues

Tel:  {(11)2172.2628

Fex:  (11)3078-7264

e-mail, vrodriguesi@mlanner.com hr/fiduciariotplanner.com. br

Para as Garantidoras;

irani Participactes

Rua General Jodo Manoel n° 1537, 16° andar, sala 1.602
Porto Alegre — RS, CEP 90010-030

At Sr. Péricles Pereira Diruck

Tel.:  (51)3220-3542

Fax: {51)3220-3343

e-mail: periclesdruck@irani.com.br

S&g Roberto A
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Rua Alcdntara n° 328, Bairro de Vila Maria
Sdo0 Panlo — SP, CEP 02110-600

At Sr. Vilmar Mombach

Tel:  (11)2632-3011

Fax: (11)2632-3011

e-mail vilmar.cei@habiasgd combr

Trani

Rua General Jodo Manoel n® 157, 9° Andar, Sala 503
Porto Alegre — RS, CEP 90010-030

At:  Sr. Odivan Cargnin

Tel: (5133220-3542

Fax: (51)3220-3543

F-mail: odivancargmnibiraticontbr

Parz o Banco Liquidante:

Rua Ururai, 111 - Prédio B - Térreo

$a0 Paulo - 5P, CEP 03084-010

At Sr. Luiz Petito

Tel.:  (11)2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: liz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatério:

Rua Ururai, 111 - Prédio B - Térreo

$Ep Paulo - 8P, CEP 03084-010

AL Sr. Luiz Petito

Tel: (i1)2797-4441

Fax: (11)2797-3140

e-mail: luiz petito@itau-unibanco.com.br

Para a2 CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Av, Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663 - 4° andar
Sio Paulo, SP, CEP 01452-002

At:  Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (1133111 1596

Fax: {11)31111564

E-mail; valores.mobiliariosZcetip.com.br

9.9. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo seréo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recehimento” expedide pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais deverfio ser

encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias titeis apds o envio da mensagem.

9.3, A mudanca de qualgquer dos enderegos acima deverd ser conmunicada 4 outra Parte pela Parte que tiver seu
endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua ocorréncia.

Py
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9.4, Eventuais prejuizos decomrentes da nfio observéncia do disposto no item 9.3. acima serfio arcados pela
Parte inadimplente.

Cliusula Dez ~ DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo. Dessa
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ac Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de gualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia 40s
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou modificacio de quaisquer
outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocanie a qualquer
ouire inadimplemento ou airaso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salve na hipotese de néo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, cbrigande as partes por si ¢ scus
SUCSSS0TES,

10.3. Caso gualquer das disposigbes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, mvalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes néo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-f¢, a substituir a disposico afetada por oulra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executive extrajudicial, nos termos do
artigo 5835, incisos 1 e II do Cddige de Processo Civil, reconhecende a Emissora, desde j& que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
de Fmisso comportam execugfio especifica, de acordo com os artigos 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta FEscritura
de Emissio.

Cliusula Onze — DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

11,1 Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fiducidrio miciar no foro da Cidade de S8o0 Paule execugio
por guantia certa fundada nesta Escritura de Emissdo, as Partes envidardo seus melhores esforgos para aleangar
um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada a esta Escritura de Emiss@o,
incluindo, sem tmitagdo, qualquer questio relacionada com a existéneia, validade, rescisio ou violago desta
Escritura de Emissio (“Controvérsia”).

112  As Partes convencionam gue toda e qualquer Controvérsia serd chrigatéria, exchusiva ¢
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida ¢ processada de acordo com o Regulamento
do Centro de Arbitragem da Camara de Coméreio Brasil-Canada por iribunal arbitral composto por s
arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("Tribunal Arbitral™). O procedimento arbitral tera: (i)
sede na Cidade de Sio Paulo, local onde devera ser proferida a sentenca arbitral; (1) come idioma oficial o
Portugués; ¢ (iii) como lei aplicavel a da Repuiblica Federativa do Brasil.

113 A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termo de arbitrager ndo impedird que a arbiiragem se
desenvolva ¢ se conclua validamente, ainda que a revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja
plenamente vinculante e eficaz as Partes. -
At
. L . . N i‘fw?""?‘f
11.4  As Partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que Ndo possam Ser w‘:f :
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento posterior do mérito de tal medida pelo Tribunal :
Arbitral. Quando a lei exigir que o autor da aglo cautelar ajuize 2¢ao principal ou equivalente, entender-se-4
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como tal a instituigdo da propria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguira sem
resolucdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As
Partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo ¢
incompativel com esta cldusula compromissoria, nem constitui renincia a cléusula compromisséria ou
sujeicho das Partes 4 arbitragem.
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