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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSA_O FIDUCIARIA, PROMESSA DE CESSAO
FIDUCIARIA DE BENS E DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as “Partes™:

(A) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A., sociedade por agdes

' devidamente constitulda e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com
sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Rua AlcAntara n° 328, Bairro de Vila
Maria, CEP 02110-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do ministério da
Fazenda (“CNPJ/ME™) sob 0 n.° 60.432 648/00001-69, neste ato represeniada nos termos de seu
Estatuto Social (“830 Roberto™); e

B PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituiciio financeira devidamenic constituida e existente de acordo com as leis da
Republica I'ederativa do Brasil, com sede na Cidade de Sfo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeado na
Escritura de Emissdo (éonforme definide abaixo) como agente [iducidrio, representando a
comunhéo dos “tulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Agente Fiducidrio™).

Com a interveniéneia da:

(C) WAVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Porto Alegre, no
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General Jodo Manoel n® 157, 16° andar, sala 1602 {parie),
Bairro Centro Historico, CEP 90.010-030, nscrita no CNPYMF sob o n.® 87.149.076/0001-61,
neste ato representada nos termos de seu Fstatuto Social (“Emissora™);

CONSIDERANDO QUE:

1y por meio do “Instrumento Particular de Escritura da |* Emissfio de Debéntures Simples, Nio
\ Conversiveis em A¢des, em Série Unica, com Garantias Real e Fidejusséria. para Distribuigio
Pablica, com Esforgos Restritos de Colocag#io, da Wave Participagdes S.A.”, celebrado em 28 de
maio de 2013 entre a Emissora, a Irani Participagdes S.A., a S&0 Roberto ¢ 0 Agente Fiduciirio, este
iltimo representando a comunhfio dos titulares das debéntures (“Debenturistas” e “Escritura de
Emissfio™), a Emissora emitiu 80 {oitenta) debéntures, no dmbito de sua I° (primngira) emissio
(“Debéntures™), para distribuicio piblica com esforgos restritos de colocagiio, nos termos da
[nstrugtio da Comissio de Valores Mobilidrios n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada,

no valor total de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais);

2) a S#o Roberto nos termos do item 4.14 da Escritwa de I'missdio, concordou em outorgar, em
beneficio do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, com a finalidade
de agsegurat o cunprimento das obrigagdes da Emissora decorrentes da Escritura de Emissio,
dentre outras, a cessfio fiducidria dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciatiamente (conforme
abaixo definido), objeto deste Contrato; e

3) os Debenturistas outorgaram ao Agente Fiducidrio poderes especiais para representd-los perante a
Emissora ¢ terceiros, podendo agir por sua conta e nome, de forina a administrar os interesses dos
Debenturistas em relaghio aos Documentos da Emiss#io (conforme abaixo definido).
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tem entre si justo e contratado celebrar o presente Instrumento Particular de Cess#io Fidueidria, Promessa de
Cessdo Fiducidria de Bens e Direitos Creditérios € Outras Avengas (“Conlrato”), em conformidade com as
seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

1.1 Termos com inicials maidsculas utilizados neste Contrato que n#o estiverem aqui definidos tem o

significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissfio ¢ no “Contrato de Coordenagio,
Colocagio e Distribuigio Poblica, com Eslorgos Restritos de Colocagio, de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em A¢des, com Garantias Real e Fidejussdria, da Wave Participages S.A”
(“Contrato de Distribuicfio”, ¢ em conjunto com a Escritura de Emissfio, o presente Contrato e
todos o3 demais instrumentos de garantia elencados no item 4.14 da Escritura de Iimissdo, os

“Documentos da Emissdo™).

I2 Todas e quaisquer referéncias a “Agente Fiductirio” neste Contrato significam ¢ sempre deverfo
scr consideradas como referéneias ao Agente Fiducidrio, agindo na qualidade de representanic e
mandatidrio dos Debenturistas € no interesse destes,

13 Salvo qualquer outra disposi¢io em contrario prevista neste Conirato, todos os termos e condigies
da Esciitura de Emissfo aplicam-se total e automaticamente a este Contrato, mutaris mutandis, e
deverfio ser consideradas como uma paric integral deste, como sc estivessem transcritos neste
instrumento.

CLAUSULA SEGUNDA — OBRIGAGCOES GARANTIDAS

21 Para os fins legals, as Paries descrevem a seguir as principais condicBes das Obrigacdies Garantidas
(conforme abaixo definido na Clausula 2.2 abaixo), sem prejuizo do detalhamento constante da
Escritura de Emisséio, que, para esse efeito, sfo consideradas aqui intogralmente transcritas:

a} Valor Total da Emissfo; O valortotal da cmisséio € de R$80.000.000,00 (oitenta milhées de
reais), em 20 de maio de 2013 (“Data de Emisséo™).

b} Valer Nominal Unifdrio: As Debéntures terfio valor nominal unitario de R$1.000.000,00
(um milh#o de reais), na Data de Emissfio (“Valor Nominal Unitdrio™).

c) Quantidade. Serfio emitidas 80 (oitenta) Debéntures.

d) Vencimento Final: As Debéntures tero prazo de vigéneia de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 20 de maio de 2018 (“Data de Vencimento™},
salvo no caso de vencimento ou resgate antecipado das mesmas, nos termos previstos na
Escritura de Emiss#o.

e) Amortizacdo do Principal: O Valor Nomina! Unitd:io das Debéntures serd amortizado em
17 {dezessete) parcelas trimestrais e iguais (“Parcela de Amoriizacio™), conforme o
cronograma de amortizaglio constante da Escrilura de Emissio, sendo a primeira parcela
devida em 20 de maio de 2014 ¢ a (iltima na Data de Vencimento.

f) Remuneracio As Debéntures farfo jus 4 remuneragio equivalente @ variagfio acumulada
de 100% (cem por cento) das tuxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros DI de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, hase 252 {duzentos e cinquenta

e
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e dois) dias Oicis, calculada ¢ divulgada pela CETIP 8.A. — Mercados Organizados, no
informativo didrio disponivel em sua pigina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
capitalizada exponencialmente de spread de 4,75% (quatro inieiros € setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis
(“Remuneraciio™), observado o disposto abaixo. A Remuneragio serd calculada de forma
exponencial ¢ cumulativa, pro rata temports por dias liteis decorridos, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizade das Debéntures desde a Data dc Emisséo,
a data de vencimento do perlodo de capitalizagiio imediatamente anterior (inclusive), oua
data da liquidagho antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures ou do
resgate das mesmas, conforme o caso, alé a data do seu efetivo pagamento. A
Remuneragéo serd devida trimestralmente, sendo o primeiro pagamento devido no dia 20
de novembro de 2013 e o (ltimo na Data de Vencimento ou na data da liquidagiio
antecipada resultante do vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures. O
spread que compde a Remuneragio serd aulomaticamente majorado ou minorado
conforme os termos e condigfes constantes da Escritura de Emisséo.

QOutros Encargos: Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, 0s débitos em atraso vencidos e nfio pagos pela Emissora
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da
Remuneragfo prevista na Escritura de Emissfo, sujeitos a, independenternente de aviso,
notificagio ou interpelago judicial ou exirajudicial (i) muita convencional, irredutivel ¢
néio compensatdria, de 2,00% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios & razio de 1,00% (um
por cento) ap Més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

L=
—

22 Para os fins deste Contrato, “Obrigactes Garantidas™ significam (i) as obrigag@es relativas ao fiel e
pontual pagamento das obrigagtes decorrentes da scritura de Cmisséa, incluindo o pagamento do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures ainda nfdo amortizado, acrescido da Remuneragido e
eventuais encargos moratorios e outros encargos previstos na Escritura de Emissdo, quando devidos,
seja na respectiva data de pagamento ou em virtude do vencimento antecipado das Debéntures;
(ii} as obrigagOes relativas a quaisquer outras obrigagdes pecunialias assumidas pela Emissora e/ou
pela Sdo Roberto no &mbito da Escritura de Emissio ¢ neste Contrato, incluindo obrigagdes de
pagamento de despesas, custos, tributos, taxas, emolumentos, encargos, reembolsos, indenizacdes e
remuneragdo dos prestadores de servigos contratados para {ins da emissfo das Debéntures; (iii) as
obrigagdes de ressarcimento de toda ¢ qualquer importineia que os Debenturisias efou o Agente
Fiducidnio venham a desembolsar em virtude da constituigiio, manutengfio efou execugiio da
garantia objeto deste Contrato; e (iv) as demais obrigagBes nfio pecunidrias assumidas pela
Emissora na Escritura de Emissfo e pela Sio Roberto neste Contrato.

CLAUSULA TERCEIRA — DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS FIDUCIARIAMENTE

3 De acordo com o arligo 66-B, da Lein® 4.728, de 17 de julho de 1965 (*Lei4.728”), com a redagio-
dada pela Lei n® 10931 de 02 de agosto de 2004 (“Lei 10.9317), ¢ dos artigos 1.361 e seguintes da
Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil™), em garantia do fiel e
cabal pagamento das Obrigagbes Garantidas, a Sdo Roberto, em carditer irrevogavel e irretratavel,
cede fiduciariamente em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiduciario,
até o pagamento integral das ObrigagBes Garaniidas, determinados direitos creditérios de
titularidade da S&o Roberto, a serem constituidos até 22 de junho de 2013, expressos em moeda
corrente nacional, advindos de operagiio de compra € venda mercantil a prazo de mercadorias
produzidas e comercializadas pela Sio Roberto no Ambito de suas atividades, incluindo, mas nio se
limitando a, papel, celulose, madeiras e embalagens (“Produtos™), os quais jd deverdio ter sido

TEXT_SP 5860820v6 (08727 3



3.2

72 Ofclal do Feg. de Tltuks @ Documantos
a Civi} e Pessna Juridica da Capitat

06 JUN. 2013

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
XV do Novombro, 201 - F, 3317-7677,

entregues aos devedores de direitos creditdrios originados pela Sdo Roberto, ou aos controladores,
controladas, coligadas ou outras entidades pertencentes ao mesmo grupo econdmico de cada
devedor (“Sacado™). devendo tais direitos creditérios set demonstrados por Documentos
Comprobatérios {conforme definido na Clansula 8.1 abaixo) (“Direitos Creditérios™), de forma que,
considerada, pro forma, a respectiva ¢essfio fiducidria, a Relagiio Minima de Garantia (conforme
definido na Cliusula 7.1 abaixo) seja observada durante a vigéneia deste Contrato (em conjunto,
“Direcitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente” e, individualmente, “Direito Cruditdrio Cedido
Fiduciariamente™).

Em decorréncia da garantia real ora constituida, todos os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente ficarfio onerados nos termos aqui descritos aié o intogral cumprimento das
Obrigagtes Garantidas, de forma irrcvogavel e irretratavel.

CLAUSULA QUARTA — DA CESSAO FIDUCIARIA DE OUTROS BENS E DIREITOS

4.1

43
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Observados os termos deste Contrato € de acordo com o artige 66-B, da Lei 4.728, com a redagfo
dada pela Lei 10.931, dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil, em garantia do fiel e cabal
pagamento das Obrigagdes Garantidas, a S#o Roberto, em cardter imevogavel e irretrativel, cede
fiduciariamente em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente I'iduciario, até o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas:

a) todos & quaisquer direitos de crédito, atuais ou futuros, da SHo Roberto, sobre ou com
relagio 4 conta corrente n° 12968-3, mantida junto ao itad Unibanco S.A., na qualidade de
agente arrecadador (“Agente Arrecadador’”), agéncia 8541, de titularidade da S&o Roberto
(“Conta Vinculada™), bem como todos os dircitos, créditos e reivindicagBes da Sfio Roberto
contra 0 Agente Arrecadador, relativamente 8 Conta Vinculads; e

b) todo e qualquer montante depositado na Conia Vinculada, bem come quaisquer recursos
eventualmente em transito na Conta Vinculada oriundos do referido fluxo de Direitos
Creditfrios Cedidos Fiduciariamente.

Em decorréncia da garantia real ora constituida, a Conta Vinculada fica submetida ao controle do
Agente Arrecadador, que a movimentard mediante instrugBes do Agente Fiducidrio, em beneficio
dos Debenturistas, em estrita observincia aos termos e condigBes deste Contrato, de forma
irrevogével e irretratavel, até o integral pagamento das Obrigagdes Garantidas, nio pudendo, sob
nenhuma hipdlese ao longe da vigéneia deste Contrato, ser movimentada pela S8o Roberto. Como
condi¢o dos negéeios avencgados neste Contrato, a S#c Roberto, em cardter irrevogivel e
irretratavel, nos termos do Artigo 684 do Codigo Civil brasileiro, outorga poderes a0 Agenie
Fiducidrio pata instruir o Agente Arrecadador sobre a movimentagio da Conta Vinculada,
exclusivamente para os fins ¢ observados os termos e condigdes estabelecidos nestc Contrato ¢ ha
Escritura de Emiss@o. Tica desde ji estabelecido que a Sfio Roberto se obriga a nfio realizar
qualguer ato ou proceditmetito que unplique cu possa resultar no fechamento, caneelamento ou
blequeio da Conta Vinculada e/ou resulte em sua movimentaglo e na transferdncia dos recursos ali
depositados de forma diversa daquela aqui cstabelecida.

A totalidade dos recursos decorrentes das verdas de Produtos relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente devers ser creditada na Conta Vinculada, nos termos da Segfio I da
Clausula Sexta abaixo.
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4.4 A S#o Robetto ndo terd dircito de movimentar por quaiquer meio os recursos depositados na Conta
Vinculada, ficando vedada de fornecer quaisquer instrugBes ao Agenie Arrccadador relativas aos
recursos depositados na Conta Vinculada sem a prévia, escrita e expressa aniéneia do Agente
Fiduciario, podendo apenas ter acesso aos dados e informagGes de movimeniagiio da Conta
Vinculada, para os fins da verificagZo e oblengfio de saldos e extratos e conciliagdes financeiras e,
contibeis.

CLAUSULA QUINTA - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
5.1 Para fins deste Contrato, serfio considerados “Direitos Creditérios Elegiveis”, os Direitos

CreditGrios que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios e caracteristicas (“Critérios de
Elegibilidade™)

a) o prazo de vencimento de cada Direito Creditdrio nio podera ser superior a 75 (setenta €
cinco dias) dias corridos, contados da data de entrega em cesséo fiducidria;

b) n#o sejam detidos contra Sacade que (i) tenha titulos por ele emitidos profestados pela SHo
Roberto, (ii) esteja em processo de recuperagio judicial ou extrajudicial ou faléncia ou
concordata; ou (iii) seja pessoa juridica de direrto pibiico interno;

¢) nfo scjam devidos por pessoas juridicas que tenham vinculo societdrio, direto ou indireto,
com & Sdo Roberto, conforme dados constantes do cadasiro de empresas mantidos pelo
Agente Arrecadador; e

d)} que ndo estejam com atraso superior a 5 {cinco} dias.

5.2 Fica desde ja acordado que 0s recyrsos decorrentes dos Diteitos Creditérios ndlo classificades como
Direitos Creditdrios Tlegiveis. nos termos da Clausula 5.1 acima, se depositados na Conta
Vinculada, receberfio o mesmo tratamento dos recursos oriundos da liquidagdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis, devendo seguir o procedimento previsto na Cliusula Sexta, como se
oriundos de Direitos Creditérios Elegiveis fossem. N3o obstante, somente os Dircitos Creditdrios
Elegiveis serdo utilizados para 1ins de apuragfio da Relagfio Minima de Garantia, conforme definido
abaixo.

53 As Partes concordam, ainda, que, o Agente Fiducidrio fica autorizado a instruir o Agente
Arrecadador a reter todos e quaisquer recursos oriundos da liquidagio dos Direitos Creditdrios até
que se regularizem os indices de concentragdo abaixo dispostos (em conjunto, “Indices de
Concentracfio™):

(a) aconcentragdo de Direitos Creditdi’os Elegiveis por cada Sacado nfio poderd exceder a 5%
{cinco por cento) do total de Dirertos Creditérios Elcgiveis, salvo pelos sacados listados no
Anexo I ao presente Contrato (“Sacados Permitidos™), para os quais a concentracio de
Direitos Creditérios Elegiveis nfio pederd exceder a 10% (dez por cento) do total de Direitos
Creditorios Elegiveis; e

{b) aconcentragfio nédiade Dircitos Creditdrios Elegiveis por Sacado ndo poderd, em nenhuma
hipdlese, cxceder 2,5% {dois Inteiros e cinco décimos por cento). Entende-se por
concentrag@o média a razfio de (i) umn inteiro pelo (i) ndmero total de Sacados com Direitos
Creditorios Elegiveis na daia de apurag8o da conceniragio média.

TEXT_SP S860B20v6 1987241 K = )



¢ Oficial do Rag. de Tituios @ Documentos
& Civil de Pessoa Jurfdica da Capital

06 JUN. 2013

DR, JOSE A, MICHALUAT - OFICIAL
XV da Novambro, 201 - F: 3377-7877,

54 O indice de Liquidez, conforme definido na Cléusula 5.4.1 abaixo, deve ser superior a 90%
(noventa por cento) durante todo o periodo de vigéneia das Debéntures, a partir do envio do
Primeiro Termo de Cessfio Fiducidria, conforme definido na Cldusula 4.6.3. Caso o Indice de
Liquidez scja inferior a este limite, o Agente Fiducidrio podera exigir que a liquidez dos Direitos
Creditorios Elegiveis retorne ao percentual acima mencionado, tediante a cessdo, pela Sido
Roberto, de Direitos Crediiérios Elegiveis adicionais no praze de § (cinco) dias dteis. O indice de
Liquidez devera ser calculado diariamente pelo Apenie Fiducidrio, sempre considerande um
periodo dos altimos 30 (irinta) dias corridos.

5.4.1  Parafins deste Contrato, o indice de liquidez (“Indice de Liquidez”) corresponde ao indice
caleulado por meio da formula IDL = 1P/ (PG + V + B) tomando por base, para seu céleulo,
os altimos 30 (dias) contados da data de aferigdo, sendo:

IDL — indice de Liquidez.

P — Valer refcrente aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente efetivamente
liquidados na Conta Vinculada na data dé scu vencimento, em data anterior ao seu
vencimento ou com atraso ndo superior a 5 (cinco) dias contados da data de scu vencimenio,
excluidos eventuais valores referentes a encargos moratonios.

PG — Valor Nominal de todas os Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente
efetivamente liquidados na Conla Vineulada, independentemente de quando ocorreu a
liguidagiio, excluidos os valores referentes a eventuais de encargos moratorios.

V — Valor nominal de todos os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente vencidos e
néo pagos.

B — Valor Total de Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente que sofreram baixa ou-
qualquer outra forma de cancelamento.

5.5 O Agente Arrecadador procedera & verificagiio dos itens (a), (b), (¢), (d), e (e} da Clausula 5.1
acima, nos termos do Contrato de Prestagiio de Servigos de Conta Vinculada celebrado pela
Emissora, a S#c Roberto, o Apente Fiducidrio e o Apgente Arrecadador (“Contrato de Conta.
Vineulada™

56 A S8o Roberto samente podera oferccer 4 cessfo em garantia, nos termos deste Contrato, direitos
creditdrios advindos de operagio de compra ¢ venda mercantil a prazo de Produtos devidamente
performados, ou seja, aquelas nas quais os respectivos Produtos j& tenham side devidamente
entregucs ¢ aceitos pelo respectivo Sacado.

CLAUSULA SEXTA - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAQ FIDUCIARIA E DO
RECEBIMENTO E TRANSFERENCIA DE VALORES

Secéio 1 — Dos Procedimentos de Cessdo Fidueidria

6.1. A S0 Roberto deverd encaminhar, por meio eletronico, ao Agente Arrecadador (ou a seu agente
previamente identificado), até as 13:00 horas de um dia Gtil, arquiva eletrdnico de remessa
{“Arquivo Remessa”) contendo as informagdes reiativas aos Dircitos Creditérios que esta preterde
ceder em garantia, devidamente identificade pelas informagdes essenciais dos Direitos Creditdrios
Cedidos Fiduciariamente, conforme modelo constante do Anexo II a este Contrato (“Informagtes
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dos Direitos Creditdrios™), de forma que a garantia aqui constituida atenda ao disposto na Cliusula
7.1 abaixo.

62 Aposo processamento de cada Arquivo Remessa pelo Agente Arrecadador, o Agente Arrecadador
devera disponibilizar a0 Agente Fiduciério, nos termos previstos no Contrate de Conta Vinculada,
na mesma data na qual tenha recebido o Arquive Remessa, nos termos da Cldusuia 6.1 acima,
arquivo eletrdnico de retorno (“Arquivo Retorno”), informando se os Direitos Creditérios ali
constantes atendem aos Critérios de Elegibilidade. O Agente Fiducidrio, com base no Arquivo
Retorno, deverd confirmar até &s 13:00 horas do dia 1til imediatamente subsequente ao
recebimento do Arquivo Retorno, se os Direitos Creditdrios ali constantes estfo em conforinidade
com as disposigbes constantes deste Contrato,

6.2.1. O Agente Fiduciario informard/disponibilizara, ainda, 3 Sio Roberto, até as 13:00 horas do
dia 4l imediatamente subsequente ao recebimento do Arquivo Retorno, em arquivo
eletronico separado. o Montante Global de Garantia, conforme definido na Clausula 7.1
abaixo, aplicivel na ocasifio para a verificaciio do atendimento ou, conforme o caso, a
recomposicio da Relagdo Minima de Garantia,

6.2.2. Em caso dc verificacdo de nfo alendimento da Relago Minima de Garantia e dos indices
de Concentragio, o Agente Fiducidrio devera (i} dcterminar ao Agente Arrccadador a
retengio dos valores porventura existentes na Conta Vincuiada e o blogueio dos Direitos
Creditdrios até o limite da Relagiio Minima de Garantia; € (ii) no prazo de até 2 (dois) dias
Gteis a contar da referida verificago, solicitar por escrito, & Sao Roberto, o devido Reforgo
da Garantia (conforme definido abaixo) nos termos da Clausula 7.2 abaixo.

6.3. A Sfo Roberto deverd entregar ao Agente Fiducidrio, 04 (quatro) vias originais do primeiro termo
de cessfio fiducidria de Direitos Creditdrios, preparado na forma do Anexo III a este Conirato
(“Termo_de CessSo Fiducidria® e “Primeiro Termo de Cessfo Fiducidria”, respectivamenie),
devidamente assinadas por seus representantes legais devidamente autorizados, até o 3° (lereeino)
dia Gtil imediatamente su* sequente d data da confirmaciio a ser realizada pelo Agente Fiducidrio 4.
Sao Roberto, nos termos da Cldusula 6.2 acima, acompanhadas dos respectivos anexos contendo as
Informagdes dos Dhrertos Creditérios cedidos fiduciariamente na ocasido. Este Contrato ¢ o
Primeiro Termo de Cessfo Fiduedria, contendo as respectivas Informagfes dos Direitos
Creditdrios, serdio levados a registro pela 830 Roberto, ds suas expensas, no Cartério de Titulos e
Documentos, situade na Cidade de SHo Paulo, no Estado de SZo0 Paulo e demais carldrios
competentes, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) dias tieis contados da data da assinatura dos
respectivos instrumentos, sendo que o cumprimento desta obrigag8o serd eomprovado ao Agente
Fiduciario, por meio do envio, em aié 5 (cinco} dias iteis da data de obtengfio do registro de tais
documentos, de via original deste Contrato e do Primeiro Termo de Cessfo Fiduciaria, conforme
aplicavel, devidamentc registrados.

64.  Noprazo de 180 (cento ¢ oitenta) dias contado da data de formalizagio do registro do Primewro
Termo de Cessdo Fidueidria e, assim sucessivamente, ao término de cada periodo de 360 (trezentos
e sessenta) dias, contado da data do lltimo registro realizado nos termos deste inciso (*Data Base™),
a Sdo Roberto deverd entregar ao Agente Fiducidrio 4 (quatro} vias originais de Termo de Cessdo
Fiducidria, devidamenie assinadas por seus representanies legais devidamente autorizados, até o 3°
(tercciro) dia 0til imediatamentc subsequente a cada Data Base, contendo as Informagdes dos
Direitos Creditdorios Cedidos Fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio, nos termos deste
Contrato, na tltima Data Base (inclusive). A S3o Roberio deverd proceder ao registro , em Cartdrio

de Titulos e Documentos competentes, 4s syas expensas, de cada Termo de Cesséio Fiduciaria em
N
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até 10 (dez) dias tteis contados da data da assinatura de cada Termo, bem como deverd entregar ao.
Agente Fiducidrio uma via original registrada de cada Termo no prazo de alé 10 (dez) dias Gteis da
data de obtengio do registro do mesmo.

Sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 6.4, fica desde jé estabelecido entre as Partes que 0
Agente Fiducidrio poderd, a qualquer momento, registrar os Termos de Cessdo Fiducidria de
Direitos CreditGrios, sem prejufzo do descumprimento de obrigagiio nfo pecunidria, e por conta e
ordem da S&3o Roberto, utilizando-se dos poderes da procuragio outorgada pela S%0 Roberto
constituindo o Agente Fiducidrio como seu mandatdrio, na forma do Anexo IV a este Contrato
(“Procuragéio™), as expensas da S0 Roberto, nos Cartdrios de Titulos e Documentos ¢competentes,
acompanhadas dos respectivos anexos contendo as [nformagdes dos Direitos Creditorios cedidos
fiduciariamente na ocasifio, conforme listagem a ser disponibilizada pelo Agente Arrecadador. O
Apgente Fiducidric poderd providenciar a elaboragfo, celebraglo e registro de Termo de Cessdo
Fiduciéria imediatamente apds a data em que tomar conhecimento ou for informado da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado

Secdio I1 — Do Recebimento ¢ Liberacdio de Valores

Os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente serfio pagos pelos Sacados por meio de boleto de
cobranga (“Boleto de Cobranca™), preparados pelo Agente Arrecadador, nos termos do Contrato de
Conta Vinculada, ¢ por este enviado aos respectivos Sacades, sendo que todos e guaisquer valores
pagos por meio do Boieto de Cobranga deverdio ser creditados tnica ¢ exclusivamente na Conta
Vineulada.

6.6.1 A S0 Roberto comprometc-se a notificar os Sacados, devedores de Direitos Creditdrios,
sobre a cessfo de cada Direito Creditério do qual sejam devedores, devendo fazer constar dos
boletos bancérios ou instrumentos de cobranga devidos, a segumtc mensagem em destagque no
campo apropriado: “CREDITOS CEDIDOS”,

6.6.2 Caso qualquer recurso oriundo dos Diretos Creditérios Cedidos Fiduciariamente s¢ja
depositado em outra conta corrente que niio a Conta Vinculada, e, alternativamente, (i) nfo sc
verifique a Relagdo Minima de Garantia (conforme definido na Cldusula 7.1 abaixo), (ii)
verifique-se a ocorréneia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Cldusula 20.4 abaixo), ou (iii) tal pagamento em conta diversa da Conta Vinculada tenha sido
realizado em virtude dc fato imputade 4 S3o Roberto, a $30 Roberto serd considerada fiel
depositaria de tais recursos, nos termos do artige 627 e seguintes do Cédigo Civil, devendo, no
prazo de até 5 {cinco) dias (teis, providenciar a transferéncia de tais recursos para a Conta
Vinculada.

Os montantes creditados na Centa Vinculada serfic movimentados:pelo Agente Fiducianio,
conforme o disposto abaixo:

a) 0 Agenfe Fiducidrio instruird o0 Agente Arrecadador, até as 13:00 horas de um dia iiil, para
que transfira, no mesmo dia, 03 recursos existentes na Conta Vinculada para a conta
corrente n® 19110-7, mantida junto ao Banco Itat Unibanco, Agéncia 0280, de titularidade
da Sde Roberto, (“Conta de Livre Movimentacio™), desde que (i) um Evento de
Vencimento Antecipade (conforme definido na Clausula 20.4 abaixo) nfio tenha ocorrido
ou esteja em curso, (i) os [ndices de Concentragio indicados na Cldusula 5.3 acima
obedegam aos limites ali estipulados; (iii) o Indice de Liguidez obedega ao limite indicado
na Cléusula 5.4 acima; e {iv) considerada pro forma u transferéncia das respectivas verbas
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para a Conta de Livre Movimentagfo, a garantia constituida nos termos deste Contrato seja
cquivalente, apds o envio do Primeiro Termo de Cess#io Fiducidria, conforme definido na
Clausula 6.3, ao maior valor entre (i) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor do
principal da Emissdo ou (ii) 200% (duzentos por cento) do valor da Parcela de Amortizagdo
acrescida da Remuneragio imediatamente anterior, paga conforme cronograma de
pagamento indicado na Escritura de Emissfo;

b) na hipdlese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforine definido na
Clausula 20.4 abaixo), o Agente Fiduciario comunicard o Agente Arrecadador até as 14:00
horas de um dia fitil da ciéncia para que sejam retidos, a partir deste momento, a totalidade
dos recursos existentes efou que venham a ser depositados na Conta Vinculada para
eventual pagamento integral das Obrigagdes Garantidas; e

c) na hipdtese de ocorréneia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Clausula 20.4 abaixo), o Agente Fiduciano instruiri 0 Agente Arrecadador a fazer lantas
retengdes e/ou transferéncias na Conta Vinculada quantas forem necessérias para o
pagamonto integral das Obrigagdies Garantidas entio devidas, instruindo-o a interromper as
retengBes e ou transferéneias quando for quitado o valor total das Obrigagles Garantidas.
Uma vez liquidado o montante total das Obrigagdes Garantidas entfio devido, o Agente
Fiducidrio notificard o Agente Arrecadador até as 13:00 horas de um dia til para que o
saldo restante e existenie na Conta Vinculada possa ser liberado para a Conta de Livre
Movimentagdo no mesmo dia da referida notificagio.

'6.8. O Agente Fiducidrio reconhece e concorda que os valores transferidos para a Conta de Livre
Movimentagfio, sempre que forem assim autorizados, observada a Relagfio Minina de Garantia e
desde que nflo tenha ocorrido um Evento de Vencimento Antecipado, estarfio automaticamente
liberados da garantia aqui constituida ¢ serdio de livre e irestrita disposi¢do pela S8o Roberto.

Secdo I1I — Das Informacdes

6:9. A SZo0 Roberto autoriza o Agente Fiducidrio a solicitar, pcrante o Agente Arrecadador, nos termos
do Contrato de Conta Vinculada, as informagdies referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, e/ou qualquer outra informaco ou relatério solicitado pelo Agente Fiduciario, de
forma que este possa acompanhar e monitorar, de forma individualizada, os procedimentos de
pagamento e liquidagio de cada Direito Creditdrio Cedido Fiduciariamente.

Secdo IV — Outras Disposicles

6.10. O fluxo de crédito dos valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos Fiducianiamente para a
Conta Vinculada nfio poderd ser interrompido pela S3e Roberto aié o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas, sendo que a Sio Roberto obriga-se a nfio realivar qualquer ato ou
procedimento que possa resultar no descumprimento ou descontinuidade do acima previsto.

6.11 A Sio Roberto obriga-se a niio emitir qualquer tipo de ordem ou instrugiio a qualquer dos Sacados
solicitando 0 crédito dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente em contas correntes que nio a Conta Vinculada.

6 12. Para fins deste Contrato, considera-se “pro forma” o valor nominal de cada Direito Creditério a ser
cedido fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio, considerando-se como se a cessfo
lducidria jd tivesse sido realizada. :: g,

AN

TEXT_SP S860820%6 1087271 Q



Ofclal 4 Reyg. da Tltulos @ Dotumantos
B Civi de Pessoa Juridica da Capltat

06 JUN. 2013

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
XV do Novambro, 201 - F; 3377-2877,

CLAUSULA SETIMA — DA RELACAO MINIMA DE GARANTIA

7.1,

7.2.

7.3

7.4,

Até a liguidag8io tolal das ObrigagBes Garantidas, e apds o envio do Primeiro Terino de Cessiio
Fiducidria, deverfio ser mantidos pela Sdo Roberto Direitos Creditdrios Elegiveis que, em conjunto
com 08 recursos em moeda nacional depositados na Conta Vinculada, se’am equivalentes a, no
minimo, o maior valor entre (i) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor do principal da
Emissfio; ou (ii) 200% {duzentos por cento) do valor da Parcela de Amortizaglo acrescido da
Remunera¢do imediatamente anterior, paga conforme cronograma de pagamento indicado na
Escritura de Emisséio (“Relagio Minima de Garantia™). A Rela¢fio Minima de Garantia sera
indicada em termos percentuais e sera verificada diariamente, pela divisfio entre (i) o somatario do
valor nominal dos Direitos Creditérios Elegiveis ¢ dos recursos em moeda corrente nacional
depositados na Conta Vinculada advindos de tais direitos (“Montante Globa] da Garantia™) e (i) o
valor do saldo devedor de principal das Debéntures informado pelo Agente Fiducidrio

7.1.1  Sem prejuizo das obrigagSes constantes da Clausula 7.1 acima, o Agente Fiducidrio
deverd cnviar aos Debenturistas, até o 5° (quinto) dia 0til de cada més, relatdrio nos termos do
Anexo V a este Contrato

Durante o prazo de vigéncia deste Contrato, o Agente Fiducirio poderd exigir, a qualquer
momento, o refor¢o da garantia ora prestada (“Reforco da Garantia™), o gual deverd ser realizado
pela Sfo Roberto em até 02 (dois) dias (teis contados da notificagio do Agente Fiducidrio neste
sentido, caso seja verificado 0 desenquadramento da Relagiio Minima de Garantia efou dos Indices
de Concentracéo. O Reforgo da Garantia devera ser implementado por meio (i) da cessfio fiducidria
em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, de novos Direitos
Creditérios (identificados por meio de novo Termo de Cessfio Fiducidria que devera integrar o
presente Contrato) que atendam aos Critérios de Elegibilidade efou aos Indices de Concentragio;
ou (ii) por meio de deposito de recursos imediatamente disponlveis na Conta Vinculada de forma-
que o saldo da Conta Vinculada, o valor dos Direitos Creditérios j& cedidos e dos novos Direitos
Creditdrios Cedidos Fiduciariamente a titulo de Reforgo de Garantia propiciem a recomposigio da
Relagiio Minima de Garantia.

Quando da apuragiic do Montante Global de Garantia deverio ser excluidos os Direitos Creditdrios
Cedidos Fiduciarizmente que nio atendam os Critérios de Elegihilidade indicados na Ctausula 5.1
acima (“Direitos Creditdrios Afetados™).

Caso seja verificado pelo Agente Fiducidrio que a Relagfio Minima de Garantia deixou de ser
atendida, a Sfo Roberto deverd enviar ao Agente Arrecadador {ou a seuy agenle previamente
identificado), no prazo de at¢ 2 (dois) dias uteis contados da respectiva data, novo arquivo
eletrdnico contendo as informagdes relativas aos Direitos Creditérios que esta pretenda ceder em-
garantia, devidamente identificados pelas Informagdes dos Direitos Creditérios, o qual poderd:
também conter as InformagBes dos Direitos Creditérios referentes a Direitos Creditérios Cedidos:
Fiduciariamente ja identificados em arquivo eletrénico anteriormente encaminhado pela S#o
Roberto ao Agente Arrecadador, de forma a promover a recomposiciio da Relagdo Minima de
Garantia.

CLAUSULA OITAVA - DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

p e

&

8.1. A SH3o Roberto, na qualidade de depositaria, serda responsavel pela guarda, armazenagem,
organizaciie e conservaglo de todos 0s documentos representativos dos Direitos Créditos Cedidos
'iducianamente ou comprobatdrios da exigibilidade da garantia ora constituida, nos/ﬁermos do

o~ T
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artigo 1.363 do Codigo Civil (“Documentos Comprobatérios’™), os quais deverdo ser devidamente
identilicados, conforine o caso, pelo nimero de inscricio do Sacado no CPF/MF ou no CNPJ/MF.

8.1.1 A Siipo Roberto se responsabiliza, na forma da legislago aplicavel, pela regular constituigéio
e correglo da emissdo e formalizaglio dos Documentos Comprobatdrios.

82.  Oservigo de custddia fisica dos Documentos Comprobatdrios a ser prestado, a titulo gratuito, pela
Sao Roberto em favor dos Debenturistas, representados pele Agente Fiducidrio, serd de
responsabilidade da S#o Roberto.

8.3. A S#o Roberto obriga-sc a guardar e conservar e a fazer com que sejam guardados e conservados os
Documentos Comprobatérios dentro de condigles ambientais necessdrias a sua conservagio,
adotando todas as medidas de seguranca necessdrias para tal, sob pena de responder por perdas e
danos.

84. A solicitaciio para remessa e/ou entrega de Documentos Comprobatérios ao Agente Fiducidrio
poderd ser efetuada por meio eletrdnico, fac simile ou carta registrada, ¢ deverd ser atendida no
prazo improrrogavel de 5 (cinco) dias teis pela Sdo Roberio, sem prejuizo de eventuais
indenizag¢@es devidas por conta de atraso no envio dos Documentos Comprobatdrios.

8.5. A entrega de Documentos Comprobatdrios ao Agente Fiducidrio devera ser (vita mediante recibo,
com indicagdo precisa de quais documentos foram entregues ou devolvidos, bem como se originais
on copias, devendo conter a indicagio e qualificagfio das pessoas responsdveis.

86. A Sido Roberto, na qualidade dc custodiane dos Trocumentos Comprobatdrios, mediante
solicitagfio prévia de, no minimo, 5 (cinco) dias Gteis, deverd permitir o livre acesso ds suas
instalagdes, em horario comercial, para a consulta, 0 manuseio ou a retirada de copias dos
Documentos Comprobatdrios sob sua guarda e custddia, por pessoa devidamente credenciada e
autorizada pelo Apente Fidueidrio.

8.7. A Sdo Roberto obriga-se a manter o Agenle Fiducidrio indenc contra quaisquer danos ou prejuizos,
desdc que os mesimos sejam efetivamente comprovados, decorrentes de perda, violago, sinistro ou
extravio dos Documentos Comprobatérios sob a guarda e custédia da Sdo Roberto,

8.8. Em caso de decretagfo de faléncia da S&o Roberto, esta deverd entregar os Documentos
Comprobatérios ao Agente Fidueidrio, transferindo-lhe, imediatamente, a posse direta dos
referidos instrumentos.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES DAS PARTES

91.  Nesta data, a S#io Roberto presta as seguintes declaragdes, que deverdo permanceer em pieno vigor
até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas, conforme aplicdvel:

a) Constituicio ¢ Existéneia. I sociedade devidamente constitnida e validamente existente de

‘ acordo com as leis brasileiras, possuindo poderes e autoridade para celebrar este Contrato,
assumir as obrigagdes que lhe cabem por forga deste Contrato, de cada Termo de Cessdo
Fiducidria e cumprit e observar as disposi¢tes aqui contidas,

b). Podercs ¢ Autorizac@es Societdrias. Tomou todas as medidas necesssrias para autorizar a
celebrago deste Contrato, de cada Teamo de Cessfio Fiducidria, bem comeo pﬁu'a cumprir
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suas obrigagdes aqui previstas. A celebragfo desic Contrato, de cada Termo de Cessdo
Fiducidria e o cumprimento das Obrigacies Garantidas ndo violam nem violardo (1) seus
documentos societdrios, (if) qualguer lei, regulamento ou decisdio que vincule ou seja
aplicivel, a si ou qualguer controlada, nfio constituem ou constituirfio inadimplemento nem
importam ou importario em vencimento antecipado de qualqguer contrato, instrumento,
acordo, empréstime ou documento de que seja parte;

c) Instrumento Exequivel nos Termos da [ei. O presente Conirato, cada Termo de Cessfio
Fiducidria (incluinde sens anexos) foram devidamente celebrados por seus representantes
legais, 0s quais tém poderes para assurmir, cm $eus nomes, as obrigagdes aqui estabelecidas,
constituindo o presente uma obrigagdo licita e valida, exequivel, em conformidade com
seus termos, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n®

5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Codigo de Processo Civil™);

)] Autorizaces. Todas as autorizages ¢ medidas de qualquer natureza que sejam necessarias
ou obrigatérias 3 devida celebragiio e cumprimento destc Contrato, de cada Termo de
Cess3o Fiducidria no que toca (i) 3 validade do presente Contrato e de cada Termo de
Cessfo Filuciaria; (ii) a criagio ¢ 4 manutengfo das garantias constituidas nos termos deste
Conirato e de cada Termo de Cessio Fiduciaria; ou (iii) a exequibilidade deste Contrato ¢ de
cada Termo de Cessdo Fiducidria, foram obtidas ou tomadas, sendo validas e estando em
pleno vigor e efeito, exceto quante ao registro desle Contrato, de cada Termo de Cessio
Fiduciaria seus anexos e aditamentos, de tempaos em tempos, nos cartérios competentes, 0
qual serd realizado nas condigBes previstas neste Contrato ¢ pela notificagio dos Sacados
nos termos da Clausula 6.6 acima;

e) Bens Livres ¢ Desembaracados. Os bens e direitos onerados nos termos deste Contrato,
nesta data e durante a vigéneia deste Contrato, encontram-se € encontrar-se-fio livies e
desembaragados de quaisquer Gnus ou gravames. No existe qualquer disposigo ou
clausula contida em qualquer acordo, contrato ou avenca de que seja parte, quaisquer
obrigagdes, restrighes 4 cessdo fiducidria Jos bens e direitos oncrados nos termos deste
Conirato ¢ & cessfio da Conta Vinculada, ou discussées judiciais de qualquer natureza ou
impedimerto de qualquer natureza que vede, restrinja, reduza ou limite, de qualquer forma,
a constitui¢¥o e manutengiio das garantias aqui constituidas em favor do Agente Fiduciario,
exceto pelos dnus constituidos nos termos deste Condrato,

B Titulartdade Exclusiva, Os bens e direitos onerados nos termos deste Contrato, enquanto
cedidos fiduciariamente, sfo e serfio de propriedade fiducidria ou, se for o caso, plena,
respectivamente, nos termos deste Contrato, dos Debenturistas, neste ato representados pelo
Agente Fiducidio,

g) Licencas. Todos os alvards, licengas ou aprovagbes exigivels e necessarios a realizagio e
execugio deste Contrato foram devidaimente obtidos e encontram-se atualizados € em pleno
vigor.

1) Pendéncias. Nesta data nfo existein pendéncias judiciais, administrativas ou arbitrais de

qualquer natureza jue, no cntendimento da S&o Roberto, possam afetar negativamente € de
formu relevunte o cumprimento deste Contrato, sendo que a S#o Roberto obriga-se a
informar imediatamente a0 Agente Fiduciario caso esta declaracéio deixe de ser verdadeira;
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k) Disponibilizaciio das InformacBes. A Sio Roberto autoriza o Agente Arrecadador, nos

‘ termos do Contrate de Conta Vinculada, a fornecer ao Agenie Fiducidrio todas as
informagdes referentes a qualquer movimentagio ¢ o saldo da Conta Vinculada,
renunciando ao direitos de sigilo bancédrio em relagfio a tais informagdes, de acordo com o
inciso V, pardgrafo 3°, Artigo 1° da Lei Complementar n° L05/2001; e

) Utilidade e Interesse na Garantia. A 840 Roberto reconhece que possui interesse econbmico

' na Emissfio, em razio da importincia dos recursos a screm captados por meio da Emiss8o
para seus ncgdcios e atividades futuros no grupo econdmico da qual faz parte, e,
consequentemenie, na prestagiic das garantias constituidas por meio dos respectivos
Confratos de Garantia (conforme definidos na [scritura de Fmiss3o), uma vez quc estas sdo
iratadas como condigfio para asubscrigio ¢ integralizag@o das Debéntures.

As declaragBes prestadas pela S&o Roberto neste Contrato sfio prestadas nesta data e sybsistirfio até
o pagamento integral das Obnigagdes Garantidas. Fica a Sio Roberto responsavel por eventuais
prejuizos gue decorram da falsidade ou inexatiddo destas declaracdes, sem prejulzo de configurara
ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado {(conforme definido na Cldusula 20 4 abaixo), nos
termos previstos na Escritura de Bmissfio, €, consequentemente, ensejar, de pleno direito, a
execuglo das garantias constituidas neste Contrato &/ou em qualquer dos demais Documentos da
Emiss#o, em conjunto ou 1soladamente. As declaraces prestadas neste Contrato complementam e
ndo substituem aquelas prestadas nos demais Documentos da Emiss3io. Observados os termos da
Escritura de Emissfio, as garantias ora constituidas poderfio ser excutidas de forma giobal ou parcial,
a eritério do Agente Fiducidrio, conlorme definido pelos Debenturistas reunidos em assembleia
geral.

- CLAUSULA DEZ — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA SAO ROBERTO

10.1

Até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas e sem prejuizo das demais obrigagBes
assumidas neste Contrato, a S8o Roberto expressamente obriga-se a, conforme aplicavel:

) dar ciéncia, por eserito, dos termos e condigBes deste Contrato e dos demais Documentos da

Emiss#io a seus execulivos e prepostos ¢ fazer com que estes cumpram e fagam cumprir
todos os scus termos e suas condigdes;

b) fazer com que seus dirctores, empregados e outros agentes cumpram a politica de concesséio
de crédito ¢ cobranga da Sdo Roberto;

<) realizar qualquer ato ou procedimento definido no presente Confrato e nos demais
Documentos da Emissdo que venha a scr razoavelinente solicitado pelo Agente Fiducidrio,
de forma a resguardar € proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Debenturistas,
neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de credores fiduciario das
garantias prestadas e a serem prestadas ao Apente Fiducirio, por mmeio do presente
Contrato,

d) permitir ao Agente Fiducidrio ou seus agentes, em dias ateis € no hordrio comercial, sem
qualquer custo adicional para o Agente Fiducidrio, no prazo improrrogavel de até 5 (cinco)
dias fitels, contado da data da solicitago, acesso a todos os dados, ds informagdes e aos
documentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente que sejam
efetivamente necessdrios a verificagio, pelo Agente Fiducidrie, da consisiéneia dos

TRXT_SP 5860820v6 108721 ia ; ;
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procedimentos e atribuigdes de responsabilidade da Sdo Roberto definidos neste Contrato,
incluindo as obrigagdes referidas neste inciso; e

&} colocar 4 disposicio do Agente Fiducidrio ou fazer com g e scus agentes o fagam, em 5
(cinco) dias teis da solicitagio feita pelo Agente Fiducidrio (i) todas e quaisquer
informagdes razodveis e que ndo sejam objeto de vedagdo legal para sua divulgagho
referentes as operagBes objeto das cessdes fiducidrias; e (ii) todos os relatérios prestados ou
preparados pelo Agente Arrecadador referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, de forma que o Agente Fiduciirio possa acompanhar e monitorar o fluxo
de recebimento de valores vinculados aos Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente,

Na data de assinatura deste Contrato, a S0 Roberto, por meio da Procuragio, constituira o Agente
Fiduciario como seu mandatdrio, que sera autorizado, em cardter irrevogavel e irretratavel, nos
termos do Artigo 684 do Codigo Civil brasileiro, a praticar todos os atos necessérios &
regulariza¢do e ao registro das garantias prestadas, assim coma para o seu exercicio nas hipteses
previstas neste Contrato e na lei, podendo, inclusive, na hipdtese de ocorréncia de n Evento de
Vencimento Antecipado (conforme definido na Clausula 20.4 abaixo), bloguear, negociar e
celebrar com os Sacados aditamentos aos lermos ¢ condigdes dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, bem como passar ordens e instrug@es ao Agente Amrecadador.

Na hipdtese de o Agente Arrecadador, por qualquer motivo, deixar de cumprir imediatamente
qualquer ordem do Agente Fiducidrio, a Sdo Roberto se compromete a envidar os melhores
esforgos para assegurar o cumprimento da determinaglio, sem prejuizo da propositura, pelo Agente
Fiducidrio, das medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis contra o responsével para ressarcimento
dos eventuais danos ocorridos.

CLAUSULA ONZE - EXERCICIO DAS GARANTIAS

1.1

T

112,
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Na hipétese de declaragBo do vencimento antecipado das Debéntures, observada a Escrilura de
Emissfo, ficara autorizada a excussdo das garantias ora constititidas, independentemente de prévia
notificaciio & Sfo Roberto e/ou & Emissora, na forma dos itens seguintes.

Caso ocorra declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, observada a Escritura de
Emissdo, 0 Agente Fiduciario podera dispor dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, da
forma que os Debenturistas julgarcmi convenicnte, independentemente de notificagdio judicial oun
extrajudicial, podendo aliend-los a terceiros, aplicando o montante oriundo dos Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente ou de qualquer outra garantia outorgada no Ambilo da
Escritura de Emissdo, no pagamento das Obrigagtes Garantidas inadimplidas e das despesas
decotrentes da excussdo das garantias ou ainda dispor dos recwsos disponiveis na Conta Vinculada
e receber diretamente dos Sacados os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, na forma
autorizada pelos parigrafos 3° e 4° do artigo 66-B da Lei 4.728, com a redagfo dada pela Lei 10.931,
observados os seguintes procedimentos:

a) 0 Agente Fiducidrio, diretamente ou por terceiros coniratados ds expensas da Sao Roberto,
poderd notificar os devedores dos Dircitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, nos termos
deste Contrato, de que a totalidade dos valores dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente deverd ser por estes integralmente quitada/transferida nas datas de
vencimento de suas respectivas obrigagbes, mediante transferéncia para a conta corrente
indicada pelo Agente Fiduciario,
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b) o Agente Fiducidrio, na qualidade de ercdor fiducidrio, aplicard os recursos recebidos na
forma da alinea *(a)” acima e do eapui desta Clausula 11.2, na liquidagdo, total ou pargial,
das Obrigagdes Garanlidas, obedecida a seguinte ordem: {i) o niontunte total obtido deverd
ser imputado inicialmente no pagamento das despesas incorridas com eventual processo
judicial, inclusive custas processuais e honorarios advecaticios ¢ de peritos; (ii) o saldo,
ap6s deduzidos os valores do item anterior, se houver, deverd ser imputado no pagamento
dos juros e encargos incidentes nos termos dos Documentos da Emisséo, (iii) o saldo, apos
deduzidos os valores dos itens anteriores, se houver, deverd set imputado no pagamento do
principal dos Documentos da Einiss#o; e (vi) o saldo, apés deduzidos os valores dos ilcns
anteriores, se houver, deverd ser imputado no pagamento de penalidades e outras taxas
confratuais, e

c) apds o pagamento integral das Obrigag®es Garantidas, os valeres que sobejarem deverdo ser
imediatamente transferidos para a Conta de Livre Movimentagio ou entregues de acordo
com as instruges por escrito da S0 Roberto.

O Agente Fiduciario podera, a seu exclusivo critério, apds informar a Sio Roberto, iniciar os
procedimentos de cebranca, judicial ou extrajudicial, dos Dircitos Creditdries Cedidos
Fiduciariamente, vencidos e ndo pagos e que nfio scjam objeto de Reforgo da Garantia. O Agente
Fiduciario poderd deduzir dos valores arrecadados todas e quaisquer despesas por este direta ou
indiretamcenice incorridas na cobranga ¢ administragfio destes créditos, desde que devidamente
comprovadas.

Caber4 ao Agente I'iduciario realizar o rateio proporcional entre os Debenturistas, na proporgio de
seus respeclivos créditos, quando do recebimento de qualquer valor decorrenie da excussdo das
garantias prestadas nos termos deste Contrato.

Na hipbtese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Clausula 20.4 abaix0), a S0 Roberto obriga-se a colocar & disposigo do Agente Fiduciario, no
prazo de até 5 (cinco) dias dteis, contado do recebimento da comunicagio enviada pelo Agenle
Fiduciario, todas as informagdes que o Agente Fiducidrio julgar necessdrias para proceder 3
excussfio das garantias constituidas nos termos deste Contrato, cobranga direta e/ou o recebimento
dos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente.

Sem prejuize do acima disposto, caso o Agente Fiducidrio opte pela excussfio de garantias por via
extrajudicial, a qual ¢ expressamente autorizada pelas Partes nos termos dos incisos IV ¢ V do
artigo 1.433 do Cédige Civil, o Agente Fiducidrio poderd apropriar-se dos recursos eursados ha
Conta Vinculada a gqualquer titulo e fazer a liquidagiio das ObrigagBes Garantidas até o limite dos
valares apurados, na forma definida em assembleia geral de debenturistas.

CLAUSULA DOZE - DA VIGENCIA E PENALIDADES

12.1

12.2

Este contrato € celebrado pelo prazo equivalente ao da Escritura de Emissdio e permanecera vigente
enquanto todas as Obrigagbes Garantidas nfio forcm liquidadas.

O inadimplemento ou impentualidade pela S&o Roberto no cumprimento de qualquer das
obrigagiies dc pagamento previstas neste Contrato acarrétard a incidéncia sobre os valores em mora,
independente de aviso ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, de encargos adicionais pelos dias
de atraso, que serfio calculados com base nas mesmas taxas dos juros remuneratdrios das

TEXT _SP 5360820 1087271 1, 5 i
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Debéntures, acrescida de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e de multa convencional nfo-
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor total devido.

CLAUSULA TREZE - DAS COMUNICAGOES

13.1

132

TEXT_SF 3360820vH 1087271

Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como 08 meios fisicos
que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das Partes, nos
iermos deste Contrato, deverdo scr encaminhados para 08 seguintes enderegos:

(@ Se para a S8o0 Roberto:

INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO §.A:
Rua Alciinlara n® 328, Bairro de Vila Maria

S#o Paulo— SP, CEP 02110-900

Tel: (1) 26323011

Fax:  (11)2632-3011

E-mail: vilmar.cei{@habitasul.com.be
Al Sr. Vilmar Mombach

{(b) Sc para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DFE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar

Sdo Paulo — 8P, CEP 04538-132

Tel: (11)2172-2628

Fax:  (11)3078-7264

e-matl: vrodricues@planner com.bi/fiduciario@planner.com.br

At Sra. Viviane Rodrigues

{c) Se para o Intervenicnte Anuente:

WAVE PARTICIPACOES S.A.

Rua General JoZo Manoc] no 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histdrico
Porio Alegre — RS, CEP 90.010-030

Tel.:  {51) 3220-3335

Fax:  (51) 3220-3335

¢-mail: vilmar gei@habitasul.com br

At Sr. Vilmar Mombach

Todas e quaisquer notilicages, instruges e comunicagdes nos termos deste Contrato serdo validas
e consideradas efetivas na data do recebimento delas, conforme comprovade por meio do recibo ou
aviso de recebimento assinado pelo destinatirio, da entrega da notificagfio judicial ou extrajudicial
ou, ho caso de etvio por fac-simile e-mail, através de recibo de conlirmagiio de envio deo fac-simile
ou resposta por e-mail conlirmando o recebimento. Neste ¢aso, se a paile receplora nfio responder
confirmando o recebimento, o dnus de comprovar o ndo envio serd da parte que nio respondeu.

%
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CLAUSULA QUATORZE -RENUNCIA E NULIDADE PARCIAL

14.1

A S8o Roberto reconhece que: (i) os direitos e recursos nos termos deste Contrato ¢ dos demais
Documentos da Emissdo sdo cumulativos e podem ser ¢xercidos separada ou simultaneamente, e
néo pretendem excluir quaisquer outros direitos ¢ recursos previstos em lei ou por qualquer outro
contrato; (ii) a renincia, por qualguer Parte, a gualquer desses direitos somente serd vilida se
lormalizada por eserito, (iit) a renfincia de um direito serd interpretada restritivamente, e nfo scrd
considerada como rentincia de gualquer outro direito; e (iv) a nulidade ou invalidade de gualquer
das cldusulas contratuais aqui previstas néo prejudicard a validade e eficacia das demais cldusulas ¢
disposicBes deste Contrato e dos demais Documentos da Emissio.

CLAUSULA QUINZE - SOBREVIVENCIA

15.1

15.2

15.3

Néo obstanlc a ocorréncia do vencimento antecipado de qualquer das Obrigacdes Garanlidas, todos
os acordos, declaragdes ¢ garantias objcto deste Contrato e dos demais Documentos da Emissdo,
incluindo seus respectivos anexos, permaneceriio em pleno vigor e efeito até o cumprimento
integral das ObrigacSes Garantidas.

As Partes concordam que, caso, por qualquer motivo, este Contrato venha a ser excutido
parcialmente, todas as suas condiges ¢ clausulas permanecerfio vilidas e exequiveis, sem prejuizo
de tal execuclio parcial, até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas.

A nfio exigéneia imediata, por qualquer das Partes, em relaglio ao cumprimento de qualquer dos
cOMpromissos reciprocos aqui pactuados, consiiluir-se-a em mera liberalidade da Parte que assim
proceder, nfio podendo de forma alguma ser caracterizada como novagéo ou precedente invocavel
pela outra Parte para obstar 0 cumprimento de suas obrigagoes.

CLAUSULA DEZESSEIS — DESPESAS

161

Os custos de registro nos competentes cartérios deste Contrato, do Termo de Cess#io Fiduciaria de
Diteitos Creditdrios ¢ dos seus eventuais aditivos, se houver, serfio de responsabilidade da 8o
Roberto e da Emissora, solidariamente, que reconhecem desde ja como liquidas, certas e exigiveis
as notas de débito que venham a ser eventualmente cmitidas pele Agonte Fiducidrio ou por
qualquer agenle ou subcontratado deste para pagamento dessas despesas, as quais deverfio ser
liquidadas, pela Sio Roberto e/ou pela Emissora, dentro de 10 (dez) dias Gteis contados de seu
recebimento. A

CLAUSULA DEZESSETE — CESSAC E TRANFERENCIA

17.1

A S#o Roberto nfo podera onerar, total oy parcialmente, os bens e direitos dados em garantia por
meijo do presente Contrato, ainda que em segundo grau, salvo mediante prévia ¢ cxpressa
autorizagio do Agente Fiducidrio, se assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em assembieia
geral de debenturistas.

CLAUSULA DEZOITO — SUCESSAQ

18.1  Osdircitos e as obrigagdes constituidos por forgu do presente Contrato obrigam as Partes em cardter
irrevogdvel e irretratdvel, bem como a seus sucessores ¢/ou cessiondrios, a qualquer titulo, sendo
cada Parte responsdvel pelos atos ¢ omissaes de seus respectivos funciondrios, administradores ou
gerentes, prestadores de servigo, contratados ou prepostos, sob qualquer denominagiio,

TEXT_SP 5360820v 10872/1 99 N
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CLAUSULA DEZENOVE — ALTERAGCOES

19.1

Todas € quaisquer alteragdes do presente Conirato somente serfio vilidas quando celebradas por
escrito € assinadas por todas as Partes, sendo parte integrante deste, na forina de imstrumento
particular de aditamento

CLAUSULA VINTE- MULTIPLICIDADE DE GARANTIAS E VENCIMENTO ANTECIPADO

20.1

20.2

20.3

204

20.5

No exercicio de seus direitos e faculdades em face da S%o Roberto e/ou da Emissora, nos termos
deste Contrato e dos demais Documentos da Emissfio, o Agente Iiduciario, por si ou por meio de
terceiros contratados, podera excutir as garantias obscrvado o disposte neste Contrato & nos demais
Documentos da Emissfo.

A Sao Roberto ¢ a Emissora reconhecem o direito do Agente Fiduciirio de excutir as garantias
prestadas neste Contrato € nos demais Documentos da Emissio, independentemente da ordem e em
observincia ao disposto, como forma de receber o crédito devido uos Debenturistas, com os
encargos devidos em caso de declaragiio de vencimento antecipado.

Para fins de registro deste Contrato e dos Termos de Cesséio Fiducidria, a 880 Roberto se
compromete a apresentar, caso necessdrio, , a cerfiddo negativa ou, caso positiva, com efeitos de
negativa, e débitos expedida pelo Instituto Nacional de Seguro Social — INSS, e a certiddo
conjunta negativa, ou, caso positiva, com efeitos de negativa, de débitos relativos aos tributos
federais e a divida ativa da Unifio, expedida pela Receita Federal e pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional. A Sio Roberto compromete-se a apresentar tais certiddes atualizadas sempre
que solicitado pelo Agente Fidueidrio com antecedéncia de 15 (dez) dias qteis.

Cada um dos Documentos da Emissio contém uma série de eventos cuja ocorréncia poderd ensejar
a declaraglio do vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas (“Evento de Vencimento
Antecinsds ”). O descumprimento de quaisquer das obrigagdes previstas neste Conirato € seus
Anexos, incluindo a verificaglio de falsidade de quaisquer das declaragdes aqui estabelecidas,
confligurard também um Evento de Vencimento Antecipado das Obrigagfes Garantidas e deste
Conirato, independente do cabimento de agfio de execugfio por obrigagiio de dar, fazer ou nfio fazer,
configurando o presente instrumento titulo executivo extrajudicial para esse fim.

A excussio dos Direitos Cedides Fiduciariamente na forma aqui prevista serd procedida de forma
independente e cm adigiio a qualquer outra execuglio de garantia, real ou pessoal, concedida aos
Dcbenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, nos demais Documentos da Emissgo.

CLAUSULA VINTE E UM — DISPOSICOES FINAIS

21.1

21.2

A 8o Roberto, neste ato, obriga-se a assinar todos os documentos € proceder a todas as averbagdes
exigidas de forma a tornar perfeita a cesséo fiduciaria ora contratada em favor do Agente Fiduciario.

Uma vez cumpridas integralmente as Obrigagdes Garantidas e verificado o cumprimento integral
das obrigagBes assumidas pela Emissora nos Documentos da Emissfo, o Agente Fiducidrio
obriga-se a assinar, a assinar e aperfeigoar todos os documentos ¢ proceder a todas as averbagOes
exigidas de forma a tornar perfeita a liberaglio da cessdo fiducidria e da cessfio de bens e dirgitos ora
concedidas, sendo certo que quaisquer despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio com relagfio ao
acima exposto serfio arcadas pela S8o0 Roberto.

TEXT_SP 5B360B30v L0B721 1 3
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As Partes desde ja reconbecem que este Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, para todos
os lins e efeitos do artigo 632 e scguintes do Codigoe de Processo Civil.

No caso de conflito entre os termos ¢ as condig@es deste Contrato e dos demais Documentos da
Emissio, as avengas contidas neste Contrato deverfio prevalecer para todos os fins e efeitos de
direito.

A Sac Roberto, neste ato, da forma mais ampla, total e irrestrita obriga-se a nfio realizar qualquer
tipo de ato ou procedimento, legal ou extrajudicial, que possa prejudicar e/ou obstaculizar o
exercicio, pelo Agente Fiducidrio, de seus direitos, garantias ¢ previstos neste Contrato e nos
demais Docutentos da Emisséo.

Este Contrato € 0s demais Documentos da Emissiio dispdem sobre certas atribui¢Bes e direitos do
Agente Fiduciario em relagfio aos seus respectivos ohjetos. Nenhuma atribuigdio ou obrigagio técita
serd interpretada neste Contrato contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado
e/ou vinculado pelas disposigdes de qualquer outo contrato no qual o Agente Fiduciario no figurc
coma parte e/ou interveniente.

O Agente IFiducidrno podera contratar, em caso de vencimento antecipado, terceiros para a prestagiio
de servigos de controle e excussfio da garantia efou para auditoria de procedimentos, incluindo
assessores legais, nos termos da Escritura de Emiss@o. Nessa hipdtese, todos os direitos do Agente
Fiducidrio rclacionados a coleta de informag@es e 4 tomada de providéncias em relagfo a presente
garantia e sua excussio previstos neste Contrato e nos demaus Documentos da Emisséo poderdio ser
exercidos dirctamente por tais terceiros em beneficio do Agente Fidugidrio, cuja designagfio devera
ser previamente informada & Fmissora e & S#o Roberto, mas independera da anuéncia de qualquer
dessas.

Ocorrendo a renfincia do Agente Arrecadador, a Sdo Roberto, 2 Emissora e o Agente Fiduciario
obrigam-se a definir uma instituicio financeira para atuar como Agente Arrecadador substituto,
observados os termos do Contrato de Conta Vinculada.

As obrigagSes da S&o Roberto para as quais nio tenha sido estabelecido prazo especifico para seu
cumprimento, serfio exigiveis no prazo de 5 {cinco) dias (teis contadas do recebimento dc

nolilicagio cxigindo o cumprimento da obrigacdo respectiva.

Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.

CLAUSULA VINTE E DOIS - SOLUCAO DE DISPUTAS

22.1

222

“TEXT_SP 5BoUB20v6 | 087211 ]:9 / B

Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fidueiario iniciar no foro da Cidade de Sao Paulo
execugdo por quantia certa fundada neste Contrato, as Partes envidarfo seus melhores esforgos para
alcangar mn acordo gobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada a este
Contrato, incluindo, sem limilagfio, qualquer questdio relacionada com a cxisténcia, validade,
rescisfo ou violagho deste Contrato ou das Obrigagdes Garantidas (“Controvérsia™),

As Partes convencionam que toda e qualquer Controvérsia serda obrigatdria, cxclusiva e
definitivamenlc resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida ¢ processada de acordo com o
Repulamento do Centro de Arbitragem da CAmara de Coméreio Brasil-Canad4 por Iribuﬁﬁ?arbitml

/
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composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento (" Tribunal Arbitral"). O
procedimento arbitral terd: (i} sede na Cidade de Sdo Paulo, local onde deverd ser proferida a
sentenga arbitral; (it) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicdvel a Ja Repiiblica
Federativa do Brasil.

A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termo de arbitragem nfio impedird que a arbitragem se
desenvolva e se conclua validamente, ainda que A revelia, e que a sentenga arbitrai assim proferida
seja plenamente vinculante e eficaz ds Partes.

As Partes poderfio requerer ao Poder Judiciarie medidas cautelares urgentes que nfo possam ser
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuize do julgamento posterior do mérite de tal medida pelo
Tribunal Arbiiral. Quande a lei exigir que o autor da acdo cautelar ajulze aglio principal ou
equivalente, entender-se-4 como tal a instituigdo da prépria arbitragem. Em qualquer hipdiese, o
processo judicial se extinguird sem resolugdo de mérito tante que o Tribunal Arbitral conceda,
confirme, altere ou revoguc a medida cautelar. As Partes reconhecem ainda que a necessidade de
buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio nfo ¢ incompativel com esta cliusula
compromisséria, nem constitui rendncia 2 clausula compromissdria ou sujei¢lio das Iartes &
arbitragem.

E, por estarem justas ¢ acordadas, assinam as Paries o presente Contrato, em cardier irrevogavel e
irretratavel, em 8 (oito) vias de igual teor e forma, na presenca das testemunhas abaixo indicadas.

Séo Paulo, 28 de maio de 2013.

{RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM PAGINAS
DE ASSINATURAS]
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ANEXO 1

SACADOS PERMITIDOS

Razio Social

BOMBRIL S.A.

ADM Brasil Ltda

BRF DBrasil Foods S A.
Pandurata Alimentos Lida
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ANEXO 11
DIREITQS CREDITORIOS

INFORMAGOES DOS DIREITOS CREDITORIOS

[Total

Onde:

i - Niomero da Nota Fiscal Fatura.

2 - Sacado (Razio Social, CNPJ).

3 - Data de Vencimento Original do Direito Creditorio.
4 - Valor Nominal do Direito Creditéria (R$),
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MODELO DE TERMO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS:

TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS N° [#]

Os Direitos Creditérios individualizados e identificados nos relaiérios anexos foram, na forma da Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, com a redagio que The foi dada pelal.ci n® 10931, de 2 de agosto de 2004, &
demais normativos aplicaveis, cedidos fiduciariamente pela INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO
SAO ROBERTO S8.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de S#io Paulo, no Estado de S#o Paulo, na Rua
Alcintara n® 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.® 60.432.648/00001-69, nestc ato representada nos termos
de seu Estatuto Social (“Séio Roberto™) em favor da PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., mstituigdio financeira devidamente constitulda e
existente de acordo com as lcis da Repablica Federativa do Brasil, com scde na Cidade de 83o Paulo, no
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPXMF sob o 1® §7.030.395/0001 46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiducidrio™), coino agenie fiduciario, nomeado no Instrumento Particular de Escritura da |* Emissfio
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, com Garantias Real e
Fidejussoria, para Distribuigdio Pablica, com Esiorgos Restritos de Colocagiio, da Wave Participagles S.A.
{(“Escritura de Emiss&a™)}, representando a comunhfo dos titulares das debéntures na forma estipulada no
Instrumento Particular de Cessfio Fiducidria, Promessa de Cessfio Fiducidria de Bens e Direjtos Creditérios
e Outras Avengas, firmado, em 28 de maio de 2013 (*Contrato de Cessfio Fiduciaria™), do qual este termo e
o0s anexos demonstrativos sfio partes integrantes, juntamente com as correspondentes garantias, observados
08 termos da Escritura de Emisséio. Os termos ¢ expressdes definidos no Contrato de Cesséio Fiduciaria
terfio o mesmo significado a eles attibuidos quando utilizados neste instrumento. Para efeito do dispoeste no
art, 291 e no paragrafo finico do art. 1.267 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, os Debenturistas,
neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, autorizam que a S3o0 Roberto permanega com oS
Documentos Comprobatdrios vinculados aos Direitos de Crédito Cedidos Tiduciariamente, na forma
prevista no Contrato de Cessio Fiducidria.

O presente Termo consolida a rclagfio dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente. Os Direitos
Creditdrios anteriormente cedidos fiduciariamente nos termos de Contrato de Cessfo Fiducidria e que nfio
constemn da listagem anexa consideram-se automaticamente liberados da garantia para todos os fins e
efeitos.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Termo de Cessfo Fiducidria de Direitos Creditérios

em 5 (cinca) vias de igual teor ¢ forma, para 0s mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por
seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, [#] de [o] de 20[e] f )
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MODELO DF. PROCURACAQO

PROCURAGAO PARTICULAR BASTANTE QUE FAZ: INDUSTRIA DF. PAPEL E PAPELAO SAO
ROBERTO S.A.

POR MEIQ deste instrumento particular de procuragio, a OUTORGANTE, INDUSTRIA DE PAPEL E
PAPELAO SAO ROBERTO S$.A., sociedade por agBes devidamente constituida e existente de acordo
coin as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Siio Paulo,
na Rua Alcéntara n° 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, mnscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPIMF”) sob o n.° 60.432.648/00001-69, neste ato representada nos
toermos de seu Estatuto Social (“OUTORGANTE"), nomeia ¢ constitui seu bastante procurador, em carater
irrevogavel ¢ irretrativel, nos termos do artigo 684 do Cédige Civil, PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS F VALORES MORILIARIOS LTDA., instituigio financeira
devidamente constituida e existente de acordo con as Icis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de 8o Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001 46, neste ato representada na forma de séu
Contrato Social {("OUTORGADO™), nomeada como agente nos termos do Instrumento Particular de
Escritura da 1 Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com
Garantias Real e Fidejussoria, para Distribuicio Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, da Wave
ParticipagBes S A. (“Escritura de Fmissfio®), representando a comunhfio dos titulares das Debéntures, com
poderes especiais para, observados os termos e condiges do Instrumento Particular de Cessdo Fiduciéria,
Promessa de Cessdo Fiducidria de Bens e Direitos Creditdrios e Qutras Avengas, firmado em 28 de maio de
2013 (“Contrato_de Cess¥o Fiducidria™), praticar todos os atos necessérios 4 regularizagdo, registro das
garantias contratadas e exercicio nas hipSteses previstas no Contrato de Cesso Fiduciaria e na legislagio
em vigor, podendo, inclusive, na hipStese de declaragfia do vencimenlo antecipado das Debéntures, realizar
qualquer outro ate ou procedimento necessdirio d execulio das garantias € & protegio dos direitos, garantias
¢ prerrogativas do OUTORGADO, estritamente na forma em que foram definidos no Contrato de Cessdo
Fiducidria, observados 0s termos da Escritura de Emiss&o, incluindo selicitar as instituicdes arrecadadoras
e cobradores dos bens e direitos cedidos fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria as
informagdes necessdrias a0 acompanhamento e a0 menitoramento do fluxo de pagamento e recebimento
exclusivamente dos direitos creditorios cedidos fiduciariamente. A outorga de poderes especiais pela
OUTORGANTE aoc OUTORGADO, nos termos desta procutagdo, é condigio dos negdcios avengados no
Contrato de Cesséio Fiducidria. O OUTORGADO poderd substabelecer, no todo ou em parte, os poderes
que lhe foram outorgados neste instrumento, mediante comunicago prévia, por escrito, 8 OUTORGANTE.
A presente procuragio permanecerd em vigor até o adimplemento de todas as obrigages assumidas pela
OUTORGANTE perante a OJTORGADA, constituidas nos termos do Contrato de Cesséo Fiducidria.
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