INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAp FIDUCIARIA, PROMESSA DE CESSAO
FIDUCIARIA DE BENS E DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as “Partes™:

(A) INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A., sociedade por agdes
devidamente constituida e existente de acorde com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil, com
sede na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Rua Alcéntara n° 328, Bairro de Vila
Maria, CEP 02110-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do ministério da
Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n.° 60.432.648/00001-69, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Sdo Roberto™; ¢

(B) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢io financeira devidamente constituida ¢ existente de acordo com as leis da
Repiiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeado na
Escrituira de Emissfio {conforme definido abaixo) como agente fiducidrio, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Agente Fiducidrio™).

Com a interveniéncia da:

(9] WAVE PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Replblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Porto Alegre, no
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General Jodo Manoel n° 157, 16° andar, sala 1602 (parte),
Bairro Centro Histérico, CEP 90.010-030, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® §7.149.076/0001-61,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Secial {“Emissora™);

CONSIDERANDO QUE:

1) por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 1° Emiss#io de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantias Real e Fidejusséria, para Distribuigdo
Piblica, com Esfor¢os Restritos de Colocagfio, da Wave Participagdes 8.A.7, celebrado em 28 de
maio de 2013 entre a Emissora, a Irani Participagfes S.A., a Sdo Roberto e o Agente Fiducidrio, este
iltimo representando a comunho dos titulares das debéntures (“Debenturistas” e “Escritura de
Emisséio™), a Emissora emitiu 80 (oitenta) debéntures, no dmbito de sua 1" (primeira) emisséo
(“Debéntures™), para distribuigdo plblica com esforgos restritos de colocagfio, nos termos da
Instruciio da Comiss&o de Valores Mobilidrios n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme altcrada,
no valor total de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais);

2) a 580 Roberto nos termos do item 4.14 da Escritura de Emissdo, concordou em outorgar, em
beneficio do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, com a finalidade
de assegurar o cumprimento das obrigacdes da Emissora decorrentes da Escritura de Emiss3o,
dentre outras, a cessdo fiduciaria dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente (conforme
abaixo definido}, objeto deste Contrato; ¢

3) os Debenturistas outorgaram ao Agente Fiducidrio poderes especiais para representd-los perante a

Emissora e terceiros, podendo agir por sua conta ¢ nome, de forma a administrar os interesses dos
Debenturistas em relagio acs Documentos da Emiss&o (conforme abaixo definido).
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tem entre si justo e contratado celebrar o presente Instrumento Particular de Cessio Fiducidria, Promessa de
Cessdo Fiducidria de Bens e Direitos Creditdrios ¢ Qutras Avengas (“Contrato™), em conformidade com as
seguintes cldusulas e condigGes: ’ '

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

1.1 Termos com iniciais maitsculas utilizados neste Contrato que nfo estiverem aqui definidos tem o
significade que lhes foi atribuido na Escritura de Emissdo e no “Contrato de Coordenagio,
Colocacio e Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, com Garantias Real e Fidejusséria, da Wave Participages S.A.”
(“Contrato de Distribuicfo”, e em conjunto com a Escritura de Emiss3o, o presente Contrato e
todos 0s demais instrumentos de garantia elencados no item 4.14 da Escritura de Emissdo, os
“Documentos da Emiss&o™).

1.2 Todas e quaisquer referéncias a “Agente Fiducidrio” neste Contrato significam e sempre deverio
ser consideradas como referéncias ao Agente Fiducidrio, agindo na qualidade de representante e
mandatario dos Debenturistas e no interesse destes.

1.3 Salvo qualquer outra disposigio em contrario prevista neste Contrato, todos os termos ¢ condiges
da Escritura de Emissdo aplicam-se total e automaticamente a este Contrato, mutatis mutandis, ¢
deverdo ser consideradas como uma parte integral deste, como se estivessem transcritos neste
instrumento.

CLAUSULA SEGUNDA —~ OBRIGACOES GARANTIDAS

2.1 Para os fins legals, as Partes descrevem a seguir as principais condigdes das ObrigagSes Garantidas
{conforme abaixe definido na Cldusula 2.2 abaixo), sem prejuizo do detalhamento constante da
Escritura de Emisso, que, para esse efeito, sdo consideradas aqui integralmente transcritas:

a) Valor Total da Emissdo: O valor total da emissio é de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de
reais), em 20 de maio de 2013 (*Data de Emissdo™).

b) Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), na Data de Emissfio (“Valor Nominal Unitério™).

c) Quantidade. Serfio emitidas 80 (oitenta) Debéntures.

d) Vencimento Final; As Debéntures terfio prazo de vigéneia de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 20 de maio de 2018 (“Data de Vencimento™),
salvo no caso de vencimento ou resgate antecipado das mesmas, nos termos previstos na
Escritura de Emisso.

e) Amortizacio do Pringipal: O Valor Nominal Unitrio das Debéntures serd amortizado em
17 (dezessete) parcelas trimestrais e iguais (“Parcela de Amortizacdo”), conforme o
cronograma de amortizagdo constante da Escritura de Emissfo, sendo a primeira parcela
devida em 20 de maio de 2014 e a Gltima na Data de Vencimento.

1) Remuneracdo: As Debéntures farfio jus A remuneracio equivalente & variagio acumulada
de 100% {(cem por cento) das taxas medias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de v
dia, over extra grupo, exy  sana forma percentual ac ano,t  252(d :t scinquer
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¢ dois) dias tteis, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no
informative didrio disponivel em sua pdgina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
capitalizada exponencialmente de spread de 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Oteis
(“Remuneracio™), observado ¢ disposto abaixo. A Remuneragio serd calculada de forma
exponencial € cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario nfo amortizado das Debéntures desde a Data de Emisséo,
a data de vencimento do periodo de capitalizagfo imediatamente anterior (inclusive), ou a
data da liquidagfio antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures ou do
resgate das mesmas, conforme o caso, at€ a data do seu efetivo pagamento. A
Remuneragio serd devida trimestralmente, sendo o primeiro pagamento devido no dia 20
de novembro de 2013 e o dltimo na Data de Vencimento ou na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures. O
spread que compde a Remuneragfio serd automaticamente majorado ou minorado
conforme os termos e condicBes constantes da Escritura de Emisso.

g) Outros Encargos: Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e niio pagos pela Emissora
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da
Remuneragio prevista na Escritura de Emissfo, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagfio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e
ndo compensatéria, de 2,00% (dois por cento) e (ii} juros moratdrios & razéo de 1,00% (um
por cento) ac més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

Para os fins deste Contrato, “Obrigacdes Garantidas™ significam (i) as obrigacdes relativas ao fiel e
pontual pagamento das obrigagtes decorrentes da Escritura de Emissfo, incluindo o pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda n#o amortizado, acrescido da Remuneragio e
eventuais encargos moratdrios e outros encargos previstos na Escritura de Emissdo, quando devidos,
seja na respectiva data de pagamento ou em virtude do vencimento antecipado das Debéntures;
(it) as obrigaghes relativas a quaisquer outras obrigacdes pecunidrias assumidas pela Emissora e/ou
pela Sio Roberto no dmbito da Escritura de Emissio e neste Contrato, incluindo obrigagdes de
pagamento de despesas, custos, tributos, taxas, emolumentos, encargos, reembolsos, indenizagdes e
remuneragdo dos prestadores de servigos contratados para fins da emissfio das Debéntures; (iii) as
obrigagdes de ressarcimento de toda e qualquer importineia que os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciirio venham a desembolsar em virtude da constitui¢io, manutengiio e/ou execugdo da
garantia objeto deste Contrato; e (iv) as demais obrigagBes nic pecunidrias assumidas pela
Emissora na Escritura de Emissfo e pela S3o Roberto neste Contrato.

CLAUSULA TERCEIRA — DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS FIDUCIARIAMENTE

3.1

De acordo com o artigo 66-B, da Lein® 4.728, de 17 de julho de 1965 (“Lei 4.728"), com a redacéo
dada pela Lei n° 10.931 de 02 de agosto de 2004 (“Lei 10.931”), e dos artigos 1.361 e seguintes da
Lein® 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil™), em garantia do fiel ¢
cabal pagamento das Obrigagles Garantidas, 2 Sao Roberto, em cardter irrevogavel e irretratavel,
cede fiduciariamente em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiducidrio,
até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, determinados dirgitos creditorios de
titularidade da S3o Roberto, a serem constituidos até 22 de junho de 2013, expressos em moeda
corrente nacional, advindos de operagfio de compra ¢ venda mercantil a prazo de mercadorias
produzidas e comercializadas pela S0 Roberto no Ambito de suas atividades, incluindo, mas n3- -~
limitando a, papel, celulose, madeiras e embalagens (“Produtos™), os quais j4 deverfo ter
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entregues aos devedores de direitos creditorios originados pela Sio Roberto, ou aos controladores,
controladas, coligadas ou outras entidades pertencentes ac mesmo grupo econdmico de cada
devedor (“Sacado™), devendo tais direitos creditérios ser demonstrados por Documentos
Comprobatérios (conforme definido na Clausula 8.1 abaixo) (“Direitos Creditérios™), de forma que,
considerada, pro forma, a respectiva cessio fiducidria, a Relag3o Minima de Garantia (conforme
definido na Clausula 7.1 abaixo) seja observada durante a vigéneia deste Contrato (em conjunto,
“Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente” e, individualmente, “Direito Creditério Cedido
Fiduciariamente™).

Em decorréncia da garantia real ora constituida, todos os Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente ficarfo onerados nos termos aqui descritos até o integral cumprimento das
Obrigactes Garantidas, de forma irrevogavel ¢ irretratavel,

CLAUSULA QUARTA ~ DA CESSAO FIDUCIARIA DE OUTROS BENS E DIREITOS

4.1

4.2

4.3

Observados os termos deste Contrato ¢ de acordo com o artigo 66-B, da Lei 4.728, com a redagio
dada pela Lei 10.931, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, em garantia do fiel e cabal
pagamento das Obrigacdes Garantidas, a S4o Roberto, em cardter irrevogavel e irretratavel, cede
fiduciariamente em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiduciario, até o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas:

a) todos e quaisquer direitos de crédito, atuais ou futuros, da Sio Roberto, sobre ou com
relagdo & conta corrente n® 12968-3, mantida junto ao [tatd Unibanco S.A., na qualidade de
agente arrecadador (“Agente Arrecadador™), agéncia 8541, de titularidade da Sio Roberto
(“Conta Vinculada™), bem como todos os direitos, créditos e reivindicacdes da Sao Roberto
contra o Agente Arrecadador, relativamente 2 Conta Vinculada; e

b) todo e qualquer montante depositado na Conta Vinculada, bem como quaisquer recursos
eventualmente em trinsito na Conta Vinculada oriundos do referide fluxo de Direitos
Creditorios Cedidos Fiduciariamente,

Em decorréncia da garantia real ora constituida, a Conta Vinculada fica submetida ao controle do
Agente Arrecadador, que a movimentara mediante instrugdes do Agente Fiduciirio, em beneficio
dos Debenturistas, em estrita observincia aos termos e condigBes deste Contrato, de forma
irrevogével e irretrativel, até o integral pagamento das Obriga¢Ges Garantidas, nio podendo, sob
nenhuma hipétese ao longo da vigénceia deste Contrato, ser movimentada pela Sfo Roberto. Como
condigdo dos negécios avencados neste Contrato, a S3o Roberto, em cardter irrevogivel ¢
irretratavel, nos termos do Artigo 684 do Cdédigo Civil brasileiro, outorga poderes ao Agente
Fiduciario para instruir o Agente Arrecadador sobre a movimentagic da Conta Vinculada,
exclusivamente para os fins € observados os termos e condiges estabelecidos neste Contrato e na
Escritura de Emissfio. Fica desde ja estabelecido que a Sio Roberto se obriga a nfo realizar
qualquer ato ou procedimento que implique ou possa resultar no fechamento, cancelamento ou
bloqueio da Conta Vinculada e/ou resulte em sua movimentag#o e na transferéncia dos recursos ali
depositados de forma diversa daquela aqui estabelecida.

A totalidade dos recursos decorrentes das vendas de Produtos relativas aos Direitos Creditdrios
Cedidos Fiduciariamente deverd ser creditada na Conta Vinculada, nos termos da Segdo II da
Cldusula Sexta abaixo.
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44 A Sdo Roberto néo terd direito de movimentar por qualquer meio os recursos depositados na Conta
Vinculada, ficando vedada de fornecer quaisquer instrugdes ao Agente Arrecadador relativas aos
recursos depositados na Conta Vinculada sem a prévia, escrita e expressa anuéneia do Agente
Fiducidrio, podendo apenas ter acesso aos dados e informagBes de movimentagdo da Conta

Vinculada, para os fins da verificacfio e obtengdo de saldos e extratos e conciliagGes financeiras e
contabeis.

CLAUSULA QUINTA — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
51 Para fins deste Contrato, serfo considerados “Direitos Creditérios Elegiveis”, os Dircitos

Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios e caracteristicas (“Critérios de
Elegibilidade™):

a) o prazo de vencimento de cada Direito Creditdrio n3o podera ser superior a 75 (setenta e
cinco dias) dias corridos, contados da data de entrega em cessdo fiducidria;

b) nfo sejam detidos contra Sacado que (i) tenha titulos por ele emitidos protestados pela Sdo
Roberto, (ii) esteja em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia ou
concordata; ou (iii) seja pessoa juridica de direito pablico inferno;

¢) ndo sejam devidos por pessoas jur{dicas que tenham vinculo societario, direto ou indireto,
com a S3o Roberto, conforme dados constantes do cadastro de empresas mantidos pelo
Agente Arrecadador; e

d) que nfo estejam com atraso superior a 5 (cinco) dias.

52 Fica desde ja acordado que os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios nfio classificados como
Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos da Clausula 5.1 acima, se depositados na Conta
Vinculada, receberfio o mesmo tratamento dos recursos oriundos da liquidagfio dos Direitos
Creditérios Elegiveis, devendo seguir o procedimento previsto na Cldusula Sexta, como se
oriundos de Direitos Creditorios Elegiveis fossem. No obstante, somente os Direitos Creditorios
Elegiveis serdo utilizados para fins de apuragdo da Relagio Minima de Garantia, conforme definido
abaixo.

53 As Partes concordam, ainda, que, o Agente Fiducidrio fica autorizado a instruir o Agente
Arrecadador a reter todos e quaisquer recursos oriundos da liquidagio dos Direitos Creditérios até
que se regularizem os indices de concentragdo abaixo dispostos (em conjunto, “Indices de
Concentragio™):

{a) aconcentraciio de Direitos Creditorios Elegiveis por cada Sacado nfio poderd exceder a 5%
(cinco por cento) do total de Direitos Creditérios Elegiveis, salvo pelos sacados listados no
Anexo 1 ao presente Contrato (“Sacados Permitidos™), para os quais a concentragio de
Direitos Creditérios Elegiveis nfio podera exceder a 10% (dez por cento) do total de Direitos
Creditérios Elegiveis; e

(b) aconcentragdo média de Direitos Creditérios Elegiveis por Sacado nfio poderd, em nenhuma
hipétese, exceder 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento). Entende-se por
concentragio média a razdo de (i) um inteiro pelo (if) nimero total de Sacados com Direitos
Creditérios Elegiveis na data de apuragio da concentragio média.
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5.5

3.6

O Indice de Liquidez, conforme definido na Cliusula 5.4.1 abaixo, deve ser superior a 90%
(noventa por cento) durante todo o pericdo de vigéncia das Debéntures, a partir do envio do
Primeiro Termo de Cessdo Fiduciaria, conforme definido na Clausula 4.6.3. Caso o Indice de
Liquidez scja inferior a este limite, o Agente Fiducidrio podera exigir que a liquidez dos Direitos
Creditorios Elegiveis retorne ao percentual acima mencionado, mediante a cessio, pela Sdo
Roberto, de Direitos Creditérios Elegiveis adicionais no prazo de 5 (cinco) dias (teis. O Indice de
Liquidez deverd ser calculado diariamente pelo Agente Fiduciario, sempre considerando um
periodo dos ultimos 30 (trinta) dias corridos.

5.4.1  Para fins deste Contrato, o indice de liquidez (“Indice de Liquidez”) corresponde ao indice
calculado por meio da férmula IDL =P/ (PG + V + B) tomando por base, para seu célculo,
os Gltimos 30 (dias) contados da data de aferi¢io, sendo:

IDL — Indice de Liquidez.

P — Valor referente aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente efetivamente
liquidados na Conta Vinculada na data de seu vencimento, em data anterior ao seu
vencimento ou com atraso nfio superior a 5 (cinco) dias contados da data de seu vencimento,
excluidos eventuais valores referentes a encargos moratérios.

PG - Valor Nominal de todas os Direftos Creditorios Cedidos Fiduciariamente
efetivamente liquidados na Conta Vinculada, independentemente de quando ocorreu a
liquidag#o, excluidos os valores referentes a eventuais de encargos moratorios.

V — Valor nominal de todos os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente vencidos e
néo pagos.

B — Valor Total de Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente que sofreram baixa ou
qualquer outra forma de cancelamento.

O Agente Arrecadador procederd a verificagiio dos itens (a), (b), (c), (d), e {(e) da Clausula 5.1
acima, nos termos do Contrato de Prestacio de Servigos de Conta Vinculada celebrado pela
Emissora, a S30 Roberto, 0 Agente Fiducidrio e o Agente Arrecadador (“Contrato de Conta
Vinculada™)

A S3o Roberto somente podera oferecer & cessio em garantia, nos termos deste Contrato, direitos
creditérios advindos de operacdo de compra e venda mercantil a prazo de Produtos devidamente
performados, ou seja, aquelas nas quais os respectivos Produtos ja tenham sido devidamente
entregues e aceitos pelo respectivo Sacado.

CLAUSULA SEXTA - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO FIDUCIARIA E DO
RECEBIMENTO E TRANSFERENCIA DE VALORES

6.1.

Secio [ — Dos Procedimentos de Cessio Fiducidria

A SFo Roberto deverd encaminhar, por meio eletrdnico, ao Agente Arrecadador (ou a seu agente
previamente identificado), até as 13:00 horas de um dia (til, arquivo eletrdnico de remessa
{“Arquivo Remessa”) contendo as informages relativas aos Direitos Creditérios que esta pretende
ceder em garantia, devidamente identificado pelas informagdes essenciais dos Direitos Creditéri~-
Cedidos Fiduciariamente, conforme modelo constante do Anexo IT a este Contrato (“Informagi
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6.2,

6.3.

6.4.

dos Direitos Creditérios™), de forma que a garantia aqui constituida atenda ao disposto na Cldusula
7.1 abaixo.

Apo6s o processamento de cada Arquivo Remessa pelo Agente Arrecadador, o Agente Arrecadador
deverd disponibilizar a0 Agente Fiduciario, nos termos previstos no Contrato de Conta Vinculada,
na mesma data na qual tenha recebido o Arquivo Remessa, nos termos da Clausula 6.1 acima,
arquivo eletrdnico de retorno (“Arquivo Retorno™), informando se os Direitos Creditérios ali
constantes atendem aos Critérios de Elegibilidade. O Agenie Fiducidrio, com base no Arquivo
Retorno, deverd confirmar até as 13:00 horas do dia (til imediatamente subsequente ao
recebimento do Arquivo Retorno, se os Direitos Creditérios ali constantes estdo em conformidade
com as disposi¢des constantes deste Contrato.

6.2.1. O Agente Fiduciario informard/disponibilizar4, ainda, 4 $30 Roberto, até s 13:00 horas do
dia 0til imediatamente subsequente ao recebimento do Arquivo Retorno, em arquivo
eletrdnico separado, o Montante Global de Garantia, conforme definide na Clausula 7.1
abaixo, aplicdvel na ocasifio para a verificagiio do atendimento ou, conforme o caso, a
recomposi¢io da Relagio Minima de Garantia.

6.2.2. Em caso de verificacio de ndo atendimento da Relagio Minima de Garantia e dos Indices
de Concentragdo, o Agente Fiducidrio deverd (i) determinar ao Agente Arrecadador a
retencio dos valores porventura existentes na Conta Vinculada e o bloqueio dos Direitos
Creditérios até o limite da RelagSio Minima de Garantia; e (ii) no prazo de aié 2 (dois) dias
uteis a contar da referida verificagdo, solicitar por escrito, 4 SZo Roberto, o devido Reforgo
da Garantia (conforme definido abaixo) nos termos da Clausula 7.2 abaixo.

A S&o Roberto devera entregar ao Agente Fiduciario, 04 (quatro) vias originais do primeiro termo
de cessfio fiducidria de Direitos Creditdrios, preparado na forma do Anexo IIT a este Contrato
(“Termo de Cessdo Fiduciaria” e “Primeiro Termo de Cessfio Fiducidria”, respectivamente),
devidamente assinadas por scus representantes legais devidamente autorizados, até o 3° (terceiro)
dia 0til imediatamente subsequente 4 data da confirmagfo a ser realizada pelo Agente Fiduciario a
S&do Roberto, nos termos da Clausula 6.2 acima, acompanhadas dos respectivos anexos contendo as
Informagdes dos Direitos Creditérios cedidos fiduciariamente na ocasio. Este Contrato e o
Primeiro Termo de Cessdo Fiducidria, contendo as respectivas Informagdes dos Direitos
Creditorios, serdo levados a registro pela Sdo Roberto, 4s suas expensas, no Cartdrico de Titulos ¢
Documentos, situado na Cidade de S3o Paulo, no Estado de SZo Paulo e demais cartorios
competentes, conforme aplicdvel, em até 5 (cinco) dias fileis contados da data da assinatura dos
respectivos instrumentos, sendo que o cumprimento desta obrigacio serd comprovado ao Agente
Fiduciario, por meio do envio, em até 5 (cinco) dias (iteis da data de obtengfo do registro de tais
documentos, de via original deste Contrato e do Primeiro Termo de Cessfo Fiducidria, conforme
aplicavel, devidamente registrados.

No prazo de 180 (cento e oitenta} dias contado da data de formalizagfio do registro do Primeiro
Termo de Cessio Fiducidria e, assim sucessivamente, ao término de cada periodo de 360 (trezentos
e sessenta) dias, contado da data do 1iltimo registro realizado nos termos deste inciso (“Data Base™),
a S3o0 Roberto deverd entregar ao Agente Fiduciario 4 (quatre) vias originais de Termo de Cessdo
Fiduciéria, devidamente assinadas por seus representantes legais devidamente autorizados, até o 3°
(terceiro) dia Ttil imediatamente subsequente a cada Data Base, contendo as Informagdes dos
Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio, nos termos deste
Contrato, na 0ltima Data Base (inclusive). A Sfo Roberto devera proceder ao registro , em Carté~~
de Titules ¢ Documentos competentes, ds suas expensas, de cada Termo de Cessdo Fiduciaria
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6.5.

6.6.

6.7.

até 10 (dez) dias uteis contados da data da assinatura de cada Termo, bem como deveri entregar ao
Agente Fiduciario uma via original registrada de cada Termo no prazo de até 10 (dez) dias Uteis da
data de obtengio do registro do mesmo.

Sem prejuizo do quanto disposto na Cldusula 6.4, fica desde ja estabelecido entre as Partes que o
Agente Fiducidrio podera, a qualquer momento, registrar os Termos de Cessdo Fiductdria de
Direitos Creditérios. sem prejuizo do descumprimento de obrigagio nfio pecuniaria, e por conta e
ordem da S#Ho Roberto, utilizando-se dos poderes da procurag@o outorgada pela S3o Roberto
constituindo o Agente Fiducidrio como seu mandatario, na forma do Anexo IV a este Contrato
(“Procurac@io™), as expensas da Sdo Roberto, nos Cartérios de Titulos ¢ Documentos competentes,
acompanhadas dos respectivos anexos contendo as Informagdes dos Direitos Creditérios cedidos
fiduciariamente na ocasifio, conforme listagem a ser disponibilizada pelo Agente Arrecadador. O
Agente Fiducidrio poderd providenciar a elaboragio, celebragio ¢ registro de Termo de Cessio
Fiduciaria imediatamente apés a data em que tomar conhecimento ou for informado da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado.

Se¢do Il — Do Recebimento e Liberacio de Valores

Os Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente serdo pagos pelos Sacados por meio de boleto de
cobranga (“Boleto de Cobranca™), preparados pelo Agente Arrecadador, nos termos do Contrato de
Conta Vinculada, e por este enviado aos respectivos Sacados, sendo que todos e quaisquer valores
pagos por meio do Boleto de Cobranga deverio ser creditados Gnica e exclusivamente na Conta
Vinculada.

6.6.1 A SHo Roberto compromete-se a notificar os Sacados, devedores de Direitos Creditérios,
sobre a cessfio de cada Direito Creditério do qual sejam devedores, devendo fazer constar dos
boletos bancérios ou instrumentos de cobranga devidos, a seguinte mensagem em destaque no
campo apropriado: “CREDITOS CEDIDOS™.

6.6.2 Caso qualquer recurso oriundo dos Diretos Creditérios Cedidos Fiduciariamente seja
depositado em outra conta corrente que nio a Conta Vinculada, e, alternativamente, (i) nfo se
verifique a Relagio Minima de Garantia (conforme definido na Clausula 7.1 abaixo), (ii)
verifique-se a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Clausula 20.4 abaixo), ou (iii) tal pagamento em conta diversa da Conta Vinculada tenha sido
realizado em virtude de fato imputado a4 SZo0 Roberto, a S3o0 Roberto serd considerada fiel
depositaria de tais recursos, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil, devendo, no
prazo de até 5 (cinco) dias Gteis, providenciar a transferéncia de tais recursos para a Conta
Vinculada.

Os montantes creditados na Conta Vinculada serfo movimentados pelo Agente Fiducidrio,
conforme o disposto abaixo:

a) o Agente Fiducidrio instruird o Agente Arrecadador, até as 13:00 horas de um dia fitil, para
que transfira, no mesmo dia, os recursos existentes na Conta Vinculada para a conta
corrente n® 19110-7, mantida junto ao Banco [tat Unibanco, Agéncia 0280, de titularidade
da S#c Roberto, (“Conta de Livre Movimentagio™), desde que (i) um Evento de
Vencimento Antecipado (conforme definido na Cldusula 20.4 abaixo) ndo tenha ocorrido
ou esteja em curso, (ii) os Indices de Concentragiio indicados na Cliusula 5.3 acima
obedegam aos limites ali estipulados; (iii) o Indice de Liquidez obedega ao limite indir~-~
na Clausula 5.4 acima; e (iv) considerada pro forma a transferéncia das respectivas ve
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

para a Conta de Livre Movimentag¢do, a garantia constituida nos termos deste Contrato sgja
equivalente, apds o envio do Primeiro Termo de Cess&o Fiducidria, conforme definido na
Clausula 6.3, ao maior valor entre (i) 25% (vinte e cinco por cento) do salde devedor do
principal da Emissio ou (i) 200% {duzentos por cento) do valor da Parcela de Amortizagdo
acrescida da Remuneragiio imediatamente anterior, paga conforme cronograma de
pagamento indicado na Escritura de Emissdo;

b) na hipétese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Cléusula 20.4 abaixo), o Agente Fiduciario comunicara o Agente Arrecadador até as 14:00
horas de um dia util da ciéncia para que sejam retidos, a partir deste momento, a totalidade
dos recursos existentes e/ou que venham a ser depositados na Conta Vmculada para
eventual pagamento integral das Obrigagdes Garantidas; e

c) na hipétese de ocorréneia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Clausula 20.4 abaixo), o Agente Fiduciario instruird o Agente Arrecadador a fazer tantas
retengbes e/ou transferéncias na Conta Vinculada quantas forem necessirias para o
pagamento integral das Obrigagtes Garantidas entfio devidas, instruindo-o a interromper as
retengdes e ou transferéncias quando for quitado o valor total das Obrigagdes Garantidas.
Uma vez liquidado o montante total das Obriga¢des Garantidas entfo devido, o Agente
Fiducidrio notificard o Agente Arrecadador até as 13:00 horas de um dia util para que o
saldo restante ¢ existente na Conta Vinculada possa ser liberado para a Conta de Livre
Movimentagio no mesmo dia da referida notificagio.

O Agente Fiducidrio reconhece e concorda que os valores transferidos para a Conta de Livre
Movimentac3o, sempre que forem assim autorizados, observada a Relagio Minima de Garantia e
desde que ndo tenha ocorrido um Evento de Vencimento Antecipado, estario automaticamente
liberados da garantia aqui constituida e serfio de livre e irrestrita disposigfio pela S4o Roberto.

Seciio III — Das Informacdes

A Szo Roberto autoriza o Agente Fiduciario a solicitar, perante o Agente Arrecadador, nos termos
do Contrato de Conta Vinculada, as informagdes referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, e/ou qualquer outra informagio ou relatdrio solicitado pelo Agente Fiduciério, de
forma que este possa acompanhar e monitorar, de forma individualizada, os procedimentos de
pagamento e liquida¢io de cada Direito Creditério Cedido Fiduciariamente.

Secio IV — Outras Disposigies

O fluxo de crédito dos valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente para a
Conta Vinculada nfo poderd ser interrompido pela Sdo Roberto até o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas, sendo que a S#o Roberto obrigase a nfo realizar qualquer ato ou
procedimento que possa resultar no descumprimento ou descontinuidade do acima previsto,

A S#o Roberto obriga-se a nfio emitir qualquer tipo de ordem ou instrugdo a qualquer dos Sacados
solicitando o crédito dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente em contas correntes que nio a Conta Vinculada.

Para fins deste Contrato, considera-se “pro forma" o valor nominal de cada Direito Creditério a ser
cedido fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio, considerando-se como se a cessfo
fiducidria ja tivesse sido realizada.
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CLAUSULA SETIMA — DA RELACAO MIiNIMA DE GARANTIA

7.1,

7.2.

7.3.

7.4.

Até a liquidag8o total das ObrigagGes Garantidas, e apds o envio do Primeiro Termo de Cessio
Fiducidria, deverfio ser mantidos pela S@o Roberto Direitos Creditérios Elegiveis que, em conjunto
com 0s recursos em moeda nacional depositados na Conta Vinculada, sejam equivalentes a, no
minimo, 0 maior valor entre (i) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor do principal da
Emiss&o; ou (ii) 200% (duzentos por cento) do valor da Parcela de Amortizagio acrescido da
Remuneragdo imediatamente anterior, paga conforme cronograma de pagamento indicadc na
Escritura de Emissfio (“Relagfio Minima de Garantia™). A Rela¢io Minima de Garantia serd
indicada em termos percentuais ¢ serd verificada diariamente, pela divis3o entre (i) o somatério do
valor nominal dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos recursos em moeda corrente nacional
depositados na Conta Vinculada advindos de tais direitos (“Montante Global da Garantia™) e (ii) o
valor do saldo devedor de principal das Debéntures informado pelo Agente Fiduciario

7.1.1 Sem prejujzo das obrigagSes constantes da Cliusula 7.1 acima, o Agente Fiducidrio
devera enviar aos Debenturistas, até o 5° {quinto) dia dtil de cada més, relatdrio nos termos do
Anexo V a este Contrato.

Durante o prazo de vigéneia deste Contrato, o Agente Fiduciario poderd exigir, a qualquer
momento, o refor¢o da garantia ora prestada (“Reforco da Garantia™), o qual dever4 ser realizado
pela Sdo Roberto em até 02 (dois) dias {teis contados da notificagio do Agente Fiduciario neste
sentido, caso seja verificado o desenquadramento da Relaglio Minima de Garantia ¢/ou dos Indices
de Concentragfio. O Reforco da Garantia devera ser implementado por meio (i) da cessio fiducidria
em favor dos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiducirio, de novos Direitos
Creditérios (identificados por meio de novo Termo de Cessdo Fiducidria que devera integrar o
presente Contrato) que atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou aos Indices de Concentragio;
ou (ii) por meio de depésito de recursos imediatamente disponiveis na Conta Vinculada de forma
que o saldo da Conta Vinculada, o valor dos Direitos Creditdrios ja cedidos e dos novos Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente a titulo de Reforgo de Garantia propiciem a recomposigio da
Relagio Minima de Garantia.

Quando da apuracio do Montante Global de Garantia deverio ser excluidos os Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente que no atendam os Critérios de Elegibilidade indicados na Clausula 5.1
acima (“Direitos Creditérios Afetados™).

Caso seja verificado pelo Agente Fiducidrio que a Relagdo Minima de Garantia deixou de ser
atendida, a S3o Roberto devera enviar ao Agente Arrecadador (ou a seu agente previamente
identificado), no prazo de até 2 (dois) dias Oteis contados da respectiva data, novo arquivo
eletrdnico contendo as informagdes relativas aos Direitos Creditdrios que esta pretenda ceder em
garantia, devidamente identificados pelas Informagdes dos Direitos Creditdrios, o gual podera
também conter as Informagdes dos Direitos Creditérios referentes a Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente ja identificados em arquivo eletrdnico anteriormente encaminhado pela Sfo
Roberto ac Agente Arrecadador, de forma a promover a recomposicio da Relagfio Minima de
(Garantia.

CLAUSULA OITAVA ~ DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

8.1

A Sio Roberto, na qualidade de depositiria, serda responsivel pela guarda, armazenagem,
organizacio ¢ conservacdo de todos os documentos representativos dos Dire
Fiduciariamente ou comprobatdrios da exigibilidade da garantia ora consi
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3.2.

8.3,

84

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

artigo 1.363 do Cédigo Civil (“Documentos Comprobatérios™), os quais deverdo ser devidamente
identificados, conforme o caso, pelo niimero de inscrigio do Sacado no CPF/MF ou no CNPJ/MF.

8.1.1 A SdoRoberto se responsabiliza, na forma da legislagio aplicavel, pela regular constituigio
e corregdo da emissdo ¢ formalizagfo dos Documentos Comprobatérios.

O servigo de custédia fisica dos Documentos Comprobatérios a ser prestado, a titulo gratuito, pela
Sao Roberto em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, sera de
responsabilidade da S4o Roberto.

A 830 Roberto obriga-se 2 guardar € conservar e a fazer com que sejam guardados e conservados os
Documentos Comprobatérios dentro de condi¢Bes ambientals necessirias a sua conservagdo,
adotando todas as medidas de seguranga necessarias para tal, sob pena de responder por perdas e
danos.

A solicitagiio para remessa e/ou entrega de Documentos Comprobatérios ao Agente Fiducidrio
podera ser efetuada por meio eletrdnico, fac-simile ou carta registrada, ¢ deverd ser atendida no
praze improrrogavel de 5 (cinco) dias dteis pela Sdo Roberto, sem prejuizo de eventuais

. indenizagdes devidas por conta de atraso no envio dos Documentos Comprobatdrios.

A entrega de Documentos Comprobatérios ao Agente Fiduciario devera ser feita mediante recibo,
com indicagdo precisa de quais documentos foram entregues ou devolvidos, bem como se originais
ou copias, devendo conter a indica¢io e qualificagdo das pessoas responsdveis.

A Sfo Roberto, na qualidade de custodiante dos Documentos Comprobatdrios, mediante
solicitagiio prévia de, no minimo, 5 {cinco) dias fOteis, deverd permitir o livre acesso as suas
instalagdies, em hordrio comercial, para a consulta, o manuseto ou a retirada de copias dos
Documentos Comprobatdrios sob sua guarda e custddia, por pessoa devidamente credenciada e
autorizada pelo Agente Fiducidrio.

A S#o Roberto obriga-se a manter o Agente Fiducidrio indene contra quaisquer danos ou prejuizos,
desde que os mesmos sejam efetivamente comprovados, decorrentes de perda, violagio, sinistro ou
extravio dos Documentos Comprobatérios sob a guarda e custodia da Séo Roberto.

Em caso de decretagdo de faléncia da S3o Roberto, esta deverd entregar os Documentos
Comprobatérios ao Agente Fiducidrio, transferindo-lhe, imediatamente, a posse direta dos
referidos instrumentos.

CLAUSULA NONA — DAS DECLARACOES DAS PARTES

9.1.

Nesta data, a S50 Roberto presta as seguintes declaragdes, que deverfo permanecer em pleno vigor
até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas, conforme aplicavel:

a) Constituigio e Existéncia. E sociedade devidamente constituida e validamente existente de
acordo com as leis brasileiras, possuindo poderes e autoridade para celebrar este Contrato,
assumir as obrigagdes que lhe cabem por forga deste Contrato, de cada Termo de Cesséo
Fiducidria e cumprir e observar as disposi¢des aqui contidas;

b) Poderes e Autorizages Societirias. Tomou todas as medidas necessérias para autorizar a
celebragdo deste Contrato, de cada Termo de Cessdo Fiducidria, bem como para cumprir
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d)

g)

h)

suas obriga¢les aqui previstas. A celebragio deste Contrato, de cada l'erme de Cessfo
Fiducidria e o cumprimento das ObrigagBes Garantidas nic violam nem violarfo (i) seus
documentos societérios, (ii) qualquer lei, regulamento ou decisfo que vincule ou seja
aplicavel, a si ou qualquer controlada, nfio constituem ou constituirdo inadimplemento nem
importam ou importardo em vencimento antecipado de qualquer contrato, instrumento,
acordo, empréstimo ou documento de que seja parte;

Instrumento Exequivel nos Termos da Lei. O presente Contrato, cada Termo de Cessfo
Fiduciaria (incluindo seus anexos) foram devidamente celebrados por seus representantes
legais, os quais tém poderes para assumir, em seus nomes, as obrigacBes aqui estabelecidas,
constituindo o presente uma obrigagio licita e véalida, exequivel, em conformidade com
seus termos, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lein®
5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil™);

AutorizacSes. Todas as autorizagbes e medidas de qualquer natureza que sejam necessdrias
ou obrigatdrias a devida celebragfio e cumprimento deste Contrato, de cada Termo de
Cessdo Fiducidria no que toca (i) & validade do presente Contrato e de cada Termo de
Cessdo Fiducidria; (ii) 4 criagfo e 4 manutengdo das garantias constituidas nos termos deste
Contrato e de cada Termo de Cessio Fiduciaria; ou (iii) & exequibilidade deste Contrato e de
cada Termo de Cessfio Fiducidria, foram obtidas ou tomadas, sendo vilidas e estando em
pleno vigor e efeito, exceto quanto ao registro deste Contrato, de cada Termo de Cessdo
Fiducidria seus anexos e aditamentos, de tempos em tempos, nos cartdrios competentes, o
qual sera realizado nas condigBes previstas neste Contrato e pela notificagio dos Sacados
nos termos da Clausula 6.6 acima;

Bens Livres e Desembaracados. Os bens e direitos onerados nos termos deste Contrato,
nesta data ¢ durante a vigéncia deste Contrato, encontram-se & encontrar-se-3o livres e
desembaragados de quaisquer O6nus ou gravames. Nio existe qualquer disposigfio ou
clausula contida em qualquer acordo, contrato ou avenga de que seja parte, quaisquer
obrigacdes, restrigbes A cessdo fiducidria dos bens e direitos onerados nos termos deste
Contrato ¢ 4 cessdo da Conta Vinculada, ou discussdes judiciais de qualquer natureza ou
impedimento de qualquer natureza que vede, restrinja, reduza ou limite, de qualquer forma,
a constitui¢do e manutengio das garantias aqui constituidas em favor do Agente Fiduciario,
exceto pelos donus constituidos nos termos deste Contrato;

Titularidade Exclusiva. Os bens e direitos onerados nos termos deste Contrato, enquanto
cedidos fiduciariamente, sdo € serdo de propriedade fiducidria ou, se for o caso, plena,
respectivamente, nos termos deste Contrato, dos Debenturistas, neste ato representados pelo
Agente Fiduciério;

Licencas. Todos os alvaras, licencas ou aprovagdes exigiveis ¢ necessdrios a realizagdo e
execugdo deste Contrato foram devidamente obtidos e encontram-se atualizados ¢ em pleno
vigor.

Pendéncias. Nesta data nfo existem pendéncias judiciais, administrativas ou arbitrais de
qualquer-natureza que, no entendimento da S&o Roberto, possam afetar negativamente e de
forma relevante o cumprimento deste Contrato, sendo que a Sfo Roberto obriga-se a
informar imediatamente ao Agente Fiduciario caso esta declaragfo deixe de ser verdadeira;
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1) Disponibilizacfio das InformacGes. A Sdo Roberto autoriza o Agente Arrecadador, nos
termos do Contrato de Conta Vinculada, a fornecer ao Agente Fiducidrio todas as
informag¢des referentes a qualquer movimentagdo e o salde da Conta Vinculada,
renunciando ao direitos de sigilo bancério em relagfo a tais informagdes, de acordo com o
inciso V, paragrafo 3°, Artigo 1° da Lei Complementar n® 105/2001; e

i) Utilidade ¢ Interesse na Garantia. A S30 Roberto reconhece que possui interesse econdmico
na Emissio, em razdo da importincia dos recursos a serem captados por meio da Emissio
para scus negocios e atividades futuros no grupo econdémico da qual faz parte, e,
consequentemente, na prestacdo das garantias constituidas por meio dos respectivos
Contratos de Garantia (conforme definidos na Escritura de Emissdo), uma vez que estas sdo
tratadas como condig#o para asubscrigiio ¢ integralizagio das Debéntures.

9.2, Asdeclaragies prestadas pela Sdo Roberto neste Contrato sio prestadas nesta data e subsistirdo até
o pagamento integral das ObrigacBes Garantidas. Fica a S3o Roberto responsdvel por eventuais
prejuizos que decorram da falsidade ou inexatidfio destas declaragdes, sem prejuizo de configurar a
ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na Cldusula 20.4 abaixo), nos
termos previstos na Escritura de Emissfo, e, consequentemente, ensejar, de pleno direito, a
execugdo das garantias constituidas neste Contrato e/ou em qualquer dos demais Documentos da
Emissio, em conjunto ou isoladamente. As declaragfes prestadas neste Contrato complementam e
nfo substituem aquelas prestadas nos demais Documentos da Emissdo. Observados os termos da
Escritura de Emissdo, as garantias ora constituidas poderio ser excutidas de forma global ou parcial,
a critério do Agente Fiducidrio, conforme definido pelos Debenturistas reunidos em assembleia
geral.

CLAUSULA DEZ — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA SAO ROBERTO

10.1  Até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas e sem prejuizo das demais obrigacdes
assumidas neste Contrato, a 83o Roberto expressamente obriga-se a, conforme aplicével:

a) dar ciéncia, por escrito, dos termos e condigdes deste Contrate e dos demais Documentos da
Emissdo a seus executivos e prepostos ¢ fazer com que estes cumpram e fagam cumprir
todos os seus termos e suas condigdes;

b) fazer com que seus diretores, empregados e outros agentes cumpram a politica de concesséo
de crédito ¢ cobranga da S#o Roberto,

) realizar qualquer ato ou procedimento definido no presente Contrato e nos demais
Documentos da Emisséio que venha a ser razoavelmente solicitado pelo Agente Fiducidrio,
de forma a resguardar e proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Debenturistas,
neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de credores fiduciario das
garantias prestadas ¢ a serem prestadas ao Agente Fiducldrio, por meio do presente
Contrato;

d) permitir ao Agente Fiduciario ou seus agentes, em dias uteis ¢ no horario comercial, sem
qualquer custo adicional para o Agente Fiducidrio, no prazo improrrogavel de até 5 (cinco)
dias titeis, contado da data da solicitagdo, acesso a todos os dados, as informagdes e aos
documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente que sejam
efetivamente necessdrios 4 verificagdo, pelo Agente Fiducidrio, da consisténcia dos
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procedimentos e atribuiges de responsabilidade da S0 Roberto definidos neste Contrato,
incluindo as obriga¢des referidas neste inciso; e

e) colocar a disposigio do Agente Fiduciario ou fazer com que seus agentes o fagam, em 3
(cinco) dias fteis da solicitagdo feita pelo Agente Fiduciario (i) todas e quaisquer
informacdes razodveis e que ndo sejam objeto de vedagdio legal para sua divulgagio
referentes as operagdes objeto das cessbes fiducidrias; e (ii) todos os relatérios prestados ou
preparados pelo Agente Arrecadador referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, de forma que 0 Agente Fiduciario possa acompanhar e monitorar o fluxo
de recebimento de valores vinculados aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.

10,2 Na data de assinatura deste Contrato, a S3o Roberto, por meio da Procuragio, constituird o Agente
Fiducidrio como seu mandatario, que serd autorizado, em carater irrevogavel e irretrativel, nos
termos do Artigo 684 do Codigo Civil brasileiro, a praticar todos os atos necessdrios &
regularizagio e ao registro das garantias prestadas, assim como para o seu exercicio nas hip6teses
previstas neste Contrato e na lei, podendo, inclusive, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipade (conforme definido na Cldusula 20.4 abaixa), bloquear, negociar ¢
celebrar com os Sacados aditamentos aos termos ¢ condigdes dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente, bem como passar ordens e instrugfes ao Agente Arrecadador.

10.3  Na hipdtese de o Agente Arrecadador, por qualquer motivo, deixar de cumprir imediatamente
qualquer ordem do Agente Fiducidrio, a S&0 Roberto se compromete a envidar os melhores
esfor¢os para assegurar o cumprimente da determinagio, sem prejuizo da propositura, pelo Agente
Fiducidrio, das medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis contra o responsavel para ressarcimento
dos eventuais danos ocorridos.

CLAUSULA ONZE - EXERCICIO DAS GARANTIAS

11.1  Na hipétese de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observada a Eseritura de
Emissdo, ficard autorizada a excusséio das garantias ora constituidas, independentemente de prévia
notificagdc & Sdo Roberto e/ou & Emissora, na forma dos itens seguintes.

11.2  Caso ocorra declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, observada a Escritura de
Emissio, o Agente Fiducidrio poderd dispor dos Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente, da
forma que os Debenturistas julgarem conveniente, independentemente de notificagio judicial ou
extrajudicial, podendo alieni-los a terceiros, aplicando © montante oriundo dos Direitos
Creditorios Cedidos Fiduciariamente ou de qualquer outra garantia outorgada no dmbito da
Escritura de Emissdio, no pagamento das ObrigagSes Garantidas inadimplidas e das despesas
decorrentes da excuss3o das garantias ou ainda dispor dos recursos disponiveis na Conta Vinculada
¢ receber diretamente dos Sacados os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, na forma
autorizada pelos paragrafos 3° e 4° do artigo 66-B da Lei 4.728, com a redagdo dada pela Lei 10.931,
observados os seguintes procedimentos:

a) 0 Agente Fiduciério, diretamente ou por terceiros contratados as expensas da Sdo Roberto,
poderd notificar os devedores dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, nos termos
deste Contrato, de que a totalidade dos valores dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente deverd ser por estes integralmente quitada/transferida nas datas de
vencimento de suas respectivas obrigagles, mediante transferéncia para a conta corrente
indicada pelo Agente Fiduciério;
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11.3

11.4

115

11.6

b) o Agente Fiducidrio, na qualidade de credor fiducidrio, aplicard os recursos recebidos na
forma da alinea “(a)” acima e do caput desta Clausula 11.2, na liquidagdo, total ou parcial,
das ObrigagBes Garantidas, obedecida a seguinte ordem: (i) o montante total obtido deverd
ser imputado inicialmente no pagamento das despesas incorridas com eventual processo
judicial, inclusive custas processuais e honordrios advocaticios e de peritos; (i) o saldo,
apds deduzidos os valores do item anterior, se houver, deverd ser imputado no pagamento
dos juros e encargos incidentes nos termos dos Documentos da Emissio; (iii) o saldo, apds
deduzidos os valores dos itens anteriores, se houver, devera ser imputado no pagamento do
principal dos Documentos da Emisso; e (vi) o saldo, apds deduzidos os valores dos itens
anteriores, se houver, deverd ser imputado no pagamento de penalidades e outras taxas
contratuais; e

c) apos o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, os valores que sobejarem deverdo ser
imediatamente transferidos para a Conta de Livre Movimentagio ou entregues de acordo
com as instrugdes por escrito da Sio Roberto.

O Agente Fiducidrio poderd, a seu exclusivo critério, apos informar a S3o Roberto, iniciar os
procedimentos de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, vencidos e ndo pagos ¢ que ndo sejam objeto de Reforgo da Garantia. O Agente
Fiduciario poderd deduzir dos valores arrecadados todas e quaisquer despesas por este direta cu
indirectamente incorridas na cobranga e administragio destes créditos, desde que devidamente
comprovadas.

Cabera ao Agente Fiduciario realizar o rateio proporcional entre os Debenturistas, na proporgdo de
seus respectivos créditos, quando do recebimento de qualquer valor decorrente da excussdo das
garantias prestadas nos termos deste Contrato.

Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Clausula 20.4 abaixo), a S0 Roberto obriga-se a colocar 4 disposigfo do Agente Fiducidrio, no
prazo de até 5 (cinco) dias Gteis, contado do recebimento da comunica¢do enviada pelo Agente
Fiduciério, todas as informagdes que o Agente Fiducidrio julgar necessarias para proceder a-
excussdo das garantias constituidas nos termos deste Contrato, cobranga direta e/ou o recebimento
dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.

Sem prejuizo do acima disposto, caso o Agente Fiduciario opte pela excusséo de garantias por via
extrajudicial, a qual ¢ expressamente autorizada pelas Partes nos termos dos incisos IV e V do
artigo 1.433 do Cédigo Civil, o Agente Fiduci4rio podera apropriar-se dos recursos cursados na
Conta Vinculada a qualquer titulo e fazer a liquidagdo das Obrigagdes Garantidas até o limite dos
valores apurados, na forma definida em assembleia geral de debenturistas.

CLAUSULA DOZE — DA VIGENCIA E PENALIDADES

12.1

12,2

Este contrato € celebrado pelo prazo equivalente ao da Escritura de Emissio e permanecera vigente
enquanto todas as Obrigagfes Garantidas nfo forem liquidadas.

O inadimplemento ou impontualidade pela S#o Roberto no cumprimento de qualquer das
obrigagdes de pagamento previstas neste Contrato acarretard a incidéncia sobre os valores em mora,
independente de aviso ou interpelagéio judicial ou extrajudicial, de encargos adicionais pelos dias
de atraso, que serdo calculados com base nas mesmas taxas dos juros remuneratdric
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Debéntures, acrescida de juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ¢ de multa convencional ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor total devido.

CLAUSULA TREZE ~ DAS COMUNICACOES

131

13.2

Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como 0s meios fisicos
que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das Partes, nos
termos deste Contrato, deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(a) Se para a Sdo Roberto:

INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO ROBERTO S.A.
Rua Alcéintara n® 328, Bairro de Vila Maria

S#o Paulo — SP, CEP 02110-900

Tel:  (11)2632-3011

Fax:  (11)2632-3011

E-mail: vilmar.ceit@@habitasul.com.br

At Sr. Vilmar Mombach

(b) Se para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar

S&o Paulo — SP, CEP (04538-132

Tel.:  (11)2172-2628

Fax:  (11)3078-7264

e-mail: vrodrigues(@planner.com.byr/fiduciario@planner.com.br

At Sra. Viviane Rodrigues

{c) Se¢ para o Interveniente Anuente:

WAVE PARTICIPACOES S.A.

Rua General Jodo Manoel no 157, 16° andar, sala 1602 (parte), Bairro Centro Histérico
Porto Alegre — RS, CEP 90.010-030

Tel.:  (51) 3220-3335

Fax:  (51) 3220-3335

e-mail: vilmar.cci(@habitasul.com.br

At Sr. Vilmar Mombach

Todas e quaisquer notificagdes, instrugdes e comunicagdes nos termos deste Contrato serfio validas
¢ consideradas efetivas na data do recebimento delas, conforme comprovado por meio do recibo ou
aviso de recebimento assinado pelo destinatdrio, da entrega da notifica¢io judicial ou extrajudicial
ou, no caso de envio por fac-simile e-mail, através de recibo de confirmagio de envio do fac-gimile
ou resposta por e-mail confirmando o recebimento. Neste caso, se a parte receptora nio responder
confirmando o recebimento, o Onus de comprovar o ndo envio sera da parte que ndo respondeu.
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CLAUSULA QUATORZE -RENUNCIA E NULIDADE PARCIAL

14.1

A S#o Roberto reconhece que: (i) os direitos e recursos nos termos deste Contrato e dos demais
Documentos da Emissdo sdo cumulativos e podem ser exercidos separada ou simultaneamente, e
nao pretendem excluir quaisquer outros direitos ¢ recursos previstos em lei ou por qualquer outro
contrato; (ii) a renfincia, por qualquer Parte, a qualquer desses direitos somente serd vilida se
formalizada por escrito; (iii) a rentneia de um direito sera interpretada restritivamente, e ndo serd
considerada como rentincia de qualquer outro direito; e (iv) a nulidade ou invalidade de qualquer
das cldusulas contratuais aqui previstas no prejudicara a validade e eficicia das demais cldusulas e
disposigles deste Conirato e dos demais Documentos da Emissio.

CLAUSULA QUINZE - SOBREVIVENCIA

151

15.2

15.3

N&o obstante a ocorréncia do vencimento antecipado de qualquer das Obrigagdes Garantidas, todos
os acordos, declarages e garantias objeto deste Contrato e dos demais Documentos da Emisséo,
incluindo seus respectivos anexos, permanecerdo em pleno vigor e efeito até o cumprimento
integral das Obrigacdes Garantidas. '

As Partes concordam que, caso, por gualgquer motivo, este Contrato venha a ser excutido
parcialmente, todas as suas condigfes e clausulas permanecerdio validas e exequiveis, sem prejuizo
de tal execugio parcial, até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas.

A nfo exigéncia imediata, por qualquer das Partes, em relagfo ao cumprimento de qualquer dos
compromissos reciprocos aqui pactuados, constituir-se-a em mera liberalidade da Parte que assim
proceder, nfo podendo de forma alguma ser caracterizada como novagdo ou precedente invocavel
pela outra Parte para obstar o cumprimento de suas obrigages.

CLAUSULA DEZESSEIS — DESPESAS

16.1

Os custos de registro nos competentes cartérios deste Contrato, do Termo de Cessfio Fiduciaria de
Direitos Creditérios e dos seus eventuais aditivos, se houver, serfio de responsabilidade da S&o
Roberto ¢ da Emissora, solidariamente, que reconhecem desde ja como liquidas, certas e exigiveis
as notas de débito que venham a ser eventualmente emitidas pelo Agente Fiducidrio ou por
qualquer agente ‘ou subcontratado deste para pagamento dessas despesas, as quais deverfo ser
liguidadas, pela Sdc Roberto e/ou pela Emissora, dentro de 10 (dez) dias dteis contados de seu
recebimento.

CLAUSULA DEZESSETE ~ CESSAO E TRANFERENCIA

17.1

A S#o Roberto nfo podera onerar, total ou parcialmente, os bens e direitos dados em garantia por
meio do presente Contrato, ainda que em segundo grau, salvo mediante prévia e expressa
autorizac¢do do Agente Fiduciério, se assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em assembleia
geral de debenturistas,

CLAUSULA DEZOITO - SUCESSAO

18.1

Os direitos ¢ as obrigagtes constituidos por forga do presente Contrato obrigam as Partes em cardter
irrevogavel e irretratdvel, bem como a seus sucessores e/ou cessiondrios, a qualquer titulo, sendo
cada Parte responsavel pelos atos ¢ omissdes de seus respectivos funcionarios, administradores ou
gerentes, prestadores de servigo, contratados ou prepostos, sob qualquer denominaggo.
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CLAUSULA DEZENOVE — ALTERACOES

19.1

Todas e quaisquer alteragSes do presente Contrato somente serfio validas quando celebradas por
escrito e assinadas por todas as Partes, sendo parte integrante deste, na forma de instrumento
particular de aditamento.

CLAUSULA VINTE~ MULTIPLICIDADE DE GARANTIAS E VENCIMENTO ANTECIPADO

20.1

203

20.5

No exercicio de seus direitos ¢ faculdades em face da Sdo Roberto efou da Emissora, nos termos
deste Contrato ¢ dos demais Documentos da Emissdo, o Agente Fiducidrio, por si ou por meio de
terceiros contratados, podera excutir as garantias observado o disposto neste Contrato e nos demais
Documentos da Emissdo,

A S#o Roberto ¢ a Emissora reconhecem o direito do Agente Fiducidrio de excutir as garantias
prestadas neste Contrato ¢ nos demais Documentos da Emisséio, independentemente da ordem e em
observéncia ao disposto, como forma de receber o crédito devido aos Debenturistas, com os
encargos devidos em caso de declaragfo de vencimento antecipado.

Para fins de registro deste Contrato e dos Termos de Cess3io Fiducidria, a Sio Roberto se
compromete a apresentar, ¢aso necessario, , a certiddo negativa ou, caso positiva, com efeitos de
negativa, de débitos expedida pelo Instituto Nacional de Seguro Social — INSS, e a certidiio
conjunta negativa, ou, caso positiva, com efeitos de negativa, de débitos relativos aos tributos
federais e a divida ativa da Unifo, expedida pela Receita Federal e pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional. A 8o Roberto compromete-se a apresentar tais certiddes atualizadas sempre
que solicitado pelo Agente Fiduciario com antecedéncia de 15 (dez) dias uteis.

Cada um dos Documentos da Emissio contém uma série de eventos cuja ocorréncia poderd ensejar
a declaragio do vencimento antecipado das Obriga¢des Garantidas (“Evento de Vencimento
Antecipado™). O descumprimento de quaisquer das obrigacdes previstas neste Contrato € seus
Anexos, incluindo a verificagio de falsidade de quaisquer das declaragbes aqui estabelecidas,
configurard também um Evento de Vencimento Antecipado das ObrigagSes Garantidas e deste
Contrato, independente do cabimento de ag¢@io de execugdo por obrigagio de dar, fazer ou nfo fazer,
configurando o presente instrumento titulo executivo extrajudicial para esse fim.

A excusslo dos Direitos Cedidos Fiduciariamente na forma aqui prevista serd procedida de forma
independente € em adi¢fio a qualquer outra execugdo de garantia, real ou pessoal, concedida aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos demais Documnentos da Emisso.

CLAUSULA VINTE E UM - DISPOSICOES FINAIS -

211

21.2

A S3o Roberto, neste ato, obriga-se a assinar todos os documentos e proceder a todas as averbages
exigidas de forma a tornar perfeita a cessdo fiducidria ora contratada em favor do Agente Fiduciario.

Uma vez cumpridas integralmente as Obrigagtes Garantidas e verificado o cumprimento integral
das obrigagBes assumidas pela Emissora nos Documentos da Emissfio, o Agente Fiducidrio
obriga-se a assinar, a assinar e aperfeicoar todos os documentos e proceder a todas as averbagies
exigidas de forma a tornar perfeita a liberagio da cess3o fiducidria e da cessio de bens e direitos ora
concedidas, sendo certo que quaisquer despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio com relag3n »n
ac z2expostoserdo: t pela S3o Roberto.
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213

214

21.5

21.6

21.7

218

21.8

21.10

As Partes desde j4 reconhecem que este Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, para todos
os fins e efeitos do artigo 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

No caso de conflito entre os termos e as condiges deste Contrato & dos demais Documentos da
Emissdo, as avengas contidas neste Contrato deverdo prevalecer para todos os fins e efeitos de
direito.

A S#o Roberto, neste ato, da forma mais ampla, total e irrestrita obriga-se a nfo realizar qualquer
tipo de ato ou procedimento, legal ou extrajudicial, que possa prejudicar e/ou obstaculizar o
exercicio, pelo Agente Fiduciario, de seus direitos, garantias e previstos neste Contrato e nos
demais Documentos da Emissdo.

Este Contrato e os demais Documentos da Emissdo dispdem sobre certas atribuigdes e direitos do
Agente Fiduciario em relagfio aos seus respectivos objetos. Nenhuma atribuigfo ou obrigagdo ticita
serd interpretada neste Contrato contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario n3o serd obrigado
e/ou vinculado pelas disposicdes de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiducidrio nio figure
como parte e/ou interveniente.

O Agente Fiduciario poderd contratar, em caso de vencimento antecipado, terceiros para a prestagio
de servigos de controle ¢ excussfo da garantia e/ou para auditoria de procedimentos, incluindo
assessores legais, nos termos da Escritura de Emissio. Nessa hipdtese, todos os direitos do Agente
Fiducidrio relacionados a coleta de informagdes e & tomada de providéncias em relagiio a presente
garantia e sua excuss@o previstos neste Contrato e nos demais Documentos da Emiss&o poderio ser
exercidos diretamente por tais terceiros em beneficio do Agente Fiduciario, cuja designacio devera
ser previamente informada 4 Emissora e a S0 Roberto, mas independera da anuéncia de qualquer
dessas.

Ocorrendo a renincia do Agente Arrecadador, a Sao Roberto, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio
obrigam-se a definir uma institui¢o financeira para atuar como Agente Arrecadador substituto,
observados os termos do Contrate de Conta Vinculada.

As obrigacSes da S3o Roberto para as quais ndo tenha sido estabelecido prazo especifico para seu
cumprimento, serdio exigiveis no prazo de 5 (cinco) dias fteis contadas do recebimento de

notificagio exigindo o cumprimento da obrigagio respectiva.

Este Contrato serd regido ¢ interpretado de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

CLAUSULA VINTE E DOIS —- SOLUGAO DE DISPUTAS

2211

222

Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fiducidrio iniciar no fore da Cidade de S#o Paulo
execugdo por quantia certa fundada neste Contrato, as Partes envidarfo seus melhores esforgos para
alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada a este
Contrato, incluindo, sem limitag8o, qualquer questio relacionada com a existéncia, validade,
rescisdo ou violagio deste Contrato ou das Obrigacdes Garantidas (“Controvérsia™).

As Partes convencionam que toda e qualquer Controvérsia serd obrigatéria, exclusiva e
definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo com o
Regulamento do Centro de Arbitragem da Cémara de Comeércio Brasil-Canada por tribunal arbitral
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composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento ("Tribunal Arbitral™). O
procedimento arbitral terd: (i) sede na Cidade de Sio Paulo, local onde deverd ser proferida a
sentenca arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicdvel a da Republica
Federativa do Brasil.

223 A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termo de arbitragem nfo impedird que a arbitragem se
desenvolva e se conclua validamente, ainda que & revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida
seja plenamente vinculante e eficaz as Partes.

224 As Paries poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que ndo possam ser
obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento posterior do mérito de tal medida pelo
Tribunal Arbitral. Quando a lei exigir que o autor da agdo cautelar ajuize agfio principal ou
equivalente, entender-se-4 como tal a institui¢c3o da prépria arbitragem. Em qualquer hipdtese, o
processo judicial se extinguird sem resolugdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda,
confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As Partes reconhecem ainda que a necessidade de
buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo é incompativel com esta cldusula
compromisséria, nem constitui renimcia & cliusula compromisséria ou sujeigdo das Partes a
arbitragem.

E, por estarem justas e acordadas, assinam as Partes o presente Contrato, em cardter irrevogavel e
irretratavel, em 8 (oito) vias de igual teor e forma, na presenga das testemunhas abaixo indicadas.

Sdo Paulo, 28 de maio de 2013.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM PAGINAS
DE ASSINATURAS)]
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS ] JOS LTDA.
Non Nome:
Cary Cargo: i
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Diretora
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Testemunhas:
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ANEXO I

. SACADOS PERMITIDOS

Razio Social

BOMBRIL S.A.

ADM Brasil Ltda

BRF Brasil Foods S.A.

Pandurata Alimentos Ltda
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ANEXO IT

DIREITQOS CREDITORIOS

INFORMACOES DOS DIREITOS CREDITORIOS

Data: [o] de [e] de [e].

Total:

Onde:

1 - Nimero da Nota Fiscal Fatura.

2 - Sacado (Razdo Social, CNPJ).

3 - Data de Vencimento Original do Direito Creditério.
4 - Valor Nominal do Direito Creditorio (RS).
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ANEXO II1

MODELO DE TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS
TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS N° [e]

Os Direitos Creditérios individualizados e identificados nos relatorios anexos foram, na forma da Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, com a redagio que lhe foi dada pela Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, e
demais normativos aplicdveis, cedidos fiduciariamente pela INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO
SAO ROBERTO S.A., sociedade por ages devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sio Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Rua
Alcantara n® 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPI/MFE™) sob o n.° 60.432.648/00001-69, neste ato representada nos termos
de seu Estatuto Social (“S#o Roberto”) em favor da PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira devidamente constituida e
existente de acordo com as Jeis da Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de S&o Paulo, no
Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001 46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario™), como agente fiducidrio, nomeado no Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissio
Piblica de Debéntures Simples, N8o Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, com Garantias Real e
Fidejusséria, para Distribui¢o Publica, com Esforgos Restritos de Colocaglio, da Wave ParticipagGes S.A.
(“Escritura de Emiss0™), representando a comunhfo dos titulares das debéntures na forma estipulada no
Instrumento Particular de Cess#o Fiducidria, Promessa de Cessfo Fiducidria de Bens e Direitos Creditérios
e Outras Avencas, firmado, em 28 de maio de 2013 (“Contrato de Cessfo Fiduciaria™), do qual este termo e
os anexos demonstrativos sfo partes integrantes, juntamente com as correspondentes garantias, observados
0s termos da Escritura de Emissfo. Os termos e expressdes definidos no Contrato de Cessdo Fiducidria
terdo o mesmo significado a eles atribuidos quando utilizados neste instrumento. Para efeito do disposto no
art. 291 ¢ no paragrafo Unico do art. 1.267 da Lei n° 10.406, de 10 de janciro de 2002, os Debenturistas,
neste ato representados pelo Agente Fiducidrio, autorizam que a Sic Roberto permaneca com os
Documentos Comprobatérios vinculados aos Direitos de Crédito Cedidos Fiduciariamente, na forma
prevista no Contrato de Cessao Fiducidria.

O presente Termo consolida a relagdo dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente. Os Direitos
Creditérios anteriormente cedidos fiduciariamente nos termos de Contrato de Cesséo Fiduciéria e que ndo
constem da listagem anexa consideram-se automaticamente liberados da garantia para todos os fins e
efeitos.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Termo de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditorios
em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por

seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, [e] de o] de 20[e]
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ANEXO IV

MODELO DE PROCURACAQ

PROCURACAO PARTICULAR BASTANTE QUE FAZ: INDUSTRIA DE PAPEL E PAPELAO SAO

ROBERTO S.A.

POR MEIQ deste instrumento particular de procuragiio, a OUTORGANTE, IN DUSTRIA DE PAPEL E
PAPELAO SAO ROBERTO S.A., sociedade por agdes devidamente constituida e existente de acordo
com as leis da Replblica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de S#o Paulo, no Estado de S#o Paulo,
na Rua Alcéntara n® 328, Bairro de Vila Maria, CEP 02110-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob o n.° 60.432.648/00001-69, neste ato representada nos
termos de seu Estatuto Social (“QUTORGANTE”), nomeia e constitui seu bastante procurador, em caréter
irrevogavel e Irretrativel, nos termos do artigo 684 do Cédige Civil, PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira
devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Repuiblica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de S&o Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001 46, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“OUTORGADO™), nomeada como agente nos termos do Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissgo Pliblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com
Garantias Real e Fidejusséria, para Distribuic@io Pliblica, com Esforgos Restritos de Colocagdio, da Wave
Participagdes S.A. (“Escritura de Emissfo™), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures, com
poderes especiais para, observados os termos e condi¢des do Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria,
Promessa de Cesséo Fiduciaria de Bens e Direitos Creditérios e Outras Avengas, firmado em 28 de maio de
2013 (“Contrato de Cessdo Fiducidria™), praticar todos os atos necessérios & regularizagfo, registro das
garantias contratadas ¢ exercicio nas hipdteses previstas no Contrato de Cessio Fiducidria e na legislagio
em vigor, podendo, inclusive, na hipétese de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, realizar
qualquer outro ato ou procedimento necessério 4 execugo das garantias e 4 protegfio dos direitos, garantias
e prerrogativas do OUTORGADO, estritamente na forma em que foram definidos no Contrato de Cessao
Fiducidria, observados os termos da Escritura de Emissio, incluindo solicitar as instituic8es arrecadadoras
e cobradores dos bens e direitos cedidos fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria as
informagBes necessarias ac acompanharmento ¢ a¢ monitoramento do fluxe de pagamento e recebimento
exclusivamente dos direitos creditdrios cedidos fiduciariamente. A outorga de poderes especiais pela
OUTORGANTE ao OUTORGADO, nos termos desta procuracio, ¢ condi¢io dos negécios avengados no
Contrato de Cessfio Fiducidria. O QUTORGADO poderd substabelecer, no todo ou em parte, os poderes
que lhe foram outorgados neste instrumento, mediante comunicag3o prévia, por eserito, 8 OUTORGANTE.
. . - . . Ce e s S A e . “as pela
ria.













