INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIFE. UNICA, COM GARANTIAS REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE.
COLOCACAO, DA WAVE PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, come emissora,

(a) WAVY PARTICIFACOES S.A., sociedade por a¢es devidamente constituida ¢ existente de acordo com
as leis da Rep“biica Federativa do Brasil, sem registro de Companhia aberta perante a Comissiio de Valores
Mobiliarios (“CVM"), com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do Sul, na Rua General
Joio Manoel n° 157, 16° andar, sala 1602 {patle}, Bairro Centro Histérico, CEP 90.010 030, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Jur{dica do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o n.® 87.149.076/0001-61,
com seus atos constilutivos registrades sob o NIRE n.* 43300020169 perante a Jurta Comercial do Estado do
Rio Grande do Sul (“JUCERGS™), neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora™) e

como agenic fiducidrio da presente emissfio e nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo),

() PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdio financeira devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do
Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJI/MF sob o n® 67 030.395/0001 46, neste ato representada
na forma de seu Contrao Social, como agente {iducidrio, nomeado nesta Esciitura de Emissio e nela
intervenients, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo), com seus
atos constilutivos registrados soh o NIRE n.® 3521050441 | perante a Junta Comercial do Esiado de S8o Paulo
(respectivamente, “Agente Fiduciério” e “TUCESP™);

e na qualidade de garantidoras,

{c) IRANI PARTICIPACOES S.A., sociedade por ages devidamente constituida ¢ existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua General Jodo Manoel n® 1587, 16° andar, sala 1.602 CEP 90.010-030, inscrita no CNPI/MF sob o
n.* 86.861.515/000t-00, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n.® 43300033392 perante a
JUCERGS, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (*lrani Participactes™); e

(d) INDUSTRIA DE PAPKL E PAPELAO SAQ ROBERTO 5.A., sociedade por agdes devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, com sede na Cidude de SHo
Paulo, no Estade de S#o Paulo, na Rua Alcintara n® 328, Bairro Jde Vila Maria, CEI 02110-900, inscrita no
CNPI/MF sob o n. 60.432.648/00001-69, com seus atos constilutivos registrados sob o NIRE n®
35300053401 perante a JUCESD, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Sfio Roberto™, e
em corjunto com a Iram ParticipagBes, “Garantidoras™);

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissfio Publica de Debéntutes Simples,
N#o Conversiveis em A¢des, em Série Unica, com Garanlias Real e Fidejusséria, para Distribuicio Pablica,
com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Wave ParticipagBes S.A." (“Escritura de Emissfio” e “Emissfo”,
respeclivamente), em observéincia s seguintes cliusulas e condigbes’

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1 1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagfio da Assembleia Geral
Extraordimaria da Emissora realizada em 28 de maio de 2013 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei n.”
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6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alicrada (“Lei das Sociedades por Acdes™),

1.2 A prestagio de garantia fidcjussoria pela [rani Parficipagdes, nos termos desta Escritura de Emissfo, foi
avtorizada pelo Conselho de Administragfo da Irant ParticipagBes, em reunifio realizada em 28 de maio
de 2013 (“RCA Irani Participacdes™).

1.3. A prestagio das garantias fidejussoria e reais pela Séo Reberto, nos termos desta Escritura de Emisséo, foi
autorizada pela Assembleia Geral Extraordindria da S#io Roberto em reunidio realizada em 28 de maio de
2013 (“AGE Sho Roberto”, em conjunto com a AGE e a RCA Irani Participagoes, “Atos Societdrios da
Emissfo™).

Cliusula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comissfo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA - Associagio Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais

2.1.1. As Debéntures serdio objeto de distribuigio pablica com esforcos restritos de colocagio, com a
intermediacdo do Banco BTG Pactual 8.A. (“Coordenador Lider™), nos termos da Instrugdo n.° 476 da CVM,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Resuita™ e “Instrugio CVM n° 476/09”,
respectivamenie).

2.1.2. Nos termos da Instrug@io CVM 1.° 476/09, a Oterla Rostrita esta automaticamente dispensada do registro
perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.3. Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do Cédigo de Regulagio e Methores Priticas para as Oferfas
Piblicas de Distribuigiio ¢ Aquisicio de Valores Mobiliarios, a Oferta Restrita esta automaticamente
dispensada de registro perante a ANBIMA - Associagho Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros ¢
de Capitais.

2.2. Registro e Publicaciio dos Atos Societarios da Emissio

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso 1, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da AGE serd
registrada na JUCERGS e publicada no Didrio Oficial de Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do
Comércio de PPorlo Alegre.

2.2 2 A ala da (i) RCA lrani Participages serd registrada perante a TUCERGS e publicada no Digrio Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Coméreio de Porto Alegre e (ii) AGE Sdo Roberto serd
regisirada perante a JUCESDP e publicada no Didrio Oficial do Eslado de Sgo Paule ¢ no jornal do Grande
ABC.

2.3. Inscri¢iio desta Escritura de Emissio
23.1. A presente Escritura de Emissfio € eventuais aditamentos serfio submetidos a registro na JUCERGS em
até § (cinco) dias Oteis contados da sua assinatura, nos termos do artigo 62, inciso Ll e paragrafo 3° da Lei das

Soeiedades por Agdes, devendo [ (wma) via original dovidamente registrada ser enviada ao Agenic Fidueidrio
em até 5 (cinco) dias titeis apds o efetivo registro.
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2.4, Registro das Garantias

2.4.1. A assinalura, submissfo a registro e/ou registro, dos Contratos de Garantia (conforme abaixo definidos)
e desta Escritura de Emiss#io, em decorréneia da prestagiio de garantias reais e fidejussdrias no dmbito desta
Emissdv, junto aos Cartérios de Regisiro de Titulos € Documentos e/ou Cartérios de Registro de [mdveis
compelenies, conforme aplicadvel, nos termos Jas Clausulas 4.14 | e 4,14.2, sfo condi¢des para a subscrigho e
integralizagfio das Debéntures,

2.5. Registro para Distribuiciio ¢ Negociagdo

2.5.1. As Debéntures serfio regisiradas para distribuigio ne mercado primdrio por meio do MDA — Médulo de
Distribuigio de Ativos {(“MDA™) e para negociagiio no mercado secundario por meio do Cetip2] ~ Titulos ¢
Valores Mobilidrios (“Cetip21™), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CLTIP”), sendo a distribui¢#o e a negociagho liquidadas ¢ a custddia eletrdnica das Debéntures
realizadas na CETIP.

2 5 2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balciio organizado depois de decorridos
90 (noventa} dias de sua subscricio ou aquisi¢io pelo investidor, nas terinos dos artigos 13 e 15 da [nstrugho
CVM n.? 476/09, e do curnprimento pela Fmissora das obrigagSes previstas no artigo 17 da Instirugdo CVM n°
476/09. Somente investidores qualificados, conforme delinidos na Instruglio da CVM n® 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada (“Instruciio CVM n.° 409/04™), e observado o disposto no artigo 4° da Instrugio
CVM n.° 476/09, poderfio adquirir as Debénturcs, ressalvado o disposto no pardgrafo 1% do artigo 15 da
Instrugdo CVM n.° 476/09.

2.5.3. Conforme definidos pela Instrugo n.° CVM 409/04, sdo Investidores Qualificados: (i) instituigdes
financeiras; (i) companhias seguradoras ¢ socicdades de capitulizaglio; {iil) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar: {iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por cscrito sua condigdo de
mvestidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de investimento testinados exclusivamente a
investidores qualificados; (vi) administradores de carteira € consullores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relagdo a seus recursos proprios; ¢ (vii) regimes préprios de previdéncia social instiluidos pela
Uni%o, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto, “Investidores Qualificados™).

2.5.4, Nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09 e para fins da presente BEmisséio: {i) todos os fundos de
investimento serfo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem @ investidores néo
qualificados; e (ii) as pessoas naturais ¢ jurfdicas mencionadas no item {iv) do item 2.5.3 acima deverdio
subscrever ou adquirit, no dmbito da Emisséio, Debénlures no montante minimo de R$1.000.000,00 {um
milh&o de reais).

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Séries
3.1.1. A Emissfo serd realizada cm séric Onica.

3.2, Valor Total da Emissdo

3.2.1. O valor total da Emissdo sérd de R$80.000.000,00 (ortenta milhdes de reais) na Data de B isséo
(conforme definido abaixo).
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3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serfo emilidas 80 {(oitenta) debéntures (“Debéntures” e, cada uma individualmente, “Debintus=™),
3.4. Destinacio de Recursos

34.1. Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados no aporte de capital na
controlada S&0 Roberto com ¢ objetivo de reestruturar suas dividas de curto prazo, realizar o pré-pagamento
da Cédula de Crédito Bancirio N° 019/13 cmitida pela Timissora a favor do Coordenador Lider em
22/03/2013, bem como para pagamento de despesas da Emissora relacionadas & aquisicdo da Sfo Roberto e &
Reorganizacfio Sociclaria, conforme abaixo definido.

3.5 Objeto Social da Emissora

3.5.1 A Emissora tem por objeto social® (a) a participagdo em ouiras sociedades, exceto holding e (b) a
administragio de bens moveis ¢ limdveis.

3.6. Numero da Emissao
3 6.1, A presente Escritura de Emissfo representa a 1* (primeira) emissfio pablica de debéntures da Emissora,
3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O Banco Liguidante da Emissfo setd o Itall Unibanco S.A., instiui¢ho financeira com sede na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° {00, Tore Olave Sectiubal, inscrita no CNPJ/MF sob o 1°
60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante", ewja definigio inclui qualquer outra institui¢iio que venha a suceder
o Banco Liquidante na prestagiio dos servigos de Banco Liquidante previstos nesta Escritura de Emisséo).

3.7.2. O Escriturador Mandaario das 1Jebéntures serd a Itai Corretora de Valores 8.A., com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S#o Paulo. na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10? andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 61.194.353/0001-64 (“DCscriturador Mandatario”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituiglio que
venha a suceder o Escriturador Mandatdario na prestagio dos servigos previstos nesta Fscritura de Emisséo).

Cliusula Quarta —~ DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagiio e Plano de Distribuigéio

4 1.1. As Debéntures serfio ohjeto de distribuigfio plblica com eslorgos restritos de colocagio, nos termos da
Instrugiio CVM n.° 476/09, sob regime de garantia firme de colocagiio, para a totalidade das Debéntures, com a
inlermediagio do Coordenador Lider, observados os termos e condigSes definidos no Contrato de
Coordenagiio, Colocagiio ¢ Distribuicdio Piblica, com Esforges Restritos de Colocagio, de Debéntures
Simples, Nfo Conversiveis em Agles, com Garantias Real e Fidejussdria, da Wave Participagdes S A
(“Contrato de Distribui¢do™), a set celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider.

4.1.2. Em obsecrvincia ao disposto na Instrugdo CVM 0. 476/09, a Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a [nvestidores Qualificados, abservado que (i)} somente serd pennitida ao Coordenador Lider a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados e {ii} as Deb@ntures somente poderdio ser
subscritas e integralizadas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualiticados.
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4.1.3. A colocaghio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETID.

4 1.4. No ato de subscrigio e integralizag8o das Debéntures, os Invesiidores Qualificados assinarfo declaragiio
atestando estar eientes de que, dentre outros, (i) a Olforta Restrita nfio foi registrada perante a CVM; ¢ (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio provistas na reg-lamentagfo aplicdvel ¢ nesta Eseritura de
Emisséo.

4.1.5. Niio serd permitida a busca de investidores por meio dc lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizagio de servicos publieos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio ¢
[éginas abertas ao piblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM n ° 476/06.

4.1.6. Néo existirfo reservas antecipadas ou fixagfio de lotes minimos ou mdximos, podendo ser levadas em
consideragdo as relagBes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Emissora, observado, entretanto, que ¢ Coordenador Lider (i) compromete-se a
direcionar a Oferta Restrita para investidores quc tenham perfil de risco adequado; (ii} concorda que as

propostas de maior volume terfo prioridade de alocacfo; e (iii} compromete-se a observar os lunites descritos
no item 4.1.2 acima

4 1.7. Nio haverd preferéncia para subscrigBo das Debéntures pelos atuais acionistas da Fmissora,
4.2. Data de Emissdo das Debéniures

4.2.1. Para todos os eleitos legais, a data de emissfio das Debéntures scra 20 de maio de 2013 (“Data de
Emissio™).

4.3. Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, nu Data dc Cmisséo, serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) (“Valor Nominal Unitg=io™).

4 3.2. O Valor Nominal Unitdrio nfo serd atualizado monetariamente.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures nfio serfio conversiveis e agdes de emissfo da Emissora. As Debéatures serfio emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissiio de cautelas ou certificados. Para todes os [ins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito, aberty ¢m nome de cada
Debenturista, emitido pelo Escritwrador Mandatario ¢, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serid expodido extrato pela CETIP em nome dos titulares de Debéntures
(*Debenturistas”) que igualmente servird de comprovante de titularidade de 1ais Debéntures.

4.5. Espécie

4.5 1. As Debéntures serfio da espécie com garantia real.

4.6. Prego de Subscl'icéo ¢ Forma de Integralizaciio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio (conforme
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definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Finissfio até a data de sua efetiva subscrigo e
intogralivagfio, utifizando-ge até oilo casas decumais, sem arredondamento, podendo ser colocadas com dgio ou
desagio, a ser definido, se for 0 caso, no ato de subscriglio das respectivas Debéntures.

4.6.2. Todas as Debénmures serfio subscritas ¢ integralizadas em uma Gnica data. A integralizagdo serd a vista,
no ato da subserigio, em moeda correnic nacional, de acordo com as normnas de liquidagio da CETIP.

4.7. Prazo de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo praze de vigéneia de 5 (cinco) anos conlados da Data de Emissfio, vencendo-se,
portanto, cm 20 de maio de 2018 (“Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagio Programada
4.8.1. O Valor Nominal Unitirio das Deb&ntures serd amortizado emn 17 (dezessete) parcelas trimestrais e

iguais (“Parcela de Amorlizaco™), conforme tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida em 20 de maio de
2014 ¢ a viltima na Data de Vencimento.

- | Datas de I Percentual Amortizado do”
Parcela | Amortizaciio ¥Yalor Nominal Unitario
1 20/05/14 5,88%
2 20/08/14 5,88%
3 20/11/14 5,88%
4 20/02/15 5,88%
5 20/05/15 5,88%
6 20/08/15 5,88%
7 20/11/15 5,88%
g 20/02/16 | 5,88%
9 | 20/05/16 5,88%
10 20/08/16 5,88%
1 20/11/16 5,88%
12 20/02/17 5,88%
13 | 2000517 5,88%
14 20/08/17 5,88%
15 20/11/17 5.88%
16 20/02/18 5,88%
TR 20/05/18 5,92%

4.9. Remunerag¢io

4.9.1, As Debéntures farfo jus & remuneragfo equivalenic 4 variagio acumulada de 100% (com por cento) das
taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over exirg grupo, expressa na ferma
percentual ao uno, base 252 (duzentos ¢ cinque ta e dois) dias Gtes, calculada e divulgada pela CEI'IP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI™), capitalizada
exponencialmente de spread de 4,75% (quatro intciros e setenta ¢ cinco contésimos por cento) (“Spread™) ao
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ano, base 252 {duzentos e cinguenta e dois) dias Utels (“Remuneracfio™), abscrvado o disposto nositens 4.9.1.1
€ 4.9.1.2 abaixo. A Remuncragfio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias tteis decorridos, incidenies sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de
Emussdo, o data de vencimento do Perfodo de Capitalizagfo (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior {inelusive)}, ou a data da liquidagao antecipada resultanie do vencimento antecipado das Deb8ntures ou
do resgale das mes 1 as, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a
férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor da Remuneracfio devida no final de cada Periodo de Capitalizacio, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento,

VNe Valor Nominal Unitério nio amortizado das Debéntures no inicio de cada Periodo de

Capitzlizagfio, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

Falor de Juros  Tator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arr¢dondamento, apurado de
acordo com a seguinte fGrmula;

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde,

FatorDI produtério das Taxas D, da data de inicio do Periodo de Capitalizagiio (inclusive) até a data

de céleuto da Remuneraclio (exclusive), calculado com 8 {oit0} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte [orma:

FatorDI = [ [ €+ TDI, _
k=]

onde:

n numero total de Taxas DI consideradas na apuracio do “Fator DI”, sendo "n" um
nGmero inteiio;

k ndmevo de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI,

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com & {oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma;

1

DI, = ﬂﬂ]m iy
100

onde:
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DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos caleulada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

conforme formula abaixo.

’ e
FatorSpread = [spreadJr l] ”
{00
onde:
spread 4,7500, salvo conforme disposto nos itens 4.9.1.1 ¢ 4.9.1.2 abaixo;
DuUP nimero de dias (teis entre a Data dc Emissdo ou data de pagamento da

Remuneragdo imodiatamentc anterior, conforme o caso, & a data atual
{exclusive), sendo “DUP” um niimero inteiro.

Observagbes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pcla
CETIP;

(iiy O fator resultante da expressio {1 + TDI,) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(iif) THetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrie acumulado, (runca-se o
resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-sc o proximo fator diario, e assim por
diante até o uitimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores eslando acumulados, considera-se' o fator resultante “Fator DI” com 8 {oito)

casas decimais, com arredondamento

4.9.1.1. O Spread que compde a Remuneragdo serd auiomaticamente minorado para 2,75% (dois inteiros e
setenta € cinco centésimos por cento) ao ano (“Minoracfio do Spread™), caso até 30 de novembro de 2014
(inclusive), sejam observados os seguintes lermos:

163

(ii}

48111

a Binissora e a S#io Roberto passem a ser controladas pela Celulose Irani 8.A. (“lrani” e “Evento de
Alteracio de Controle”, respectivamente); e

seja celebrado e devidamente registrado na JUCERGS, aditamento a esta Escritura de Einissdo, por
meio do qual a [rani prestara garantia fidejusséria solidaria & EmissHo, e com rentincia a qualquer
beneficio de ordem, passande entfio & integrar a definigdo de “Garantidoras” desta Escritura de
Fmissfio para todos os fins de direito (“Aditamento 4 Escritura de Emiss#o™).

Para fins do atendimento 2s condigdes precedentes dispostas no item 4.9.1.1 acima, deverd ser

observado o seguinte procedimento:
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i) A Emissora devera notificar a0 Agente Fiducidrio a ocorréncia do Evento de Alteragio de
Controle, em até 2 (dois) dias Gteis da referida ocorréneia {“Notificacfio de Alteracio de
Controle™).

(i) A Emissora e 0 Agente Fiducidrio deverfio celcbrar o Aditamento a Escritura de Emisséo, em até 5
{cinco) dias da data da Notificaglo de Alteragfio de Controle, por meto do qual a Irani prestard
garantia hidejusséria soliddria & Emissdo, € com rendncia a gualquer benelicio de ordemn, passando
entio a integrer g definiclio de “Garantidoras™ desta Eseritura de Emisséo, para todos os fins de
direito, nfio sendo necessdria a realizagiio de Assembleia Geral de Debenturistas para fins da
celebragfio do referido aditamento

(i)  Apds a celebragiio do Adilamento a Escritura de Emisséo, a Emissora devera submeter o referido
aditamento a registro perante a JUCERGS e aos Cartorios de Registro de Titulos & Documentos
Competentes;

{iv) A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario, até 1° de dezembro de 2014, 0s docuinentos
abaixo listados:

taj copia os atos socictdrios da Emissora, Sdo Roberto e da Iran, conforme aplicdvel,
evidenciando a ocorréneia do Bvento de Alteragio de Controle; ¢

(3] 0 Aditamento 3 Escritura de Emissdo devidamenic registrado na JUCERGS ¢ nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos Competentes

451.1.2. O Agente I"iducidrio, deverd, em até 2 (dois} dias liteis apds a entrega dos documentos listados no
item {iv) do ilem 4.9.1.1.1 acima, enviar comunicado & CETIP, informando a Minoragio do Spread, caso
verifique a implementagfo de todas as condigbes precedentes constantes do item 4.9.1 1 acima.

49.1.1.2.1. A alteragfio do Spread nos termos da cldusula 4.9.1.1.2 acima passara a ser véalida a partir do inicio,
do Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequentc ao envio de comunicagiio 3 CETIP informando sobre
a sya Minoragéo.

4.9.1.2 Caso a Emissora niio envie ao Agente Fiducifrio 05 documentos constantes do item (iv) do item
4.9.1.1.1 acima, ai¢ 1° dc dezembro de 2014, o Agente Fiducidrio deverd enviar comunicado 4 CETIP no dia
(il subscquente, inforinando a majoragdo do Spread para 8,00% (oito inleiros pot cento) ao ano (“Majoracdo
do Spread”)

4.9.1.2.1 A alteragiio do Spread nos termos da clausula 4.9.1.2 acima passard a ser vilida a pariir do inicio do
Periode de Capitalizagio subscquente ao envio de comunicagiio &4 CETID informando sobre a sua Majoragéo,
observado que, neste caso, a comunicagio a CETIP pelo Agente Fiducidrio somente poderd ser realizada apds
1° de dezembro de 2014.

4.9.2. A Remuneragio serd devida (rimestralmenie nos dias 20 de fevereiro, 20 de maio, 20 de agosto ¢ 20 de
novembro, sendo 0 primeiro pagamento devido no dia 20 de novembro de¢ 2013 e o ultimo na Data de
Vencimento ou na data da liguidag8o antecipada resultante do vencimento antecipado ou resgate antecipado
das Debéntures (cada, uma “Data de Pagamento da Remuneraciio™).

4.9.3. O periodo de capitalizagdo da Remuncragdo € o inlervalo de teimpo que se inicia na Data de Emissfio
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{inctusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizaglio, ou na Data de Pagamento da Remuneraclio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ lermina na Data de Pagamento da
Remuneragio, do respectivo perfodo (“Perfodo de Capitalizacio™).

494, Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de
Vencimento

4.9.5. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora nfio houver divulgagdo da
Taxa Dik pela CETIP, serd utilizada na apuragdo de TDIk a ¢ltima Taxa Dlk divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes enire a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio posterior da Taxa Dk gque
seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DIk for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
sc-4 o disposto nos itens abaixo quanto & definiclio de novo pardmetro de remuneragio das Debénturcs,

49.6. Na hipdtese de extingfo, limitaciio efou ndio divulgagiio da Taxa DIk por tnais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagiio ou no caso de impossibilidade de
apficagfio Ja Taxa DI as Debéntures por proibi¢io legal ou judicial, serd aplicada a taxa legalmente
estabelecida em substituicdo. Caso nfio haja, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados {i} do primeiro dia em que a Taxa DI nfio tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias
consecutivos ou (i} do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibic8o legal ou judicial,
convocar Assemnbleia Geral de Debenturistas (no modo e prazaos previsios no arligo 124 da Let das Socicdades
por Agles e na presente Escritura de Emissio)} para que o8 Debenturistas possam deliberar, em comum acordo
com a Fmissota ¢ obscrvada a DecisBo Conjunta BACEN/CVM n.® 13/03 g/ou regu amentagﬁo aplicavel,
sobre © novo pardmetro de remuneragfio Jdas Debéntures ("Taxa Substitutiva das Debéntures"}. A a
deliberagdo desse nova parimeira de remuneragiio, a ultima Taxa DTk divulgada serd stilizada na apuragfio do
Fator DI quando Jo cilculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissfio, ndo sendo devidas
quaisquer compensagles entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de
remuneragio para as Debéntures.

4.9.7. Caso ndio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por centg) das Debéntures em circulagdo, nos termos do itern 4.9.6 acima, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar ao Agente Fiducidtio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias Gteis contados a partir da
data da realizagfo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(2} a Emissora deverd resgatar aniceipadamente a lotalidade das Debéntures cm circulagfio, com scu
consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizaglio da respectiva
Assembleia Geral de Debentunistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante
pagamenio do saldo do Valor Nominal Unitdrio nfo amortizado das Dcbéntures acrescide da
Remuneragfio devida até o data do efeiivo resgate, calculada pro raia remporis desde a Data de Emissfio
ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso. Nesta aliernativa, a Taxa DIk a ser
utilizada para a apurag8o de TDIk no cdlcule da Remuneragio serd a iltima Taxa Dk disponivel; ou

(b)Y a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagio, com seu consequenic
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual pfo excederd a Data de
Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar a amortizag8o das Debénturcs em
mais de uma data, a amorlizagfo deverd ser realizada de forma pro rata entre os titulares de Debéntures
em circulagho ¢ observado o pagamenio da Remuneracfio nos termos da Clausula 4.9.2. Durante 0
cronograma estipulado pela Emissara para amortizagio das Debéntures ¢ até a amortizacio integral das
Debéntures cin circulago, as Debéptuwres farfio jus 3 Taxa Substitutiva das Debéntures a ser definida
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pelos Debenturistas e apresentada 4 Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
item 4.9.6. acima. Caso a Taxa Substitutiva das Deb&stures scja refereneiada em prazo diferente de 252
{duzentos e cinquenta e dois) dias fitcis. essa taxa deverd ser ajustada de medo a refletir a base de 252
{duzentos e cinquenta e dois) dias Utcis.

4.9.8. IFar8o jus aos pagamentos {Remuneragfio e amortizagio do Valor Nominal Unitario) os Debenturistas
que sejam titulares de Debéntures ao final do dia (il anterior a cada Data de Pagamento da Remuncracio e a
cada data de amortizagio do Valor Nominal Unitario.

4.10. Repactuagio Programada
4 10.1. As Debéntures nfio serfio abjeto de repactuagio programacda.
4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2. a 4.11.4. abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissfio e exigir o imed:ato
pagamento pela Emussora dos valores previstos no item 4 11.4. abaixo, mdependentemente de aviso,
inferpelagio ou notificagdo judicial eu extrajudicial, na ocorréneia de qualquer das segeintes hipdteses

(“Eventos de Vencimento Antecipado™):

(i} n#o pagamento, pela Emissora, das obrigaglies pecunidrias devidas aos Debenturistas, nas datas
previstas nesta Escritura de Emiss8o;

(i} falta de cumprimente pela Emissora e¢/ou pelas Garantidoras de qualquer obrigagio néo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissfio, ndo sanada em 5 (cinco) dias corndos, contados da
data do recebimento, pels Emissora, de aviso escrito que lhe for eaviado pelo Apente
Fiducidrio, observado que csse prazo ndo se aplica as obrigagles para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico nesta Escritura de Emisséo,

(iii} caso provem-se falsas ou revelem-se mcorretas ou enganosas, quaisquer declaragBes ou
garantias presiadas pela Tmissora ¢/ou pelas Gurantidoras nos Documentos da Emissfo
(conforme definido abaixo);

U\f) anulagdo, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emiss@o ou das garantias declaradas
em sentenga arbitral ou judicial ou em decisfio mterlocutdria cujos efeitos ndo sejam reformados
em até 30 (irinta) dias corridos da publicagdo da referida decisHo,

(v) inadimplemento, nas datas de pagamento, de qualquer obrigagiio peceniina devida pela
Emissora, Garantidoras efou suas Controladas Diretus oy Indiretas a (erceiros, cujo valor
principal individual ou agregado scja igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais),
corrigidos pela variagio acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA ou indice que vier a substitui-lo a partir da Data de Emissfio, ou o equivalente em outras
moedas, que ndo seja sanado em até 2 (dois) dias iteis da data de inadimplemento ou no perfodo
de cura especifico previsto no contrato objeto de inadimplemento, o que ocorrer por Oltimo,
observado o disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura de Emissio;

{vi) venciumentc antecipado, de qualquer obrigaglio pecuniaria devida pela Emissora, Garanlidoras
efou suas Controladas Diretas ou Indiretas a outra instituicfio financeira como contraparte, cujo
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valor principal individual ou agregado seja igual ou superior a R$500,000,00 (qunhentos mil
reais), corrigidos pela variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
- [PCA oy indice que vier a substituf-lo a partir da Data de Emissfio, ou ¢ equivalenie em oulras
moedas, observado o disposto no iterm 4.11.1.1 desta Escritwa de Emissilo;

{vii) protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigagdo de qualguer natureza
contra a Emissora efou contra qualquer das Gavantidoras, com valor unitario ou agregado
superior a R$1.000.000,00 (um milhfo de reais) ou o equivalente em oufras moedas, ou por cujo
pagamento a Emissora efou as Garantidoras seja responsavel, ainda que na condi¢io de
garantidoras, observado o disposto no ifem 4.11.1.] desta Escritura de Emissfio e, salvo se, no
prazo de 5 (cinco) dias titeis contados do recebimento pela Emissora do referido protesio seja
validamente comprovado pela Emissora: (a} que o protesto foi cancelado, sustado ou objeto de
medida judicial que o tenha suspendido, (b) que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda,
{c) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

(viii} caso a Emissora c/ou qualquer das Garantidoras seja inscrita em quaisquer cadastros dos érgios
de protecBio ao crédito, inclusive, mas nido sc limitando go SPC e SERASA, Cadasiro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes Jde Crédito do Banco
Cenlral, em monlantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a R$1.000.000,00
(um milh&o de rcais), observado o disposto no item 4,11.1,1 desta Escritura de Emisséio;

(i\x) constituigio de quaisquer fnus ou gravames sobre qualquer bem integrante do ativo perinanente

’ ou do ativo imobilizade du Emissoia, Garantidoras €/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas
em beneficio de dividas de terceiros ou de partes rclacionadas, exceto em beneficio de
Controladas Diretas ou Indiretas da Emissora e/ou das Garantidoras;

(k) alicnagfio, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% {setenta e
cinco) por cento das Debéntlures em circutagfio, de qualquer bem integranie do stivo permanente
ou do ativo imobilizado da Emissora, das Garantidoras ou da Irani ¢ de suas Controladas Diretas
e Indiretas, salvo quando se tratar de:

a) bens inserviveis ou obsoletos;

b} bens que sejam substituidos por novos de idéntica {inalidade;

¢) bens que representem, €M wma ou cumulativamente em uma séric de operagdes, valor
iferior a 15% (quinze por cento} do ativo imobilizado da alienante, apurado com base nas
suas fltimas demonstragBes financeiras consolidadas disponivcis, ou

d} operaglies necessdrias & implementaglio da Reorpanizagio Societaria (conforme abaixo
definido).

(xi) prestaclio de garantia fidejussOria (ftanca ou aval) pcla Emissora, Garantidoras e/ou suas
Controladas Diretas ou Indiretas, exceto (a) com relagfo & prestagiio das garantias {idcjussdrias
no dmbito desta Emissdo e de eventual garantia fidejussoria a ser prestada pela irani, mediante a
celebragiio do Aditamento & Escrtura, em virtude da ocorrencia do Bvefito de Alteragio de
Controle, ¢ (b) yuando tal garantia for prestada no dmbite de operagBcs financeiras celebradas
pcla Emissora, Garantidoras ou por qualquer de suas Controladas Dhretas ou Indiretas;

(xii) pedido, por parte da Ermissora, Garanticdoras efou suas Controladas Diretas ou Indiretas, de
qualquer plano de recuperagiio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano, ou
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se a Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas ingressarem em julzo
com requerimento  de  recuperagio  judicial, independenternente de  deferimento  do
processamento da recuperagdio ou de sua concessdio pelo juiz competenic; ou ainda, se for
verificado estado de insolvéncia da Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou
Indiretas, incluindo acordo de credores, nos termos da legislagio aplicavel;

(xiii) liquidagio, dissolucdo, extinclo, pedido ou decretaglio de faléncia da Emissora, Garantidoras
efou suas Controladas Dirctas ou Indiretas;

(xiv) transformag¢io da Emissora efou de quaisquer das Garantidoras, em sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xv) se a Emissora, Garantidoras €¢/ou suas Controladas Dirctas ou Indiretas, tentar ou praticar
qualquer ato visando anular, guestionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial,
extrajudicial ou arbitral, qualquer dos Documentos da Emissfio e/ou qualquer de suas clausulas
e condigdes;

(xvi) alteragio ou modificagio do objcle social da Emussora, Garantidoras e/ou suas Controladas
Diretas e Indiretus que possa alterar substancialmente o ramo de negdeios atualmente explorado
por estas;

(xvii) pagamento pela Emissora de juros sobre capital proprio efou qualguer outra forma de
participagiio 1o lucro estatutariamente prevista e/ou qualquer forma de rtemuneragio aos
acionistas da Emissora que, no momento da deliberagio para o seu respectivo pagamento,
ultrapasse o valor do dividendo minime obrigatorio cstabelecido por lci ou por seu Estatuto
Social cm vigor na Data de Emissiio das Debéntures;

(xvi)concessdo de cmpréstimos, mutuos, adiantamentos ou qualquer forma de crédito pela Enussora,
pela Sde Roberto ou pela Irani, a qualquer parte relacionada, semn a prévia anuéncia de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e ¢inco) por cento das Debéntures emn
circulagio, salvo por empréstimos, mdtuos, adiantamenios ou qualquer forma de crédito
¢clebrados entre (a) a Emissora e a 830 Roberto; (b} a [rani e a Emissora, uma vez verificada a
implementagio do Evento de Alieragfio de Controle; e (c) a Irani e suas Controladas Diretas ou
Indiretas. Q ‘aisquer contratos de miluo eclebrados com partes relacionadas, aprovados pelos
Debenturistas, deverdio conter indicagiio expressa de que 0s créditos relacionados 2 tais milluos
sdo subordinados a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VIII, da Lei n® 11,101, de 09 de
fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que, 10 caso de (aléncia da Emissora, o crédito
dos titulares das Dcebéntures erd preferéncia sobre eventuais créditos de partes relacionadas
decorrentes de tais mituos,

(xix) ocorréncia de qualquer procedunento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora,
Garantidoras efou suas Controladas Diretas ou Indiretas, e cujo valor contibil individual ou
agregado apurado em deicrminado momento represente mais de 10% {(dez por cenlo) do ativo
permanenie consolidado da Emissora, 4 ¢poca, levantado com base em suas ulumas
demonstragdies [inhanceiras, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no prazo de alé 30 (trinta) dias contade da ocorréncia do respectivo evento;

(xx) descumprimento de decisfo judicial transitada em julgado determinando execugio de titulos
contra a Emissora, Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, cujo valor
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individual ou agregado nfio pago, em conjunto ou isoladamente, ultrapasse R$1.000.000,00 (um
milhfio de reais), corrigidos pela variagiio acumulada do [PCA ou indice que vier a substitui-lo a
partir da Data de Enussfio das Debéntures, ou o equivalente cm outras moedas, observado o
disposto no item 4.11.1.1 desta Escritura (e Emissfo €, salvo sc tal dccis8o judicial for suspensa
dentro do prazo de at¢ 15 {quinzc) dias contados da decisiio;

(xxi} a Erussora ¢/ou quaisquer das Garantidoras, deixar de deter, a qualquer tempo, patticipagéo néo
inferior & maioria das agfics ou quotas representativas do capital social, participagdes, direitos de
sdcio, pattes heneficiarias ou quaisquer oulros titulos que confiram participaglio nos resultados
de cada uma de suas controladas, exceto (a) por controladas que ndo correspondam a 5,0%
(cinco por cento) da receita bruta da Emissora calculada com base nas (ltimas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora disponiveis a época de cada operagio;, e (b) cm
decorréncia da Reorganizagiio Socictaria (conforme abaixo definido), e (¢) por controladas cujo
objeto social nfo compreenda a atuagfio nos segmentos florestal, de celulose, de papel e de
embalagens (“Scgmentos Hspecilicos™;

(xxii) redugfo do capilal social da Einissora, exceto se a operaglo liver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta e cinco por cenlo} das Debéntures em
circulagdo em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fimn, conforme previsto
no pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agbes;

fxxiil)aprovaqﬁo de operag8es de fusio, cisfo ou incorporagio que envolvam a Emissora, Garantidoras
e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas cujo objeto social nio compreenda a atuagio nos
Segmentos Especificos, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco) por cento das Debéntures em circulaghio, salvo por operagdes de fusio,
cisio ou incorporagiio (a) entre controladas da Emissora ou das Gavantidoras, e (b) necessérias 4
¢/ou decorrentes da Reorganizagio Socictdria (conforme abaixo definido),

(xxiv)descumprimento da destinagio dos rccursos captados por meio da Oferta Restrita, conforme
prevista no item 3.4 desta Escritura de Emisso,

{xxv) ndo renovago, cancelamento, revogagio ou suspensfio das autorizag@es, concess@es, alvaras ¢
licengas, necessdrias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
Garantidoras e/ou suas Controladas Diretas ou Indiretas, nfio regularizados no prazo de 45
(quarents e cinco) dias;

(xxvi) transferéncia pela Emissora, Garantidoras efou suas Controladas Diretas ou Indirctas, ou por
qualquer forma, cessfio ou promessa de cessfio a terceiros, dos direitos ¢ obrigag8es adquiridas
ou assumidas nos Documentos da Emisséc efou qualquer de suus cliusulas e condigbes (salvo
em decorréncia do Evento de Alteracio do Confrole ¢ de uma cventual incorporagho da
Emissora ou da Sio Roberto pela Irani, no 4mbito da Reorganizacio Societdria), sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% {sctenta e cinco por centa) por
cento das Debéntures em circulagio;

(xxvii) suspensfio, por iniciativa da Emissora, da negocia¢fio ou do regisiro de negociagiio das
Debéntures junto 4 CETIP,

(xxviii) ocorréneia das seguintes hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n.® 10,406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”) (a) se os bens, hipotecados ou
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empenhados, forem penhorados em execugBo por outro credor; {b) se cessarem, ou caso sc
tornem insuficientes, as garantias das Debéntures, e a Emissora, intimada, se negar a reforgd-las;
(b} se, deteriorando-se, ou depreciando-se 0s bens dados em garantia 4s Debéntures, testar
desfalcada a garantia, ¢ a Cmissora, intimada, ndo a reforcar ou substituir; (d) em caso de
desapropriagio dos hens dados em garantia,

(xxix) descumprimento de qualyuer decisfio administrativa de entidade regulatéria contta a qual nfo
seja obtido efeito suspensivo no prazo de alé 10 (dez) dias Gteis e que possa, comprovadamente,
impactar de maneira significativa as condigdes ccondmicas, financeiras efou operacionais da
Emissora. Garantidoras efou suas Controladas Diretas ou Indiretas;

(xxx) nfio observincia dos seguintes limites ¢ indices financeiros, calculados de acorde com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem acompanhados pelo Agente
Fiducidrio ao wrmine de cadu ano fiscal e auditados a panir das demonstragdes financeiras
consolidadas publicadas pela Irani, claboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des e audiladas por auditor independente registrado na CVM

1. A relagio entre a Divida Liquida e o EBITDA (“[ndice de Alavancagem™) nfo poderd
ser superior a:

a) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezeinbro de 2013: 3,65x% (iés virgula
sessenta e cinco vezes),

b} para o cxercicio fiscal findo em 31 de dezembro dc 2014: 3,25x (trés virgula
vinte e cinco vezes); e

¢) a partir do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2015: 3,00x (1rds,
vezes).

2. A relagio entre o EBITDA e a Despesa Financeirn Liguida ndo poderd ser inferior a
2,00x (duas vezes) para 0s exercicios fiscais {indos a partir de 31 de dezembro de 2013,

Para os fins da presenic Escritura de Einissfo, considera-se: (1) “EBITDA” o ERITDA
AJUSTADO anual conforme informado nas demonsiragdes financeiras co” solidadas da Irani;
(Il “EBITDA AJUSTADO” o somatério (1) do resultado liquido do perfodo; (ii) do imposta
de renda, a coniribuigfo social sobre o lucro ¢ participagBes minoritarias, (iif) das despesas de
depreeiagiio, amortizagfio e exaustio, (iv) das provisdes conforme informadas nas
demonstragdes financciras consolidadas da lrani, (v} das despesas {inanceiras deduzidas das
receitas financeiras, (vi) das despesas com variagiio cainbial sobre os ativos € passivos
financeires deduzidas das receitas com variag@io cambial sobre os ativos e passivos
financeiros, (vii) das despesas nfo recorrentes ou nio operacionais deduzidas das receitas nio
recorrentes ou nio operacionais, {viii) do stock opticin ou participagio de administradores
conforme intbrmada nas demonstragbes [inanceiras consolidadas da Irani, e (ix) da variaggo
do valor justo dos ativos bioldgicos confortne informado nas demonstragles financeiras
consolidadas da Irani; (JII) “Divida Liquida” (i} o somatério das rubricas (a) “Empréstimos ¢
Financiamentos”, constante do Passivo Circulante ¢ do Passivo nfio Circulante; e (b)
“Debéntures”, constante do Passivo Circulante ¢ do Passivo nfio Circulante {ou rubricas que
vicrem a substitui-Jas no futuro), (i) subtraindo o somatdric das tubricas (a) “Caixa e
Equivalentes de Caixa” constantc do Ative Chculante; & (b) “Aplicagdes Financeiras”
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(xxxi)

(xxxii}

constanic do Ativo Circulante e Ativo nfo Cireulante (ou rubricas que vierem a substitui-las
no luero). As rubricas acima serfio conforme as demonstragdes [inanceiras consolidadas
auditadas da Irani; (TV) “Despesa Financeira Liquida” o somatério das despesas de juros,
descontos concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e
despesas bancdrias, e tributos, contribui¢Bes e despesas de qualquer natureza oriundos de
operagdes financeiras, incluindo, inas ndo se limitando a, linposto sobre Operagies de Crédito,
Cambio e Seguro, ou rclativas a Titulos cu Valores Mohilidrios — IOT, descontado do
somatorio de receitas de aplicagdes financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem comao
de outras receitas financeiras, tudo apurado em bases consolidadas com base nas priticas
contdbeis adotadas no Brasil, scndo certo que as despesas com variagio cambial sobre os
ativos e passivos financeiros deduzidas das receitas com variagiio cambial sobre 0s ativos
passivos financeiros da Irani nfo deverfio ser considerados para fins de apuragio da Despesa
Financeira Liquida.

caso o Contrato de Arrendamento de Ativos ¢ Qutras Avengas, celebrado entre a Irani e a 3o
Roberto, em 31 de janeiro de 2013, conforme alterado (“Contrato de Arrendaimento™), seja
rescindido, resilido o, de qualquer forma, tenha sua execug8o interrompida;

caso o Contrato de Reestruturagho Operacional ¢ Implantagiio de Novo Modelo de Gestio
firmado entre SAo Roberio ¢ a Irani ¢m 31 de janeiro de 2013 seja rescindido, resilido ou, de
qualquer forma, tenha sua execucgho interrompida, salvo a partir da ocorréncia do Evento de
Alteraciio de Controle;

(xxxut} case, por qualquer motivo, o Contrato de Compra e Venda de Agdes sob Condigio e Quiras

Avengas firmado entre Roberto Nicolau Jeha, Sonia Cassab Jeha e Companhia Comercial de
Imdveis (“SPA™) seja declarado invilido, ou, por qualquer raziio, a transagiio objeto do SPA
seja, parcial ou totalmente, desfeita;

{(xxxiv) nfo apresentagio dos bualancetes Irimesirais ndo auditados, assinados pelos respectivos

(xxxv)

diretores financeiros, da Emissora e da S8c Roberio depois de 45 (quarenta e cinco) dias a
contar Jo encerramento de cada timestre e ndo apresentagiio das demonstrages financeiras
anuais auditadas da Emissora € da S3o Roberto até 90 (noventa) dias do encerramento do
exercicio social;

néio apresentagfo das demonstraglies financeiras anuais e informagdes financeiras trimestrais
da Irani, divulgadas em atendimento a regulamentagfio expedida da CVM; e

(xxxvi} caso, por qualquer motivo, ndc seja obtido o registro do Conirato de Alienacio Fiduciaria

(conforme definido na Cldusula 4.14.1(a) abaixo) no Caridrio de Registro de Imdveis
competente, em até 60 (sessenta) dias contados da data de sua assinatura.

4.11.1.1 Caso a [rani venha a se tornar Garantidora da presente Emussio, mediante a assinatura do Aditamento
4 Escritura da Emissdo nos termos da Clausula 4.9.1.1 acima, os valores constantes das os itens {v), (vi), (vi1),
(viii} e (xx) da Cldusula 4.11.1 acima deverfio ser lidos como R$3.000.000,00 (tr&s milhdes de reais).

4.11.1.2 Para [ins dos iteng (v), (vi), {ix), (x), (xi), (xii), (xiii), (xv}, (xvi), (xix), {xx), (xxun), (xxv), (xxvi),
(xxwiti) e (xx1x) do item 4.11.1 acima ¢ do item 4.11.1.3 abaixo, “Controladas Diretas ou Indiretas”, significa
todas as sociedades controladas por determinada sociedade. Caso a Irani venha a s¢ tornar Garantidora da
presciie Emissiio, mediante a assinatura do Aditamento & Escritura da Emiss@o nos termos da Cldausula 4.9.1.1
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acima, para fins dos itens (v), (v}, (ix), (xi), (xii), (x1i1), (xvi), (xix)}, (xx), (xxv} ¢ (xxix) da Cldusula 4.11.1
acima, onde se 1& “Controladas Diretas ou Indirctas”, deverd ser lido como *“controladas direta ou
indiretamente detidas por determinada sociedade cujo objcto social compreenda a atuagfio nos Segmentos
Especificos.

4.11.13 lara fins do item 4.11.1 acima, considera-se “Reorpganizacfio Societdria”, em <onjunio ou
separadamente, (i} a alicragfio de controle da Emissora, quc passard a ser controlada pela Trani Participagdes,
para que seja possivel realizar o Evento d& Alleracfio de Controle; {ii) Evento de Alteragfio de Controle, desde
que seguido da assinaturz do Aditamemnto & Escritura de Emissiio, (ili) operagdes de aumento de capital da
Einissora, Garantidoras e/ou suas controladas diretas ou indiretas; {iv) a cisio da Emissora ou das Garantidoras
para exclusfio e/ou alienaglo da participagho societiria na Koch Metallirgica S.A.; (v) a incorporagfio da S&o
Raoberto pela Emissora ou pela Irani, conforme aplicavel; efou (vi) a incorporaglo da Emissora pela Sdo
Roberto ou pela irani, conforme zplicdvel. Os atos acima listados relativos & Reorganizagiio Societiria poderfio
set realizados, em comjunio ou separadamente. Adicionalmente, a implementacio de tuls atos serd realizada a
exclusivo critério da Bmissora, das Garantidoras, da Irani e/ou de suas Controladas Diretas ou Indirelas,
conforme aplicdvel, nio sendo necessdria para a implementagio dos mesmos a anuéncia prévia dos
Debenturistas, salvo pela eventual imcorporagio da Emissora pela SHo Roberto ou pela Trani, conforme
aplicdvel, nos termos do item (v) acima, a qual deverd observar os termos dispostos no artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agdes

4 11.2. 8o Eventos de Vencimento Antecipado automéatico das Debéntures as situagdes previstas nos itens (i),
(v), (v), (vi), (vif), (viin), (ix), (x), (xd), (xil), (xiti), (xiv), (xv), (aovi), (xvil), (xviid), (xx), (xxi), (xxid), (xxvi),
(xxvii), (xxviil}, (xxxi}, (xxxii), (xxxiii) e (xxxvi) do item 4.11.] acima, que dcverdo ser informadas em até 1
(um) dia Gtil da sua ocorréneia pela Emissora ao Agente Fiduciario,

4 11.2.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.11.2 acima, as
Debéntures lormar-se-do automaicamentc vencidas, independentemente de aviso ou notificagiio, judicial ou
extrajudicial e o Apente Fiduciario deverd exigir o imediate pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
nao amortizado das Debéntures cm ecirculagiio acrescido da Remuneragdio, bem como de outros encargos
devidos até a data do efetivo pagamento.

4.11.3. So Eventos de Vencimento Antecipade ndio automdtico das Debéntures as situacdies nfio previstas no
item 4.11.2 acima, que deverdo ser informadas em: até 1 (um) dia 0til da sua ocorréneia pela Timissora ao
Agente Fiduciario.

4.11.3.1. Qcorrendo quaisquer dos Eventos de Vencimento Anlecipade previstos no item 4.11.3 acima, o
Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto no item 6.6, convocar, no prazo maximo de 2 (dois)
dias Oteis contados da data em que for comunicado de sua ocorréneia, Assembleia Geral de Debenturistas, 4 se
realizar no prazo minimo previsto om lei, para deliberar sobre a eventual nfo decretagfio de vencimento
antecipado das Debéntures.

4.11.3.2 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11 3.1. acima, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamenic vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures g exigir o imediato
pagamento do salde do Valor Nominal Unitario nfio amortizado das Deb&ntures em circulagio acreseido da
Remunerag¢io, bem como de outros cncargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que
Debenturisias representando, no minimo, 75% (setenta ¢ ¢inco por cento) das Debénturcs em circulagiio,
oplem por nZo declarar o vencimento antecipado das Debéniures. Em caso de suspensdo dos trabalhos da
Assemblcia Geral de Debentunistas para deliberagiio em data posterior requerida pelos Dehenturistas, eslcs,
por meic do Agente Fiducidrio, nflo deverfio declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Caso a
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Assembleia Geral dos Debenturistas nfo seja instalada apés observadas as disposigdes do item 7.4 desia
Escritura de Emiss&o, o Agente l'iduciario deverd decretar 0 vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitirio nlo amortizado das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Eruniss#o ou a Data de Pagamento da
Remuneraglo imcdiatamente anterior, conforme o caso, até a datu do efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@o, em até 2 (dais) dias ttels
contados da comunicagfio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora, nos termos da Clausula
Nona desta Escritwra de Emissdo, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
€Nncargos moratdrios previstos ne item 4,13, abaixo (exceto no caso do evento previsto no item 4.11.1, item (1),
cas0 em que os encarges moratorios serfie devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter
sido rcalizado). Caso o pagamento referido neste item 4.11.4 seja realizado por meio da CETIP, a CETIP
deverd ser comunicada com, no minimo, 1 (um) dia Gtil de antecedéncia

4.11.4.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.4. acima serfio obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

4.12. Resgate Antecipado Facultativo

4.12.1. Nio serd permitido o resgale antecipado facultativo das Debéntures pela Emissora, total ou parcial,
exceto no caso de indisponibilidade de aplicagio da Taxa DI, e se nio houver acordo sobie a nova taxa de
remunera¢io das Debéntures, nos termos do ilem 4 9.7 desta Escritura de Emissiio

4.13. Multa e Juros Moratorios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade mo pagamento, pela [imissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturisias, os débitos em ataso vencidos ¢ ndo pagos pela Emissora, (icarfo, desde & data da
inadunpiéncia até a data o efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneragdo prevista nesta Escritura de
Emissdio, sujcitos a. independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {i) multa
convencional. irredulivel e ndie compensatdria, de 2,00% (dois por cento) e (if) juros moratérios a raziio de
[,00% (wm por cento) a0 més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso,

4.14. Garantias
4.14 | As Debéntures contariio coin as Seguinles garantias reais:

(a) alienagiio lducidiia, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidadc de representante dos
Debenturisias, as propriedades que compdem a unidade ndustrial de propriedade da Stio
Roberto, localizada na Cidade de Sauta Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas n°
8522, 11.781 ¢ 12267 do Oficio de Registro de Iméveis da Comarca de Santy Luzia
("Imovel™), e, em conformidade com os termos e condigdes do “Tnstrumento Particular de
Alienaglo IMiducidria de Imével e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a 8io
Roberto, a Emussora, e a Irani, na qualidade de interveniente anuentes, a ser submetido a
regisiro perante o Cartdrio de Registro de Iméveis competente  (“Contrate de Alienaciio
Fiducidria de Imdvei™);

{b) cessdo [iduciaria, em favor do Agente Fiducidiio, na qualidade de representante dos
Dcbenturistas, do direito da S&o Roberto ao recebimento de todo e qualquer saldo que sobejar o
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valor de exccuglo do Imével ou de valor decorrente de uma eventual desapropriagio do referido
Imdvel, nos termos do Contrata de Alienagio Fiduetéria de Imével, emn conformidade com os
termos e condigdes do “Instrumento Particular de Constituigio de Garantia de Cessiio Fiducidria
de Direitos Creditorios Oriundos de Conirato de Alienagio Fiducidria de Imével e Qutras
Avengas™ celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sio Roberto, o agenic wrecadudor, a
Emissora, e a Irani, na qualidade de interveniente anuentes, a ser registrado perante os Cartorios
de Titulos e Documentos competentes (“Contrato de Cessdio Fiduciaria de Direitos Creditérios
de Contrato de Alicnacdo Tiducidria de Imdvel™);

alienagfio fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, de equipamentos que comp@em a unidade industrial de propriedade da Sao
Roberto, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, cm conformidade com
o0s termos e condigBes do “Instrumento de Constituigio de Garanlia de Altenagiio IFiduciria de
Equipamentos e Outras Avengas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Sio Roberto, a
Emissora e a Irani, na qualidade de interveniente anucntes, a ser registrado perante os Carlétios
de Titulos e Documentos competentes (*Contrato de Alienac#io Fiducidria de Equipamentos™);

cessio (iducidria, em favor do Agente I'iducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, dos recebiveis decorrentes do Contrato de Arrendamento, em conformidade com
os termos e condigBes do “Instrumento Particular de Constituigio de Garantia de Cesséo
Tiduciaria de Reccbiveis Oriundos de Contrato de Arrendamento e Qutras Avengas® celebrado
entre o Agente Fiducidrio, a Sio Roberto, a Emissora e a lrani, na qualidade de intervenientes
anuentes, a ser rcgistrado perante os Cartdrios de Tiulos ¢ Documentos competentes

(“Conirato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Contraio de Arrendamento™),

cessio fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, de determinados recebiveis representativos das vendas da Sgo Roberto, a serem
constituidos até 22 de junho de 2013, em montante que represente, ao longo de 1oda a vigéneia
da Emisséo, (1) 25% (vinte e cingo por cento) do saldo devedor o principal da Emissio; ou (1i)
200% {(duzentos por cento) do valor da Parcela de Amortizagfio acrescido da Remuneragio
imediatamente anterior, devendo ser considerado o maior valor entre os itens (i) ¢ (i} acima
mencionados. A referida cessio fiducidria de recebiveis serd realizada em conformidade com os
termos e condicdes do “Instrumento Particular de Cess3o Fiduciaria, Promessa de Cess3o
Fiducidria de Bens e Direitos Creditorios e Qutras Avengas” celebrado entre a Emissorz, a Sdo
Roberio € o Agente Fiducidtio, a ser regisirado perante os Cartdrios de Titulos € Documentos
competentes, devendo ser realizada a notilicagho das contrapartes da Emissora relativas aos
créditos objeto de cessfio fiduciaria (“Contrato de Cessfo Fiducidria de Recebiveis”, e em
conjunto com o Coniralo de Alienagdo Tiducidria de Imdvel, Contralo de Cessdo Fiducidria de
Dircitos Creditérios de Contrato de Alienagho Fiducidria de Imdvel, Contrato de Alicnacio
Fiduciéria de Equipamentos e Contrato de Cessfio Fiduciaria do Contrato de Arrendamento,
“Contratos de Garantia®),

4.14.1.1 Em caso da ocorréneia de Evento de Vencimento Antecipado, o salde decorrente da excussio de
todas as garantias constantes do jtem 4.14.1 acima, que sobejar 0 montanic devido pela Companhia reltrente
4s obrigagdes constantes desta Escritura de Emissfio, deverd ser imedialamenie devolvido pelo Agente
Fiducidrio 2 Emissora ou 8s Garanticloras, conforme aplicdvel

4.14.1.2 As garantias constantes dos itens {(a), (¢}, {d) e {e) do item 4.14.1 acima, somadas, na Data de
Emissdo, dever§o garantir, no minimo, 100% (cem por cento) do valor principal da divida representadu pelas
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Debéntures.

414.2. Como garantia do fiel e poniual pagamento das Debéntures, as Garantidoras prestam fianga em favor
dos Debenturistas, represcntados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fadoras, em carater solidario, e
principais pagadoras, pelo pagamento de todos 0s valores devidos nos terinos desta Escritura.

4.14.2.1. Em virtude da fianga de que trata este item 4.14.2, a presente Escritura de Emissiio serd registrada
nos competentes Caridrios de Registro de Titulos € Documentos na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul & na Cidade de S0 Paulo, Estado de S#o Paulo

4.14.2.2 Cada uma das Garantidoras declara-se neste ato, om cariter irrevogdvel e irretratavel, fiadora, em
cardter solidario, e principal pagadora, pela totalidade da divida da Emissora represeniada pelas Doebéntures,
bem como das demais obrigagles puecunifrias previstas nesta Escritura de Emissfio, inclusive, mas nio
limitado, aqueles valores devidos ac Agente Fiducidrio. Todo e qualquer pagamento realizado por qualquer
das Garantidoras em relagio & fianga ora prestada serd efetuado livre e semn a deduclio de quaisquer Iributos,
imposi0s, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como
sem deduglio de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, cxceto nas hipéteses de retengao
dircta na fonte conforme a legislagio aplicdvel.

4,14.2.4 Os valores devidos nos termos da presente Escritura de Emiss#o, incluindo, mas nfio se limitando, aos
montantes de principal, Remuncragiio ou encargos de qualquer natureza, serfio devidos e deverfio ser pagos
pelas Garantidoras imediatamente apés o término do prazo previsto no item 4.11.4., cabendo ao Agente
Fiducidrio comunicar as Garantidoras sobre a falta de pagamento ou ocorréncia de qualquer outro Evento de
Vencimento Antecipado. Os pagamentos serdio realizados pelas Garantidoras de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Tmissio.

4.14.2.5 As QGarantidoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, dirciwos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839,
todos do Codigo Civil e artigo 595, da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil™).

4 14 2.6. Cada Garantidora sub-rogar-se-d nos dircitos dos Debenturistas caso venha a honrar a fianga objeto
deste item 4 14.2.

4142.7. A presente flanga entrard em vigor na Data de Emissfio, permaneccendo vélida em todos s seus
termos al¢ o pagamento integral de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da presente Escitura de
Emiss&o.

4.14.2.8. A presente fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for ficcessario
até a integral lignidagfo dos valores devidos nos termos da presente Escritura de Emussfo.

4.14 2.9. Até a liquidagiio integral das obrigagdes da Emissora estabelccidas nesta Escrilura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) € no Contrato de Distribuigdo (“Obrigacdes” e
“Documentos da Emissdo™}, cada uma das Garantidoras se compromete a nio cobrar, receber ou de gualquer
outra forma demandar da Emissora e/ou das demais Garantidoras 0 pagamento de qualquer valor pago por
qualquer uma das Garantidoras cin decorréncia da garantia solidaria aqui prestada, seja por sub-rogagfo ou a
qualguer outro titulo. Caso quaisquer das Garantidoras receba qualquer pagamento das demnais Garantidoras
e/ou da Emissora antes da liquidagéio integral das ObrigagBes, em decorréneia da obrigagiio seliddria prestada
nesta Escritura de Emissfio, a respectiva Garantidora receberd tais valores em cardler (iducidrio e se
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comprommete a, independentemente de notificagfo ou outra formalidade, tansferir imediatamente ao Agente
Fiducidria, em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, aié o limite do saldo devedor das Obrigagdes,
os recursos entdo recebidos. Ainda, a Emissora e cada uma das Garantidoras concorda, em cardter irrevogdvel
e irretrativel, que a tolalidade de suas respectivas obrigagdes aqui estipuladas nio se subordinam, sob qualquer
forma, s parantias reais estipulacas nesta Escritura de Emissfio, sendo facultado ao Agente Fiducidrio excutir
as garantias prestadas, em conjunto ou isoladamente, nesta Escritura de Emiss8o e nos demais Documentos da
I’'missdo da forma e modo neles estabelecidos.

4.14.2.10. A flanga presiada nos termos deste item 4.14.2 vincula cada uma das Garantidoras, bem como seus
sucessores a qualquer titulo, inclusive na hipdtese dc qualquer reorganivaglo societdria, cisdo, fusdo,
incorporagfio, alicnagio de conirole, que ocorra com qualquer das Garantidoras, devendo estas, ou seus
sucessores, a qualquer Litulo, assumirem prontamentc a fianga prestada nos termos desta Eseritura. Nesta
hipbtese, a presente Escritura de Emissfo deverd ser aditada para gque constem os dados da(s) sociedade(s)
sucessora(s) da(s) Garantidora(s).

4142 11. O patrimdnio liquide da Sao Roberto e da [rani Participagdes, em 31 de dezembro de 2012, era de
R$(83,8) milhdes (oilenta e trés milhdes e oitocentos mil reais nogativos) ¢ de R$251,8 milhdes (duzentos e
cinquenta e um milhdes e oitocentos mil reais), respectivamente.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Deblniures, bem como aqueles relativos a quaisquer outros
valores devidos nos termos desta Escritura de Emissfo, serdo efetuados pels Emissora por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As Debéntures que nfio estiverem custodiadas
eletronicamente junto 4 CETIP terfio 0s seus pagamentos realizados junto ao Escriturador Mandatdrio

4.16. Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo pecunidria por
quaisquer partes, inclusive os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Rmiss8o, até o primeiro dia Gtil
subseyuentc, se 0 respectivo vencimento coineidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ocasifio que nio
havera nenhum acréscimo aos valores a screim pagos.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos ¢ decises relevantes decorrentes da Emissfio que, de qualquer forma, vierem a envolver,
direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverfio ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas™ no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jomal do Coméreio de Porto Alegte,
utilizados pela Rmissora para cletuar as publicages ordenadas pela Lei das Socicdades por Agdes ¢ pela
CVM.

4.18. Imunidade dos Debenturistas

4.18.1. Cuso qualquer Debenturista goze de algum tipo de ununidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario ¢ & Bmissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
teis antes da data prevista para recebimento de pagamentos rcterentes 4s Debéntures, documentagio
comprobatéria da referida imunidade ou isen¢fio tributdria, soh pena de ter descontado de scus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislag8o tributaria em vigor.
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4.19, Aquisicio Facultativa

4.19.1. A Timissora poderd adquirir Debéntures em circulaghio, desde que observados o pardgrafo 3° do artigo
55 da Lel das Socicdades por AcBes e as regras expedidas pela CYM, devendo tal fato constar do relatério da
administragio e das demonstragles (nanceiras. As Debénlures adquiridas pela Emissora poderfio ser
canceladas, perinanecer em tesouraria ou scr novamenie ¢olocadas no mercado, devende, no primeiro caso, ser
objclo de aditamenio & presente Escritura de Emissfo, observadas as restrig@es iimpostas pela Instrugio CVM
n® 476/09. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, [arfio jus & mesma Remuneragio aplicavel as demais
Debéntures em citculagiio.

4,20, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.20.1. O ndo comparccimento do Debenturista para receber o valor cosrespondente a quaisquer obrigagdics
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissiio ou em gualquer comunicagdo rcalizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritwra de Emissfo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimenlo ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

5.1, A Ermussora estd adicionalmentc obrigada a:
(a) Yornecer ao Agenle Fiducidrio:

(1) dentro de, no maxnmo, 90 {noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou até
10 (dez) dias apos a data de suas respectivas divulgagdes, 0 que ocorrer primeiro, excelo
em hip&lese em que as informagBes nfio possam ser fornecidas em tais prazos por forga
de lei ou ordem de autoridade governamental, ¢épia de scus demonstrativos financeiros
anuais completos, acompanhados de parecer dos auditores  independentes,
demonstrativos estes que serio preparados de acordo com a regulamentaciio brasileira e
0s principios conldibeis geralmente aceitos no Brasil;

(1)  dentro de, no méximo, 100 (cem) dias corridos apds o término de cada exercicio social,
declaragio de Diretor da Emissora ctestando o cumprimenio das obrigagbes da
Emissora descritas nesla Cscritura de Emiss#o ¢ nos Conlratos de Garantia;

(lif}  dentro de 5 (cinco) dias Uteis apés a publicagfio de suas demonstragBes financeiras
anuais consolidadas, meméria de cdlculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para obtenglo dos indices financeiros devidamente anditados, conforme o caso, pelo
auditor independente contratado pela Emissora, objeto Jdo item 4.11 1(xxxi}, sob pena
de impossibilidade de ccompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar &
Emissora efou ao seu auditer independente todos 0s eventnais esclarecimentos
adicionais que sc fagam necessarios;

(iv)  dentro de 10 {dez) dias Uteis, qualquer informac8o que, razoavelmente, lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que eslc possa cumprir as s7as obrigaces
nos termos desta Eseritura de Emissdo,
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(d)

(g)

(h)

1)

(v) na mesma data da publicagfio, as informagbes veiculadas na forma prevista no item
4.17. acima;

(vi) “Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais ¢
reunides do conselho de administra¢fio que de alguma forma envolvam o interesse dos
Debenturistas, a exclusive critério da Emissora, no prazo de 3 {cinco) dias Oteis
contados da data em que forem (ou devessem ter side) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(vil) informagdes sobre qualquer descumprimento nfo sanado, de naturéza pecunidria ou nio,
de quaisquer clausutas, tcrmos ou condigBes desta Escritura de Emissio, no prazo doe até
5 {cinco) dias dtels, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na
alinca (g) abaixo; ¢

(viil) em até 5 (cinco) dias nteis, todos os demais documentos ¢ informagBes que a Emissora,
nos termos e condigles previstos nesta Escritura de Emisso, se comprometeu a enviar
a0 Agente Fiducidrio ou yu¢ venha a ser por esle solicilada para cumprir determinagio
estabelecida em ordem emanada por autoridnde competfente, regulamentaciio ou Ici
aplicavel,

submeler, na forma da lel, suas contas e balangos a. exdmé por empresa de auditoria
independente registrada na CVM,

disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas ¢
aprovadas, previstas no arligo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

manter, em adequado luncionamento, um Orgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturisias;

convocar, nos termos da Clausula Scétima, Asscmbleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das malérias que direta ou indirelamente se relacione com a Emissfo, caso o
Agente Fiducidrio no o faga;

cumprir lodas as delerminagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

néo reatizar operagbes fora do seu objeto social, obscrvadas as disposigbes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agentc Fiducidrio cm até 2 (dois) dias Uteis sobre qualquer alteragdo substancial nas
condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societérias ou nos
negodcios da Emissora que (i) impossibilitc ou dificulte de forma rclevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio ¢ das Debéntures; ou (ii)
faga com que as demonsiragdes ou informagdes financeiras da Emissora nfo mais reflitam a real
condiciio financeira da Emissora,

comunicar a0 Agente I'iduciario em até 2 (dois) dias dicis a ocorréneia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e ue possam afetar negativamente sua habilidade de
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efetuar 0 pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assurhidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

manter seus bens ¢ ativos {com excegdio de scus ativos [lorestais) devidamente segurados,
conforme praticas correnies de mercado,

nio praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢ com esta Escritura de
Emissfo, em espeeial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir, em todas os aspecios relevantes, todas as lews, regras, regulamentos e ordens aplicavels
em qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua atives;

culnprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfio, inclusive no que
tange & destina¢fo dos recursos captados por meio da Emissio;

manter contratados durante o prazo de viglncia das Debénturcs, ds suas expensas, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatirio, o Agente Fiducidrio ¢ sistiema de negociagiio no
mercado secundirio;

efetuar rceolhimento de quaisquer tribuios ou contribuigles que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da nmissora,

manter sempre validas € em vigor as licencas ¢ autorizacdes relevantes para a boa condugio dos
negdcios da Emissora;

mantcr a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmentie aceitos no Brasil, bem como néo alterar a forma de
contabilizagfo atual, exceto por determinago legal oy normas da CYM, confoime aplicdvel;

cfetvar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadus pelo Agente Fiducidrio que
sejain necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar scus
créditos, inclusive honorarios advocaticios ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranga de qualguer quantia devida aos Debenturistas nos fermos desta Iscritura de Emissdo;

alé o integral pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos debenturistas nos termos
destz Escritura de Timiss3o, inscrir disposiglio em quaisquer contratos de mdtuo a screm
celebrndos com parles relacionadas, cuja celebraclo dependa de amuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto ne item 4.11 (xviil} desta Escritira de Einissfo, de que os
créditos relacionades a fais miituos sdo subordinados a estas Debénfures, nos termos do
artigo 83, VIII, da Lei n® 11,101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada, de modo que,
no caso de faléncia da Emissora, o crédito dos titulares das Debéntures terd prefetncia sobre
eventuais créditos de partes relacionadas decorrentes de Lais mituos; e

manter validas ¢ regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures € desde que haja
Debéntures em circulagio, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emisséo,
no que tor aplicdvel
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5.2, As despesas a que se refere 4 alinga (1) do ilem 5.1, acima compreenderfio, entre outras, as seguintes:

{(a) publicagdo dc relatdrios, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, ¢
outras que viercin a ser exigidas pela regulamentagio aplicavcel;

(b) cxtragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pablica,
Cartdrios de Protesto, Varas do Traballio, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Piblica do foro da scde da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora, bem
como das demais Comareas em que a [missora exerga suas atividades, ¢ nfo entregues dentro de
20 (vinte) dias corridos;

(¢} despesas com conference calls ¢ contatos telefonicos,

(d) despesas de viagem, estadias e alimentagfo, quando esias sejam necessdrias ao descmpenho das
fungdes do Agente FFiducidrio, dentro dos limites da razoabilidade;

{e) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias reais objeto do item 4.14.1 acima,
assessoria legal ao Agente Iiducidrio em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
devendo, em qualquer caso, realizar no minimo 3 (irés) cotagdcs com empresas com sabida
experiéncia c reputagio ilibada no mercado; e

(D) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais gque vierem a Scr necessarios, sc
ocorrerem  omissies efou obscuridades mas informagBes periinentes aos interesses dos
Dcbenturistas,

5.2.1. Todas as despesas ¢om procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Dobenturistas deverfio ser, sempre que possivel,
previamenie aprovadas e adiantadns pelos Debenturistas, na proporgie de seus créditos, ¢ ressarcidas pela
Emissora imediatamente apos solicilagfio recebida Jo Agente Fiducidrio, desde que razodveis, dentro dos
parfmetros do mercado e devidamente comprovaclas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem tamhém os gastos com honordrios advocaticios de {erceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
apdics propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucunbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuncragio do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora perinanecgr em
inadimpténeia com reiagio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (irinta) dizs, podendo o Agente
Miduciirio soiicitar adianlamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo
certo que os recursos devero ser disponibilizados em tempo hdbil de modo que niio haja qualquer
possibilidade de descinnprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

5.3. Sem prejulzo de outras obrigagBes expressamente previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura
de Emissdo, a Einissora obriga-se a, nos termos do artige 17 da [nstrugo CVM n.® 476/09:

(n) preparar suas demonstragles financeiras de encerramento de exercicio €, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, cm conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e coin as
regras emitidas pela CVM;

(n)  submeter suas demonsiragdes financeiras 4 auditoria por auditor registrado na CVM;

(e) divulgar suas demonstrag@es financeiras, acompanhadas de notas explicalivas e parecer de
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{d)

©

ity

(g)

auditores independentes, om sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do ¢xercicio social;

manter 05 documentos mencionados na alinca (¢} acima em sua pagina na rcde mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucig CYM n.°
358/02™), no que se refere a dever de sigilo e vedagées 3 negociaciio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugiio CVM n.° 358/02, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferia Restrita e ao
Agente Fiduciario; ¢

forneccr todas as informagBes solicitadas pela CVM c/ou pela CETIP.

54.  As Garantidoras estio obrigadas a:

{a)

(b)

(e}

fornecer ao Agente Fiducidrio 0s seguintes documentos € informagdes:

() deniro de, no mdximo, 03 {trés) meses apds o término de cada exercicio social, cpia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e

{i1) em al¢ 5 (cinco) dias Oteis apés a sua divulgagdo, copia de suag informagBes financeiras
relativas ao respectivo trimestre com o relatério de revisfo limitada dos auditores
independentes, caso a Garantidora(s) seja(m) ¢ompanhia(s) aberta(s);

(i}  no prazo de até¢ 5 (cinco} dias fteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, documentos e/ou informagdes que lhe venham a ser razoavelmenie
solicitadas pelo Agente Fiducidiio, por escrilo, a {im de que este possa cumprir coni
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo € da [nstrugo CVM n.® 28, de
23 de novembro de 1983, eonforme alterada (*Instrucio CVM 28/83™);

(iv) informagdes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antccipado previstos
nesta Escritura de Eiissfio imediatamente apds a sua ocorréneia, inclusive os da
LCmissora de que tiver conheciunento como acionisia controladora, conforme aplicavel.

manter a sua conlabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contibcis geralmenlc aceitos no Brasil, bem como nfio alterar a forma de.
contabilizagdo atual, excelo por determinagiio legal ou normas da CVM, conforme aplicavet;

ndo realizar operag¢des fora de seu objeto social, observadas as disposiges estatutarias, legais e
regulamentares em vigor,

notificar o Agentc Fiducidrie sobre qualque: ato ou fato que possa causar interrupgfio ou
suspensio das atividades da Garanlidora;

marnter seus atives {salvo por ativos [lorestais) segurados por companhia de seguro de primeira
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linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugio de seus ncgdeios e para o
valor de seus ativos,

(f) caso a Emissora nffo o luga pontualmente, responsabilizar-se pele imediato pagamento dos
servigos relacionados ao registro das Debénteres custodiadas na CETIP;

{g) casoa Emissora ndo o faga pontualmente, arcar com todos os custos decorrentes da distribuigio
das Debéntures, incluindo, mas nfo se limitando® (i) todos 0s custos relativos ao scu registro na
CETTP; (b} de registro e de publicagio dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Esciitura
de Emissdo, seus eventuais aditamentos ¢ os alos socletdrios da Emissora; e (€) das despesas
com a contrataglio de Agente [iducidrio, Banco Liquidante, Escriturador Mandatario ¢ assessor
legal.

54.1 A Sdo Roberto, em até 5 (cinco) dias contados du data de celebragio do Contrato de Alicnagdo
Fiducidria de !moével, se obriga a comunicar a Receita Federal do Brasil, sobre a alicnacfio fiduciaria em
questdo do imével de matricula n® 9.522, objeto de Arrolamento Fiscal {(conforme abaixo dcfinido no item
8.2.1 desta Escritura de Emiss8o) (“Comunicacio 4 Receira Federal™)

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6 1. A Emissora nomeia e constilui como agente fiduciario da Emisséio, a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., acuma qualificada, que, por meio deste ato, accita a nomeago para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Fmissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhiio
dos Dcbenturistas.

6.2, O Agente Fiduciario, nomeado na presente Tiscritura de Emiss8o, declara sob as penas da lei, que:

(a) aceita a fungo para a qual foi nomeado, assumindo integralimente os devercs ¢ atribuigdes
previstos na legislaglio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b} conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celcbrar esta Dscritura de Emissdo € a cumprir com suas
obrigaciies aqui previstas, tendo sidoe satisfeilos todos os requisitos legais e estatutirios
necessarios para tanto;

(d} acelebragfio desta Escritura de Emissfio e o cumprimenta de suas obrigages aqui previstas ndo
mnfringem qualquer obrigago anicriormente assuimida pelo Agente Fiduciario;

{e) esta Escritura de Emissfo ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagBes licitas, validas
e vinculativas da Emissora, cxcquiveis de acordo com os seus termos ¢ condigles, exceto que
sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléneia, insolvéncia, recuperagio,
liguidago ou leis similares afetando a cxecugdo de direitos de credores em geral, com for¢a
de titulo executivo exirajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

(1) as garantias prestadas no dmbito da Emissfio foram devidamente constituidas, hem como
constituem garantias suficientcs ao cumprimento das obrigag8es constantes dessa Escritura de
Emissfio, sendo exequiveis de acordo com o0s seus termos e condigles, exceto que sua
execuglio poderd estar limitada por leis rclativas 4 faléneia, insolvéncia, recuperagio,
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liquidago ou leis similares afetando a execugio de direitos de credores em geral, com fora
de titulo executivo exirajudicial nos termos do artigo 583 do Cddigo de Processo Civil;

{2) ndo tem qualquer impedimenio legal, confornme pardgralo terceiro do artige 66, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agles, da Instrugdo CVM 28, ou demais normas apliciveis, para
exercer a fungio que lhe é conferida;

(h) ndo se cneontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28/83,

(i) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungfes;

() es14 ciente das disposi¢Bes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada, e das demais disposiges emanadas do Banco Central do Brasil;

(k} verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissfo;

() ¢ wna instituigo financeira, estando devidamenic organizada, constituida e eXistente de
acordo com as leis brasileiras;

{m)esta Escritura de Emissfo constitui obrigagfio valida ¢ eficaz do Agente Fiducidrio e exequivel
de acordo com o0s seus termos; ¢

(n) nfo exerce a fungdo de agenle fiducidrio de debéntures de emissfio da Emissora, ou em
sociedade coligada, controlada, coniroladora da Emissora ou inlegranic do mesmo grupo.

6.3. O Agente Fiducidrio cxercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Taniss#o,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até¢ a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituigio.

6 4. Pelo desempenho dos deveres ¢ alribuigdes que lhe competem, nos termos da lei ¢ da Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade:

I receberd uina remuneraglo a ser paga da seg: inte forma;

(@

(b)

{c}

parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 5° {quinto) dia
titil contado da data de celebrugo desta Escritura de Emissfio e as demais 10 mesmo dia dos
anos subsequentes;

a remuncragiic serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures caso o Agente I'iducidrio
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora, e nfio incluem o
pagamento de honorarios de tcrceiros especialistas, tais como auditores independenles,
advogados, consultores financeiros, entre outros;

as parcelas referidas acima serfio atualizadas anualmente pela variagio acumulada do fndice
Geral de Pregos de Mercado - IGPM (“IGPM”)ou, na sua talta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da Data de Cimiss&o, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas
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(d)

©

(M

pro-rata die;y

em caso de mora 110 pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia desta remunerago,
os déhitos em atraso ficardio sujeitos a juros de mora de 1% {um por cento) a0 més e multa de
2% (Jois por cento), licando o valor do Jdébito em atraso sujeito a atualizacho monetaria pelo
IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do eleiivo pagamento calculado pro
rata die;

as parcelas serfo acrescidas de (i) Lmposto Sobre Servigos de gualquer natureza (188) (i)
Programa de Integragiio Sogial (PIS), (iii) Contribuig8io para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), (iv) Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL), (v} Imposto de Renda
Retide na Fonte (IRRF) e (vi) quaisquer outros (ributos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o itnposto de renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento;

caso a [missora ndo esteja adimplente com todas as s#as obnigagBes assumidas na presente
Escntura de Enussio ou em caso de reestruturaglio prévia das condigbes das debénturcs apés a
subscrigdo, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragiio adicional correspondente a
R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado & (a) a assessoria
aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em reunifes com a Emissora ¢/ou com 0s
titulares das debéntures, (c) a implementa¢fio das consequentes decisdes dos tilulares das
debéntures e da Emissora, e para (d) a execugfio das garantias ou das Debénturss. A
remuneragdo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidlio no praze de 05
(cinco) dias Gteis apds a entrega do relatério demonstrative de tempo dedicado; e

a remuneraglio ora proposla nfo inclui as despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
fungBo de Agentc Fiducidrio, quais sejarn: reconhecimento de firmas, copias autenticadas,
notificagbes, extragio de cerliddes, despesas com viagens © estadas, despesas com especialistas,
tais corno, auditoria e fou fiscalizagBo entre ouros.

Ii. serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas rasodveis que comprovadamente incorrer para
profeger os direitos € interesses dos Debenturisias ou para realizar scus créditos, no prazo de alé 10 (dez) dias
contados da entrega dos documentos comprobatdrios.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou nesta Eseritura de Timissdo, constituem
deveres e atribuiges do Agente Fiducidrio:

{a)

{b)

(c)

(d)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no excrcicio da funglio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem alivo & probo costuma empregar na administragiio dos
scus proprios bens;

renunciar & fungdo na hipétese de superveniéneia de conflites de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

conscrvar em boa guarda, toda a escriluraglio, correspondéncia e denais papéis relacionados
com 0 exercicio de suas funges;

verificar, no momento de aceitar a lungfo, a veracidade das informagdes comtidas nesta
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{e)

6y

()

)
(i)

&)

(k)
8]

(m)

Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeilos de
que tenha conhecimento, conforme j4 verificado em declaragiio prestada acima;

verificar a regularidade da constituigiio das garantias reais das Debéntutes, hem como valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade,

promover, caso a Emissora nfio o faga, is custas da mesma, a inscricio desta Escritura de
Emissfio e respectivos aditamentos na JUCERGS, e registro dos Contratos de Garantia nos
cartdrios competentes, hipdteses nas quais a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios & reforida inscrigio;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagiio das informacgdes obrigatérias,
alertando os Dchentiristas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constanics de tais
informagfes;

emilir parccor sobre a suliciéncia das informaces constantes das propostas de modilicagfes nas
condigdes das Debénturcs;

intimar a Iinussora ¢ as Garantidoras a reforgar a garantia dada, na hipotesc de sua deterioragio
ou depreciagio;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungdes, cerid@es atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica
do Foro da sede da Emissora, bem como das demais commarcas em que a Emissora cxerga suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinria na Emissora;

convocar, quando nccessdrio, a Assemblein Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trds) veves, nNos érgios de imprensa previstos no ilem 4.17. acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacfes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora ¢, para
tanto, a Emissora obriga-se desde )4 a informar € enviar todos os dados financeiros € atos
societdrios necessarios 4 realizagio do relatdrio aqui citado, inclusive o organograma societario
da Emissora {0 qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comuni, as coligadas, e integranies do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverio ser devidamenie
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da solicitagio pelo Agente
Fiducidrio € que deverio conter, ao menes, as seguintes informagdes:

i. eventual omissio ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informaghes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadiinplemento ou atraso na obrigatdria prestagio
de informagdes pela Emissora;
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vi.

vil.

viit

ix.

alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes fingnceiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital;

posi¢dio da distribuigdo ou celocagiio das Deb&ntures ho mercado;

resgate, amorlizagdo, repactuagfo e pagamentos da Remuneragdo realizados no periodo,
bemn como aquisi¢Bes € vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinaghio dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

rclagho dos bens e valores entregues 4 sua administragiio em razio das Debéntures;
cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Fmisséo;

declaraglio sobre sua aptiddo para continuar exercendo 2 fungfio de agente fiducidrio da
Emissfo; e

existéncia de outras emissfes de debéntures, publicas ou privadas, (eitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (a) denominagfio da companhia ofertante; (b) valor da emissdo; (c)
quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; () prazo dc vencimento das debéntures; ()
tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagfio dos garantidores; e (g) eventos de
resgate, amortizaglio, converséo, repactuagiio e inadimplemento no perfodo.

(n) disponibilizar o relatério a que sc refere o inciso antcrior até o dia 30 de abril de cada ano O
retatbrio deverd estar disponivel ao menos nos seg fintes locais:

it.

1.

iv.

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiducidrio;
na CVM;

na CETIP; e

na sede da instituigdo financeira que gtuou como Coordenador Lider na colecagio das
Debéntures.

(o)  publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, anincio comunicando aos Debentusistas que o relatério se encontra a disposigio
nos locais indicados na alinea anterior,

(P) manter atualizada a relagdo dos Debentutisias ¢ seus enderegos, medianie, inclusive, solicitagio
de informa¢@es junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério ¢ & CETIP,
sendo que, para fins de alendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
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autoriza, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitaghes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 4 divulgagio, a qualquer
momento, da posigio de Debéntures, e seus respectivos titulares;

(x}  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de EmissZo e todas aquelas
impositivas de obrigagBes de fazer e nfio fazer; e

(s) notificar os- Debenturistas, se possivel individualmentc, no prazo méximo de 10 (dez) dias
corridos da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissio, indicando o local em que
fornccerd aos interessados maiores informagdes. Comunicagdio de igual teor devera ser enviada
aCVMea CRTIP,

{s) dispenibilizar diarfamentc o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
aos investidores e aos participantes do mercado, por mcio de sua central de atendimento e/ou de
seu wehsile; e

() divulgar as informagdes referidas na alinca (x} do inciso (m) acima g¢m.sua pagina na rede
mundial de computadores tho logo delas tenha conhecimento.

6.6. Semn prejuizo do disposto no item 4.11 acima, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos
Judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a profegdo ¢ defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Bmissora:

(a) declarar antecipadamentc vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios,
ohservadas as condigBes da presente Escritura de Emisséo;

(b)  requerer a faléncia da FEmissora, nos termos da legislagio aplicdvel;

(c) execurar as garantias reais objeto do item 4.14.1 desta Escritura de E=issfio, judicial ou
extrajudicialmente, recebendo o produto da cobranga e aplicando-0 no pagamento dos
Debenturistas; e

(@) representar os titulares de Debéntures cm processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial, intervenglo ou Liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somenic se eximird da responsabilidade pela nfio adocdo das medidas
contempladas nas alineas (a), {b) & (¢) acima se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberago da unanimidade das Debéntures em circulagdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. Na hipétese prevista na alinea (d), o Agente Fiducidrio se cximird da responsabilidade de que
trata 0 itetn 66. acima s€, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o sutorizar por
deliheragio de Debenturistas que representein, no minimo, a maioria das Debéntures cm circulagio.

6.6.2 Os atos ou manifestagles por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigagSes assumidas nesta Escritura de Emisso, somenle serfio vélidos quando
previamenic assim deliberado pela unanimidade dos Debenturistas reunidos em Assemblcia Geral.

6.7. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatwa da presente Escritura de Emissio
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até sua efetiva substiluigio ou até que todas as obrigagBes contempladas na presente Escritura de Emissfo
sejam cumpridas.

6.7.1. Nas hipoleses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendneia, liquidagho, dissolugdio ou extingiio,
ou qualquer outro caso de vacéncia na fungfio de agente fiducidrio da Emisséio, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos contadoes do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo age te fiducidrio da Emissfo, a qual poderd ser convocada pelo prdprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que represe tem, no minimo, 10% (dez por
cento)} das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocago ndio ocorrer alé 5 {cinco) dias
utcis antes do término do prazo acima citacdo, caberd 4 Tmissora cfetud-la, sendo certo que a CVM podera
notnear substituto provisério, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Fmiss@0. A substitui¢Bo nfie implicara em remuneragiio ao novo agente fiduciario superior a ora avengada

6.7.2. Na hipotese de nfio poder o Agente Fiducidrio continvar a exercer as suas fungbes por circunstincias
supervenientes a csta Escritura de Emissfio, deverd este comunicar imediatamente o fato & Emissora € aos
Debenturistas, solicitando sua substituigio.

6.7.3. [ lacuitado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricio e integralizagiio da
totalidade das Debentures, proceder & substituigiio do Agente Fiducidrio e a indicaglo de seu substituto, cm
Assemblcia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.4, Caso ocorra a efetiva substituigiio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma remneraglo
recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condiges, sendo que a primeira purcela devida ao
substituto serd calculada pro rate temporis, a partir da dala de inicio do exercicio de sua fungio como agente
fiduciario da Emisséo. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0 agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7 5. Em qualquer hipdtese, a substitui¢8o do Agente iducidrio ficara sujeita 4 comunicagfo préviaa CVM ¢
4 suz manifcstaglio accrca do atendimento aos requisitos previslos no arligo 9° da Instrugio CVM 28/83 e
eventuais normas posteriores.

67 6. A substituigio do Agente Fiducidrio em cardler permanente deverd ser objeto de aditamento 3 Cscritura
de Emissio, que devera ser registrado na JUCERGS.

6.7.6.1. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.17. acima.

6.7.6.2. O agente fiducidrio substilulo exercerd suas lungdes a partr da data em que for celebrado o
correspondente aditumento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efCtiva substitvigio ou até que todas
as obrigagfes contempladas na presente Escritura de Enussio sejaimn cuinpridas.

6.7.7. Aplicain-se as hipdteses de substituicdio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-s¢ cm Asscmbleia Geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas.
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7.2. A Assembiela Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou peia CVM.

7.3, Aplicar-se-d 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Ag0es a respeito das assembieias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a tenha convocado, na
forma do item 7.2, desta Clausula Sétima, respectivamente, & Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CV M.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacgiio ¢ em segunda convocagio,
com a presengd de Dcbenturistas gue representem, no minimo, o nimero de Debéntures cm curculagfio
necessario para aprovagio da matéria a ser deliberada.

7.5. Cada Debénture cimn circulacio conferird a seu tilular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de Emiss@o, serfio tomadas
por Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento} das Debéntures ein circulagfo, sendo
adtnitida a constituigiio de mandatarios, Debenturistas ou néo.

7.6, Quaisquer alteragBes (1) no prazo de vigéncia das Debdntures, (ii) na Remuneragiio {com excegio da
deliberagio de que trata os itens 4.9.11, 49.1.2 ¢ 49.7. acima), (iii) no quorum de deliberagdo das
Assembleias Gerais de Debenluristas € (iv) nos Tventos de Vencimento Antecipado, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfc, salve pelo Evento de Vencimento Antecipado constante do item (xxx) da Cliusula
4.11.1 desta Escritura de Cmissfo deverfio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minmo, 90%
{noventa por cento) das Debéntures em eirculagio,

7.7. Quaisquer alteragoes no Evenio de Vencimento Antecipado constante do item (Xxx) da Clausula 4.11.1
desta Escritura de Emisso, conforime previsto nesta Escritura de Emissiio e a eventual rentincia 4 declaragio
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11.3. desta Escritura de Emissdo, deverfio ser
aprovadas por Debenturistas representando nfio menos que 75% (seienta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo.

7.8. Para eftito da constitui¢@io do quorum de instalagiio e deliberc ¢do a que se refere esta Clausula Sétima,
serdo consideradas come Debéntures em circulacdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo
tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do niimero de tais Debéntures aquelas que a Cmissora
possuir em fesouraria Ou gue se’am pericncentes ao acionista controlador da Emissora ou a qualquer de suas
controladas e coligadas, bem como respectivos dirctores ou conselheiros e respectivos parentes de segundo
grau,

7.9. Sera facultada a presenga des representantes Jegais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.11. A Assembleia Geral devera ser convocada, em primeira convocagio, no minimo, com 8 {oito) dias de
antecedéncia a data de sua realizagio. A Assemblcia Geral objeto da segunda convocagiio devera ser