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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA
SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A.

entre
SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A.
como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissao

COGNA EDUCACAO S.A.
(anteriormente denominada Kroton Educacional S.A.)

ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAGOES S.A.
EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.

como Fiadoras
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A.

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 3@ (terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuigéo Publica com Esforgos
Restritos, da Saber Servicos Educacionais S.A." (“Aditamento”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao Saber:

L SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A., sociedade por agbes, com registro de
companhia aberta, perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, n° 25,
40 Andar, Sala 04, Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 03.818.379/0001-30,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais ("JUCEMG") sob o NIRE 3130012144-5, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Emissora” ou “"Saber”); e

como agente fiducidrio representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme definidos na
Escritura de Emissao Saber):

II. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10°
andar, CEP 04538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPI/MF
sob 0 n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiduciario”);

e como fiadoras:

III. COGNA EDUCACAO S.A. (anteriormente denominada Kroton Educacional S.A.),
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, n° 25,
Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.800.026/0001-40,
com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE
31.300.025.187, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Cogna”);
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ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Valinhos, Estado
de S3o Paulo, na Alameda Maria Tereza, n° 4266, sala 06, Bairro Dois Corregos, CEP
13.278-181, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 04.310.392/0001-46, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.184.092, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora Anhanguera” ou
“Anhanguera”);

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A., sociedade por agdes, sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, n® 25, Bairro Vila Paris,
CEP 30.380-650, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 38.733.648/0001-40, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE 3130009402-2, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“"Fiadora EDE", em conjunto com Fiadora
Anhanguera, “Fiadoras”);

sendo, a Emissora, a Cogna, o Agente Fiduciario e as Fiadoras doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por meio desta e
na melhor forma de direito, firmar o presente Aditamento, mediante as clausulas e condigdes a

sequir.

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(©)

Em 30 de novembro de 2018, a Saber, o Agente Fiduciario e a Cogna celebraram o
Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emisséo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica, da Saber Servicos Educacionais S.A.”,
conforme aditado, por meio do qual foram emitidas 800.000 (oitocentas mil) debéntures,
com valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na data de sua emissdo, qual seja, 14 de
marco de 2018 ("Escritura de Emissdo Saber” e "Emissdo Saber”);

Em 04 de novembro de 2019 foi realizada Reunido do Conselho de Administragao da
Saber ("RCA Saber"), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a cessao e
transferéncia, pela Saber, de todos e quaisquer direitos e obrigagdes por ela assumidos
no ambito da Escritura de Emissdao Saber para a Cogna; e (b) a alteragdo de
determinados termos e condicdes da Escritura de Emissdo Saber, nos termos deste
Aditamento;

Em 22 de novembro de 2019 foi realizada a Reunido do Conselho de Administragao da
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Cogna (“RCA Cogna”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a
assuncdo, pela Cogna, de todos e quaisquer direitos e obrigagdes assumidos pela Saber
no ambito da Escritura de Emissdo Saber, na forma da sua 42 (quarta) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria, em série (nica, para distribui¢do pdblica, com esforgos restritos, e
(b) de todos os termos e condigdes das Debéntures Emissdo Saber, correspondentes
substancialmente aquelas previstas na Escritura de Emissdo Saber e compativeis com as
deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo);

(D) Em 19 de novembro de 2019 foi realizada a assembleia geral de debenturistas da
Emissdo ("Assembleia Geral de Debenturistas”), na qual foram aprovadas, dentre
outras matérias, (a) a cessdo e transferéncia, pela Saber, de todos e quaisquer direitos
e obrigagBes por ela assumidos no ambito da Escritura de Emissao Saber para a Cogna;
(b) a alteracdo de determinados termos e condigdes da Escritura de Emisséo Saber, nos
termos deste Aditamento; e (c) a celebragdo do presente Aditamento;

(E) Em 17 de dezembro de 2019, a Saber e a Cogna celebraram o “/nstrumento Particular
de Cessdo e Assuncdo de Dividas e Outras Avengas' por meio do qual foi acordada a
cessdo e transferéncia, pela Saber, e assungdo, pela Cogna, de todos os direitos e
obrigagBes assumidos pela Saber no ambito da Escritura de Emissao Saber, bem como
seus termos e condigoes;

(F)  As Partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo Saber de forma a refletir as
deliberacdes constantes na Assembleia Geral de Debenturistas;

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Aditamento, mediante as
seguintes clausulas e condigoes a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Aditamento que nao
estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira terdo o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissdo Saber,

ainda que posteriormente ao seu uso. Y,

/

.4 \

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

1.1. Os termos iniciados em letra mailscula e ndo definidos neste Aditamento terdo o Kt!j/
significado que Ihes tiver sido atribuido na Escritura de Emissdo Saber.

CLAUSULA SEGUNDA — DAS AUTORIZACOES <
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2.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a autorizagdo da (i) RCA Saber, cuja
ata serd devidamente arquivada na JUCEMG, e sera publicada no Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais ("DOEMG”) e no jornal “Estado de Minas”; (ii) RCA Cogna , cuja ata sera
devidamente arquivada na JUCEMG, e serd publicada no DOEMG e no jornal “Estado de Minas”;
e (iii) Assembleia Geral de Debenturistas, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEMG.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS ALTERACOES

3.1. Pelo presente Aditamento, as Partes resolvem formalizar a cessdo e transferéncia, pela
Saber, de todos e quaisquer direitos e obrigagdes por ela assumidos no ambito da Escritura de
Emissdo Saber, para a Cogna, passando a Cogna a figurar como emissora das Debéntures, para
todos os fins e efeitos de direito, sendo certo que todas as referéncias a “Emissora” ou
“Companhia” na Escritura de Emissdo Saber (incluindo, mas ndo se limitando, aquelas
constantes nas clausulas de vencimento antecipado, obrigacdes e declaragdes), passarao a se
referir Unica e exclusivamente & Cogna, com excecdo do inciso IV da Clausula 6.28.6 da
Escritura de Emiss3o Saber, que continuara se referindo a Cogna efou Saber, conforme
originalmente estabelecido.

3.2. As Partes decidem alterar a denominacdo da Escritura de Emissdo Saber, bem como as
qualificacdes da emissora e das garantidoras das Debéntures no preambulo da Escritura de
Emissdo Saber, para a refletir a 42 emiss3o de debéntures da Cogna, de modo que o preambulo
passara a vigorar com a seguinte redagao:

“eomo emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures”);

(1) COGNA EDUCACAO S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerals, na Rua Santa Madalena Sofia, n° 25, Bairro Vila Paris, CEP 30.380-
650, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME”) sob o n° 02.800.026/0001-40, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE 31.300.025.187, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas”):

2) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo

=
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Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na
forma de seu contrato social, por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento
("Agente Fiducidrio”); e

como fiadoras e principais pagadoras das Debéntures:

(3) SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A., sociedade por agdes, em
processo de obtencado de registro de companhia aberta, na categoria B, perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerals, na Rua Santa Madalena Sofia, n° 25, 4° Andar, Sala 04,
Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 03.818.379/0001-
30, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais ("JUCEMG”) sob o NIRE 3130012144-5, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Fiadora Saber” ou "Saber”);

4) ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES S.A., sociedade por
acoes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de
Valinhos, Estado de Sao Paulo, na Alameda Maria Tereza, n° 4266, sala 06, Bairro
Dois Corregos, CEP 13.278-181, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.310.392/0001-46,
com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE
35.300.184.092, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“"Fiadora
Anhanguera” ou "Anhanguera”);

(5) EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A., sociedade por
acoes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, n° 25, Bairro
Vita Paris, CEP 30.380-650, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 38.733.648/0001-40, com
seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE
3130009402-2, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“"Fiadora
EDE”, em conjunto com Fiadora Saber e Fiadora Anhanguera, “"Fiadoras”: ou
"EDE");

3.3. As Partes decidem alterar o objeto social da Emissora, constante na Clausula 3.1 da
Escritura de Emissdo Saber, a qual passara a vigorar com a seguinte redagao:

"3.1. A Emissora tem por objeto social (a) desenvolvimento e/ou a administracdo de
atividades e/ou instituigbes nas dreas de educacdo em todos os niveis; (b)
desenvolvimento e/ou administracdo de atividades de ensino, regulamentada ou ndo
regulamentada, em todos os niveis, utilizando metodologias presenciais ou a
distancia; (c) desenvolvimento e/ou administracdo de atividades de pesquisa e
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extensdo; (d) edicdo, producdo, distribuigdo e comercializagdo de conteludos e
materiais didsticos impressos ou digitais; (e) comércio atacadista e varejista,
distribuicdo, importacdo, exportacdo de material diddtico, paradidatico, revistas,
Jjornais, livros e demais publicagdes dirigidas & educagdo de todos os niveis, bem
como licenciamento para produtos escolares e de natureza pedagdgica; (f)
intermediacdo e representacdo de venda de material didatico, paradidatico, revistas,
Jornais, livros e demais publicagdes dirigidas & educacdo de todos os niveis, inclusive
com o recebimento de comissoes pelas vendas; (g) gestdo de direitos autorals de
obras literdrias ou objetos de aprendizagem, impressos ou digitais; (h) prestacdo de
servicos educacionais e servicos de treinamento, qualificagdo, assessoria, avaliagao e
demais servicos relacionados a educagdo, inclusive por meio de plataformas; (i)
administracdo de bens e negocios proprios; (j) guarda e conservagdo de mercadorias
e géneros educacionais e/ou diddticos pertencentes a terceiros; e (k) participagao,
na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades que explorem ou
exercam as atividades acima indicadas, no Brasil ou no exterfor.”

3.4. As Partes decidem alterar o nimero de emissdo das Debéntures constante na Clausula
6.1 da Escritura de Emissdo Saber, a qual passara a vigorar com a seguinte redagao:

"6.1. Numero de Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissao de
debéntures da Emissora.”

3.5. As Partes decidem, em razdo das alteragdes mencionadas acima, alterar os itens (i) e (ii)
da Cldusula 12.1 da Escritura de Emissdo Saber, os quais passarao a vigorar com a seguinte
redacao:

&,

a) Para a Emissora:
COGNA EDUCACAO S.A.

Avenida Paulista, 1.106, 10° andar
CEP 01310-914 Y,
Sdo Paulo — SP /
At.: Srs. Carlos Alberto Bolina Lazar e Jamil Saud Marques

Telefone: (11) 3133-7309 / (11) 3133-7304 "\J

E-mail: dri@Cogna.com.br / carlos.lazar@Cogna.com.br / jamil.marques@Cogna.com.br;

b) Para as Fiadoras: £
SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A. =

—————
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Avenida Paulista, 1.106, 10° andar

CEP 01310-914

Sado Paulo — SP

At.: Srs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio Junior
Telefone.: (11) 3775-2400 / (11) 3133-7322

E-mail: leonardol@Cogna.com.br / mario.ghio@Cogna.com.br

ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACﬁES S.A.
Avenida Paulista, 1.106, 10° andar

CEP 01310-914

Sado Paulo — SP

At.: Srs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio Junior
Telefone.: (11) 3775-2400 / (11) 3133-7322

E-mail: leonardol@Cogna.com.br / mario.ghio@Cogna.com.br

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.
Avenida Paulista, 1.106, 10° andar

CEP 01310-914

Sdo Paulo — SP

At.: Srs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio Junior
Telefone.: (11) 3775-2400 / (11) 3133-7322

E-mail: leonardol@Cogna.com.br / mario.ghio@Cogna.com.br (...)”
CLAUSULA QUARTA — RATIFICACAO E CONSOLIDAGCAO

4.1. Todos os termos e condigbes da Escritura de Emissdo Saber que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sao neste ato ratificados e permanecem em
pleno vigor e efeito.

4.2. A Escritura de Emissdo Saber consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo I
deste Aditamento.
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CLAUSULA QUINTA — DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Aditamento deverd ser (i) inscrito na JUCEMG, conforme disposto no artigo 62,
inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, sendo que: (a) devera ser levado a
registro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data presente data e (b) devera ser entregue
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrbnica (formato pdf), contendo a chancela digital da
JUCEMG, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEMG, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro; e (ii) (a) levado a registro nos
Cartérios de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data presente data; e (b) enviar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via deste Aditamento, devidamente registrado nos Cartoérios de RTD,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de obtenc&o do registro.

5.2. As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

5.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

5.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e n3o configurard renincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novacdo, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagoes
daqui decorrentes.

CLAUSULA SEXTA - LEI DE REGENCIA
6.1. Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
CLAUSULA SETIMA — FORO

7.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas deste Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Aditamento em 8
(oito) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.
Sao Paulo, 17 de dezembro de 2019.
(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de assinaturas do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 37
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Saber Servigos Educacionais S.A.”)

SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A.

Carlos Alberto Bolina Lazar aud Marques
Diretor Relacionamento Investidores

iz 1Gas
RG 25.678.341-X - CPF 266.615.878-60 RG 245011873 - CPF 312.645.158-63
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(Pdgina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 39
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acbes, da Espéecie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Serie Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Saber Servicos Educacionais 5.A. W)

PLANNER TRUSTE TRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
( C SATOL \ 4 {)J"rrm"

\l Q ViviLne Ro&rigues

Diretora
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(Pdgina de assinaturas do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Saber Servigos Educacionais S.A.”)

COGNA EDUCAGAO S.A.

da Espécie

Carlos Alberto Bolina Lazar
Diretor Relacionamento Investidores
RG 25.678.341-X - CPF 266, 616.878-60

Jamil Saud Margues
Vice Presiderle Finangas
RG 24,501,157-3 - CPF312.645,158-63
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(Pdgina de assinaturas do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 39
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica
com Esforcos Restritos, da Saber Servigos Educacionais S.A.”)

ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAGOES S.A.

Carlos Alberto Bolina Lazar
Diretor Relacionamento Investidores

§.341-X - CPF 266.616.878-60
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(Pagina de assinaturas do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 39
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nso Conversiveis em Acbes, da Espéecie

Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Saber Servigos Educacionals S.A.")

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.

Carlos Alberto Bolina Lazar
Diretor Relacionamento Investidores

RG 25.578.341-X - CPF 266.616.878-60
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Agente Fidudiario

(Pdgina de assinaturas do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 37
(terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie

Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esfor¢os Restritos, da Saber Servigos Educacionais S.A.”)
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ANEXO I

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COGNA
EDUCAGAO S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos, da Cogna
Educacdo S.A.” (“"Escritura de Emissdo”):

L. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdao
("Debéntures”):

COGNA EDUCACAO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena
Sofia, n.° 25, Bairro Vila Paris, CEP 30380-650, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.800.026/0001-
40, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE
31.300.025.187, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Companhia”);

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar,
CEP 04538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social (“"Agente
Fiduciario”); e

III. como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente com a Companhia:

SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia
aberta, na categoria B, perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, n°® 25, 4° Andar, Sala
04, Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 03.818.379/0001-30, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") sob o
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NIRE 3130012144-5, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora
Saber”);

ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes, sem registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Valinhos, Estado de S&o Paulo, na
Alameda Maria Tereza, n°® 4266, sala 06, Bairro Dois Cdrregos, CEP 13.278-181, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 04.310.392/0001-46, com seus atos constitutivos devidamente registrados na
JUCESP sob o NIRE 35.300.184.092, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Fiadora Anhanguera” ou "Anhanguera”);

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A., sociedade por agbes, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, n°® 25, Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 38.733.648/0001-40, com seus atos constitutivos devidamente registrados na
JUCEMG sob o NIRE 3130009402-2, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Fiadora EDE"” ou “EDE", em conjunto com Fiadora Saber e Fiadora Anhanguera,
“Garantidoras”);

sendo, a Emissora, o Agente Fiduciario e as Garantidoras doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que sera
regida pelas seguintes clausulas e condigdes:

1 CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACOES

1.1 A emissdo das Debéntures, nos termos do artigo 59 da Lei n.© 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes” e “Emissdo”,
respectivamente), a oferta publica de distribuicdo, com esforcos restritos, das
Debéntures, nos termos da Lei n.° 6,385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucdo CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), e das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a outorga das Fiancas (conforme definido
abaixo), e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo
(conforme definido abaixo) foram realizadas conforme aplicdvel, com base nas
deliberagbes: (i) da reunido do conselho de administracdo da Somos Educacdo S.A.,
emissora original das Debéntures e sociedade controlada pela Emissora (“Somos”)
realizada em 14 de margo de 2018 ("RCA Somos”); (ii) das assembleias gerais
extraordindrias da Editora Atica S.A., da Editora Scipione S.A. e da Somos Sistemas de
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Ensino S.A. (fiadoras originais das Debéntures) realizadas em 14 de margo de 2018
("AGE Atica”, "AGE Scipione” e "AGE Somos Sistemas”, respectivamente, e, em
conjunto, “AGEs Garantidoras Originais”); (iii) da reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 8 de novembro de 2018 ("RCA Emissora”); e
(iv) da reunido do conselho de administracdo da Cogna realizada em 8 de novembro de
2018 ("RCA Cogna”), (v) Reunido do Conselho de Administracao da Fiadora Saber,
realizada em 04 de novembro de 2019 ("RCA Fiadora Saber”); (vi) Assembleia Geral
Extraordinaria da Fiadora Anhanguera, realizada em 13 de dezembro de 2019 ("AGE
Fiadora Anhanguera”); e (vii) Assembleia Geral Extraordinaria da Fiadora EDE,
realizada em 13 de dezembro de 2019 ("AGE Fiadora EDE"” e, em conjunto com RCA
Fiadora Saber e AGE Fiadora EDE, “Aprovacoes Garantidoras”).

2 CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga das Fiangas e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Distribuicdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.1 Arquivamento e Publicagio das Atas dos Atos Societarios

2.1.1 Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
AgBes: (i) a ata da RCA Somos foi arquivada na JUCESP sob o n.¢ 141.154/18-4
em 21 de marco de 2018 e publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo
("DOESP") e no jornal "0 Estado de S. Paulo” (em conjunto, “Jornais Somos”)
em 24 de margo de 2018; (ii) (a) a ata da AGE Atica foi arquivada na JUCESP sob
0 n° 142.316/18-0 em 22 de margo de 2018 e publicada nos Jornais Somos em 24
de marco de 2018, (b) a ata da AGE Scipione foi arquivada na JUCESP sob o n°
141.146/18-7 em 21 de marco de 2018 e publicada nos Jornais Somos em 24 de
margo de 2018, e (c) a ata da AGE Somos Sistemas foi arquivada na JUCESP sob
0 n° 141.147/18-0 em 21 de marco de 2018 e publicada nos Jornais Somos em 24
de marco de 2018; (iii) a ata da RCA Emissora sera arquivada na JUCEMG e sera
publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais ("DOEMG") e no jornal
“Estado de Minas™; (iv) a ata da RCA da Cogna foi arquivada na JUCEMG sob o
no 7064465 em 13 de novembro de 2018, e publicada no DOEMG e no jornal
“Folha de S3o Paulo” em 30 de novembro de 2018; e (v) as atas das Aprovagoes
Garantidoras serdo arquivadas na JUCEMG e/ou na JUCESP, conforme o caso, a
AGE Fiadora EDE sera publicada no DOEMG e no jornal “Estado de Minas” e a AGE
Fiadora Anhanguera sera publicada no DOESP e no jornal “Folha de Sdo Paulo”.

2.2 Inscricdo e Registro desta Escritura de Emissao
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Nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AcBes, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos : (i) foi
inscrita na JUCESP sob o n® ED002439-9/000 em 23 de agosto de 2017, e, em
razao da Fianca, foi registrada no 8° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de S3o Paulo/SP sob o n° 1.438.793 em 17 de agosto de 2017; (ii)
seus aditamentos serdo: (@) inscritos na JUCEMG, devendo a Emissora apresenta-
los para protocolo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
assinatura; e (b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, da cidade de Valinhos, Estado de Sdo Paulo, e da Comarca da Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, devendo a Emissora apresentd-los
para protocolo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
assinatura. A Emissora deverd entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
eletronica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCEMG, ou 1 (uma) via
original, conforme o caso, dos referidos aditamentos com os respectivos registros
em até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua obtengdo.

Depésito para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletrdnica

2.3.1

As Debéntures serao depositadas para:

(i) distribuicdio no mercado primario por meio do MDA- Modulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM ("B3 — Segmento
Cetip UTVM"); e

(ii) observado o disposto na Clausula 5.4.1 abaixo, negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Registro da Oferta pela CVM

2.4.1

A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicao,
com esforgos restritos.

Registro da Oferta pela ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")
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2.5.1 Por se tratar de distribuicdo publica, com esforgos restritos, a Oferta podera vir a
ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo
ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigao
e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor ("Cédigo ANBIMA"),
exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, desde que expedidas, até a data de protocolo do comunicado de
encerramento da Oferta, diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99, paragrafo 1°,
do Codigo ANBIMA.

3 CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: (a) desenvolvimento e/ou a administracdo de
atividades e/ou instituicdes nas dareas de educagdo em todos os niveis;
(b) desenvolvimento e/ou administragdo de atividades de ensino, regulamentada ou ndo
regulamentada, em todos os niveis, utilizando metodologias presenciais ou a distancia;
(c) desenvolvimento ef/ou administracdo de atividades de pesquisa e extensdo;
(d) edicdo, producdo, distribuicio e comercializagdo de contelidos e materiais didaticos
impressos ou digitais; (e) comércio atacadista e varejista, distribuicdo, importagao,
exportacdo de material didatico, paradidatico, revistas, jornais, livros e demais
publicacdes dirigidas a educagdo de todos os niveis, bem como licenciamento para
produtos escolares e de natureza pedagdgica; (f) intermediacdo e representagdo de
venda de material didatico, paradidatico, revistas, jornais, livros e demais publicagdes
dirigidas & educacdo de todos os niveis, inclusive com o recebimento de comissoes pelas
vendas; (g) gestdo de direitos autorais de obras literarias ou objetos de aprendizagem,
impressos ou digitais; (h) prestagdo de servigos educacionais e servigos de treinamento,
qualificagdo, assessoria, avaliagdo e demais servigos relacionados a educagdo, inclusive
por meio de plataformas; (i) administragdo de bens e negdcios proprios; (j) guarda e
conservacdo de mercadorias e géneros educacionais e/ou didaticos pertencentes a
terceiros; e (k) participacdo, na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades
que explorem ou exergam as atividades acima indicadas, no Brasil ou no exterior.

4  CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdao foram utilizados para alongar
o perfil de endividamento consolidado da Somos e reforgar o caixa consolidado da
Somos, no ambito da gestdo ordindria de seus negécios.

5 CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacao
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As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, com esforgos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrucdo CVM 476 e das demais disposigGes legais e regulamentares aplicaveis, e
do “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acbes, da FEspécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Sérfe Unica, da 22 (Segunda) Emissdo da Somos Educacéo S.A."
(“Contrato de Distribuigdo”), com a intermediagdo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsaveis pela
colocacio das Debéntures (“Coordenadores”), sendo a instituicdo intermediaria
lider denominada coordenadora lider (“Coordenador Lider”), tendo como
plblico alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-A
da Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Investidores Profissionais” e “Instrucao CVM 539", respectivamente).

5.1.2 A colocagdo das Debéntures sera realizada pelos Coordenadores sob regime de

garantia firme de colocagdo para o montante de R$ 800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais), de forma nao solidaria, nos termos do Contrato de Distribuigao.

Prazo de Subscricao

5.2.1

Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, a partir da data
de inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7-A e 89,
paragrafo 29, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizagao

53.1

5.3.2

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da subscricao
("Data de Integralizacdo”), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo), sendo certo que caso ocorra a integralizagao
das Debéntures em mais de uma data, o prego de integralizacdo para as
Debéntures que foram integralizadas apds a primeira Data de Integralizagdo sera
o Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao até a data de sua
efetiva integralizacdo ("Preco de Integralizagao").

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio a ser definido no ato
de subscricdo das Debéntures, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou o

desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para todas as Debéntures, observado o

disposto a esse respeito no Contrato de Distribuigdo.
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Negociacao

5.4.1 As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado
de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de
cada subscricdo pelos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da
Instrucdo CVM 476, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes
previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, observadas as normas e condutas
previstas no artigo 12 da Instrugao CVM 476.

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Namero de Emissdo

6.1.1 As Debéntures representam a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao

6.2.1 O valor total da Emissdo serd de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais),
na Data de Emissao.

Quantidade
6.3.1 Serdo emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debéntures.
Valor Nominal Unitario

6.4.1 As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data
de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).
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6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Séries
6.5.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.
Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade

6.6.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3 -
Segmento Cetip UTVM, em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Escriturador

6.7.1 A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures € a Ital
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, CEP:
04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

Banco Liquidante

6.8.1 A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é o Ital
Unibanco S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setlbal,
CEP: 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liquidante™).

Conversibilidade
6.9.1 As Debéntures ndo serao conversiveis em agoes de emissao da Emissora.
Espécie

6.10.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

Garantia Fidejussoria

6.11.1As Garantidoras, neste ato e na melhor forma de direito, obrigam-se,
solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (com a
Emissora) responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigacOes da Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
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exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364,
366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.c 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil”), e dos artigos 130 e
794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de
Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido
abaixo), devidos pela Emissora e pelas Garantidoras nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo, bem como indenizagbes de qualquer natureza e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio
efou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessédrios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao (“Obrigacoes
Garantidas”), independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou
qualquer outra medida, observado o disposto na Clausula 6.23 abaixo
(“Fiangas”).

6.11.1.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou
extrajudicial, das Fiancas, conforme fungdo que lhe € atribuida nesta
Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer hipdtese de
inadimplemento ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das
Obrigacdes Garantidas. O valor correspondente as Obrigagbes Garantidas
sera pago pelas Garantidoras independentemente de qualquer pretenséo,
acdo, disputa ou reclamagao que a Emissora venha a ter ou exercer em
relacdo as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, sendo
que, caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo, o pagamento devera ocorrer no
prazo e nas condicdes previstas nas Clausulas 6.28.4 e 6.28.5 abaixo. As
Fiancas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as
Obrigacbes Garantidas, sendo certo que a ndo execugdo das Fiangas por
parte do Agente Fiduciario ndo ensejarad, em qualquer hipétese, perda do
direito de execucdo das Fiangas pelos Debenturistas.

6.11.2 As Fiancas entrardo em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e
permanecerdo validas até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6.11.3 As Garantidoras, desde ja, concordam e se obrigam a: (i) somente apds a integral
quitacdo das Obrigagdes Garantidas, exigir efou demandar a Emissora em ;
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou "\-
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desta Escritura de Emissdo; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures
efou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagao das Obrigagdes
Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme definido abaixo)
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para
pagamento aos Debenturistas.

6.11.4 Nenhuma objecdo ou oposigdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Garantidoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

Data de Emissao

6.12.1 Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de
marco de 2018 ("Data de Emissao”).

Prazo e Data de Vencimento das Debéntures

6.13.1 Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures efou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissdo, as Debéntures terao prazo de 3 (trés) anos contados da
Data de Emissdo, com vencimento em 15 de marco de 2021 (“Data de
Vencimento”).

Pagamento do Valor Nominal Unitario

6.14.1Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizacdo antecipada das Debéntures efou de vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento.

Remuneracao das Debéntures
A remuneracdo das Debéntures serd a seguinte:

6.15.1 Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente; e

6.15.2 Juros Remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario incidirao juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
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diariamente pela B3 — Segmento Cetip UTVM, no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
sobretaxa equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
das Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissdao, a Remuneracdo sera paga semestralmente, no dia 15 dos meses de
marco e setembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2018 e o Ultimo na Data de Vencimento. A Remuneragdo das
Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte formula:

1 = WNex (FatorJuros— 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida em cada data de pagamento de
Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) «casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizagao ou a
data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com -
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: //

FatorDI = fI [L+(zp1 )]
k=1

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do produtdrio, sendo

W "

n” um numero inteiro;
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k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDIx = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = (%é % 1}252 -1

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por
meio do site Attps.//www.cetip.com.br/, valida por 1 (um) Dia Util (overnigh),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread . 1]252

100

FatorSpread = [

Sendo que:
spread = 1,1500; e

n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de célculo, sendo “n” um ndmero inteiro.

Observagoes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16 Indisponibilidade da Taxa DI
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6.16.1 Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do calculo de

quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente
até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas, quando da
divulgagao posterior da Taxa DI.

6.16.2 Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou nao divulgagao da Taxa DI por mais de

10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures
por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois)
dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da
data de extincdo da Taxa DI ou da data da proibigao legal ou judicial, conforme o
caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele
que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época. Até a deliberagdo
desse novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, quando do calculo de
quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora efou os Debenturistas quando da
deliberacdo do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures. Caso a
Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser
novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao. Caso, na assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragao das
Debéntures entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo), a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das
Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
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caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de
quaisquer obrigacOes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissdo, sera utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16.3 As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.16.1e 6.16.2
acima, declarando que o ali disposto nao importara novagao, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cadigo Civil, mantendo-se as
Fiancas validas e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagdo a
Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento de tal obrigacdo. As Garantidoras, desde ja, concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacdo do
disposto na Clausula 6.16.2 acima.

6.17 Repactuacao Programada
6.17.1 N3o havera repactuagcao programada.
6.18 Resgate Antecipado Facultativo

6.18.1 Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, do 31° (trigésimo primeiro) més
contado da Data de Emissdo, ou seja, do dia 16 de setembro de 2020 (inclusive),
0 resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate antecipado parcial
facultativo) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do respectivo valor de resgate antecipado
calculado da seguinte forma ("Resgate Antecipado Facultativo”):

(i)  por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o Debenturista fara jus ao
pagamento (a) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da (b) Remuneragao calculada pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Ultima data de
pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo, acrescidos de (c¢) um prémio de acordo a formula
abaixo, e acrescido (d) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos ate a

data do referido resgate, se for o caso: [
Férmula: \1(5
PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture

Onde:
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PUdebénture = o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao calculada pro rata
temporis desde a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até
a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo ("Data do
Resgate Antecipado Facultativo"), acrescido de Encargos Moratdrios, se
aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo;

Prémio = 0,30% (trinta centésimos por cento); e

Prazo Remanescente = unidade de medida de tempo, em anos, contados,
conforme o caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo até a Data
de Vencimento.

6.18.20 Resgate Antecipado Facultativo devera ser comunicado pela Emissora aos

Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 6.29
abaixo ou de comunicagdo individual), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e a B3 - Segmento Cetip UTVM, com antecedéncia de, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento.

6.19 Amortizacdao Antecipada Facultativa

6.19.1 Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo

critério, realizar, a qualquer tempo a partir do 31° (trigésimo primeiro) més
contado da Data de Emissao, ou seja, do dia 16 de setembro de 2020 (inclusive),
amortizacoes antecipadas de até 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, mediante o pagamento
do respectivo valor de amortizagao calculado da seguinte forma ("Amortizacao
Antecipada Facultativa”):

(i) por ocasido da Amortizagao Antecipada Facultativa, o Debenturista fara jus
ao pagamento de (a) parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da
(b) Remuneracao, incidente sobre a parcela a ser amortizada calculada pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva ultima data de
pagamento da Remuneracdao até a data do efetivo pagamento da
Amortizagdo Antecipada Facultativa, acrescida de (c) um prémio de acordo
a férmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Moratorios devidos e nao
pagos até a data do referido resgate, se for o caso:

Férmula:
PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PlUdebénture

Onde:
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PUdebénture = a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da Remuneragdo, incidente
sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis desde a data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa (“Data da Amortizacao
Antecipada Facultativa”), acrescida de Encargos Moratdrios, se aplicavel,
devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagao Antecipada Facultativa;

Prémio = 0,30% (trinta centésimos por cento); e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados,
conforme o caso, da respectiva Data da Amortizacdo Antecipada Facultativa até a
Data de Vencimento.

6.19.2 A Amortizacdo Antecipada Facultativa devera ser comunicada pela Emissora aos

Debenturistas (por meio de publicagdo de anincio nos termos da Clausula 6.29
abaixo ou de comunicagdo individual), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e a B3 - Segmento Cetip UTVM, com antecedéncia de, no
minimo, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento.

6.20 Oferta de Resgate Antecipado

6.20.1 A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, oferta de

resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, a qual devera ser enderegada a todos
os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condigbes a todos os
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigoes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado”):

(i) A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas (por meio de
publicagdo de anlncio nos termos da Clausula 6.29 abaixo ou de
comunicacdo individual) ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o
qual devera descrever os termos e condicoes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera total ou
parcial; (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial, a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o
disposto no item (v) abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo desta por uma quantidade minima de
Debéntures; (d) a forma de manifestacdo dos Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no

31



/5 AnBIMA

. AgenteFidudira |

” |
Agtorregulatio |

(i)

(i)

(iv)

(v)

REGISTRO N°

1321692 |-

2° Oficlo de Registro de Tiulos e Docs.-BH

item (i) abaixo; (e)a data efetiva para o resgate antecipado e o
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (f) o percentual do prémio de
resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo e (g) demais
informacOes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

Apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestar formalmente
perante a Emissora, a qual procedera a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e & B3 — Segmento Cetip UTVM a respectiva data do
resgate antecipado.

O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a
quantidade de Debéntures que tenha sido indicada em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate
antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario.
Os Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificacdo, sorteio, apuragdo, rateio e validacao da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do
ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.
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6.21 Aquisicdo Facultativa

6.21.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que observe o

disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgOes, nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na regulamentacdo aplicavel da CVM. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardao jus a mesma
Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

6.22 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.22.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos

desta Escritura de Emiss3o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.23 Local de Pagamento

6.23.10s pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados (i) pela Emissora, no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, & Remuneragdo, a prémio de resgate antecipado ou de
amortizacdo antecipada e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, por
meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; ou (ii) pela Emissora, nos demais casos, por
meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso; ou (iii) pelas
Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das
Garantidoras, conforme o caso.

6.24 Prorrogacao dos Prazos

6.24.1 Considerar-se-3o0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer

obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta
Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relacdo a qualquer obrigagdo
pecunidria, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.
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6.25 Encargos Moratdrios

6.25.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora
e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria individual e ndo compensatoria de
2% (dois por cento) (“Encargos Moratdrios”).

6.26 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.26.10 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacBes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao
ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta
Escritura de Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.27 Imunidade Tributaria

6.27.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida
imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor.

6.28 Vencimento Antecipado

6.28.1 Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.2 a 6.28.5 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pelas Garantidoras,
do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da
respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.28.1(i) e 6.28.1(ii)
abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).
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(i) Eventos de Inadimplemento Automaticos. Constituem Eventos de
Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagao,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.28.2 abaixo:

(a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores da Emissora ef/ou das Garantidoras,
independentemente do deferimento do pedido e/ou processamento;

(b) extincdo, liquidagdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou
das controladas, diretas ou indiretas, da Emissora e das
Garantidoras (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agoes) (“Controladas”);

(c) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo
de 1 (um) Dia Util;

(d) vencimento antecipado e/ou declaragdo de vencimento antecipado
de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora, das Garantidoras
e/ou das Controladas da Emissora ou das Garantidoras, no mercado
local ou internacional, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), os quais deverdo ser
corrigidos pelo IPCA anualmente, a partir da Data de Emissao;

(e) ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Emissora, as Garantidoras
efou contra as Controladas da Emissora ou das Garantidoras, em
valor agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), os quais deverdo ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
partir da Data de Emissao;

() caso a Emissora esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissdo, e ocorra a distribuicdo ou pagamento pela Emissora
e/ou pelas Garantidoras de dividendos e/ou de juros sobre capital
préprio efou qualquer outra forma de distribuicdo de recursos,
exceto o dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido anual ajustado da Emissora, na forma
prevista pelo artigo 202 da Lei de Sociedades por Agdes, e 0s juros
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sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes;

transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos
Artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos
da Lei das Sociedades por Agdes;

aplicacdio dos recursos liquidos oriundos da Emissdo em destinagao
diversa da descrita nesta Escritura de Emissao; e

reducdo de capital social da Emissora, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, conforme
disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acoes.

Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos. Constituem Eventos
de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.28.3
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes
Eventos de Inadimplemento:

(a)

(b)

inadimplemento de qualquer obrigacdo nao pecuniaria descrita
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado em até 20 (vinte) dias
contados da data em que tal obrigagdo deveria ter sido cumprida;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agbes ou qualquer
reorganizagdo societéria envolvendo a Emissora ef/ou as
Garantidoras efou suas Controladas Relevantes, exceto:

(I) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo; ou

(II) se realizada exclusivamente com sociedades dentro do grupo
econdmico das Garantidoras, desde que ndo envolva cisao,
fusdo e/ou incorporagao da Emissora; ou

(III) se, exclusivamente (1) no caso de cisdo, fusdo ou
incorporacdo da Emissora, tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos
atos societdrios relativos & operacdao, O resgate das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento
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do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data
de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou (2) no
caso de cisdo da Emissora, a parcela cindida se tornar uma
nova sociedade ou for incorporada por uma sociedade, em
ambos os casos (“Sociedade”), sob o controle direto ou
indireto das Garantidoras, e, obrigatoriamente, a Sociedade
se torne fiadora na Emissdo, observado o disposto na
Clausula 6.11 acima; ou

(IV) em cumprimento de determinagbes de 6rgdos reguladores
efou obrigagdes contraidas perante referidos 6rgaos,
incluindo, sem limitagdo, o CADE.

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer
obrigacdes pecuniarias da Emissora, de suas Controladas e/ou das
Garantidoras, no mercado local ou internacional, que ndo aquelas
mencionadas na Clausula 6.28.1(i) acima, inciso (c), em valor,
individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes
de reais), os quais deverdo ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
partir da Data de Emissao;

alteracdo (a) do Estatuto Social da Emissora que implique na
alteracdo do dividendo minimo obrigatdrio previsto na presente data
efou (b) do Estatuto Social da Emissora e/ou das Garantidoras que
implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas da
Emissora e/ou das Garantidoras, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao;

caso as declaracdes feitas pela Emissora e/ou pelas Garantidoras
nesta Escritura de Emissdo sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de
modo relevante, incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagao oOu
suspensdo das autorizagbes, concessdes, alvaras e licengas, que
possam impactar de forma relevante o regular exercicio das
atividades da Emissora e das Garantidoras;
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ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos, propriedades, das agdes do capital social da Emissora
e/ou das Garantidoras;

caso as Fiancas (a) sejam objeto de questionamento judicial pela
Emissora ou por terceiros; (b) sejam anuladas; ou (c) de qualquer
forma, deixem de existir ou sejam rescindidas;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Emissora efou pelas Garantidoras, de qualquer de
suas obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto:

(I) se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo; ou

(II) se em decorréncia de uma operagdo societria que ndo
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso (b) acima;

questionamento judicial, pela Emissora, pelas Garantidoras e/ou por
qualquer Controlada, desta Escritura de Emissdo e/ou das Fiangas;

alienagdo efou constituicdo efou prestagdo pela Emissora, de
quaisquer garantias reais (assim entendidas como aquelas
instituidas parcial ou totalmente sobre bens modveis ou imdveis,
garantindo parcial ou totalmente quaisquer obrigagdes) sobre seus
ativos, bens, titulos e direitos de qualquer natureza, de propriedade
ou titularidade, conforme aplicavel, da Emissora, em beneficio de
qualquer financiamento bancario ou no mercado de capitais, exceto
se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio ou se tais garantias forem prestadas no ambito de
operacOes realizadas com bancos de fomento, sejam nacionais ou
internacionais (tais como, exemplificativamente, a International
Finance Corporation — IFC e o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES);

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, as Garantidoras
e/ou contra as Controladas da Emissora ou das Garantidoras, cujo
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valor unitirio ou agregado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), os quais deverdo ser corrigidos pelo IPCA
anualmente, a partir da Data de Emissdo, salvo se o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Garantidoras ou
se for cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo de 15 (quinze)
dias contados da notificacdo de protesto, ou no prazo determinado
na notificacdo, o que for menor;

(m) extingdio, liquidagdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia de sociedades
coligadas da Emissora ou das Garantidoras cujo EBITDA da coligada
ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas de tal coligada,
como a rubrica receita bruta), correspondam a, no minimo,
5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Emissora ou
5% (cinco por cento) da receita bruta da Emissora (assim
entendido, com base nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas
da Emissora, como a rubrica “receita bruta”); e

(n) ndo observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos
ou por 3 (trés) trimestres alternados durante a vigéncia desta
Emissdo, do Indice Financeiro (conforme abaixo definido).

6.28.2 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.28.1(i) acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial
ou extrajudicial.

6.28.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.28.1(ii) acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.
Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao,
decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado
das obrigacBes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo
instalacio, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures.
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6.28.4Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagOes decorrentes das
Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures (sem
prejuizo das Fiangas), com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data da declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios,
sendo certo que, na mesma data da declaragdo de vencimento antecipado, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario deverdo comunicar tal fato a B3 — Segmento
Cetip UTVM e, caso o pagamento das Debéntures nao seja efetuado na data de
vencimento antecipado das Debéntures, sua quitagdo sera realizada diretamente
junto ao investidor, fora do ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

6.28.5Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, 0s recursos recebidos em pagamento das obrigages decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugao das Fiangas, na
medida em que forem sendo recebidos, deverao ser imediatamente aplicados na
amortizacdo ou, se possivel, quitagdo do saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures. Caso 0s recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou
execucdo das Fiangas, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e
assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a remuneragao,
indenizacBes e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os
valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneragdo, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das
Debéntures; (iii) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures. A Emissora e as Garantidoras permanecerao
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que
n3o tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos
Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes
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decorrentes das Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando a Emissora e
as Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

6.28.6 Para os fins desta Escritura de Emissao:

I. "Divida Liquida" significa, com base nas informagbes trimestrais (ITR) ou
demonstracbes financeiras, consolidadas das Garantidoras, conforme o caso, o
saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazo, contratados exclusivamente no ambito do mercado financeiro e/ou
mercado de capitais, menos o saldo de caixa e aplicagdes financeiras cujo resgate
possa ser realizado em prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis sem penalidade,
acrescido das dividas e obrigagOes referente as aquisigoes;

II. "EBITDA Ajustado" significa, com base nas informagdes trimestrais (ITR) ou
demonstracoes financeiras, consolidadas das Garantidoras, conforme o caso, 0
resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo, antes do
imposto de renda e contribuicdo social, da depreciacdo e amortizagdo, do
resultado financeiro e do Resultado de Itens Nao Recorrentes (conforme abaixo
definido), adicionada a receita financeira operacional;

III. “Resultado de Itens Nio Recorrentes” significa (a) venda de ativos; (b)
provisdes / reversdes de contingéncias sem efeito caixa no curto prazo; (c)
impairment; e (d) ganhos por valor justo/atualizacdo de ativos (sem efeito caixa)
e despesas pontuais de reestruturagdo, projetos de expansao e despesas com
prospeccao de novos ativos;

IV. ‘“indice Financeiro” significa o indice financeiro indicado a seguir, o qual sera
apurado trimestraimente, com base nas informagfes trimestrais (ITR) ou
demonstracdes financeiras, consolidadas da Emissora, conforme o0 caso,
considerando o periodo de apuragdo referente aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, sendo a primeira apuragdo com base nas
demonstracgdes financeiras consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018, a ser calculado pela Emissora e
verificado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informagdes a que se refere a
Clausula 7.1(iv)(a) abaixo: razdo entre Divida Liquida / EBITDA Ajustado inferior
ou igual a 3,0 x (trés inteiros); e

V. ‘"Controlada Relevante" significa qualquer Controlada cujo EBITDA da
Controlada ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada, como a rubrica “receita
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bruta”), correspondam a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado
das Garantidoras ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da Emissora (assim
entendido, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora,
como a rubrica “receita bruta”).

6.29 Publicidade

6.29.1 Todos os atos e decisbes relativos as Debéntures deveréo ser comunicados, na

forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais ("DOEMG") e no
jornal “Estado de Minas”, sempre, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores — Internet (www.Cogna.com.br/ri) imediatamente apos
a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, devendo a Emissora
encaminhar a referida publicacio ao Agente Fiduciario no mesmo dia de sua
realizacdo. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio e de edigdo nacional que seja adotado para suas publicacoes
societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagao,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.30 Classificacao de Risco

6.30.1 Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings

7

Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificagdo de Risco”).

CLAUSULA SETIMA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS

GARANTIDORAS

7.1 A Emissora e as Garantidoras, de forma solidaria, estdo adicionalmente obrigadas a:

0]

(i)

(iii)

disponibilizar em sua pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiduciario, na data
em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de
término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagdo, cépia das
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor
independente de primeira linha registrado na CVM (“Auditor Independente”),
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Acbes e com as regras emitidas pela CVM ("Demonstragoes
Financeiras Consolidadas”);

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social ou a data
da efetiva divulgagiio, coépia de suas Informagdes Trimestrais (ITRS),
acompanhadas de relatorio de revisao especial;

fornecer ao Agente Fiduciario:
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no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
incisos (i) e/ou (ii) acima, conforme o caso, (I) as rubricas e a memdria de
calculo necessarias a verificagao e validagao do Indice Financeiro; (II) a
demonstracdo do calculo do indice Financeiro apurado pelo Auditor
Independente; e (III) declaracdo firmada por representantes legais da
Emissora e das Garantidoras acerca da veracidade do indice Financeiro e
das informacbes apresentadas e da inexisténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
inciso (i) acima, declaragdo firmada por representantes legais da Emissora,
na forma de seu estatuto social, atestando (I) a veracidade e auséncia de
vicios do Indice Financeiro; (II) que permanecem validas as disposigoes
contidas nesta Escritura de Emissdo; (III) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora e/ou das Garantidoras perante os Debenturistas; e
(IV) que ndo foram praticados atos em desacordo com 0 estatuto social da
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
inciso (i) acima, declaragdo firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seu estatuto social, atestando (I) que
permanecem vélidas as disposi¢bes contidas nesta Escritura de Emissao;
(II) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes das Garantidoras perante os
Debenturistas; e (III) que possui patrimdnio suficiente para quitar as
obrigacdes objeto das Fiangas, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario
solicitar 3s Garantidoras e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

na mesma data da publicagdo, copia dos avisos aos Debenturistas;

exclusivamente com relagdo & Emissora, cdpia das informagdes periodicas
e eventuais exigidas pelas normas editadas pela CVM, inclusive a Instrugao
CVM no 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugao
CVM 480"), nos prazos ali previstos;
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exclusivamente com relagio & Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua divulgacdo, qualquer fato relevante, divulgado nos termos
da Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrugcdao CVM 358");

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informagdes
a respeito da ciéncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause
(i) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (financeira ou de outra
natureza), nos negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Emissora e/ou das Garantidoras; e/ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora efou das Garantidoras de cumprir
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao
(“Efeito Adverso Relevante”);

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgagao,
copia do relatdrio de rating enviado pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebracdo, cpia do protocolo de apresentagdo desta Escritura de Emissdo
e de seus aditamentos perante a JUCEMG e os competentes cartdrios de
registro de titulos e documentos; e

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigdo
na JUCEMG e registro ou averbacdo perante os competentes cartdrios de
registro de titulos e documentos, uma via original desta Escritura de
Emissdo e de seus aditamentos;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,
nos termos da Instrugao CVM 480;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou
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instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
efou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus
bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

obter e manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacbes, incluindo as societarias, governamentais e de terceiros,
necessarias: (@) a celebragdo, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emissdo; e (b) ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagoes
aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servicos
inerentes as obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o
ambiente de distribuicdo das Debéntures no mercado primario (MDA), o ambiente
de negociagio das Debéntures no mercado secundario (CETIP21) e a Agéncia de
Classificacdo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificagao
de Risco atualize a respectiva classificagdo de risco das Debéntures anualmente,
até o vencimento das Debéntures;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, das
Garantidoras;

realizar (a) o pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8.4(i); e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4(ii);

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacao, pela Emissora, de
qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/fou desta Escritura de
Emissd0, mas n3o o faga no prazo aplicavel;
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(xiv) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

(xv) manter em adequado funcionamento 6rgao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestagao
desse servigo;

(xvi) manter em dia o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xvii) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
julguem que quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornaram-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

(xviii) cumprir, bem como fazer suas Controladas, bem como seus diretores, funcionarios
e membros de conselho de administracdo (“Representantes”) cumpram, as
normas apliciveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma da Lei n.© 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, (i) mantendo politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) dando pleno conhecimento
de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora efou as Garantidoras, previamente ao inicio de sua atuagdo;
(iii) abstendo-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) comunicando imediatamente o Agente Fiduciario,
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas; e
(v) realizando eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
pelos meios previstos nesta Escritura de Emissao;

(xix) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
toda a documentacdo relativa a Emissdo e a Oferta, nos termos previstos na
Instrucdo CVM 476, bem como disponibilizé-la aos Coordenadores no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis, apos solicitacdo por escrito, neste sentido, ou no menor prazo
possivel, conforme exigéncia legal;

(xx) exclusivamente com relagdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigagoes
previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissdao, nos termos do artigo 17
da Instrucao CVM 476:
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preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acbes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas
a cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a B3 -
Segmento Cetip UTVM as demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgagao,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima e na alinea (h)
abaixo em sua pagina na Internet;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no que se refere ao dever
de sigilo e as vedagGes a negociagao;

divulgar, em sua pégina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrucdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider e
a B3 — Segmento Cetip UTVM;

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3 — Segmento
Cetip UTVM; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual
e demais comunicacBes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea (d) acima;

(xxi) cumprimento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, da legislagdo ambiental,
incluindo, mas ndo se limitando, a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, além
da legislacdo trabalhista em vigor, e adogdo de medidas e agdes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social.

8 CLAUSULA OITAVA - AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no preambulo desta
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Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo,
representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

(i)

(ii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracao
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagbes aqui previstas e, sendo
mandatéario(s), tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacoes
licitas, vélidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes;

a celebracdio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigacdes aqui previstas (a)nao infringem o contrato social do Agente
Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos
e condigoes;

verificou a veracidade das informacBes relativas as Fiangas e a consisténcia das
demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;
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(ix) verificou a regularidade da constituicdo das Fiangas, com base nas demonstragoes
financeiras e nas declaracdes prestadas pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissdo;

(x) esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(xi) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Instrugdo da CVM n.° 583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier
a substitui-la ("Instrugdao CVM 583"), e demais normas aplicaveis, para exercer
a fungdo que |he é conferida;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugao CVM 583;

(xiii) n&o tem qualquer ligagdo com a Emissora efou com as Garantidoras que o0 impeca
de exercer suas fungoes;

(xiv) na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiducidrio nas seguintes emissoes:

Emissora: Saber Servicos Educacionais S.A.
Emissao: 22 emissdo
Valor da emissao: R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

emitidas:

Quantidade de debéntures

800.000 (oitocentas mil)

Espécie:

Quirografaria com Garantia adicional Fidejussoria

Prazo de vencimento:

13 Série: 15 de agosto de 2020 e 22 Série: 15 de Agosto de
2022

Garantias: Fianca da Kroton Educacional S.A.

Remuneracao: 12 Série: CDI + 0,90% a.a. e 22 Série: CDI + 1,70% a.a.

Situacdo da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigagoes.
' Emissora: Saber Servigos Educacionais S.A. ]
| Emissdo: | 43 emissao J
(Valor da emissao: ~100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
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Quantidade de debéntures
emitidas:

100.000 (cem mil)

Espécie:

Quirografaria com garantia adicional Fidejussoria

Prazo de vencimento:

25 de outubro de 2020

Garantias:

Fianca da Kroton Educacional S.A

Remuneragao:

CDI + 1,00% a.a.

Situacao da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.

Emissora: Editora e Distribuidora Educacional S.A.

42 emissao
R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais),

Emissao:

Valor da emissao:

Quantidade de debéntures

artitidas: 2.200 (duas mil e duzentas)

Quirografaria com Garantia adicional Fidejussdria

15 de agosto de 2021

Garantia Fidejussoria, como Fiadora Kroton Educacional S.A.
CDI + 0,80% a.a.

A emissora se encontra adimplente com suas obrigagﬁes.

Espécie:

Prazo de vencimento:

Garantias:

Remuneracgao:

' Situacdo da Emissora:

(xv) tendo em vista o disposto no inciso (xiv) acima, assegurara tratamento equitativo
a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
inciso (xiv) acima.

8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer
no exercicio de suas funcdes até a integral quitagdo de todas as obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva substituicao.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervencdo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; R
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caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

caso 0 Agente Fiduciario renuncie as suas fungbes, devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do
novo agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM. Na hipotese de a
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd & Emissora efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a
primeira convocagdo e 5 (cinco) dias para a segunda convocacgdo, sendo certo que
a CVM podera proceder a convocagdo da assembleia geral de Debenturistas ou
nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 583;

a substituicio do Agente Fiduciario (a) esta sujeita & comunicagdo prévia a CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta
Escritura de Emissdo e aos requisitos previstos na Instrugao CVM 583; e (b) se
em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissao;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (a)a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la & Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 12 abaixo e
6.29acima; e
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(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissd0, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nessa

qualidade:

(i)  recebera uma remuneragao:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Emissora (sem
prejuizo das Fiangas), sendo a primeira parcela da remuneragao devida
em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data de
celebragdo desta Escritura de Emisséo, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario, até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario representar
os interesses dos Debenturistas;

adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nao, e/ou de
vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures
e/ou ou em caso de reestruturagdo prévia das condigoes das
Debéntures apds a subscricdo, equivalente a R$ 300,00 (trezentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos
Debenturistas, (ii) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou
com os Debenturistas, (iii) a implementagdo das consequentes
decisbes dos Debenturistas e da Emissora e (iv) a execugdao das
garantias ou das Debéntures. A remunerag&o adicional devera ser paga
pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de em até 45 (quarenta e
cinco) dias contados da entrega do relatorio demonstrativo de tempo
dedicado;

no caso de celebracdo de aditamentos a escritura de emissdo bem
como, nas horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serao
cobrados, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundagdo Getllio Vargas (“IGPM”), ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

acrescida dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza),
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PIS (Contribuicio ao Programa de Integragdo Social), e COFINS
(Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade Social)
incluindo quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes;

(f) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apés o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipotese
de atuacio do Agente Fiducidrio na cobranga de eventuais
inadimpléncias relativas as Debéntures néo sanadas pela Emissora e/ou
pelas Garantidoras, casos em que a remuneracao devida ao Agente
Fiduciario sera calculada proporcionalmente aos meses de atuagdo do
Agente Fiduciario, com base no valor da alinea (a), reajustado
conforme a alinea (d) acima. A remuneragdo aqui prevista ndo inclui o
pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

(g) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sobre 0s
valores em atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao mes,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizacdo monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(h) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiducidrio a Emissora, servindo o comprovante do deposito
como prova de quitagdo do pagamento;

serd reembolsado pela Emissora (sem prejuizo das Fiangas) por todas as despesas
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de entrega de copia dos documentos comprobatorios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora
ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
com:

(a) publicacdo de relatdrios, editais de convocacdo, avisos, notificagdes e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, e outras que vierem
a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
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(b) extragdo de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimentagdo e estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

(d) despesas com fotocdpias, digitalizagdes e envio de documentos;
(e) despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;
(f)  despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
(g) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

(iii) poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora e/ou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se referem os incisos (i) e (ii) acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para
0 pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢ao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora (sem prejuizo das
Fiancas), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcio de seus créditos, incluem os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acBes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao, podendo
o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia; e

(iv) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso (jii) acima sera acrescido a divida da Emissora e das /
Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente;
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(ii) custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus Servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,
devidos em decorréncia da execugdo dos seus servigos, observado o disposto na
Clausula 8.4(i)(e), na Clausula 8.4(ii) e 8.4(iii); e (b)todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdenciarios;

(iii) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

(v) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao da
assembleia geral de Debenturistas para deliberagdo de sua substituicdo nos
termos da Clausula 8.3(iv) desta Escritura de Emissao;

(vi) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, demais papéis e
arquivos eletrdnicos relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(vii) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes relativas
as Fiancas e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(viii) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo, bem como seus
aditamentos, sejam registrados nos ¢rgdos competentes, adotando, no caso de
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(ix) acompanhar a prestacdo das informagOes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xviii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

(x) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures;

(xi) verificar a regularidade da constituigdo das Fiangas, observando a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xii) examinar proposta de substituigdo das Fiangas, manifestando sua opinido a
respeito do assunto de forma justificada;

(xiii) intimar a Emissora e as Garantidoras a reforcar as Fiangas, na hipotese de sua
deterioracdo ou depreciacdo, nos termos desta Escritura de Emissdo;
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(xiv) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcodes,
certiddes atualizadas da Emissora efou das Garantidoras, necessdrias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e das Garantidoras;

(xv) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora efou
nas Garantidoras;

(xvi) convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3abaixo;

(xvii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xviii)elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia a Emissora, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes,
que deverd conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a
Emissora e as Garantidoras enviar todas as informagdes financeiras, atos
societarios, organograma do grupo societdrio da Emissora (que devera conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e
os integrantes de bloco de controle) e demais informagoes necessarias a
realizacdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatorio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacao de
informacdes periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

alteracBes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicbes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulacdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamentos da
Remuneracdo realizados no periodo;
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(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora € pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissao;

(i) declaracdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Fiancas;

(j)  existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emissora efou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes: (i) denominacio da companhia ofertante; (ii) valor da emissao;
(iii) quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

(k) declaragdo sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

divulgar, em sua pégina na rede mundial de computadores, o relatorio a que se
refere o inciso (xviii) acima no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio social da Emissora, sendo certo que 0 relatorio
anual deve ser mantido disponivel para consulta publica na pagina na rede
mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos.;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive (@) daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de nao fazer; e
(b) daquela relativa a observancia do Indice Financeiro;

(xxiii)comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de

obrigacdes assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigacdes relativas as
Fiancas e as cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para 0s Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis; e
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(xxiv)disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada
das emissdes em que exerce a fungdo de agente fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de suas
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda
e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerao
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao
aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, obrigando-se, tao-somente, a agir
em conformidade com as instrucdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos
termos da Clausula 9 abaixo, e de acordo com as atribuigdes que Ihe sdo conferidas por
lei, pela Clausula 8.5acima e pelas demais disposigbes desta Escritura de Emissdo. Nesse
sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos
termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Emissora e as Garantidoras.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugado CVM 583, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes e desta Escritura de Emissdo, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e
desta Escritura de Emissao.

9 CLAUSULA NONA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.29 acima, respeitadas
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outras regras relacionadas a publicagéo de anlncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicdvel e desta
Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdao no caso da presenga da
totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, e, em
segunda convocagdo, com qualquer quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

Para os fins de constituicio de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulacdo” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) & Emissora e/ou as Garantidoras; (ii) a qualquer Controlada
e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro de qualquer das pessoas referidas
nos itens anteriores.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelos qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura
de Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

Estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovagdo de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacdo, as alterages: (a) da Remuneragdo; (b) do prazo de vigéncia
das Debéntures; (c) de qualquer dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissao; (d)
de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) das Fiangas e seus termos e condigdes; e (f) da redagdo de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 9.1desta Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
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9.11 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10 CLAUSULA DECIMA - DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

10.1 A Emissora e as Garantidoras, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emissdo e na
Data de Integralizagao, declaram que:

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, e as Garantidoras sdo sociedades
devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de sociedade por
acdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagoes
aqui previstas (inclusive relacionadas as Fiangas) e a realizagdo da Emissdo e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora e das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados
para assumir, em nome da Emissora ou das Garantidoras, conforme o caso as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacOes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, vdlidas, vinculantes e eficazes da Emissora e das Garantidoras, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigoes;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagdo, autorizagao,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia
judicial, 6rg3io ou agéncia governamental ou 6rgdo regulatério se faz necessario a
celebracdo e ao cumprimento desta Escritura de Emissao;

a celebracdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissao e o cumprimento
das obrigacdes aqui previstas, a realizagdo da Emissdo e da Oferta e a outorga
das Fiancas (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora ou os estatutos sociais
das Garantidoras; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criagao de qualquer Onus (assim definido
como hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou dnus, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima,
sendo que a prestagdo das fiangas nao serdo consideradas Onus (“Onus”), sobre
qualquer ativo da Emissora efou de qualquer das Garantidoras; (e) nao infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou quaisquer das
Garantidoras efou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura
de Emissd0, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualguer Evento de
Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneragao foi acordada por livre
vontade da Emissora e das Garantidoras, em observancia ao principio da boa-fe;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstracbes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 representam
corretamente a posigao patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

as informacBes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora atendem as
normas e exigéncias da CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos orgdos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
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nas Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposigdes
legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes para a
execucdo de suas atividades, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(xiii) estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigacdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

(xiv) possuem, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial,

(xv) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito
Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

(xvi) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucao CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta plblica de debéntures de sua emissao
no prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvii) inexiste qualquer violagdo, pela Emissora, pelas Garantidoras e/ou qualquer
sociedade do grupo econdmico da Emissora, de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de
atos lesivos a administraciio publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou
juridicas privadas, ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem
indevida, incluindo, sem limitacdo, a Lein.® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme
aplicavel;

(xviii)ndo deixaram de divulgar algum ato ou fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua
situacdo econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos Debenturistas;

e
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(xix) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora ou as Garantidoras e o Agente Fiduciario
que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes.

A Emissora e as Garantidoras, de forma solidaria, em cardter irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiducidrio em razdo da falsidade, inconsisténcia e/ou incorrecdo substanciais de
qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2acima, a Emissora e as Garantidoras obrigam-
se a notificar, o Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar(em) conhecimento, caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11  CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora e das Garantidoras todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, das Fiangas,
incluindo publicagdes, inscrigbes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da Agéncia de Classificagao
de Risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures e as/ou Fiangas.

12 CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - COMUNICAGOES

Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para 0s enderegos abaixo, e serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes realizadas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicacdo realizada por
fac-simile ou correio eletrdnico. A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

() para a Emissora e/ou para as Garantidoras:

COGNA EDUCAGAO S.A.
Avenida Paulista, 1.106, 10° andar
CEP 01310-914
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Sao Paulo — SP
At.: Srs. Carlos Alberto Bolina Lazar e Jamil Saud Marques
Telefone: (11) 3133-7309 / (11) 3133-7304
E-mail: dri@Cogna.com.br i carlos.lazar@Cogna.com.br /
jamil.marques@Cogna.com.br

SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A.

Avenida Paulista, 1.106, 10° andar

CEP 01310-914

Sdo Paulo — SP

At.: Srs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio Junior
Telefone.: (11) 3775-2400 / (11) 3133-7322

E-mail: leonardol@Cogna.com.br / mario.ghio@Cogna.com.br

ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAGOES S.A.
Avenida Paulista, 1.106, 10° andar

CEP 01310-914

Sao Paulo — SP

At.: Srs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio Junior
Telefone.: (11) 3775-2400 / (11) 3133-7322

E-mail: leonardol@Cogna.com.br / mario.ghio@Cogna.com.br

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.
Avenida Paulista, 1.106, 10° andar

CEP 01310-914

Sao Paulo — SP

At.: Srs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio Junior
Telefone.: (11) 3775-2400 / (11) 3133-7322

E-mail: leonardol@Cogna.com.br / mario.ghio@Cogna.com.br

para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi

04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613
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Correio Eletronico: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

13 CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DISPOSICOES GERAIS

13.1 As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

13.2 Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdao somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

13.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
partes se obrigam a negociar, N0 menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissao, de termos e condicdes
vélidos que reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intencéo e o objetivo das partes quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere,

13.4 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdao entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagao, alteragdo, transigéncia, remissao, modificagao ou reducdo dos direitos
e obrigagbes daqui decorrentes.

13.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de Processo Civil.

13.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao. //(

14 CLAUSULA DECIMA QUARTA - LEI DE REGENCIA

14.1 FEsta Escritura de Emiss3o é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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15 CLAUSULA DECIMA QUINTA - FORO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.”
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Final do(s) anexo(a) com .72 A laudas,
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