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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3A

(TERcETRA) EMIssAo DE DEBENTURES srMpLEs, NAo coNvERsivrrs eu ng6rs,
oa espEcrE eurRocnarAnra, coM GARANTTA ADrcroNAL FrDEJussonm, EM

sEme 0nrcan pARA DrsrRrBUrgAo e0eucn, con EsFoRgos REsrRrros, DA
SABER SERVTgOS EDUCACTONATS S.A.

entre
SABER SERVT9OS EDUCACTONATS S.A.

como Emissora,

pLANNER TRUsTEE DrsrRrBUrDoRA oe rirulos E vALoREs MoBrlrAnros LTDA.
representando a comunhdo dos titulares das deb6ntures objeto da presente EmtssSo

coGNA EDUCA9AO S.A.
(anteriormente denominada Kroton Educacional S.A.)

AN HANGUERA EDUCACTONAL pARTrCrpAgoES S.A.

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A.

como Fiadoras
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ANBIMA

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3A

(TERcETRA) EMrssAo DE DEBENTUREs srMpLEs, NAo coNvERsivers ru ng6es,
oa espEcrE eurRoenarAnrnn cor.t GARANTTA ADrcroNAL FrDEJUssoRre, EM

sEnre 0rurc& pARA DrsrRrBUrgAo e0euce, cou EsFoRgos REsrRrros, DA

SABER SERVTgOS EDUCACTONATS S.A.

Pelo presente " Primeiro Aditamento ao Instrumento Pafticular de Escritura da 3a (terceira)
Emissdo de Deb4ntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espdcie Quirografdria, com
Garantia Adicionat Fidejuss1ria, em Sdrie tJnica, para Distribuigdo Piblica com Esforgos
Restritos, da Saber Seruigos Educacionais 5.A." (Adatamento):

como emissora e ofeftante das deb6ntures objeto desta Escritura de EmissSo Saber:

I. SABER SERVIQOS EDUCACIONAIS S.A., sociedade por ag6es, com registro de
companhia abefta, perante a Comiss6o de Valores Mobili5rios (*CVM'), com sede na

Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, no 25,
4o Andar, Sala 04, Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no Cadastro Nacional da

Pessoa Jur[dica do Minist6rio da Economia ('CNPJIME') sob o no 03.818.3791000L-30,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de

Minas Gerais ("JUCEMG') sob o NIRE 3130012144-5, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Emissora" ou "Saber'); e

como agente fiduciSrio representando a comunhSo dos Debenturistas (conforme definidos na

Escritura de EmissSo Saber):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigSo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima no 3.900, 10o

andar, CEP 04538-132, Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, inscrita no CNPJ/MF

sob o no 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social
("Agente Fiduci5rioJ;

e como fladoras:

UI. COGNA EDUCACAO S.A. (anteriormente denominada Kroton Educacional S.A.),
sociedade por ag6es com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na

Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, no 25,
Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no CNPJ/ME sob o no 02.800.0261000L-40,
com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE

31.300.025.187, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Cogna");

II.
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ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPA$6ES S.A., sociedade por ag6es, sem

registro de companhia abefta perante a CVM, com sede na cidade de Valinhos, Estado

de S5o Paulo, na Alameda Maria Tereza, no 4266, sala 06, Bairro Dois C6rregos, CEP

13.278-181, inscrita no CNPJ/ME sob o po 04.310.3921000L-46, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35.300.184.092, neste ato
representada na forma de seu estatuto social f'Fiadora Anhanguera" ou

"Anhanguera');

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A., sociedade por ag6es, sem

registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, no 25, Bairro Vila Paris,

CEP 30.380-650, inscrita no CNPJ/ME sob o no 38.733.6481000L-40, com seus atos
constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE 3130009402-2, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Fiadora EDE", em conjunto com Fiadora

Anhanguera, "Fiadoras');

sendo, a Emissora, a Cogna, o Agente FiduciSrio e as Fiadoras doravante designados, em
conjunto, como "Partes" e, individual e indistintamente, como "Parte", v6m, por meio desta e

na melhor forma de direito, firmar o presente Aditamento, mediante as clSusulas e condig6es a

seguir.

CONSIDERANDO QUE:

(A) Em 30 de novembro de 2018, a Saber, o Agente Fiduci5rio e a Cogna celebraram o

Instrumento Particular de Escritura da 3a (terceira) Emissdo de Deb)ntures Simples, Ndo

Conversiveis em Agdes, da Espdcie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejuss6ria,
em Sdrie inica, para Distribuigdo Ptibtica, da Saber Seruigos Educacionais 5.A.",
conforme aditado, por meio do qual foram emitidas 800.000 (oitocentas mil) deb6ntures,
com valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na data de sua emissSo, qual seja, 14 de

margo de 2018 ("Escritura de EmissSo Saber" e "EmissSo SaberJ;

Em 04 de novembro de 2019 foi realizada ReuniSo do Conselho de AdministragSo da

Saber C'RCA SaberJ, na qual foram aprovadas, dentre outras mat6rias, (a) a cess6o e

transfer6ncia, pela Saber, de todos e quaisquer direitos e obrigag6es por ela assumidos
no 6mbito da Escritura de EmissSo Saber para a Cogna; e (b) a alteragSo de

determinados termos e condigSes da Escritura de EmissSo Saber, nos termos deste
Aditamento;

Em 22 de novembro de 2019 foi realizada a ReuniSo do Conselho de AdministragSo da

(B)

(c) d1
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(E)

Cogna C'RCA Cognat, na qual foram aprovadas, dentre outras mat6rias, (a) a

assungSo, pela Cogna, de todos e quaisquer direitos e obrigag6es assumidos pela Saber
no 6mbito da Escritura de EmissSo Saber, na forma da sua 4a (quarta) emissSo de
deb6ntures simples, n5o converslveis em ag6es, da esp6cie quirograf5ria, com garantia
adicional fidejuss6ria, em s6rie (nica, para distribuigSo priblica, com esforgos restritos, e

(b) de todos os termos e condigdes das Deb6ntures EmissSo Saber, correspondentes
substancialmente iquelas previstas na Escritura de EmissSo Saber e compatlveis com as

deliberag6es tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo);

(D) Em 19 de novembro de 2019 foi realizada a assembleia geral de debenturistas da

EmissSo f'Assembleia Geral de Debenturistas'), na qual foram aprovadas, dentre
outras mat6rias, (a) a cessSo e transfer6ncia, pela Saber, de todos e quaisquer direitos
e obrigag6es por ela assumidos no dmbito da Escritura de EmissSo Saber para a Cogna;
(b) a alteragSo de determinados termos e condig6es da Escritura de EmissSo Saber, nos

termos deste Aditamento; e (c) a celebragSo do presente Aditamento;

Em 17 de dezembro de 2019, a Saber e a Cogna celebraram o"fnstrumento Partrcular
de Cessdo e Assungdo de Dividas e Outras Avengal' por meio do qual foi acordada a

cessSo e transferOncia, pela Saber, e assungSo, pela Cogna, de todos os direitos e
obrigag6es assumidos pela Saber no 6mbito da Escritura de EmissSo Saber, bem como
seus termos e condig6es;

As Partes desejam aditar e consolidar a Escritura de EmissSo Saber de forma a refletir as

deliberag6es constantes na Assembleia Geral de Debenturistas;

v6m, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Aditamento, mediante as

seguintes clSusulas e condig6es a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra mairiscula utilizados neste Aditamento que n6o

estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portuguGs ou em qualquer lingua
estrangeira terSo o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de EmissSo Saber,
ainda que posteriormente ao seu uso.

clAusuu PRTMETRA - DAs DEFTNT9OEs

1.1. Os termos iniciados em letra mai[scula e n5o definidos neste Aditamento terSo o
significado que lhes tiver sido atribufdo na Escritura de EmissSo Saber.

(F)
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2.1. O presente Aditamento 6 celebrado de acordo com a autorizagSo da (i) RCA Saber, cuja
ata ser5 devidamente arquivada na JUCEMG, e serS publicada no Di5rio Oficial do Estado de
Minas Gerais C'DOEMG') e no jornal "Estado de Minas"; (ii) RCA Cogna , cuja ata serd

devidamente arquivada na JUCEMG, e ser5 publicada no DOEMG e no jornal "Estado de Minas";
e (iii) Assembleia Geral de Debenturistas, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEMG.

cuusuu TERCETRA - DAs ALTERA96ES

3.1. Pelo presente Aditamento, as Paftes resolvem formalizar a cessSo e transferGncia, pela

Saber, de todos e quaisquer direitos e obrigag6es por ela assumidos no 6mbito da Escritura de
EmissSo Saber, para a Cogna, passando a Cogna a flgurar como emissora das Deb6ntures, para

todos os fins e efeitos de direito, sendo certo que todas as refer6ncias i "Emissora" ou
"Companhia" na Escritura de EmissSo Saber (incluindo, mas n5o se limitando, iquelas
constantes nas cl5usulas de vencimento antecipado, obrigag6es e declarag6es), passarSo a se

referir rinica e exclusivamente i Cogna, com excegSo do inciso IV da ClSusula 6.28.6 da
Escritura de EmissSo Saber, que continuar5 se referindo ir Cogna e/ou Saber, conforme
originalmente estabelecido.

3.2. As Paftes decidem alterar a denominagSo da Escritura de EmissSo Saber, bem como as
qualiflcag6es da emissora e das garantidoras das Deb6ntures no pre6mbulo da Escritura de
EmissSo Saber, para a refletir a 4a emissSo de debGntures da Cogna, de modo que o pre6mbulo
passar5 a vigorar com a seguinte redagSo:

"como emissora e ofertante das debdntures objeto desta Escritura de Emissdo
('Debdntures):

(1) COGNA EDUCACfiO 5.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, no 25 Bairro Vila Paris, CEP 30.380-
650, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa luridica do Ministdrio da Economia

C'CNPJ/ME? sob o s1o 02.800,026/00U-4q com seus atos constitutivos
devidamente registrados na IUCEMG sob o NIRE 31.300.025.182 neste ato
representada na forma de seu estatuto social ('Emissora);

como agente fiducidrio representando a comunhSo dos titulares das Deb€ntures
('Debenturistas):

(2) qLANNER TRUSTEE DISTRIBUTDORA DE rirUtOS E UALORES
MOBILIfiRIOS LTDA., instituigdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima no 3.900, 10o andar, CEP 04538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S5o
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Paulq inscrita no CNPJ/MF sob o no 67.030.395/0001-46, neste ato representada na
forma de seu contrato social, por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas pdginas de assinaturas do presente instrumento
(Agente Fiduci6rio); e

como fiadoras e principais pagadoras das Deb0ntures:

(3) SABER SERVICOS EDUCACIONAIS 5.A., sociedade por agdes, em
processo de obtengdo de registro de companhia aberta, na categoria B, perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios C'CVM'), com sede na Cidade de Belo Horizontg
Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena 9ofia, no 25 40 Andar, Sala 04,
Bairro Wla Paris, CEP 30.380-650, inscrita no CNPI/ME sob o no 03.818.379/0001-
30, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na lunta Comercial do
Estado de Minas Gerais ('JUCEMG) sob o NIRE 3130012144-, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ('Fiadora Saber" ou "Saber);

(4) ANHANGITERA EDUCACIONAL PARTICIPAOd1S 5.A., sociedade por
agdeg sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de
Valinhos, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Maria Tereza, no 4266, sala 06, Bairo
Dois Cdrregos, CEP 13.278-181, inscrita no CNPJ/ME sob o no 04.310.392/0001-46,
com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE
35.300.184.092, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Fiadora
Anhanguera " ou'Anhanguera );
(5) EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL 5.A., sociedade por
agdes, sem registro de companhia abefta perante a CVM, com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, no 25 Bairro
Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no CNPJ/ME sob o no 38.733.648/0001-4Q com
seus atos constitutivos devidamente registrados na IUCEMG sob o NIRE
3130009402-2, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Fiadora
EDE'| em conjunto com Fiadora Saber e Fiadora Anhanguera, "Fiadoras'; ott
"EDE);

3.3. As Partes decidem alterar o objeto social da Emissora, constante na Cl5usula 3.1 da

Escritura de EmissSo Saber, a qual passar5 a vigorar com a seguinte redagSo:

"3.1. A Emissora tem por objeto social (a) desenvolvimento e/ou a administragdo de
atividades e/ou instituigdes nas dreas de educagdo em todos os niveis; (b)
desenvolvimento e/ou administragdo de atividades de ensino, regulamentada ou ndo
regulamentada, em todos os niveis, utilizando metodologias presenciais ou d
distdncia; (c) desenvolvimento e/ou administragdo de atividades de pesquisa e
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extunseo; @) ediEdq produgdo, distribuigdo e comercializagdo de conteidos e
materiais diddticos impressos ou digitais; (e) comdrcio atacadista e varejista,

distribuigdq impoftagdq exportagdo de material diddticq paradiddticq revistag
jornaiq livros e demais publicagdes dirigidas d educagdo de todos os niveis, bem
como licenciamento para produtos escolares e de natureza pedag6gica; (0
intermediagdo e representagdo de venda de material diddtico, paradiddticq revistag
jornais, livros e demais publicagdes dirigidas d educagdo de todos os niveig inclusive
com o recebimento de comissdes pelas vendas; (g) gestdo de direitos autorais de
obras literdrias ou objetos de aprendizagem, impressos ou digitais; (h) prestagdo de
seruigos educacionais e seruigos de treinamentq qualificagSo, assessoria, avaliagdo e
demais seruigos relacionados a educagdo, inclusive por meio de plataformas; (i)
administragdo de bens e negdcios prdprios; (fl guarda e conseruagdo de mercadorias
e g)neros educacionais e/ou diddticos pertencentes a terceiros; e (k) pafticipagdq
na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades que explorem ou
exercam as atividades acima indicadas, no Brasilou no exterior."

3.4. As Partes decidem alterar o nfmero de emissSo das Deb6ntures constante na ClSusula

6.1 da Escritura de EmissSo Saber, a qual passard a vigorar com a seguinte redagSo:

"6.1. Nimero de Emissdo. As Debdntures representam a 4a (quarta) emissdo de
debdntures da Emissora. "

3.5. As Partes decidem, em razSo das alterag6es mencionadas acima, alterar os itens (i) e (ii)
da ClSusula 12.1 da Escritura de EmissSo Saber, os quais passarSo a vigorar com a seguinte
redagSo:

"O
a) Para a Emissora:

coGNA EDUCAQfiO S.A.

Avenida Paulista, 1.106, 10o andar

cEP 01310-914

Sdo Paulo - 5P

At.: Srs. Carlos Alberto Bolina Lazar e lamil Saud Marques

Telefone: (11) 3133-7309 / (11) 3133-7304

E-mail: dri@Cogna.com.br / carlos.lazar@Cogna.com.br / iamil.marques@Cogna.com.br;

b) Para as Fiadoras:

9ABER SERVTQOS EDUCACTONATS S.A.
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Avenida Paulista, 1.106, 100 andar

cEP 01310-914

Sdo Paulo - SP

At.: 9rs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio lunior

Telefone.: (11) 3775-2400/ (11) 3133-7322

E-m a i I : leona rdol @ Cog n a. com. br / ma rio. g h io@ Cog na. com. br

ANHANG tt ERA EDUCACTONAL pARTrCrpAgarS S.n.

Avenida Paulista, 1.106, 100 andar

cEP 01310-914

Sdo Paulo - SP

At.: Srs. Leonardo Augusto Ledo Lara e Mario Ghio lunior

Telefone.: (11) 3775-2400/ (11) 3133-7322

E- m a il : leon a rdol @ Cog n a. com. br / ma rio. g h io @ Cogna. com. b r

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S,A.

Avenida Paulista, 1.10A 100 andar

cEP 01310-914

55o Paulo - SP

At.: Srs. Leonardo Augusto LeSo Lara e Mario Ghio lunior

Telefone.: (11) 3775-2400/ (11) 3133-7322

E- ma il : leon a rdol @ Cog na. com. b r / ma rio. g h io @ Cog na. com. b r (.. . ) "

cuusuu QUARTA - RATTFTCA9AO E CONSOLTDA9AO

4.L. Todos os termos e condig6es da Escritura de EmissSo Saber que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento s6o neste ato ratificados e permanecem em
pleno vigor e efeito.

4.2. A Escritura de EmissSo Saber consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo I
deste Aditamento.
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clAusuu eurNTA - Drsposrg6es cERArs

5.1. Este Aditamento dever5 ser (i) inscrito na JUCEMG, conforme disposto no artigo 62,
inciso II e parSgrafo 30, da Lei das Sociedades por Ag6es, sendo que: (a) dever5 ser levado a
registro em at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da data presente data e (b) deverS ser entregue
ao Agente FiduciSrio 1 (uma) via eletr6nica (formato pdf), contendo a chancela digital da

JUCEMG, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEMG, no prazo de

at6 3 (tr6s) Dias Uteis contados da data do efetivo registro; e (ii) (a) levado a registro nos

Cart6rios de RTD em at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da data presente data; e (b) enviar ao

Agente FiduciSrio 1 (uma) via deste Aditamento, devidamente registrado nos Cart6rios de RTD,

no prazo de at6 3 (tr6s) Dias Uteis contados da data de obtengSo do registro.

5.2. As obrigag6es assumidas neste Aditamento t6m cardter irrevog5vel e irretrat5vel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer tltulo, ao seu integral cumprimento.

5.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clSusulas deste

Aditamento n5o afetarS as demais, que permanecerSo v6lidas e eficazes at6 o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigag6es aqui previstas.

5.4. Qualquer toler6ncia, exercicio parcial ou concessSo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e n5o configurard ren6ncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privil6gio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicar5

novagSo, alteragSo, transig6ncia, remissSo, modificagSo ou redugSo dos direitos e obrigagdes

daqui decorrentes.

CIAuSuu SEXTA. tEI DE REGENCIA

Este Aditamento 6 regido pelas leis da Repriblica Federativa do Brasil.

clAusuu sErrun - FoRo

7.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, com

exclusSo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as quest6es porventura

oriundas deste Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as Paftes celebram o presente Aditamento em 8

(oito) vias de igual forma e teor e para o mesmo flm, em conjunto com as 2 (duas)

testemunhas abaixo assinadas.

S5o Paulo, L7 de dezembro de 2019.

(as assinaturas seguem nas pdginas seguintes)
(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)

6.1.
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! ANBIMA I

ANEXO I
*INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4A (QUARTA) EMISSAO DE

DEBENTURES srMpLEs, NAo coNvERsivers EM eg6es, DA rspEcre
eurRocRArAnra, coM GARANTTA ADrcroNAL FrDEJUssontA, eu sfnre 0rurca,
eARA DrsrRrBUrgAo n0euca, coM EsFoRgos REsrRrros, DA cocNA
eoucegAo s.A.

Pelo presente "Instrumento Particular de Escritura da 4a (Quafta) EmissSo de Deb6ntures

Simples, n5o Conversiveis em Ag6es, da Esp6cie QuirografSria, com Garantia Adicional

Fidejuss6ria, em S6rie Unica, para DistribuigSo Priblica, com Esforgos Restritos, da Cogna

EducagSo S.A." ("Escritura de EmissSoJ:

I. como emissora e ofertante das deb6ntures objeto desta Escritura de EmissSo

("Deb6nturesJ:

COGNA EDUCAQAO S.A., sociedade por ag6es com registro de companhia aberta perante a

CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena

Sofia, n.o 25, Bairro Vila Paris, CEP 30380-650, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 02.800.026/0001-
40, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE

31.300.025.187, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Companhiat;

il. como agente fiduci5rio, nomeado nesta Escritura de EmissSo, representando a

comunhSo dos titulares das Deb6ntures f'Debenturistas'):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTUIOS E VALORES MOBITIARIOS LTDA.,
instituigSo flnanceira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima no 3.900, 10o andar,

CEP 04538-132, Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o

no 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente
Fiduci5rio"); e

como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente com a Companhia:

SABER SERVIQOS EDUCACIONAIS S,A., sociedade por ag6es, com registro de companhia

aberta, na categoria B, perante a ComissSo de Valores MobiliSrios ("CVM'), com sede na Cidade

de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, no 25, 4o Andar, Sala

04, Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jur[dica do

Minist6rio da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o no 03.818.37910001-30, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMGJ sob o

III.

v
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,',7NIRE 3130012144-5, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Fiadora

Saber');

ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPAQ6ES S.A., sociedade por ag6es, sem registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Valinhos, Estado de S5o Paulo, na

Alameda Maria Tereza, no 4266, sala 06, Bairro Dois C6rregos, CEP 13.278-181, inscrita no

CNPJ/ME sob o no 04.310.3921000L-46, com seus atos constitutivos devidamente registrados na

JUCESP sob o NIRE 35.300.184.092, neste ato representada na forma de seu estatuto social

('Fiadora Anhanguera" ou "AnhangueraJ;

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAL S.A., sociedade por ag6es, sem registro de

companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas

Gerais, na Rua Santa Madalena Sofia, no 25, Bairro Vila Paris, CEP 30.380-650, inscrita no

CNPJ/ME sob o no 38.733.648/0001-40, com seus atos constitutivos devidamente registrados na

JUCEMG sob o NIRE 3130009402-2, neste ato representada na forma de seu estatuto social

("Fiadora EDE" ou "EDE", em conjunto com Fiadora Saber e Fiadora Anhanguera,

"Garantidoras");

sendo, a Emissora, o Agente Fiduci5rio e as Garantidoras doravante designados, em conjunto,
como "Partes" e, individual e indistintamente, como "Partei

v6m por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de EmissSo, que ser5

regida pelas seguintes cl5usulas e condig6es:

1 CUUSUU PRTMETRA - AUTORTZA96ES

1.1 A emissSo das Deb6ntures, nos termos do aftigo 59 da Lei n.o 6.404, de 15 de dezembro

de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ag6es" e "Emiss5o",
respectivamente), a oferta priblica de distribuigSo, com esforgos restritos, das

Deb6ntures, nos termos da Lei n.o 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
('Lei do Mercado de Valores Mobili6riosJ, da InstrugSo CVM n.o 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada ("InstrugSo CVM 476'), e das demais disposig6es

legais e regulamentares aplicSveis ("Oferta'), a outorga das Fiangas (conforme definido
abaixo), e a celebragSo desta Escritura de EmissSo e do Contrato de DistribuigSo

(conforme definido abaixo) foram realizadas conforme aplic5vel, com base nas

deliberag6es: (i) da reuniSo do conselho de administragSo da Somos EducagSo S.A.,

emissora original das Deb6ntures e sociedade controlada pela Emissora ("Somos")
realizada em 14 de margo de 2018 C'RCA SomosJ; (ii) das assembleias gerais

extraordinSrias da Editora Atica S.A., da Editora Scipione S,A. e da Somos Sistemas de !,r

I
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Ensino S.A. (fiadoras originais das Deb6ntures) realizadas em 14 de margo de 2018

CAGE Atica", "AGE Scipione" e "AGE Somos Sistemas", respectivamente, e, em

conjunto, "AGEs Garantidoras Originais'); (iii) da reuniSo do conselho de

administragSo da Emissora realizada em 8 de novembro de 2018 C'RCA Emissora'); e

(iv) da reuniSo do conselho de administragSo da Cogna realizada em 8 de novembro de

2018 CRCA CognaJ, (v) ReuniSo do Conselho de AdministragSo da Fiadora Saber,

realizada em 04 de novembro de 2019 C'RCA Fiadora Sabert; (vi) Assembleia Geral

Extraordindria da Fiadora Anhanguera, realizada em 13 de dezembro de 2019 C'AGE
Fiadora AnhangueraJ; e (vii) Assembleia Geral Extraordin5ria da Fiadora EDE,

realizada em 13 de dezembro de 2019 C'AGE Fiadora EDE" e, em conjunto com RCA

Fiadora Saber e AGE Fiadora EDE, "Aprovag6es GarantidorasJ.

2 CUUSUU SEGUNDA - REQUTSTTOS

A EmissSo, a Oferta, a outorga das Fiangas e a celebragSo desta Escritura de EmissSo e do

Contrato de DistribuigSo serSo realizadas com observAncia aos seguintes requisitos:

2,L Arquivamento e PublicagSo das Atas dos Atos Societ5rios

z.L.L Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por

Ag6es: (i) a ata da RCA Somos foi arquivada na JUCESP sob o n.o 141.1541L8-4

em 21 de margo de 2018 e publicada no Di6rio Oficial do Estado de S5o Paulo

C'DOESP') e no jornal "O Estado de S. Paulo" (em conjunto, "Jornais Somos')
em 24 de margo de 2018; (ii) (a) a ata da AGE Atica foi arquivada na JUCESP sob

o no 142.316/18-0 em 22 de margo de 2018 e publicada nos Jornais Somos em 24

de margo de 2018, (b) a ata da AGE Scipione foi arquivada na JUCESP sob o no

L41.146118-7 em 2L de margo de 2018 e publicada nos Jornais Somos em 24 de

margo de 2018, e (c) a ata da AGE Somos Sistemas foi arquivada na JUCESP sob

o no L4L.L47ll8-0 em 21 de margo de 2018 e publicada nos Jornais Somos em 24

de margo de 2018; (iii) a ata da RCA Emissora ser5 arquivada na JUCEMG e ser5

publicada no Di5rio Oficial do Estado de Minas Gerais ("DOEMG") e no jornal

"Estado de Minas"; (iv) a ata da RCA da Cogna foi arquivada na JUCEMG sob o
no 7064465 em 13 de novembro de 2018, e publicada no DOEMG e no jornal

"Folha de S5o Paulo" em 30 de novembro de 2018; e (v) as atas das Aprovagdes

Garantidoras serSo arquivadas na JUCEMG e/ou na JUCESP, conforme o caso, a

AGE Fiadora EDE serd publicada no DOEMG e no jornal "Estado de Minas" e a AGE

Fiadora Anhanguera ser5 publicada no DOESP e no jornal "Folha de S5o Paulo".

2.2 InscrigSo e Registro desta Escritura de EmissSo
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2.3

2.4

2.2.L Nos termos do artigo 62, inciso II e par5grafo 30, da Lei das Sociedades por

Ag6es, e dos artigos t29 e 130 da Lei n.o 6.015, de 31 de dezembro de 1973,

conforme alterada, esta Escritura de EmissSo e seus aditamentos : (i) foi

inscrita na JUCESP sob o no ED002439-9/000 em 23 de agosto de 20L7, e, em

razSo da Fianga, foi registrada no 8o Caft6rio de Registro de Titulos e Documentos

da Cidade de S5o Paulo/SP sob o no 1.438.793 em 17 de agosto de 2017; (ii)
seus aditamentos serSo: (a) inscritos na JUCEMG, devendo a Emissora apresentS-

los para protocolo em at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de

assinatura; e (b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos caft6rios de

registro de tirtulos e documentos da Comarca da Cidade de S5o Paulo, Estado de

S5o Paulo, da cidade de Valinhos, Estado de S5o Paulo, e da Comarca da Cidade

de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, devendo a Emissora apresent5-los

para protocolo em at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de

assinatura. A Emissora deverS entregar ao Agente Fiduci5rio 1 (uma) via

eletr6nica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCEMG, ou 1 (uma) via

original, conforme o caso, dos referidos aditamentos com os respectivos registros

em at6 3 (tr6s) Oias Uteis contados de sua obtengSo.

Dep6sito para DistribuigSo, NegociagSo e Cust6dia Eletr6nica

2.3.L As Deb6ntures serSo depositadas para:

(i) distribuigSo no mercado primSrio por meio do MDA - M6dulo de

DistribuigSo de Ativos ("MDA'), administrado e operacionalizado pela 83

S.A, - Brasil, Bolsa, BalcSo - Segmento Cetip UTVM ("83 - Segmento
Cetip UTVM'); e

(ii) observado o disposto na Cl5usula 5.4.1 abaixo, negociagSo no mercado

secunddrio por meio do CETIP21 - Tltulos e Valores MobiliSrios

CCETIP21'), administrado e operacionalizado pela 83 - Segmento Cetip

UTVM, sendo as negociag6es das Deb6ntures liquidadas financeiramente
por meio da 83 - Segmento Cetip UTVM e as Deb6ntures custodiadas

eletronicamente na 83 - Segmento Cetip UTVM.

Registro da Ofefta pela CVM

2.4.L A Oferta estS automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do

artigo 60 da InstrugSo CVM 476, por se tratar de ofefta pfblica de distribuigSo,

com esforgos restritos,

Registro da Ofefta pela ANBIMA - AssociagSo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

4,I
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2.5.1 Por se tratar de distribuigSo p0blica, com esforgos restritos, a Oferta poder5 vir a
ser registrada na ANBIMA, nos termos do parSgrafo 20 do aftigo 1o do "C6digo

ANBIMA de RegulagSo e Melhores PrSticas para as Ofertas Priblicas de DistribuigSo

e AquisigSo de Valores Mobili5rios" atualmente em vigor ('C6digo ANBIMA'),
exclusivamente para fins de envio de informag6es para a base de dados da

ANBIMA, desde que expedidas, at6 a data de protocolo do comunicado de

encerramento da Oferta, diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de

RegulagSo e Melhores PrSticas da ANBIMA, nos termos do artigo 90, pardgrafo 1o,

do C6digo ANBIMA.

3 CI.EUSUU TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 A Emissora tem por objeto social: (a) desenvolvimento e/ou a administragSo de

atividades e/ou instituig6es nas Sreas de educagSo em todos os n[veis;

(b) desenvolvimento e/ou administragSo de atividades de ensino, regulamentada ou ndo

regulamentada, em todos os niveis, utilizando metodologias presenciais ou i dist6ncia;
(c) desenvolvimento e/ou administragSo de atividades de pesquisa e extensSo;
(d) edigdo, produgSo, distribuigSo e comercializagSo de conteridos e materiais did6ticos

impressos ou digitais; (e) comdrcio atacadista e varejista, distribuigSo, importagSo,

exportagSo de material didStico, paradidStico, revistas, jornais, livros e demais
publicag6es dirigidas i educagSo de todos os nlveis, bem como licenciamento para

produtos escolares e de natureza pedag6gica; (f) intermediagSo e representagSo de

venda de material diddtico, paradidStico, revistas, jornais, livros e demais publicag6es

dirigidas i educagSo de todos os n[veis, inclusive com o recebimento de comissSes pelas

vendas; (g) gestSo de direitos autorais de obras literSrias ou objetos de aprendizagem,

impressos ou digitais; (h) prestagSo de servigos educacionais e servigos de treinamento,
qualificagSo, assessoria, avaliagSo e demais servigos relacionados a educagSo, inclusive
por meio de plataformas; (i) administragSo de bens e neg6cios pr6prios; (j) guarda e

conservagSo de mercadorias e g6neros educacionais e/ou did5ticos pertencentes a

terceiros; e (k) participagSo, na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades
que explorem ou exergam as atividades acima indicadas, no Brasil ou no exterior.

4 clAusuu QUARTA - DEsrrNAgAo Dos REcuRsos

4.L Os recursos lirquidos obtidos pela Emissora com a EmissSo foram utilizados para alongar
o perfil de endividamento consolidado da Somos e reforgar o caixa consolidado da

Somos, no 6mbito da gestSo ordindria de seus neg6cios.

5 CUUSUU QUTNTA - CARACTEniSTTCAS DA OFERTA

5.1 ColocagSo v
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5.2

5.1.1 As Deb6ntures serSo objeto de oferta p[blica de distribuig5o, com esforgos

restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores MobiliSrios, da

InstrugSo CVM 476 e das demais disposig6es legais e regulamentares aplic5veis, e
do " Contrato de Coordenagdo e DistribuigSo Piblica de Debdntures Simples, Ndo

Conversiveis em Ag6es, da Espdcie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejuss1ria, em Sdrie inica, da 2a $egunda) Emissdo da Somos Educagdo 5.A."
('Contrato de DistribuigSoJ, com a intermediagSo de instituig6es financeiras

integrantes do sistema de distribuigSo de valores mobili5rios responsdveis pela

colocagSo das Deb6ntures ('CoordenadoresJ, sendo a instituigSo intermedi5ria

lider denominada coordenadora llder ("Coordenador Lidert, tendo como
priblico alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9o-A

da InstrugSo da CVM n.o 539, de 13 de novembro de 20L3, conforme alterada

('Investidores Profissionais" e "Instrug5o CVM 539", respectivamente).

5.L.2 A colocagSo das Deb6ntures serS realizada pelos Coordenadores sob regime de
garantia firme de colocagSo para o montante de R$ 800.000.000,00 (oitocentos

milh6es de reais), de forma ndo solidSria, nos termos do Contrato de DistribuigSo.

Prazo de SubscrigSo

5.2.1 Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cl5usula 2 acima, as

Deb6ntures serSo subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, a paftir da data

de inicio de distribuigSo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7-A e 80,

parSgrafo 2o, da InstrugSo CIM 476.

Forma de SubscrigSo e de IntegralizagSo e Prego de IntegralizagSo

5.3.1 As Deb6ntures serSo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no

m5ximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, i vista, no ato da subscrigSo

f'Data de IntegralizagSo'), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal

Unit5rio (conforme definido abaixo), sendo certo que caso ocorra a integralizagSo

das Deb6ntures em mais de uma data, o prego de integralizagSo para as

Deb6ntures que foram integralizadas ap6s a primeira Data de IntegralizagSo ser5

o Valor Nominal Unit5rio, acrescido da RemuneragSo das Deb6ntures, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de IntegralizagSo at6 a data de sua

efetiva integralizagSo ("Prego de IntegralizagSo").

5.3.2 As Deb6ntures poderSo ser subscritas com Sgio ou desSgio a ser definido no ato
de subscrigSo das Deb6ntures, sendo certo que, caso aplicSvel, o 5gio ou o

des5gio, conforme o caso, serS o mesmo para todas as Deb6ntures, observado o
disposto a esse respeito no Contrato de DistribuigSo.

5.3
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5.4 NegociagSo

5.4.1 As Deb6ntures serSo depositadas para negociagSo no mercado secund6rio por

meio do CETIP21. As Deb6ntures somente poderSo ser negociadas em mercado

de balcSo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de

cada subscrigSo pelos Investidores Profissionais, nos termos do aftigo 13 da

InstrugSo CVM 476, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes
previstas no artigo 17 da InstrugSo CVM 476, observadas as normas e condutas
previstas no artigo 12 da InstrugSo CVM 476.

6 CUUSUU SEXTA. CARACTERiSTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1 Nfimero de EmissSo

6.1.1 As Deb6ntures representam a 4a (quarta) emissSo de debdntures da Emissora.

6.2 Valor Total da EmissSo

6.2.1 O valor total da EmissSo ser5 de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milh6es de reais),

na Data de EmissSo.

6.3 Quantidade

6.3.1 SerSo emitidas 800.000 (oitocentas mil) Deb6ntures.

6.4 Valor Nominal Unit5rio

6.4.L As Deb6ntures terSo valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data

de EmissSo ('Valor Nominal Unit5riot.
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6.5 S6ries

6.5.1 A EmissSo serd realizada em s6rie rinica.

6.6 Tipo, Forma e ComprovagSo de Titularidade

6.6.1 As Deb6ntures serSo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissSo de

ceftificados, sendo QUe, para todos os fins de direito, a titularidade das

Deb6ntures serS comprovada pelo extrato das Deb6ntures emitido pelo

Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido como

comprovante de titularidade das Deb6ntures, o extrato emitido pela 83

Segmento Cetip UTVM, em nome do Debenturista, quando as Deb6ntures

estiverem custodiadas eletronicamente na 83 - Segmento Cetip UTVM.

6.7 Escriturador

6.7.L A instituigSo prestadora de servigos de escrituragSo das Deb6ntures 6 a Itari

Corretora de Valores S.A., instituigSo financeira, com sede na Cidade de S5o

Paulo, Estado de S5o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10o andar, CEP:

04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 61.194.353/0001-64 ("EscrituradorJ.

6,8 Banco Liquidante

6.8.1 A instituigSo prestadora de servigos de banco liquidante das Deb6ntures 6 o Ita0
Unibanco S.A., instituigSo financeira, com sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de

S5o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Set0bal,

CEP: 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 60.701,190/0001-04 ('Banco
Liquidantet.

6.9 Conversibilidade

6.9.1 As Deb6ntures n6o serSo convers[veis em ag6es de emissSo da Emissora.

6.10 Esp6cie

6.10.1As Deb6ntures serSo da esp6cie quirografSria, com garantia adicional fidejuss6ria,

nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag6es.

6.11 Garantia Fidejuss6ria

5.11.1As Garantidoras, neste ato e na melhor forma de direito, obrigam-se,

solidariamente com a Emissora, em car5ter irrevog5vel e irretratdvel, perante os

Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (com a

Emissora) respons5veis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as

obrigag6es da Emissora nos termos das Deb6ntures e desta Escritura de EmissSo,

renunciando expressamente aos beneflcios de ordem, direitos e faculdades de
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exoneragSo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo rlnico, 364,

366, 368, 82L, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.o 10.406, de

10 de janeiro de 2002, conforme alterada ('C6digo Civil"), e dos artigos 130 e
794 da Lei no 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ('C6digo de
Processo CivilJ, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acess6rios, incluindo Encargos Morat6rios (conforme definido

abaixo), devidos pela Emissora e pelas Garantidoras nos termos das Deb6ntures e

desta Escritura de EmissSo, bem como indenizag6es de qualquer natureza e

qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente FiduciSrio

e/ou pelos Debenturistas em decorr6ncia de processos, procedimentos e/ou

outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessSrios i salvaguarda de seus

direitos e prerrogativas decorrentes das Deb6ntures e/ou desta Escritura de

EmissSo, nas datas previstas nesta Escritura de EmissSo ['Obrigag6es
Garantidas'), independentemente de notificagSo, judicial ou extrajudicial, ou

qualquer outra medida, observado o disposto na ClSusula 6.23 abaixo
('FiangasJ.

6.11.1.1 Cabe ao Agente FiduciSrio requerer a execugSo, judicial ou

extrajudicial, das Fiangas, conforme fungSo que lhe 6 atribuida nesta

Escritura de EmissSo, uma vez verificada qualquer hip6tese de

inadimplemento ou insuficiCncia de pagamento de quaisquer das

Obrigag6es Garantidas. O valor correspondente is Obrigag6es Garantidas

ser6 pago pelas Garantidoras independentemente de qualquer pretensSo,

ag6o, disputa ou reclamagSo que a Emissora venha a ter ou exercer em

relagSo is suas obrigag6es decorrentes desta Escritura de EmissSo, sendo

QU€, caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigag6es

previstas nesta Escritura de EmissSo, o pagamento deverS ocorrer no

prazo e nas condigdes previstas nas ClSusulas 6.28.4 e 6.28.5 abaixo. As

Fiangas poderSo ser excutidas e exigidas pelo Agente FiduciSrio quantas

vezes forem necess5rias at6 a integral e efetiva quitagSo de todas as

Obrigag6es Garantidas, sendo certo que a n5o execugSo das Fiangas por

parte do Agente FiduciSrio n5o ensejar5, em qualquer hip6tese, perda do

direito de execugSo das Fiangas pelos Debenturistas.

5.11.2As Fiangas entrarSo em vigor na data de celebragSo desta Escritura de EmissSo e

permanecerSo vSlidas at6 o pagamento integral das Obrigag6es Garantidas.

6.11,3As Garantidoras, desde j6, concordam e se obrigam a: (i) somente ap6s a integral
quitagSo das Obrigag6es Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em

decorr6ncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Deb6ntures e/ou
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desta Escritura de EmissSo; e (ii) caso recebam qualquer valor da Emissora em

decorr6ncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Deb6ntures

e/ou desta Escritura de EmissSo antes da integral quitagSo das ObrigagSes

Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme definido abaixo)

contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduci5rio, para

pagamento aos Debenturistas.

6.11.4 Nenhuma objegSo ou oposigSo da Emissora poderS, ainda, ser admitida ou

invocada pelas Garantidoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas

obrigag6es perante os Debenturistas.

6.L2 Data de EmissSo

6.L2.1Para todos os efeitos legais, a data de emissSo das Deb6ntures ser5 o dia 15 de

margo de 2018 ('Data de EmissSot.

6.13 Prazo e Data de Vencimento das Deb6ntures

6.13.1Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado das Deb6ntures e/ou de

vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das Deb6ntures, nos termos

da Escritura de EmissSo, as Deb6ntures ter6o prazo de 3 (tr6s) anos contados da

Data de EmissSo, com vencimento em 15 de margo de 2021 ('Data de
Vencimento").

6.14 Pagamento do Valor Nominal Unit5rio

6.14.1Sem prejulzo dos pagamentos em decorr6ncia de resgate antecipado das

Deb6ntures, de amortizagdo antecipada das Deb6ntures e/ou de vencimento

antecipado das obrigag6es decorrentes das Deb6ntures, nos termos previstos

nesta Escritura de EmissSo, o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal

Unitdrio das Deb6ntures serd amoftizado em uma [nica parcela, na Data de

Vencimento.

6.15 RemuneragSo das Deb6ntures

A remuneragSo das Deb6ntures serS a seguinte:

6.15.1Atualizag6o Monet5ria: o Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures n5o ser5

atualizado monetariamente; e

6.15.2Juros Remunerat6rios: sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor

Nominal Unitdrio incidirSo juros remunerat6rios correspondentes a 100% (cem por

cento) da variagSo acumulada das taxas m6dias diSrias dos DI - Dep6sitos

Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas

4r
U



,

fr AJtc,-eqLt rao 
I. 1 ANBIMA I

I

diariamente pela 83 - Segmento Cetip UWM, no informativo diSrio disponilvel em

sua pdgina na Internet (http://www.cetip.com,br) ("Taxa DIJ, acrescida de

sobretaxa equivalente a I,LSo/o (um inteiro e quinze cent6simos por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("RemuneragSoJ,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata tempons por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizag6o ou a data de pagamento de
RemuneragSo imediatamente anterior, conforme o caso, at6 a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorr6ncia de resgate antecipado

das Deb6ntures, de amortizagSo antecipada das Deb6ntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigag6es decorrentes das Deb6ntures, nos termos da Escritura

de EmissSo, a RemuneragSo serS paga semestralmente, no dia 15 dos meses de
margo e setembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de

setembro de 2018 e o riltimo na Data de Vencimento. A RemuneragSo das

Deb6ntures serS calculada de acordo com a seguinte f6rmula:

J = VNex(FatorJuros- L)
Sendo que:

J = valor unit5rio da RemuneragSo devida em cada data de pagamento de

RemuneragSo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal UnitSrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagSo acrescido de

spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = produt6rio das Taxas DI, desde a primeira Data de IntegralizagSo ou a
data de pagamento de RemuneragSo das Deb6ntures imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, at6 a data de c5lculo, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fcr rc-r-.r) r : ft lr -r (rn 4 ))
&=1

Sendo que:

n = n[mero total de Taxas DI, consideradas na apuragSo do produt6rio, sendo
"n" um n0mero inteiro;
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k = n[mero de ordem das Taxas DI, variando de "1" at6 "n";

TDIr< = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

I

rDr, =(Pt *r)r-r" \100 )
Sendo que:

DI1 = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela 83 - Segmento Cetip UTVM, por

meio do site https://www.cetip.com.br/, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnighfl,

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

ll . "ll
Farorspread = )lf !P**, l"' I I' ll\. 100rL '))

Sendo que:

spread = 1,1500; e

n = nrimero de Dias Uteis entre a primeira Data de IntegralizagSo ou a data de
pagamento de RemuneragSo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data

de c5lculo, sendo "n" um nrimero inteiro.

Observag6es:

A Taxa DI dever5 ser utilizada considerando id6ntico n[mero de casas decimais

divulgado pela 83 - Segmento Cetip UTVM.

O fator resultante da expressSo (1 + TDII) 6 considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produt6rio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o pr6ximo

fator di5rio, e assim por diante at6 o riltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressSo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16 Indisponibilidade da Taxa DI
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5.15.1Observado o disposto na Cl5usula6.16.2 abaixo, se, quando do cdlculo de
quaisquer obrigag6es pecuniSrias relativas is DebCntures, previstas nesta

Escritura de EmissSo, a Taxa DI n5o estiver disponlvel, serd utilizado, em sua

substituigSo, o percentual correspondente i riltima Taxa DI divulgada oflcialmente

at6 a data do c5lculo, ndo sendo devidas quaisquer compensag6es financeiras,

multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas, quando da

divulgagSo posterior da Taxa DL

6.16.2Na hip6tese de extingSo, limitagSo e/ou ndo divulgagSo da Taxa DI por mais de

10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragSo e/ou

divulgagSo, ou no caso de impossibilidade de aplicagSo da Taxa DI is Deb6ntures

por proibigSo legal ou judicial, o Agente FiduciSrio dever5, no prazo de at6 2 (dois)

dias contados da data de t6rmino do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da

data de extingSo da Taxa DI ou da data da proibigSo legal ou judicial, conforme o

caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum

acordo com a Emissora e observada a regulamentagSo aplicSvel, sobre o novo

par6metro de remuneragSo das Deb6ntures a ser aplicado, que dever5 ser aquele
que melhor reflita as condig6es do mercado vigentes d 6poca. At6 a deliberagSo

desse novo par6metro de remuneragSo das Deb6ntures, quando do c5lculo de
quaisquer obrigag6es pecuniSrias relativas is Deb6ntures previstas nesta Escritura

de EmissSo, serS utilizado, para apuragSo da Taxa DI, o percentual

correspondente i riltima Taxa DI divulgada oflcialmente, n5o sendo devidas

quaisquer compensag6es entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da

deliberagSo do novo par6metro de remuneragSo para as Deb6ntures. Caso a
Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagSo da assembleia geral de

Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas n6o serS

realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagSo, passard a ser

novamente utilizada para o c5lculo de quaisquer obrigag6es pecuni5rias relativas

is Deb6ntures previstas nesta Escritura de EmissSo. Caso, na assembleia geral de

Debenturistas prevista acima, n5o haja acordo sobre a nova remuneragSo das

Deb6ntures entre a Emissora e Debenturistas representando, no m[nimo,

75olo (setenta e cinco por cento) das Deb6ntures em CirculagSo (conforme

definido abaixo), a Emissora se obriga, desde j5, a resgatar a totalidade das

Deb6ntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias

contados da data da realizagSo da assembleia geral de Debenturistas prevista

acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal

Unitdrio ou saldo do Valor Nominal UnitSrio, acrescido da RemuneragSo das

Deb6ntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de IntegralizagSo

ou a data de pagamento de RemuneragSo imediatamente anterior, conforme o
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caso, at6 a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do cSlculo de

quaisquer obrigag6es pecuniSrias relativas is Deb€ntures previstas nesta Escritura

de EmissSo, ser5 utilizado, para apuragSo da Taxa DI, o percentual

correspondente i riltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16.3As Garantidoras desde j5 concordam com o disposto nas ClSusulas 6.16.le 6.t6.2
acima, declarando que o ali disposto ndo importar5 novagSo, conforme definida e

regulada nos termos do aftigo 360 e seguintes do C6digo Civil, mantendo-se as

Fiangas v5lidas e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigag6o d

Emissora de resgatar as Deb6ntures, conforme acima previsto, ou no caso de

inadimplemento de tal obrigagSo. As Garantidoras, desde j5, concordam e se

obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necess5rios i efetivagSo do

disposto na ClSusula 6.16.2 acima.

6.L7 RepactuagSo Programada

6.17.L Ndo haverd repactuagdo programada.

6.18 Resgate Antecipado Facultativo

6.18.1Sujeito ao atendimento das condig6es abaixo, a Emissora poder5, a seu exclusivo

crit6rio, realizar, a qualquer tempo a partir, do 31o (trig6simo primeiro) m6s

contado da Data de EmissSo, ou seja, do dia 16 de setembro de 2020 (inclusive),

o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate antecipado parcial

facultativo) das Deb6ntures, com o consequente cancelamento de tais

Deb6ntures, mediante o pagamento do respectivo valor de resgate antecipado

calculado da seguinte forma ('Resgate Antecipado Facultativo'):

(i) por ocasi6o do Resgate Antecipado Facultativo, o Debenturista farS jus ao

pagamento (a) do Valor Nominal Unit5rio ou do saldo do Valor Nominal

Unit5rio, conforme o caso, acrescido da (b) RemuneragSo calculada pro

rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Iltima data de

pagamento da RemuneragSo at6 a data do efetivo pagamento do Resgate

Antecipado Facultativo, acrescidos de (c) um pr6mio de acordo a f6rmula

abaixo, e acrescido (d) dos Encargos Morat6rios devidos e n5o pagos at6 a

data do referido resgate, se for o caso:

F6rmula:

,il1

L
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Onde:

PlJpr6mlo = Pr0mio * Prazo Remanescente x PUdebdnture
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PUdeb6nture = o Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures ou o saldo do Valor

Nominal Unit5rio, conforme o caso, acrescido da RemuneragSo calculada pro rata
temporis desde a data de pagamento da RemuneragSo imediatamente anterior at6

a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo ("Data do
Resgate Antecipado Facultativo"), acrescido de Encargos Morat6rios, se

aplicdvel, devidos e n6o pagos at6 a Data do Resgate Antecipado Facultativo;

Pr6mio = 0,30o/o (trinta cent6simos por cento); e

Prazo Remanescente = unidade de medida de tempo, em anos, contados,

conforme o caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo at6 a Data

de Vencimento.

6.18.2O Resgate Antecipado Facultativo deverS ser comunicado pela Emissora aos

Debenturistas (por meio de publicagSo de anrincio nos termos da Cl5usula 6.29

abaixo ou de comunicagSo individual), ao Agente FiduciSrio, ao Escriturador, ao

Banco Liquidante e ir 83 - Segmento Cetip UTVM, com antecedGncia de, no

minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento.

6.19 Amortizagio Antecipada Facultativa

6.19.1Sujeito ao atendimento das condig6es abaixo, a Emissora poder6, a seu exclusivo

crit6rio, realizar, a qualquer tempo a partir do 31o (trig6simo primeiro) m6s

contado da Data de EmissSo, ou seja, do dia 16 de setembro de 2020 (inclusive),

amortizag6es antecipadas de at6 980/o (noventa e oito por cento) do Valor

Nominal Unit5rio ou do saldo do Valor Nominal UnitSrio, mediante o pagamento

do respectivo valor de amortizagSo calculado da seguinte forma ("Amoftizag6o
Antecipada Facultativa J :

(i) por ocasiSo da AmortizagSo Antecipada Facultativa, o Debenturista farS jus

ao pagamento de (a) parcela do Valor Nominal UnitSrio ou do saldo do

Valor Nominal Unit5rio, conforme o caso, a ser amoftizada, acrescida da

(b) RemuneragSo, incidente sobre a parcela a ser amortizada calculada pro

rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva riltima data de

pagamento da Remunerag5o at6 a data do efetivo pagamento da

AmortizagSo Antecipada Facultativa, acrescida de (c) um pr6mio de acordo

a f6rmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Morat6rios devidos e n5o

pagos at6 a data do referido resgate, se for o caso:

F6rmula:

PlJprdmio = Prdmio x Prazo Remanescente * Plldeb0nture lt
(

Onde:
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PUdeb6nture = a parcela do Valor Nominal Unit5rio ou do saldo do Valor Nominal

Unitdrio, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da RemuneragSo, incidente

sobre a parcela a ser amoftizada, calculada pro rata temporis desde a data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior at6 a data do efetivo
pagamento da AmortizagSo Antecipada Facultativa CData da AmoftizagSo
Antecipada FacultativaJ, acrescida de Encargos Morat6rios, se aplic5vel,

devidos e ndo pagos at6 a Data da AmortizagSo Antecipada Facultativa;

Pr6mio = 0,30o/o (trinta cent6simos por cento); e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados,

conforme o caso, da respectiva Data da AmortizagSo Antecipada Facultativa at6 a
Data de Vencimento.

6.L9.2A AmoftizagSo Antecipada Facultativa deverS ser comunicada pela Emissora aos

Debenturistas (por meio de publicagSo de anrincio nos termos da ClSusula 6.29

abaixo ou de comunicagSo individual), ao Agente Fiduci5rio, ao Escriturador, ao

Banco Liquidante e d 83 - Segmento Cetip UTVM, com anteced6ncia de, no

m[nimo, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento.

6.20 Ofefta de Resgate Antecipado

6.20.1A Emissora poder5 realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo crit6rio, oferta de

resgate antecipado, total ou parcial, das Deb6ntures, com o consequente

cancelamento das Deb6ntures resgatadas, a qual deverd ser enderegada a todos
os Debenturistas, sem distingSo, assegurada a igualdade de condig6es a todos os

Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Deb6ntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condig6es previstos abaixo ('Oferta de
Resgate Antecipado"):

(i) A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de

comunicagSo ao Agente Fiduci5rio e aos Debenturistas (por meio de

publicagSo de anrincio nos termos da ClSusula 6.29 abaixo ou de

comunicagSo individual) ('Edital de Ofefta de Resgate Antecipadot, o

qual deverd descrever os termos e condig6es da Oferta de Resgate

Antecipado, incluindo: (a) se a Ofefta de Resgate Antecipado serS total ou

parcial; (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial, a quantidade

de Deb6ntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o

disposto no item (v) abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estar5

condicionada d aceitagSo desta por uma quantidade minima de

Deb6ntures; (d) a forma de manifestagSo dos Debenturistas que optarem
pela adesSo i Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no
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item (ii) abaixo; (e) a data efetiva para o resgate antecipado e o

pagamento das Deb6ntures indicadas por seus respectivos titulares em

adesSo ir Oferta de Resgate Antecipado; (f) o percentual do pr6mio de

resgate antecipado, caso exista, que n5o poderS ser negativo e (g) demais

informag6es necess5rias para tomada de decisSo pelos Debenturistas e i
operacionalizagSo do resgate antecipado das Deb6ntures indicadas por

seus respectivos titulares em adesSo i Oferta de Resgate Antecipado.

(ii) Ap6s a publicagSo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os

Debenturistas que optarem pela adesSo i Oferta de Resgate Antecipado

terSo o prazo de 10 (dez) oias Uteis para se manifestar formalmente
perante i Emissora, a qual procederd d liquidagSo da Ofefta de Resgate

Antecipado, na data indicada no Edital de Ofefta de Resgate Antecipado,

observado que a Emissora somente poderS resgatar antecipadamente a

quantidade de Deb6ntures que tenham sido indicadas por seus respectivos

titulares em adesSo i Oferta de Resgate Antecipado.

(iii) A Emissora dever5, com anteced6ncia mlnima de 3 (tr6s) Dias Uteis da

respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao

Banco Liquidante e ir g3 - Segmento Cetip UTVM a respectiva data do

resgate antecipado.

(iv) O valor a ser pago em relagSo a cada uma das Deb6ntures indicadas por

seus respectivos titulares em adesSo i Oferta de Resgate Antecipado ser5

equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures, acrescido

da RemuneragSo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de

Integralizagdo ou a data de pagamento de RemuneragSo imediatamente

anterior, conforme o caso, at6 a data do efetivo pagamento.

(v) Caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Deb6ntures e a
quantidade de Deb6ntures que tenha sido indicada em adesSo i Oferta de

Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade i qual a Oferta de

Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entSo o resgate

antecipado ser5 feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduci5rio,

Os Debenturistas sorteados serSo informados, por escrito, com, no minimo,

3 (tr6s) Oias Uteis de anteced6ncia sobre o resultado do softeio, sendo que

todas as etapas desse processo, tais como habilitagSo dos Debenturistas,

qualificagSo, sorteio, apuragSo, rateio e validagSo da quantidade de

Deb6ntures a serem resgatadas antecipadamente serSo realizadas fora do

6mbito da 83 - Segmento Cetip UTVM.
dr
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6.2L AquisigSo Facultativa

6.21.1A Emissora poderS, a qualquer tempo, adquirir Deb6ntures, desde que observe o

disposto no artigo 55, pardgrafo 3o, da Lei das Sociedades por Ag6es, nos

artigos 13 e 15 da InstrugSo CVM 476 e na regulamentagSo aplicdvel da CVM. As

Deb6ntures adquiridas pela Emissora poderSo, a crit6rio da Emissora, ser

canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

As Deb6ntures adquiridas pela Emissora para perman6ncia em tesouraria nos

termos desta Cl5usula, se e quando recolocadas no mercado, farSo jus i mesma

RemuneragSo aplic5vel is demais Deb6ntures.

6,22 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.22.L FarSo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos

desta Escritura de EmissSo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do

Oia Utit imediatamente anterior i respectiva data de pagamento.

6.23 Localde Pagamento

6.23.1Os pagamentos referentes irs Deb6ntures e a quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta

Escritura de EmissSo, serSo realizados (i) pela Emissora, no que se refere a

pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal

Unitdrio, conforme o caso, d RemuneragSo, a prGmio de resgate antecipado ou de

amortizagio antecipada e aos Encargos Morat6rios, e com relagSo is Deb6ntures

que estejam custodiadas eletronicamente na 83 - Segmento Cetip UWM, por

meio da 83 - Segmento Cetip UTVM; ou (ii) pela Emissora, nos demais casos, por

meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso; ou (iii) pelas

Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das

Garantidoras, conforme o caso.

6.24 ProrrogagSo dos Prazos

6.24.lConsiderar-se-5o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer

obrigagdo prevista nesta Escritura de EmissSo at6 o 10 (primeiro) Dia Utit

subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n5o seja Dia Util, n5o

sendo devido qualquer acr6scimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta

Escritura de EmissSo, "Dia 0til" significa (i) com relagSo a qualquer obrigagSo

pecuni5ria, qualquer dia que n5o seja s6bado, domingo ou feriado declarado

nacional; e (ii) com relagSo a qualquer obrigagSo n5o pecuni5ria prevista nesta

Escritura de EmissSo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais

na Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, e que nio seja sSbado ou domingo. "dyL-.'
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6.25 Encargos Morat6rios

6.25,1Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora

e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de EmissSo,

adicionalmente ao pagamento da RemuneragSo, incidirSo, sobre todos e quaisquer

valores em atraso, independentemente de aviso, notificagSo ou interpelagSo
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao m6s,

calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento at6 a data do

efetivo pagamento; e (ii) multa morat6ria individual e n5o compensat6ria de

2o/o (dois por cento) ("Encargos Morat6rios').

6.26 Decad€ncia dos Direitos aos Acr6scimos

6.26.LO nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

quaisquer obrigaE6es pecuniSrias nas datas previstas nesta Escritura de EmissSo

ou em qualquer comunicagSo realizada ou aviso publicado nos termos desta

Escritura de EmissSo ndo lhe dar5 o direito a qualquer acr6scimo no perlodo

relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos at6

a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no

pagamento.

6.27 Imunidade Tribut6ria

6.27.LCaso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributdria, este dever5

encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo

minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores d data prevista para recebimento de

valores relativos is Deb6ntures, documentagSo comprobat6ria da referida

imunidade ou isengSo tributSria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos

os valores devidos nos termos da legislagSo tributdria em vigor.

6.2a Vencimento Antecipado

6.28.1 Sujeito ao disposto nas ClSusulas 6.28.2 a 6.28.5 abaixo, o Agente FiduciSrio

deverS declarar antecipadamente vencidas as obrigag6es decorrentes das

Deb6ntures, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pelas Garantidoras,

do saldo do Valor Nominal Unit6rio, acrescido da RemuneragSo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de IntegralizagSo ou a data de pagamento da

respectiva RemuneragSo imediatamente anterior, conforme o caso, at6 a data do

efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Morat6rios, na

ocorr6ncia de qualquer dos eventos previstos nas Cl5usulas 6.28.1(i) e 6.28.1(ii)

abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento').

9,
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(i) Eventos de Inadimplemento Autom5ticos. Constituem Eventos de

Inadimplemento que acarretam o vencimento automdtico das obrigag6es

decorrentes das Deb6ntures, independentemente de aviso ou notificagSo,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cl5usula 6.28.2 abaixo:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

pedido de recuperagSo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou

classe de credores da Emissora e/ou das Garantidoras,

independentemente do deferimento do pedido e/ou processamento;

extingSo, liquidagSo, pedido de autofalGncia, pedido de falCncia n5o

elidido no prazo legal, ou decretagSo de falEncia da Emissora e/ou

das controladas, diretas ou indiretas, da Emissora e das

Garantidoras (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116

da Lei das Sociedades por Ag6es) ('Controladast;

inadimplemento de qualquer obrigagSo pecuniSria relativa is
Deb6ntures, na respectiva data de pagamento, n5o sanado no prazo

de 1 (um) Oia Util;

vencimento antecipado e/ou declaragSo de vencimento antecipado

de quaisquer obrigag6es pecuniSrias da Emissora, das Garantidoras

e/ou das Controladas da Emissora ou das Garantidoras, no mercado

local ou internacional, cujo valor unitdrio ou agregado ultrapasse

R$30.000.000,00 (trinta milh6es de reais), os quais deverSo ser

corrigidos pelo IPCA anualmente, a paftir da Data de EmissSo;

n5o cumprimento de qualquer decisSo administrativa ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Emissora, as Garantidoras

e/ou contra as Controladas da Emissora ou das Garantidoras, em

valor agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milh6es

de reais), os quais deverSo ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a

partir da Data de EmissSo;

caso a Emissora esteja em mora relativamente ao cumprimento de

quaisquer de suas obrigag6es pecuniSrias previstas nesta Escritura

de EmissSo, e ocorra a distribuigSo ou pagamento pela Emissora

e/ou pelas Garantidoras de dividendos e/ou de juros sobre capital

pr6prio e/ou qualquer outra forma de distribuigSo de recursos,

exceto o dividendo minimo obrigat6rio de 25o/o (vinte e cinco por

cento) do lucro lQuido anual ajustado da Emissora, na forma
prevista pelo artigo 202 da Lei de Sociedades por Ag6es, e os juros

(f)
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(h)

(i)

(g)

sobre capital pr6prio imputados aos dividendos obrigat6rios nos

termos da Lei das Sociedades por Ag6es;

transformagSo do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos

Artigos 220 e22L, e sem prejulzo do disposto no aftigo 222, todos
da Lei das Sociedades por Ag6es;

aplicagSo dos recursos lirquidos oriundos da EmissSo em destinagSo

diversa da descrita nesta Escritura de EmissSo; e

redugSo de capital social da Emissora, exceto se previamente

autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75o/o

(setenta e cinco por cento) das Deb6ntures em CirculagSo, conforme

disposto no artigo L74, par1grafo 30, da Lei das Sociedades por

Ag6es.

Eventos de Inadimplemento N6o AutomSticos. Constituem Eventos

de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigag6es

decorrentes das Deb6ntures, aplicando-se o disposto na ClSusula 6.28.3
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes

Eventos de Inadimplemento:

(a) inadimplemento de qualquer obrigagSo n5o pecuniSria descrita

nesta Escritura de EmissSo, n6o sanado em at6 20 (vinte) dias

contados da data em que tal obrigagSo deveria ter sido cumprida;

(b) cis6o, fus5o, incorporagSo, incorporagSo de ag6es ou qualquer

reorganizagSo societSria envolvendo a Emissora e/ou as

Garantidoras e/ou suas Controladas Relevantes, exceto:

(I) se a operagSo tiver sido previamente aprovada por

Debenturistas representando, no minimo 750lo (setenta e

cinco por cento) das Deb6ntures em CirculagSo; ou

(II) se realizada exclusivamente com sociedades dentro do grupo

econ6mico das Garantidoras, desde que n5o envolva cis5o,

fusSo e/ou incorporagSo da Emissora; ou

(III) s€, exclusivamente (1) no caso de cis5o, fusSo ou

incorporagSo da Emissora, tiver sido assegurado aos

Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses contados da data de publicagSo das atas dos

atos societ5rios relativos d operagSo, o resgate das

Deb6ntures de que forem titulares, mediante o pagamento

(ii)
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do Valor Nominal UnitSrio ou saldo do Valor Nominal Unit5rio,

acrescido da respectiva RemuneragSo, calculada pro rata

temporis desde a primeira Data de IntegralizagSo ou a data

de pagamento de RemuneragSo imediatamente anterior,

conforme o caso, at6 a data do efetivo pagamento; ou (2) no

caso de cisSo da Emissora, a parcela cindida se tornar uma

nova sociedade ou for incorporada por uma sociedade, em

ambos os casos ('SociedadeJ, sob o controle direto ou

indireto das Garantidoras, e, obrigatoriamente, a Sociedade

se torne fiadora na EmissSo, observado o disposto na

ClSusula 6.11 acima; ou

(IV) em cumprimento de determinag6es de 6rg5os reguladores

e/ou obrigag6es contraldas perante referidos 6rg5os,

incluindo, sem limitagSo, o CADE.

(c) n5o pagamento na data de vencimento original de quaisquer

obrigag6es pecuni6rias da Emissora, de suas Controladas e/ou das

Garantidoras, no mercado local ou internacional, que n5o aquelas

mencionadas na Cl5usula 6.28.1(i) acima, inciso (c), em valor,

individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta milh6es

de reais), os quais deverSo ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a

partir da Data de EmissSo;

(d) alteragSo (a) do Estatuto Social da Emissora que implique na

alteragSo do dividendo minimo obrigat6rio previsto na presente data

e/ou (b) do Estatuto Social da Emissora e/ou das Garantidoras que

implique a concessSo de direito de retirada aos acionistas da

Emissora e/ou das Garantidoras, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 75olo (setenta e cinco

por cento) das Deb6ntures em CirculagSo;

(e) caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pelas Garantidoras

nesta Escritura de EmissSo sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de

modo relevante, incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

n5o obtengdo, n5o renovagSo, cancelamento, revogagSo ou

suspensSo das autorizag6es, concess6es, alvarSs e licengas, que

possam impactar de forma relevante o regular exercicio das

atividades da Emissora e das Garantidoras;
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(g) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de

sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer

modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial

dos ativos, propriedades, das ag6es do capital social da Emissora

e/ou das Garantidoras;

(h) caso as Fiangas (a) sejam objeto de questionamento judicial pela

Emissora ou por terceiros; (b) sejam anuladas; ou (c) de qualquer

forma, deixem de existir ou sejam rescindidas;

(i) cessSo ou qualquer forma de transfer6ncia a terceiros, no todo ou

em pafte, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de

suas obrigag6es nos termos desta Escritura de EmissSo, exceto:

(I) se previamente autorizado por Debenturistas representando,

no minimo, 75olo (setenta e cinco por cento) das Deb6ntures

em Circulag5o; ou

(U) se em decorr6ncia de uma operagSo societ5ria que n5o

constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso (b) acima;

0) questionamento judicial, pela Emissora, pelas Garantidoras e/ou por

qualquer Controlada, desta Escritura de EmissSo e/ou das Fiangas;

(k) alienagSo e/ou constituigSo e/ou prestagSo pela Emissora, de
quaisquer garantias reais (assim entendidas como aquelas

instituidas parcial ou totalmente sobre bens m6veis ou im6veis,

garantindo parcial ou totalmente quaisquer obrigag6es) sobre seus

ativos, bens, tiltulos e direitos de qualquer natureza, de propriedade

ou titularidade, conforme aplic5vel, da Emissora, em beneficio de

qualquer financiamento bancSrio ou no mercado de capitais, exceto

se previamente autorizado por Debenturistas representando, no

minimo, 750lo (setenta e cinco por cento) das Deb6ntures em

CirculagSo ou se tais garantias forem prestadas no 6mbito de

operag6es realizadas com bancos de fomento, sejam nacionais ou

internacionais (tais como, exemplificativamente, a International
Finance Corporation - IFC e o Banco Nacional do Desenvolvimento

Econ6mico e Social- BNDES);

(l) protestos legitimos de titulos contra a Emissora, as Garantidoras

e/ou contra as Controladas da Emissora ou das Garantidoras, cujo flr

I
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valor unitdrio ou agregado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta

milh6es de reais), os quais deverSo ser corrigidos pelo IPCA

anualmente, a partir da Data de Emiss5o, salvo se o protesto tiver
sido efetuado por erro ou m5-f6 de terceiros, desde que

validamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Garantidoras ou

se for cancelado, em qualquer hip6tese, no prazo de 15 (quinze)

dias contados da notificagSo de protesto, ou no prazo determinado

na notificagSo, o que for menor;

(m) extingSo, liquidagSo, pedido de autofalGncia, pedido de falGncia ndo

elidido no prazo legal, ou decretagSo de falGncia de sociedades

coligadas da Emissora ou das Garantidoras cujo EBITDA da coligada

ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas

demonstrag6es financeiras consolidadas auditadas de tal coligada,

como a rubrica receita bruta), correspondam

5olo (cinco por cento) do EBITDA Ajustado

a,

da

no m[nimo,

Emissora ou

5% (cinco por cento) da receita bruta da Emissora (assim

entendido, com base nas Demonstrag6es Financeiras Consolidadas

da Emissora, como a rubrica "receita bruta"); e

(n) ndo observdncia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos

ou por 3 (tr€s) trimestres alternados durante a vigGncia desta

EmissSo, do indice Financeiro (conforme abaixo definido).

6.28.2Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

ClSusula 6.28.1(i) acima, as obrigag6es decorrentes das Deb6ntures tornar-se-do

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagSo, judicial

ou extrajudicial.

6.28.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

ClSusula 6.28.l(ii) acima, o Agente FiduciSrio dever5 convocar, no prazo m5ximo

de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorrCncia,

assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.

Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando,

no mfnimo,7\o/o(setenta e cinco por cento) das Deb6ntures em CirculagSo,

decidirem por n5o declarar o vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes

das Deb6ntures, o Agente FiduciSrio n5o deverS declarar o vencimento antecipado

das obrigag6es decorrentes das Deb6ntures; caso contrSrio, ou em caso de ndo

instalagSo, em segunda convocagSo, d0 referida assembleia geral de

Debenturistas, o Agente FiduciSrio deverS, imediatamente, declarar o vencimento

antecipado das obrigag6es decorrentes das DebGntures.
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6.28.4 Na ocorr6ncia do vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das

Deb6ntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Deb6ntures (sem

prejulzo das Fiangas), com o seu consequente cancelamento, mediante o

pagamento do Valor Nominal UnitSrio ou saldo do Valor Nominal UnitSrio,

conforme o caso, das Deb6ntures, acrescido da RemuneragSo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de IntegralizagSo ou a data de pagamento de

RemuneragSo imediatamente anterior, conforme o caso, at6 a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Morat6rios, quando for o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora e pelas

Garantidoras nos termos desta Escritura de EmissSo, no prazo de at6 5 (cinco)

dias contados da data da declaragSo do vencimento antecipado, sob pena de, em

ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios,

sendo certo que, na mesma data da declaragSo de vencimento antecipado, a

Emissora e/ou o Agente Fiduci5rio deverSo comunicar tal fato e 83 - Segmento

Cetip UTVM e, caso o pagamento das Deb6ntures n5o seja efetuado na data de

vencimento antecipado das Deb6ntures, sua quitagSo serS realizada diretamente
junto ao investidor, fora do 6mbito da 83 - Segmento Cetip UTVM,

6.28.5 Na ocorr6ncia do vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das

Deb6ntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigag6es decorrentes das

Deb6ntures, inclusive em decorr6ncia da excussdo ou execugSo das Fiangas, na

medida em que forem sendo recebidos, deverSo ser imediatamente aplicados na

amoftizagdo ou, se possivel, quitagSo do saldo devedor das obrigagdes

decorrentes das Deb6ntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das

obrigag6es decorrentes das Deb6ntures, inclusive em decorr6ncia da excussSo ou

execugSo das Fiangas, n5o sejam suficientes para quitar simultaneamente todas

as obrigag6es decorrentes das Deb6ntures, tais recursos deverSo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao

primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e

assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pelas

Garantidoras nos termos desta Escritura de EmissSo (incluindo a remuneragSo,

indenizag6es e as despesas incorridas pelo Agente FiduciSrio), que n5o sejam os

valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) RemuneragSo, Encargos

Morat6rios e demais encargos devidos sob as obrigag6es decorrentes das

Deb6ntures; (iii) Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,

conforme o caso, das Deb6ntures. A Emissora e as Garantidoras permanecerSo

respons5veis pelo saldo devedor das obrigag6es decorrentes das Deb6ntures que

n5o tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acr6scimos de RemuneragSo, Encargos

Morat6rios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigag6es
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decorrentes das Deb6ntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Emissora e

as Garantidoras, neste ato, se tratar de dilvida liquida e certa, passilvel de cobrania
extrajudicial ou por meio de processo de execugSo judicial,

6.28.6 Para os fins desta Escritura de EmissSo:

I. "Divida Liquida" significa, com base nas informag6es trimestrais (ITR) ou

demonstragdes flnanceiras, consolidadas das Garantidoras, conforme o caso, o
saldo devedor de principal e juros de empr6stimos e financiamentos de cufto e
longo prazo, contratados exclusivamente no 6mbito do mercado financeiro e/ou
mercado de capitais, menos o saldo de caixa e aplicag6es financeiras cujo resgate
possa ser realizado em prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis sem penalidade,

acrescido das dividas e obrigag6es referente is aquisig6es;

il. "EBITDA Ajustado" significa, com base nas informag6es trimestrais (ITR) ou

demonstrag6es financeiras, consolidadas das Garantidoras, conforme o caso, o
resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores A data de apuragSo, antes do

imposto de renda e contribuigSo social, da depreciagSo e amortizagSo, do

resultado financeiro e do Resultado de Itens Ndo Recorrentes (conforme abaixo

deflnido), adicionada a receita financeira operacional;

III. "Resultado de Itens N6o Recorrentes" significa (a) venda de ativos; (b)
provis6es / revers6es de conting6ncias sem efeito caixa no curto prazo; (c)

impairment; e (d) ganhos por valor justo/atualizagdo de ativos (sem efeito caixa)

e despesas pontuais de reestruturagSo, projetos de expansSo e despesas com
prospecASo de novos ativos;

ry. "indice Financeiro" significa o lndice financeiro indicado a seguir, o qual serd

apurado trimestralmente, com base nas informag6es trimestrais (ITR) ou

demonstrag6es financeiras, consolidadas da Emissora, conforme o caso,

considerando o perfodo de apuragSo referente aos LZ (doze) meses

imediatamente anteriores, sendo a primeira apuragdo com base nas

demonstrag6es financeiras consolidadas da Emissora referentes ao exerclcio social

encerrado em 31 de dezembro de 20L8, a ser calculado pela Emissora e
verificado pelo Agente FiduciSrio no prazo de at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da

data de recebimento, pelo Agente Fiduci5rio, das informag6es a que se refere a
Cl5usula 7.l(iv)(a) abaixo: razSo entre Dilvida Lquida / EBITDA Ajustado inferior
ou igual a 3,0 x (tr6s inteiros); e

V. "Controlada Relevante" significa qualquer Controlada cujo EBITDA da

Controlada ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas demonstrag6es

financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada, como a rubrica "receita
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brutat, correspondam a, no mfnimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado

das Garantidoras ou 50/o (cinco por cento) da receita bruta da Emissora (assim

entendido, com base nas Demonstrag6es Financeiras Consolidadas da Emissora,

como a rubrica "receita bruta').

6.29 Publicidade

6.29.LTodos os atos e decis6es relativos is Deb6ntures deverSo ser comunicados, na

forma de aviso, no Di5rio Oficial do Estado de Minas Gerais ('DOEMGJ e no
jornal "Estado de Minas", sempre, bem como na p5gina da Emissora na rede

mundial de computadores - Internet (www.Cogna.com.br/ri) imediatamente ap6s

a realizagSo ou ocorr6ncia do ato a ser divulgado, devendo a Emissora

encaminhar a referida publicagSo ao Agente Fiduci5rio no mesmo dia de sua

realizagSo, A Emissora poder5 alterar o jornal acima por outro jornal de grande

circulagSo e de edigSo nacional que seja adotado para suas publicag6es

societSrias, mediante comunicagSo por escrito ao Agente Fiduci5rio e a publicagSo,

na forma de aviso, no jornal a ser substitu[do.

6.30 ClassificagSo de Risco

6.30.1Foi contratada como ag6ncia de classificagSo de risco da Oferta a Fitch Ratings

Brasil Ltda. ("Ag€ncia de ClassificagSo de RiscoJ.

7 CLeusuu sErrun - oBRrcAgoes ADrcroNArs DA EMrssoRA E DAs
GARANTIDORAS

7.L A Emissora e as Garantidoras, de forma solidSria, estSo adicionalmente obrigadas a:

(i) disponibilizar em sua p5gina na Internet e fornecer ao Agente Fiduci6rio, na data

em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (tr6s) meses contados da data de

t6rmino de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagSo, c6pia das

demonstrag6es financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor

independente de primeira linha registrado na CVM ("Auditor IndependenteJ,
relativas ao respectivo exerclcio social, preparadas de acordo com a Lei das

Sociedades por Ag6es e com as regras emitidas pela CVM ("Demonstrag6es
Financeiras Consolidadas');

(ii) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias

contados da data de t6rmino de cada trimestre de seu exerclcio social ou a data

da efetiva divulgagSo, c6pia de suas Informag6es Trimestrais (ITRs),

acompanhadas de relat6rio de revisSo especial;

(iii) fornecer ao Agente Fiduci5rio:
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(a) no prazo de at6 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
incisos (i) e/ou (ii) acima, conforme o caso, (I) as rubricas e a mem6ria de

c5lculo necessdrias i verificagSo e validagSo do indice Financeiro; (II) a

demonstragSo do cdlculo do f ndice Financeiro apurado pelo Auditor
Independente; e (III) declaragSo firmada por representantes legais da

Emissora e das Garantidoras acerca da veracidade do indice Financeiro e

das informagdes apresentadas e da inexist6ncia de qualquer Evento de

Inadimplemento;

(b) no prazo de at6 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
inciso (i) acima, declaragSo firmada por representantes legais da Emissora,

na forma de seu estatuto social, atestando (I) a veracidade e ausCncia de

vicios do indice Financeiro; (II) que permanecem v5lidas as disposig6es

contidas nesta Escritura de EmissSo; (III) a n5o ocorr6ncia de qualquer

Evento de Inadimplemento e a inexistOncia de descumprimento de

obrigag6es da Emissora e/ou das Garantidoras perante os Debenturistas; e

(IV) que n5o foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da

Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente

Fiduci6rio, podendo o Agente Fiduci5rio solicitar d Emissora e/ou ao Auditor

Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam

necess5rios;

no prazo de at6 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
inciso (iii) acima, declaragSo flrmada por representantes legais das

(c)

Garantidoras, na forma de seu estatuto social, atestando (I) que

permanecem vdlidas as disposig6es contidas nesta Escritura de EmissSo;

(II) a n5o ocorr6ncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a

inexist6ncia de descumprimento de obrigag6es das Garantidoras perante os

Debenturistas; e (III) que possui patrim6nio suficiente para quitar as

obrigag6es objeto das Fiangas, sob pena de impossibilidade de

acompanhamento pelo Agente FiduciSrio, podendo o Agente Fiduci5rio

solicitar is Garantidoras e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios;

(d) na mesma data da publicagSo, c5pia dos avisos aos Debenturistas;

(e) exclusivamente com relagSo d Emissora, c6pia das informag6es peri6dicas

e eventuais exigidas pelas normas editadas pela CVM, inclusive a InstrugSo

CVM no 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("InstrugSo
CVM 480')/ nos prazos ali previstos;
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(O exclusivamente com relageo i Emissora, no prazo de 3 (tr6s) Dias Uteis

contados da sua divulgagSo, qualquer fato relevante, divulgado nos termos

da InstrugSo da CVM no 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada

("InstrugSo CVM 358');

(g) no prazo de at6 1 (um) Oia Utit contado da data de ocorr6ncia, informag6es

a respeito da ciOncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

(h) no prazo de at6 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio

de c6pia de qualquer correspond6ncia ou notificagSo, judicial ou

extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a um Evento de

Inadimplemento;

(i) no prazo de at6 1 (um) Oia Utit contado da data de ci6ncia, informag6es a

respeito da ocorr6ncia de qualquer evento ou situagSo que cause

(i) qualquer efeito adverso relevante na situagSo (financeira ou de outra

natureza), nos neg6cios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas

perspectivas da Emissora e/ou das Garantidoras; e/ou (ii) qualquer efeito

adverso na capacidade da Emissora e/ou das Garantidoras de cumprir
qualquer de suas obrigag6es nos termos desta Escritura de EmissSo

("Efeito Adverso RelevanteJ;

(r) no prazo de at6 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da

respectiva solicitagSo, informag6es e/ou documentos que venham a ser

solicitados pelo Agente FiduciSrio;

(k) no prazo de at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgagSo,

c6pia do relat5rio de rating enviado pela Ag6ncia de ClassificagSo de Risco;

(l) no prazo de at6 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva

celebragSo, c6pia do protocolo de apresentagSo desta Escritura de EmissSo

e de seus aditamentos perante a JUCEMG e os competentes cart6rios de

registro de titulos e documentos; e

(m) no prazo de at6 3 (tr6s) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigSo

na JUCEMG e registro ou averbagSo perante os competentes cart6rios de

registro de titulos e documentos, uma via original desta Escritura de

EmissSo e de seus aditamentos;

(av) manter atualizado o registro de companhia abefta da Emissora perante a CVM,

nos termos da InstrugSo CVM 480;

(v) cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas

administrativas e determinag6es dos 619dos governamentais, autarquias ou
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(vi) manter, efazer com que as Controladas mantenham, sempre vdlidas, eficazes, em tti#-3*-li

pefeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concess6es, autorizag6es,

permiss6es e alvarSs, inclusive ambientais, aplicdveis ao exerclcio de suas

atividades, exceto por aqueles questionados de boa-f6 nas esferas administrativa

e/ou judicial;

(vii) manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus

bens e ativos relevantes, conforme pr5ticas correntes de mercado;

(viii) obter e manter sempre vSlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor

todas as autorizag6es, incluindo as societSrias, governamentais e de terceiros,

necessSrias: (a) d celebragSo, validade ou exequibilidade desta Escritura de

EmissSo; e (b) ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigag6es

aqui previstas;

(ix) contratar e manter contratados, is suas expensas, os prestadores de servigos

inerentes ds obrigag6es previstas nesta Escritura de EmissSo, incluindo o Agente

Fiduci5rio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o

ambiente de distribuigSo das Deb6ntures no mercado primSrio (MDA), o ambiente

de negociagSo das Deb6ntures no mercado secund5rio (CETIP2l) e a Ag6ncia de

ClassificagSo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Ag6ncia de Classificag5o

de Risco atualize a respectiva classificagSo de risco das Deb6ntures anualmente,

at6 o vencimento das Deb6ntures;

(x) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre

as Deb6ntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplic5vel, das

Garantidoras;

(xi) realizar (a) o pagamento da remuneragSo do Agente FiduciSrio, nos termos da

Cl5usula 8.a(i); e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduci6rio, o

pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente

Fiduci5rio, nos termos da Cl5usula 8.a(ii);

(xii) notificar, na mesma data, o Agente Fiduci5rio da convocagSo, pela Emissora, de

qualquer assembleia geral de Debenturistas;

(xiii) convocar, no prazo de at6 1 (um) Oia Util, assembleia geral de Debenturistas para

deliberar sobre qualquer das mat6rias que sejam do interesse dos Debenturistas,

caso o Agente FiduciSrio deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de

EmissSo, mas n6o o faga no prazo aplicdvel; {r
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(xiv) comparecer, por meio de seus representantes, is assembleias gerais de

Debenturistas, sempre que solicitadas;

(xv) manter em adequado funcionamento 6195o para atender, de forma eficiente, aos

Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagSo

desse servigo;

(xvi) manter em dia o pagamento de todas as obrigag6es de natureza tribut5ria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenci5ria, ambiental e de
quaisquer outras obrigag6es impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de

boa-f6 nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xvii) notificar em at6 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente FiduciSrio caso
julguem que quaisquer das declarag6es aqui prestadas tornaram-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

(xviii)cumprir, bem como fazer suas Controladas, bem como seus diretores, funcionSrios

e membros de conselho de administragSo ('Representantes') cumpram, as

normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgSo e atos lesivos contra a

administragSo priblica, na forma da Lei n.o 12.846, de 1o de agosto de 2013,

conforme alterada, (i) mantendo pol[ticas e procedimentos internos que

asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) dando pleno conhecimento
de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora e/ou as Garantidoras, previamente ao in[cio de sua atuagSo;
(iii) abstendo-se de praticar atos de corrupgSo e de agir de forma lesiva i
administragSo priblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu

beneficio, exclusivo ou n5o; (iv) comunicando imediatamente o Agente FiduciSrio,

caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas; e
(v) realizando eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
pelos meios previstos nesta Escritura de EmissSo;

(xix) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo

superior por determinagSo expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
toda a documentagSo relativa d EmissSo e d Oferta, nos termos previstos na

InstrugSo CVM 476, bem como disponibiliz5-la aos Coordenadores no prazo de at6

10 (dez) Dias 0teis, ap6s solicitagSo por escrito, neste sentido, ou no menor prazo

possivel, conforme exig6ncia legal;

(xx) exclusivamente com relagSo i Emissora, sem prejufzo das demais obrigag6es
previstas acima ou de outras obrigag6es expressamente previstas na

regulamentagSo em vigor e nesta Escritura de EmissSo, nos termos do artigo 17

da InstrugSo CYM 476:
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(b)

(a)

(c)

(d)

preparar as demonstrag6es financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exerclcio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Ag6es e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstrag6es financeiras consolidadas da Emissora relativas

a cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na

CVM;

no prazo de 3 (tr6s) meses contados da data de encerramento de seu

exerclcio social, divulgar em sua p5gina na Internet e enviar e 83 -
Segmento Cetip UTVM as demonstrag6es financeiras consolidadas da

Emissora relativas a cada exerclcio social, acompanhadas de notas

explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (tr6s) anos contados da respectiva data de divulgagSo,

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima e na alinea (h)

abaixo em sua pSgina na Internet;

observar as disposig6es da InstrugSo CVM 358, no que se refere ao dever
de sigilo e is vedag6es i negociagSo;

divulgar, em sua pSgina na Internet, a ocorrOncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2o da InstrugSo CVM 358,

comunicando imediatamente ao Agente Fiduci5rio, ao Coordenador Lider e
e 83 - Segmento Cetip UTVM;

fornecer todas as informag6es solicitadas pela CVM e pela 83 - Segmento

Cetip UTVM; e

divulgar em sua p5gina na rede mundial de computadores o relat6rio anual

e demais comunicag6es enviadas pelo Agente FiduciSrio na mesma data do

seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea (d) acima;

(e)

(f)

(g)

(h)

(xxi) cumprimento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, da legislagSo ambiental,
incluindo, mas n5o se limitando, a legislagSo pertinente i Poli'tica Nacional do Meio

Ambiente e Resolug6es do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, al6m

da legislagSo trabalhista em vigor, e adogSo de medidas e ag6es preventivas ou

reparat6rias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social.

8 CIAUSUM OITAVA. AGENTE FIDUcIARIo

8.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente FiduciSrio da EmissSo, a Planner Trustee
Distribuidora de T[tulos e Valores Mobili5rios Ltda., qualificada no pre6mbulo desta
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Escritura de EmissSo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de

direito, aceita a nomeagSo para, nos termos da lei e desta Escritura de EmissSo,

representar a comunhSo dos Debenturistas, declarando que:

(i) 6 instituigSo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizag6es, inclusive, conforme

aplicdvel, legais, societ5rias, regulat6rias e de terceiros, necessdrias i celebragSo

desta Escritura de EmissSo e ao cumprimento de todas as obrigag6es aqui

previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societSrios,

regulat6rios e de terceiros necessSrios para tanto;

(iii) o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduci5rio que assina(m) esta Escritura

de EmissSo tem(t6m), conforme o caso, poderes societ6rios e/ou delegados para

assumir, em nome do Agente Fiduci5rio, as obrigag6es aqui previstas e, sendo

mandatSrio(s), tem(t6m) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)

respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de EmissSo e as obrigag6es aqui previstas constituem obrigag6es

licitas, v6lidas, vinculantes e eficazes do Agente FiduciSrio, exequfveis de acordo

com os seus termos e condig6es;

(v) a celebragSo, os termos e condig6es desta Escritura de EmissSo e o cumprimento

das obrigag6es aqui previstas (a) n6o infringem o contrato social do Agente

FiduciSrio; (b) n5o infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente

FiduciSrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo

infringem qualquer disposigSo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduci5rio

e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) n5o infringem qualquer ordem,

decisSo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente

FiduciSrio e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) aceita a fungSo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuig6es previstos na legislagSo especifica e nesta Escritura de EmissSo;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de EmissSo e todos os seus termos

e condig6es;

(viii) verificou a veracidade das informag6es relativas is Fiangas e a consist6ncia das

demais informag6es contidas nesta Escritura de EmissSo diligenciando no sentido

de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse

conhecimento;

(
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(ix) verificou a regularidade da constituigao das Fiangas, com base nas demonstrag6es

flnanceiras e nas declarag6es prestadas pelas Garantidoras, nos termos desta

Escritura de EmissSo;

(x) estS ciente da regulamentageo aplic6vel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM;

(xi) nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
parSgrafo 30, da Lei das Sociedades por Ag6es, a InstrugSo da CVM n.o 583, de

20 de dezembro de 2016, conforme alterada, ou, em caso de alteragSo, a que vier

a substitui,-la ('InstrugSo CVM 583'), e demais normas aplicdveis, para exercer

a fungSo que lhe 6 conferida;

(xii) n5o se encontra em nenhuma das situag6es de conflito de interesse previstas no

artigo 60 da InstrugSo CVM 583;

(xiii) n5o tem qualquer ligagSo com a Emissora e/ou com as Garantidoras que o impega

de exercer suas fung6es;

(xiv) na data de celebragSo desta Escritura de EmissSo, conforme organograma

encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduci5rio identificou que presta servigos de

agente fiduciSrio nas seguintes emiss6es:

Saber Seruigos Educacionais S.A.

4a emissSo

,l/
L

Emissora: Saber Servigos Educacionais S.A.

EmissSo: 2a emissSo

Valor da emissSo: R$ 800.000.000,00 (oitocentos milh6es de reais)

Quantidade de deb6ntures
emitidas: 800.000 (oitocentas mil)

Esp6cie: Quirograf5ria com Garantia adicional Fidejuss6ria

Prazo de vencimento: la S6rie: 15 de agosto de 2020 e 2a S6rie: 15 de Agosto de
2022

Garantias: Fianga da Kroton Educacional S,A.

RemuneragSo: 1a S6rie: CDI + 0,90o/o a,a, e 2a S6rie: CDI + 1,70o/o d.d.

SituagSo da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigag6es.

Valor da emissSo: 100.000.000,00 (cem milh6es de reais)
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(xv) tendo em vista o disposto no inciso (xiv) acima, assegurar5 tratamento equitativo

a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debGntures a que se refere o

inciso (xiv) acima.

O Agente Fiduci5rio exercer5 suas fung6es a partir da data de celebragSo desta Escritura

de EmissSo ou de eventual aditamento relativo i sua substituigSo, devendo permanecer

no exercicio de suas fung6es at6 a integral quitagSo de todas as obrigag6es nos termos

desta Escritura de EmissSo, ou at6 sua efetiva substituigSo.

Em caso de aus6ncia, impedimentos tempor5rios, renIncia, intervengSo, liquidagSo

judicial ou extrajudicial, fal6ncia, ou qualquer outro caso de vac6ncia do Agente

FiduciSrio, aplicam-se as seguintes regras:

(i) 6 facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder i
substituigSo do Agente FiduciSrio e i indicagSo de seu substituto, em assembleia

geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

((, -Q I
I uicrtl

;'; s,n[I -cr b.ol
iii Sicoli :j, r'rnl
- l-I- L.-, Ii "u 

-4\O ii;6"tt
iE F F

i;l-id . +
i ---r J)
tw.,---aa

8.2

8.3

1r

I

Quantidade de debGntures
emitidas: 100.000 (cem mil)

Esp6cie: Quirograf5ria com garantia adicional Fidejuss6ria

Prazo de vencimento: 25 de outubro de2020

Garantias: Fianga da Kroton Educacional S.A

Remunera96o: CDI + 1,00o/o o.o.

Situagdo da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.

Emissora: Editora e Distribuidora Educacional S.A.

EmissSo: 4a emissSo

Valor da emissSo: R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milh6es de reais),

Quantidade de debGntures
emitidas: 2.200 (duas mil e duzentas)

Esp6cie: QuirografSria com Garantia adicional Fidejuss6ria

Prazo de vencimento: 15 de agosto de 2021

Garantias: Garantia Fidejuss6ria, como Fiadora Kroton Educacional S.A.

RemuneragSo: CDI + 0,80o/o a.a.

Situagdo da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigag6es.
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(ii) caso o Agente FiduciSrio nio possa continuar a exercer as suas fung6es por

circunst6ncias supervenientes a esta Escritura de EmissSo, dever6 comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigSo e convocar

assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiduci5rio renuncie is suas fung6es, dever5 permanecer no

exerclcio de suas fung6es at6 que uma instituigSo substituta seja indicada pela

Emissora e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma

efetivamente as suas fung6es;

(iv) ser6 realizada, dentro do prazo mSximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do

evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do

novo agente fiduci5rio, que poder5 ser convocada pelo pr6prio Agente Fiduci5rio a

ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10%o

(dez por cento) das Deb6ntures em CirculagSo ou pela CVM. Na hip6tese de a

convocagSo n5o ocorrer em at6 15 (quinze) dias antes do t6rmino do prazo acima

citado, caber5 i Emissora efetuS-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a

primeira convocagSo e 5 (cinco) dias para a segunda convocagSo, sendo certo que

a CVM poder5 proceder i convocagSo da assembleia geral de Debenturistas ou

nomear substituto provis6rio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do

novo Agente Fiduci5rio, nos termos do aftigo 70 da Instrugdo CVM 583;

(v) a substituigSo do Agente FiduciSrio (a) estS sujeita i comunicagSo pr6via a CVM

no prazo de at6 7 (sete) Oias Uteis contados do registro do aditamento a esta

Escritura de EmissSo e aos requisitos previstos na InstrugSo CVM 583; e (b) se

em cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

EmissSo;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiduci5rio substituido serSo realizados observando-se a
proporcionalidade ao perlodo da efetiva prestagdo dos seruigos;

(vii) o agente fiduci5rio substituto far5 jus i mesma remuneragSo percebida pelo

anterior, caso (a) a Emissora n5o tenha concordado com o novo valor da

remuneragSo do agente fiduci6rio proposto pela assembleia geral de

Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de

Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima n5o delibere sobre a mat6ria;

(viii) o agente fiduciSrio substituto deverS, imediatamente ap6s sua nomeagSo,

comunicS-la d Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cl5usula 12 abaixo e

6.29acima; e
d/
a
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(ix) aplicam-se is hip6teses de substituigSo do Agente FiduciSrio as normas e

preceitos emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuig6es que lhe competem, nos termos da lei e desta

Escritura de EmissSo, o Agente FiduciSrio, ou a instituigSo que vier a substitui-lo nessa

qualidade:

receber5 uma remuneragSo:

(a) de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Emissora (sem

prejuizo das Fiangas), sendo a primeira parcela da remuneragSo devida

em at6 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data de

celebragSo desta Escritura de EmissSo, e as demais, no mesmo dia dos

anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessSrio, at6 o
vencimento da EmissSo, ou enquanto o Agente Fiduci5rio representar

os interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniSrio ou n5o, e/ou de

vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das Deb6ntures

e/ou ou em caso de reestruturagSo pr6via das condig6es das

Deb6ntures ap6s a subscrigSo, equivalente a R$ 300,00 (trezentos

reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos

Debenturistas, (ii) comparecimento em reuni6es com a Emissora e/ou

com os Debenturistas, (iii) a implementagSo das consequentes

decis6es dos Debenturistas e da Emissora e (iv) a execugdo das

garantias ou das Deb6ntures. A remuneragSo adicional dever5 ser paga

pela Emissora ao Agente Fiduci5rio no prazo de em at6 45 (quarenta e

cinco) dias contados da entrega do relat6rio demonstrativo de tempo

dedicado;

(c)
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(i)

(d)

no caso de celebragSo de aditamentos a escritura de emissSo bem

como, nas horas externas ao escrit6rio do Agente FiduciSrio, serSo

cobrados, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por

hora-homem de trabalho dedicado a tais alterag6es/servigos;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira

parcela, pela variagSo do fndice Geral de Pregos - Mercado, divulgado
pela FundagSo Getrilio Vargas CIGPM'), ou do indice que

eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessSrio;

(e) acrescida dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o

faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), t,

/
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PIS (ContribuigSo ao Programa de IntegragSo Social), e COFINS

(ContribuigSo Social para o Financiamento da Seguridade Social)

incluindo quaisquer majorag6es das alilquotas j5 existentes;

devida at6 o vencimento, resgate ou cancelamento das Deb6ntures e

mesmo ap6s o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hip6tese

de atuagSo do Agente FiduciSrio na cobranga de eventuais

inadimplOncias relativas is Deb6ntures ndo sanadas pela Emissora e/ou
pelas Garantidoras, casos em que a remuneragSo devida ao Agente

FiduciSrio serd calculada proporcionalmente aos meses de atuagSo do

Agente Fiduci5rio, com base no valor da alinea (a), reajustado

conforme a alinea (d) acima. A remuneragSo aqui prevista n5o inclui o

pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores

independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de

aviso, notificagSo ou interpelagSo judicial ou extrajudicial, sobre os

valores em atraso, de (i) juros de mora de 10lo (um por cento) ao m6s,

calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento at6 a

data do efetivo pagamento; (ii) multa morat6ria, irredutilvel e de

natureza n5o compensat6ria, de 20lo (dois por cento); e

(iii) atualizagSo monetdria pelo IGPM, calculada pro rata temporis

desde a data de inadimplemento at6 a data do efetivo pagamento; e

realizada mediante dep6sito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente FiduciSrio i Emissora, servindo o comprovante do dep6sito

como prova de quitagSo do pagamento;

(ii) ser5 reembolsado pela Emissora (sem prejulzo das Fiangas) por todas as despesas

que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos

Debenturistas ou para realizar seus cr6ditos, no prazo de at6 30 (trinta) dias

contados da data de entrega de c6pia dos documentos comprobat6rios neste

sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente

aprovadas pela Emissora, as quais serSo consideradas aprovadas caso a Emissora

n5o se manifeste no ptazo de 5 (cinco) Dias Utels contados da data de

recebimento da respectiva solicitagSo pelo Agente FiduciSrio, incluindo despesas

com:

(a) publicagSo de relat6rios, editais de convocagSo, avisos, notificag6es e
outros, conforme previsto nesta Escritura de EmissSo, e outras que vierem

a ser exigidas por regulamentos aplic5veis;
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(b) extrageo de ceftid6es;

(c) transporte, viagens, alimentagSo e estadias, quando necess5rias ao

desempenho de suas fung6es nos termos desta Escritura de EmissSo;

(d) despesas com fotoc6pias, digitalizag6es e envio de documentos;

(e) despesas com contatos telef6nicos e confer6ncias telef6nicas;

(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagSo; e

(g) contratagSo de assessoria juridica aos Debenturistas;

(iii) poder5, em caso de inadimplOncia da Emissora e/ou das Garantidoras no

pagamento das despesas a que se referem os incisos (i) e (ii) acima por um

perlodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para

o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou

administrativos que o Agente FiduciSrio venha a incorrer para resguardar os

interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverSo ser, sempre que

possiivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgSo

de seus cr6ditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora (sem prejulzo das

Fiangas), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na

proporgSo de seus cr6ditos, incluem os gastos com honor5rios advocaticios de

terceiros, dep6sitos, custas e taxas judiciSrias nas ag6es propostas pelo Agente

Fiduci5rio ou decorrentes de ag6es contra ele propostas no exercicio de sua

fungSo, ou ainda que lhe causem prejulzos ou riscos financeiros, enquanto

representante da comunhSo dos Debenturistas; as eventuais despesas, dep6sitos

e custas judiciais decorrentes da sucumb6ncia em ag6es judiciais serSo

igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragSo, podendo

o Agente FiduciSrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de

sucumb6ncia; e

(iv) o cr6dito do Agente FiduciSrio por despesas incorridas para proteger direitos e

interesses ou realizar cr6ditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na

forma prevista no inciso (iii) acima serd acrescido ir divida da Emissora e das

Garantidoras, tendo prefer6ncia sobre esta na ordem de pagamento.

8.5 Al6m de outros previstos em lei, na regulamentagSo da CVM e nesta Escritura de

EmissSo, constituem deveres e atribuig6es do Agente FiduciSrio:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislagSo vigente;
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(ii) custear (a) todas as despesas decorrentes da execugSo dos seus servigos,

incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,

devidos em decorr6ncia da execugSo dos seus servigos, observado o disposto na

Cl5usula 8.4(i)(e), na Cl5usula 8.4(ii) e 8.a(iii); e (b) todos os encargos c[veis,

trabal histas e/ou previdenciS rios;

(iii) exercer suas atividades com boa f6, transpar6ncia e lealdade para com os

Debenturistas;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exerclcio da

funESo, o cuidado e a diligOncia com que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administragSo de seus pr6prios bens;

(v) renunciar i fungSo, na hip6tese de superueni€ncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidSo e realizar a imediata convocagSo da

assembleia geral de Debenturistas para deliberagSo de sua substituigSo nos

termos da ClSusula 8.3(iv) desta Escritura de EmissSo;

(vi) conservar em boa guarda toda a escrituragSo, correspondOncia, demais pap6is e

arquivos eletr6nicos relacionados com o exercicio de suas fung6es;

(vii) verificar, no momento de aceitar a fungSo, a veracidade das informag6es relativas

is Fiangas e a consistOncia das demais informag6es contidas nesta Escritura de

EmissSo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss6es, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

(viii) diligenciar junto ir Emissora para que esta Escritura de EmissSo, bem como seus

aditamentos, sejam registrados nos 6rg5os competentes, adotando, no caso de

omissSo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(ix) acompanhar a prestagSo das informagdes peri6dicas pela Emissora e alertar os

Debenturistas, no relat6rio anual de que trata o inciso (xviii) abaixo, sobre

inconsist6ncias ou omiss6es de que tenha conhecimento;

(x) opinar sobre a suficiGncia das informag6es prestadas nas propostas de

modificag6es nas condig6es das Deb6ntures;

(xi) verificar a regularidade da constituigSo das Fiangas, observando a manutengSo de

sua sufici6ncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de EmissSo;

(xii) examinar proposta de substituigSo das Fiangas, manifestando sua opiniSo a

respeito do assunto de forma justificada;

(xiii) intimar a Emissora e as Garantidoras a reforgar as Fiangas, na hip6tese de sua

deterioragSo ou depreciagSo, nos termos desta Escritura de EmissSo;
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(xiv) solicitar, quando julgar necessSrio, para o fiel desempenho de suas fung6es,

certid6es atualizadas da Emissora e/ou das Garantidoras, necessSrias e

pertinentes dos distribuidores c['veis, das varas de Fazenda P[blica, cart6rios de

protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Prlblica, onde se

localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e das Garantidoras;

(xv) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordin5ria na Emissora e/ou

nas Garantidoras;

(xvi) convocar, quando necessSrio, assembleia geral de Debenturistas nos termos da

ClSusula 9.3abaixo;

(xvii) comparecer is assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as

informag6es que lhe forem solicitadas;

(xviii)elaborar, no prazo legal, e enviar uma c6pia d Emissora, na mesma data em que

disponibilizar aos Debenturistas, relat6rio anual destinado aos Debenturistas, nos

termos do artigo 68, par6grafo 10, allnea (b), da Lei das Sociedades por Ag6es,

que deverS conter, ao menos, as informag6es abaixo, devendo, para tanto, a

Emissora e as Garantidoras enviar todas as informag6es financeiras, atos

societ5rios, organograma do grupo societSrio da Emissora (que dever5 conter os

controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e

os integrantes de bloco de controle) e demais informag6es necess5rias e

realizagSo do relat6rio que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduci5rio, os

quais deverSo ser devidamente encaminhados no prazo de at6 30 (trinta) dias

antes do encerramento do prazo para disponibilizagSo do relat6rio:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigag6es de prestagSo de

informag6es peri6dicas, indicando as inconsist6ncias ou omiss6es de que

tenha conhecimento;

(b) alterag6es estatut5rias da Emissora ocorridas no exercfcio social com

efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) coment5rios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora relacionados a cl5usulas contratuais destinadas a

proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condig6es que

n5o devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Deb6ntures emitidas, quantidade de Deb6ntures em

circulagSo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagSo, conversSo, repactuagSo e pagamentos da

RemuneragSo realizados no per[odo;
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(f) acompanhamento da destinagSo dos recursos captados por meio das

Deb6ntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(g) relagSo dos bens e valores eventualmente entregues i sua administragSo;

(h) cumprimento das demais obrigag6es assumidas pela Emissora e pelas

Garantidoras nos termos desta Escritura de EmissSo;

(i) declaragSo sobre a suficiGncia e exequibilidade das Fiangas;

(t) exist6ncia de outras emiss6es de valores mobili5rios, priblicas ou privadas,

realizadas pela pr6pria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada,

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha

atuado como agente fiduci5rio no perfodo, bem como os dados sobre tais

emiss6es: (i) denominagSo da companhia ofertante; (ii) valor da emissSo;

(iii) quantidade emitida; (iv) esp6cie e garantias envolvidas; (v) prazo de

vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no perfodo; e

(k) declaragSo sobre a n5o exist6ncia de situagSo de conflito de interesses que

impega o Agente FiduciSrio a continuar a exercer a fungSo;

(xix) divulgar, em sua p5gina na rede mundial de computadores, o relat6rio a que se

refere o inciso (xviii) acima no prazo m5ximo de 4 (quatro) meses contados do

encerramento de cada exercicio social da Emissora, sendo cefto que o relat6rio

anual deve ser mantido disponivel para consulta priblica na p6gina na rede

mundial de computadores do Agente Fiduci5rio pelo prazo de 3 (tr6s) anos.;

(xx) manter atualizada a relagSo dos Debenturistas e seus enderegos;

(xxi) coordenar o softeio das Deb6ntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta

Escritura de EmissSo, se aplicdvel;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das clSusulas constantes desta Escritura de EmissSo,

inclusive (a) daquelas impositivas de obrigag6es de fazer e de ndo fazer; e
(b) daquela relativa i observSncia do fndice Financeiro;

(xxiii)comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de

obrigag6es assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigag6es relativas ds

Fiangas e is cl5usulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos

Debenturistas e que estabelecem condig6es que n5o devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequ6ncias para os Debenturistas e as

provid6ncias que pretende tomar a respeito do assunto, em at6 7 (sete) Dias

Uteis; e
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8.7

(xxiv)disponibilizar em sua pdgina na rede mundial de computadores a lista atualizada

das emissdes em que exerce a fungSo de agente fiduciSrio.

No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de suas

obrigag6es previstas nesta Escritura de EmissSo, deverd o Agente FiduciSrio usar de toda

e qualquer agSo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas.

O Agente FiduciSrio ndo serS obrigado a realizar qualquer verificagSo de veracidade de

qualquer documento ou registro que considere aut6ntico e que lhe tenha sido

encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas

decis6es, e ndo ser6 respons5vel pela elaboragSo desses documentos, que permanecerSo

sob obrigagSo legal e regulamentar da Emissora elaborS-los, nos termos da legislagSo

aplicSvel.

O Agente Fiduci5rio ndo emitird qualquer tipo de opiniSo ou fard qualquer juizo sobre

orientagdo acerca de qualquer fato da EmissSo que seja de compet6ncia de definigSo

pelos Debenturistas, nos termos da Cl5usula 9 abaixo, obrigando-se, t5o-somente, a agir

em conformidade com as instrug6es que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos

termos da ClSusula 9 abaixo, e de acordo com as atribuig6es que lhe s5o conferidas por

lei, pela ClSusula 8.5acima e pelas demais disposig6es desta Escritura de EmissSo. Nesse

sentido, o Agente FiduciSrio n6o possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou

sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientag6es dos

Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos

termos da ClSusula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Emissora e as Garantidoras.

A atuagSo do Agente FiduciSrio limita-se ao escopo da InstrugSo CVM 583, dos artigos

aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de EmissSo, estando o
Agente FiduciSrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que ndo tenha decorrido das disposig6es legais e regulamentares aplicSveis e

desta Escritura de EmissSo.

9 CI.AUSUU NONA. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderSo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo

com o disposto no artigo 7L da Lei das Sociedades por Ag6es, a fim de deliberarem sobre

mat6ria de interesse da comunhSo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderSo ser convocadas pelo Agente Fiduci5rio,

pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, L}o/o (dez por cento) das

Deb6ntures em CirculagSo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagSo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-5 mediante an(ncio
publicado pelo menos 3 (tr6s) vezes nos termos da ClSusula 6.29 acima, respeitadas
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9.7

9.4

outras regras relacionadas i publicagSo de anfncio de convocagSo de assembleias gerais

constantes da Lei das Sociedades por Ag6es, da regulamentagSo aplicdvel e desta

Escritura de EmissSo, ficando dispensada a convocagSo no caso da presenga da

totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-5o, em primeira convocagSo, com a

presenga de titulares de, no minimo, metade das Deb6ntures em CirculagSo, e, em

segunda convocagSo, com qualquer qu6rum.

A presid6ncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberSo aos

Debenturistas eleitos por estes pr6prios ou iqueles que forem designados pela CVM.

Para os fins de constituigSo de qu6rum desta Escritura de EmissSo, "Deb6ntures em
Circulag5o" significa todas as Deb6ntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,

excluidas as Deb6ntures mantidas em tesouraria e excluidas as Deb6ntures pertencentes,

direta ou indiretamente, (i) d Emissora e/ou ds Garantidoras; (ii) a qualquer Controlada

e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a

qualquer diretor, conselheiro, c6njuge, companheiro de qualquer das pessoas referidas

nos itens anteriores.

Nas deliberag6es das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Deb6ntures

em CirculagSo caber5 um voto, admitida a constituigSo de mandatSrio, Debenturista ou

ndo. Exceto pelos qu6runs expressamente previstos em outras ClSusulas desta Escritura

de EmissSo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de

Debenturistas dependerSo de aprovagSo de Debenturistas representando, no mlnimo,

75% (setenta e cinco por cento) das Deb6ntures em CirculagSo.

EstSo sujeitos a um qu6rum minimo de aprovagSo de 90olo (noventa por cento) das

Deb6ntures em CirculagSo, as alterag6es: (a) da RemuneragSo; (b) do prazo de vig6ncia

das Deb6ntures; (c) de qualquer dos qu6runs previstos nesta Escritura de EmissSo; (d)
de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de

EmissSo; (e) das Fiangas e seus termos e condig6es; e (f) da redagSo de qualquer dos

Eventos de Inadimplemento.

As deliberag6es tomadas pelos Debenturistas, no 6mbito de sua competOncia legal,

observados os qu6runs previstos nesta Escritura de EmissSo, serSo vSlidas e eficazes

perante a Emissora e obrigarSo todos os Debenturistas, independentemente de seu

comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas, observado o

disposto na ClSusula 9.ldesta Escritura de EmissSo.

9.5

9.6

9.10 O Agente FiduciSrio deverS comparecer ds assembleias gerais de Debenturistas e prestar

aos Debenturistas as informag6es que lhe forem solicitadas.

9.8

9.9
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9.11 Aplica-se is assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Ag6es, sobre a assembleia geral de acionistas.

10 CUUSUU OECTMA - DECLARA96ES DA EMTSSORA E DAS GARANTTDORAS

10.1 A Emissora e as Garantidoras, de forma solidSria, neste ato, na Data de EmissSo e na

Data de IntegralizagSo, declaram que:

(i) a Emissora 6 sociedade devidamente organizada, constitu[da e existente sob a
forma de sociedade por ag6es, de acordo com as leis brasileiras, com registro de

emissor de valores mobili5rios perante a CVM, e as Garantidoras s5o sociedades

devidamente organizadas, constituldas e existentes sob a forma de sociedade por

ag6es, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores

mobiliSrios perante a CVM;

(ii) estSo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizag6es, inclusive,

conforme aplicdvel, legais, societ5rias, regulat6rias e de terceiros, necessdrias i
celebragSo desta Escritura de EmissSo e ao cumprimento de todas as obrigag6es

aqui previstas (inclusive relacionadas is Fiangas) e i realizagSo da EmissSo e da

Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societ5rios,

regulat6rios e de terceiros necess5rios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora e das Garantidoras que assinam esta

Escritura de EmissSo t6m, conforme o caso, poderes societSrios e/ou delegados

para assumir, em nome da Emissora ou das Garantidoras, conforme o caso as

obrigag6es aqui previstas e, sendo mandatdrios, t6m os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de EmissSo e as obrigag6es aqui previstas constituem obrigag6es

licitas, v5lidas, vinculantes e eficazes da Emissora e das Garantidoras, exequiveis

de acordo com os seus termos e condig6es;

(v) exceto pelo disposto na ClSusula 2 acima, nenhuma aprovagSo, autorizagSo,

consentimento, ordem, registro ou habilitagSo de ou perante qualquer inst6ncia
judicial, 6195o ou ag6ncia governamental ou 6195o regulat6rio se faz necessSrio i
celebragSo e ao cumprimento desta Escritura de EmissSo;

(vi) a celebragSo, os termos e condig6es desta Escritura de EmissSo e o cumprimento

das obrigagdes aqui previstas, a realizagSo da EmissSo e da Oferta e a outorga

das Fiangas (a) n6o infringem o estatuto social da Emissora ou os estatutos sociais

das Garantidoras; (b) n6o infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a

Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras seja pafte e/ou pelo qual qualquer de

seus ativos esteja sujeito; (c) n5o resultarSo em (i) vencimento antecipado de
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qualquer obrigagSo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a

Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de

seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisSo de qualquer desses contratos ou

instrumentos; (d) ndo resultarSo na criagSo de qualquer 6nus (assim definido
como hipoteca, penhor, alienagSo fiduciSria, cessSo flduciSria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgSo de compra, direito de preferGncia,

encargo, gravame ou 6nus, judicial ou extrajudicial, volunt5rio ou involuntSrio, ou

outro ato que tenha o efeito prdtico similar a qualquer das express6es acima,

sendo que a prestagSo das fiangas n5o serSo consideradas 6nus flOnusJ, sobre
qualquer ativo da Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras; (e) n5o infringem
qualquer disposigSo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou quaisquer das

Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decisSo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora e/ou quaisquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos;

(vii) estSo adimplentes com o cumprimento das obrigag6es constantes desta Escritura

de EmissSo, e n5o ocorreu e n5o existe, na presente data, qualquer Evento de

Inadimplemento;

(viii) t6m plena ciOncia e concordam integralmente com a forma de divulgagSo e

apuragSo da Taxa DI, e a forma de c5lculo da RemuneragSo foi acordada por livre

vontade da Emissora e das Garantidoras, em observ6ncia ao princlpio da boa-f6;

(ix) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduci5rio e/ou aos

Debenturistas s5o verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estSo

atualizados at6 a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e

informag6es relevantes para a tomada de decisSo de investimento sobre as

Deb€ntures;

(x) as Demonstrag6es Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios

sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 20t6 e 2017 representam

corretamente a posigSo patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas

datas e para aqueles per[odos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Ag6es e com as regras emitidas pela CVM;

(xi) as informag6es constantes do FormulSrio de Refer6ncia da Emissora atendem ds

normas e exig6ncias da CVM;

(xii) est5o, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas

administrativas e determinagdes dos 6rg5os governamentais, autarquias ou

inst6ncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o

disposto na legislagSo em vigor pertinente i Politica Nacional do Meio Ambiente,
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nas Resolug6es do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposig6es

legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes para a
execugSo de suas atividades, adotando as medidas e ag6es preventivas ou

reparat6rias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais

decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(xiii) estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as

obrigag6es de natureza tribut5ria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenci5ria, ambiental e de quaisquer outras obrigag6es impostas por lei,

exceto por aquelas questionadas de boa-f6 nas esferas administrativa e/ou judicial

ou cujo descumprimento n5o tenha um Efeito Adverso Relevante;

(xiv) possuem, assim como as Controladas, vSlidas, eficazes, em perleita ordem e em

pleno vigor todas as autorizag6es e licengas, inclusive ambientais, aplicdveis ao

regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-f6

nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xv) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigSo contratual relevante, legal ou

de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,

judicial, administrativo ou arbitral, inqu6rito ou qualquer outro tipo de investigagSo

governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito

Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de EmissSo;

(xvi) t6m plena ciGncia de que, nos termos do artigo 90 da InstrugSo CYM 476, a

Emissora ndo poderS realizar outra ofefta priblica de deb6ntures de sua emiss5o

no prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a

menos que a nova ofefta seja submetida a registro na CVM;

(xvii) inexiste qualquer violagdo, pela Emissora, pelas Garantidoras e/ou qualquer

sociedade do grupo econ6mico da Emissora, de qualquer dispositivo de qualquer

lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo ir pr5tica de corrupgSo ou de

atos lesivos i administragSo priblica, partidos politicos ou pessoas flsicas ou

jurldicas privadas, ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem

indevida, incluindo, sem limitagSo, a Lei n.o t2.846, de 1o de agosto de 2013,

conforme alterada, e a U.S. Foreign Corupt Practices Act of 1977, conforme

aplicdvel;

(xviii)n5o deixaram de divulgar algum ato ou fato, de qualquer natureza, que seja de

seu conhecimento e que possa resultar em alteragSo substancial adversa da sua

situagSo econ6mico-financeira, bem como jurfdica em prejuizo dos Debenturistas;
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(xix) n5o hd qualquer ligagSo entre a Emissora ou as Garantidoras e o Agente FiduciSrio

que impega o Agente Fiduci5rio de exercer plenamente suas fung6es.

lO.2 A Emissora e as Garantidoras, de forma solidSria, em carSter irrevogSvel e irretratSvel, se

obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente FiduciSrio por todos e quaisquer

prejulzos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorSrios

advocatfcios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo

Agente Fiduci6rio em razSo da falsidade, inconsist6ncia e/ou incorregSo substanciais de
qualquer das declarag6es prestadas nos termos da Cl6usula 10.1 acima.

10.3 Sem preju[zo do disposto na ClSusula 10.2acima, a Emissora e as Garantidoras obrigam-

se a notificar, o Agente FiduciSrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar(em) conhecimento, caso qualquer das declarag6es prestadas nos termos da

Cl5usula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11 CUUSUUE OECTMA PRIMEIRA. DESPESAS

11.1 Correr6o por conta da Emissora e das Garantidoras todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturagSo, emissSo, registro e execugSo das Deb6ntures, das Fiangas,

incluindo publicag6es, inscrig6es, registros, contratagSo do Agente FiduciSrio, do

Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da Ag6ncia de ClassificagSo

de Risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados is
Deb6ntures e is/ou Fiangas.

Lz cl^usuu oEcrMa SEGUNDA - coMuNrcAgOEs

Lz.l Todas as comunicag6es realizadas nos termos desta Escritura de EmissSo devem ser

sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serSo consideradas recebidas

quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela

Empresa Brasileira de Correios e Tel6grafos. As comunicag6es realizadas por fac-simile

ou correio eletr6nico serSo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu

recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela m5quina

utilizada pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de at6

10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagSo realizada por

fac-simile ou correio eletr6nico. A alteragSo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser

comunicada is demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

(i) para a Emissora e/ou para as Garantidoras:

coGNA EDUCA9AO S.A.

Avenida Paulista, 1.106, 100 andar

cEP 01310-914
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S5o Paulo - SP

At.: Srs. Carlos Alberto Bolina Lazar e Jamil Saud Marques

Telefone: (11) 3133-7309 / (11) 3133-7304

E-mail: dri@Cogna.com.br
jamil.marques@Cogna.com.br

carlos. lazar@Cogna.com. br

SABER SERVTgOS EDUCACTONATS S.A.

Avenida Paulista, 1.106, 100 andar

cEP 01310-914

S5o Paulo - SP

At.: Srs. Leonardo Augusto LeSo Lara e Mario Ghio Junior

Telefone.: (1t) 3775-2400 I GL) 3133-7322

E-mail : leonardol@Cogna.com.br / mario.ghio@Cogna.com. br

ANHANGUERA EDUCACTONAL PARTTCTPA96ES S.A.

Avenida Paulista, 1.106, 100 andar

cEP 01310-914

S5o Paulo - SP

At.: Srs. Leonardo Augusto LeSo Lara e Mario Ghio Junior

Telefone.: (LL) 3775-2400 / (11) 3L33-7322

E-mail : leonardol@Cogna.com.br / mario. ghio@Cogna.com. br

EDITORA E DISTRIBUIDORA EDUCACIONAT S.A.

Avenida Paulista, 1.106, 100 andar

cEP 01310-914

S5o Paulo - SP

At.: Srs. Leonardo Augusto LeSo Lara e Mario Ghio Junior

Telefone.: (1t) 3775-2400 / (11) 3L33-7322

E-mail : leonardol@Cogna.com. br / mario. ghio@Cogna.com. br

(ii) para o Agente Fiduci5rio:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VATORES

MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10o andar, Itaim Bibi

04538-132 - S5o Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Telefone: (Il) 2t72-2628 I 2L72-26I3
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Correio Eletr6nico: vrodrigues@planner.com.br;

fl duciario@planner.com,br

tlima@planner.com. br;

13 cLAusuLA oEcrMnrERcErRA - Drsposrg6rs GERArs

13.1 As obrigag6es assumidas nesta Escritura de EmissSo t6m car5ter irrevogdvel e

irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer tftulo, ao seu integral

cumprimento.

L3.2 Qualquer alteragSo a esta Escritura de EmissSo somente serd considerada v5lida se

formalizada por escrito, em instrumento pr6prio assinado por todas as paftes.

13.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clSusulas desta

Escritura de EmissSo n5o afetard as demais, que permanecerSo vdlidas e eficazes at6 o
cumprimento, pelas paftes, de todas as suas obrigag6es aqui previstas. Ocorrendo a

declaragSo de invalidade ou nulidade de qualquer clSusula desta Escritura de EmissSo, as

partes se obrigam a negociar, no menor prazo possfvel, em substituig5o i cl5usula

declarada invdlida ou nula, a inclusSo, nesta Escritura de EmissSo, de termos e condig6es

v5lidos que reflitam os termos e condiE6es da clSusula invalidada ou nula, observados a
intengSo e o objetivo das partes quando da negociagSo da clSusula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

L3.4 Qualquer toler6ncia, exercicio parcial ou concessSo entre as partes ser5 sempre

considerado mera liberalidade, e n5o conflgurar5 renfncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privil6gio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem

implicard novagSo, alteragSo, transigCncia, remissSo, modificagSo ou redugSo dos direitos

e obrigagdes daqui decorrentes.

13.5 As partes reconhecem esta Escritura de EmissSo e as Deb6ntures como tiltulos executivos

extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do C6digo de Processo Civil.

13.6 Para os fins desta Escritura de EmissSo, as partes poderSo, a seu crit6rio exclusivo,

requerer a execugSo especlfica das obrigag6es aqui assumidas, nos termos dos

artigos 815 e seguintes do C6digo de Processo Civil, sem preju2o do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigag6es decorrentes das Deb6ntures, nos termos previstos

nesta Escritura de EmissSo.

L4 clAusuu oEcrun QUARTA - LEr DE REGENCTA

L4.L Esta Escritura de EmissSo 6 regida pelas leis da Repriblica Federativa do Brasil, VI
(-

I
65

t - Arlc,'e9tL:[,'F 
I") ANBTMA 
I@



cuusuu oEcrun eurNTA - FoRo

15.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, com

exclusSo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as quest6es

porventura oriundas desta Escritura de Emiss5o."
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