
 
 

4ª EMISSÃO DE DEBÊNTURES PÚBLICAS DA COGNA EDUCAÇÃO S.A. 

 

A Emissora deve atender os índices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados 
trimestralmente: 
 

𝐷í𝑣𝑖𝑑𝑎 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑎

𝐸𝐵𝐼𝑇𝐷𝐴 𝐴𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜
 ≤ 3,00 

 
Onde, 
“Dívida Líquida”: significa, com base nas informações trimestrais (ITR) ou demonstrações 
financeiras, consolidadas da Emissora, conforme o caso, o saldo devedor de principal e juros de 
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, contratados exclusivamente no âmbito do 
mercado e/ou mercado de capitais, menos o saldo de caixa e aplicações financeiras cujo resgate 
possa ser realizado em prazo superior a 5 (cinco) Dias Úteis sem penalidade, acrescido das dívidas 
e obrigações referente às aquisições; 
“EBITDA Ajustado”: significa, com base nas informações trimestrais (ITR) ou demonstrações 
financeiras, consolidadas da Emissora, conforme o caso, o resultado relativo aos 12 (doze) meses 
anteriores à data de apuração, antes do imposto de renda e do Resultado de Itens Não 
Recorrentes, adicionada a receita operacional; 
“Resultado de Itens Não Recorrentes”: significa (a) venda de ativos; (b) provisões/reversões de 
contingências sem efeito caixa no curto prazo; (c) impairment; e (d) ganhos por valor 
justo/atualização de ativos (sem efeito caixa) e despesas pontuais de reestruturação, projetos de 
expansão e despesas com prospecção de novos ativos. 
 
Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2019: 

 

*em milhares de Reais 1ITR 2ITR 3ITR 4ITR 

1 Dívida Líquida 5.523.389 7.747.128 7.874.009 7.542.166 

      
2 EBITDA Ajustado 2.704.907 2.638.996 2.630.964 2.494.260 

      
(i) (1) / (2) ≤ 3,00 2,04 2,94 2,99 3,02 

 
 
"Ressaltamos que as informações refletem a memória de cálculo encaminhada pela Emissora ao 
Agente Fiduciário. A Planner não se responsabiliza pelos valores apresentados nas 
Demonstrações Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentação das rubricas e metodologia 
de cálculo, conforme descrito no instrumento de emissão e aditamentos subsequentes." 

 


