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12 EMISSAO DE DEBENTURES PUBLICAS DA MANDIC S.A.
A Emissora deve atender o indice e limite financeiro descrito abaixo, a ser apurado anualmente:

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA igual ou inferior a 2,0x para a primeira apuragao encerrada em
31 de dezembro de 2017;

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA inferior a 1,5x, para a apuracao do periodo de 31 de dezembro
de 2017, exclusive, até 31 de dezembro de 2018, inclusive; e

(iii) Divida Financeira Liquida / EBITDA inferior a 1,0x, para as apuragoes realizadas a partir do periodo
de 31 de dezembro de 2018.

Divida Financeira Liquida: (@) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capitais, encargos financeiros provisionados € nao pagos, montantes a
pagar decorrentes de operacdes de derivativos, debéntures, notas promissorias (comercial papers),
titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes), mutuos e outros
passivos com partes relacionadas registrados no passivo circulante e no nao circulante, bem como
avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de outras empresas; (b) diminuido pelo saldo
de caixa e equivalentes a caixa, e de aplicagdes financeiras com liquidez diaria registrados no ativo
circulante.

EBITDA: lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto de renda e
contribuicao social, do resultado financeiro, e excluido de despesas de depreciagao e amortizacao. O
calculo sera realizado com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora e/ou outros
documentos descritos na Escritura, preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras
vigentes na data da emissao das Debéntures.

Segue apuracao observada em 2019:

‘em milhares de reais 2019
1 Divida Liquida 17.075
2 EBITDA 20.485
| (i) (1) /7 (2) 51,00 0,58 |

‘Ressaltamos que as informacodes refletem a memoria de calculo encaminhada pela Emissora ao
Agente Fiduciario. A Planner ndo se responsabiliza pelos valores apresentados nas Demonstracoes
Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentacao das rubricas e metodologia de calculo,
conforme descrito no instrumento de emissao e aditamentos subsequentes.”



