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Opinido com ressalva sobre as demonstragdes financeiras

Examinamos as demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, da Polo Films Industria e
Comeércio S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragfes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag8es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na sec¢éo intitulada “Base para opinido
com ressalva’, as demonstrag@es financeiras, individuais e consolidadas, acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Polo Films Industria e Comércio S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho
individual e consolidado de suas operagfes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalvas sobre as demonstracdes financeiras
Adiantamento para futuro aumento de capital

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia mantinha registrado em seu patriménio
liquido, na rubrica de adiantamento para futuro aumento de capital, 0 montante de R$ 451.000 mil

(R$ 425.496 mil em 2018) que se refere a parte do saldo de debéntures mencionadas na Nota
Explicativa n2 18, no entanto, de acordo com as normas contabeis, esta operagao ndo possui todos o0s
critérios necessarios para registro no patrimonio liquido, possuindo assim caracteristicas de divida.
Consequentemente, em 31 de dezembro de 2019, o passivo ndo circulante esta a menor, e o patriménio
liquido estd a maior naquele montante.
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Quebra de covenants

Conforme divulgado na Nota Explicativa n? 1, a Companhia ndo cumpriu com determinadas clausulas
contratuais (indices financeiros — covenants) de contrato das debéntures em 31 de dezembro de 2019 e
ndo obteve o waiver dentro do exercicio social, fato este que acarretou o vencimento antecipado das
obrigacdes no montante de R$ 657.696 mil, dos quais R$ 173.896 mil estdo classificado no passivo ndo
circulante e R$ 451.000 mil, estdo no classificados no Patriménio liquido . De acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, considerando que a Companhia ndo detinha o direito incondicional de
postergar a liquidagdo da obrigagdo em pelo menos doze meses apds essa data, a obrigacéo deveria ter
sido integralmente classificada naquela data para o passivo circulante. Consequentemente, o passivo
circulante (individual e consolidado) esta apresentado a menor em R$ 624.896 mil e o passivo ndo
circulante (individual e consolidado) a maior em R$ 173.896 mil e o patriménio liquido a maior em R$
451.000 mil, em 31 de dezembro de 2019.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a segui,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Enfase
Continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa n® 1 as informagdes financeiras, que descreve que a
Companhia estd em desacordo com determinadas clausulas restritivas (“covenants”) constantes em
contratos de debéntures, que poderiam exigir o vencimento antecipado dos passivos vinculados a esses
contratos. Essas situacdes, indicam a existéncia de incerteza significativa que poderia levantar davida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As demonstracées
financeiras n&o incluem quaisquer ajustes em razao dessa incerteza. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em fungéo desse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes contabeis dos valores correspondentes

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram
anteriormente auditados por nés e emitimos relatério, datado em 10 de abril de 2019, com ressalva
guanto ao adiantamento para futuro aumento de capital.

Responsabilidades da Administracéo e da governanca pelas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidada de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragéo é responséavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governangca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela superviséo do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

© 2020 Grant Thornton Auditores Independentes. Todos os direitos reservados | Polo Films 4



0 Grant Thornton

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢éo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas controladas;

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagbes feitas pela Administragéo;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido,
se as divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigées futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada;

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo, supervisdo e desempenho das auditorias do grupo
e, consequentemente, pela opinido da auditoria.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Porto Alegre, 14 de abril de 2020

CRG-1RS-071.263/0-0

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar

Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Contas a receber de clientes
Ativos mantidos para venda
Tributos a recuperar
Partes relacionadas
Imobilizado

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Polo Films Industria e Comércio S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

ATIVO

Controladora

Consolidado

Notas 2019 2018 2019 2018

6 3.565 2.290 6.841 4.987
7 124.641 21.131 71.988 60.421
8 54.208 59.693 66.291 67.621
9 2.211 1.522 23.103 10.250
11 7.495 4.450 7.495 4.450

192.120 89.086 175.718 147.729
7 - 62.556 3.249 -
10 3.080 3.080 3080 3080
9 854 338 854 338
12 2.318 632 - -
13 174.250 176.888 174.250 176.888

180.502 243.494 181.433 180.306

372.622 332.580 357.151 328.035

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento
Impostos a recolher
Salérios e encargos sociais
Debéntures
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo nédo circulante
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento
Proviséo para perda de investimento
Debéntures

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Reserva de capital
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patriménio liquido

Polo Films IndUstria e Comércio S.A.

(Em milhares de reais)

PASSIVO

Controladora

Consolidado

Notas 2019 2018 2019 2018
14 39.986 49515 40.865 50.643
17 30.913 - 30.913 -
5 907 - 907 -
15 4.770 3.391 4.770 3.391
16 5.815 4.473 5.815 4.473
18 32.800 19.539 32.800 19.539
19 4124 4,744 4743 6.907

119.315 81.662 120.813 84.953
17 1.854 - 1.854 -
5 6.883 - 6.883 -
20 16.969 7.836 - -
18 173.896 189.896 173.896 189.896
199.602 197.732 182.633 189.896

22
642 642 642 642
451.000 425.496 451.000 425.496
55.923 31.896 55.923 31.896
(453.860) (404.848) (453.860) (404.848)
53.705 53.186 53.705 53.186
318.917 279.394 303.446 274.849
372.622 332.580 357.151 328.035

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Polo Films Industria e Comércio S.A.

Demonstragdes do resultado para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 2019 2018 2019 2018

Receita liquida 23 483.029 440.463 491.709 460.947
Custos das mercadorias vendidas 24 (442.461) (416.446) (447.275) (430.032)
Lucro bruto 40.568 24.017 44.434 30.915
Despesas com vendas 25 (11.398) (8.128) (12.392) (8.991)
Despesas gerais e administrativas 25 (4.514) (10.231) (4.546) (10.317)
Outras receitas e (despesas) 25 7.718 8.638 468 (173)
Resultado de equivaléncia patrimonial 20 (9.134) (6.945) - -
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e

impostos 23.240 7.351 27.964 11.434
Receitas financeiras 26 260 4.549 599 5.306
Despesas financeiras 26 (48.483) (46.426) (53.546) (50.919)
Resultado financeiro liquido (48.223) (41.877) (52.947) (45.613)
Prejuizo antes dos impostos (24.983) (34.526) (24.983) (34.179)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 27 ) - ) (347)
Prejuizo do exercicio (24.985) (34.526) (24.985) (34.526)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Polo Films IndUstria e Comércio S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Prejuizo do exercicio (24.985) (34.526) (24.985) (34.526)
Outros resultados abrangentes:
Resultado abrangente total (24.985) (34.526) (24.985) (34.526)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Saldos em 31 de dezembro de 2017

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizo do exercicio

Incentivos fiscais

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizo do exercicio

Incentivos fiscais

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Polo Films Industria e Comércio S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimodnio liquido para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Capital social

Adiantamento para Total do
Capital social Capital a futuro aumento de Reservas de Prejuizos patrimdnio
Notas subscrito integralizar capital capital acumulados liquido
651 9) - 6.445 (344.871) (337.784)
- - 425.496 - - 425.496
R - - - (34.526) -
- - - 25.451 (25.451) -
651 9) 425.496 31.896 (404.848) 87.712
- - 25.504 - - 25.504
- - - - (24.985) -
- - - 24.027 (24.027) -
651 9) 451.000 55.923 (453.860) 113.216

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Polo Films Industria e Comércio S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio

Ajustes para

Depreciagéo

Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas financeiras debéntures

Juros e encargos sobre empréstimos e financiamentos
Provis&o para perdas nos estoques

Provisdo (reversdo) para crédito de liquidagéo duvidosa
Baixas de bens do ativo imobilizado

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Variagdes nos ativos e passivos
Estoques

Contas a receber de clientes
Outras contas a receber

Tributos a recuperar

Outros contas a pagar

Impostos a recolher

Partes relacionadas
Fornecedores

Salérios e encargos sociais

Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacoes de empréstimos

Pagamento de empréstimos

Pagamento de passivo de arrendamento

Pagamento de juros das debéntures

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado

Fluxo de caixa proveniente das atividades de investimento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
(24.985) (34.526) (24.985) (34.526)
28.715 28.808 28.715 28.808
9.134 6.945 - -
41.730 43.742 41.730 43.742
3.834 - 3.834 -
638 29 60 607
- - (149) 81
- 2.089 - 2.089
2 - 2 347
4.847 (12.693) 1.270 (10.797)
(40.954) (9.635) (14.667) (15.641)
(3.045) 8 (3.045) 11
(1.205) 159 (13.369) (3.525)
(620) 465 (2.163) 1.912
1.379 (1.213) 1.379 (1.491)
(1.686) (632) - -
(9.529) 7.036 (9.778) 8.367
1.342 855 1.342 855
9.597 31.437 10.176 20.839
43.124 - 43.124 -
(13.710) - (13.710) -
(1.181) - (1.181) -
(18.965) (4.730) (18.965) (4.730)
9.268 (4.730) 9.268 (4.730)
(17.590) (24.846) (17.590) (24.846)
(17.590) (24.846) (17.590) (24.846)
1.275 1.861 1.854 (8.737)
2.290 429 4.987 13.724
3.565 2.290 6.841 4.987
1.275 1.861 1.854 (8.737)
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Notas explicativas da
Administracao as
demonstracdes financeiras
para os exercicios findos

em 31 de dezembro de
2019 e 2018

(Em milhares de reais, exceto quando de outra
forma informado)

1. Contexto operacional

A Polo Films Industria e Comércio S.A. “Companhia” é constituida na forma de sociedade an6nima de
capital fechado domiciliada no Brasil e controlada 100% pela Mais Films Holding S.A., seu endere¢o
comercial e na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 750 18° andar, em Sao Paulo/SP e sua unidade
industrial esta localizada na Rodovia BR 386, Km 423, Distrito Industrial de Montenegro, Estado do Rio
Grande do Sul.

A Companhia foi constituida em 29 de agosto de 2016 e iniciou suas atividades em agosto de 2017,
tendo por objeto social a industrializagcdo e comercializacéo de filmes bi-orientados de polipropileno
(BOPP), de embalagens e materiais plasticos em geral, a prestacéo de servicos relacionados com os
seus produtos e participa¢do em outras sociedades, civis ou industriais, a administracao, e importacéo e
exportacdo de bens proprios ou terceiros.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base na continuidade operacional, que
pressup6em que a Companhia conseguira cumprir suas obrigagdes nos proximos exercicios.

A Companhia apresenta, em 31 de dezembro de 2019, prejuizos acumulados no montante de

R$ 453.860, no entanto parte deste prejuizo é decorrente da operacéo de venda de investimento no
exercicio de 2017. O prejuizo de 2019 tem forte impacto o reconhecimento dos juros das debéntures
(vide Nota Explicativa n? 18), no entanto, parte destes juros ndo acarretam desembolsos imediatos de
caixa, tendo sua obrigagdo no vencimento do contrato, havendo ainda a possibilidade de capitalizagéo
desta divida.
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Cumprimento de obriga¢gdes contratuais de instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia estava em desacordo com determinadas clausulas restritivas
(“covenants”), referente a indices financeiros, constantes em contratos de debéntures, que poderiam
exigir o vencimento antecipado dos passivos vinculados a esses contratos. No entendimento da
Companhia, com base nas tratativas com estas instituicdes financeiras, existe a expectativa de que tais
instituicdes ndo solicitardo a antecipa¢ao destes passivos, motivo pelo qual optou pela ndo
reclassificagéo para o passivo circulante o montante de R$ 624.896.

2. Entidades do grupo

Em 31 de dezembro de 2019, as entidades do grupo econdmico sdo as seguintes:

Nota Participagéo
Controladas explicativa Pais acionaria
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados Plasticos S.A 19  Brasil 100%

3. Base de preparacéo e apresentacao das demonstracdes financeiras
3.1. Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), com observancias aos pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacées
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

A emissdo das demonstracfes financeiras foi autorizada pela diretoria em 14 de abril de 2020.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.

3.1.1. Base de mensuracéo

As demonstracgdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, com excecéo dos
instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado que séo
mensurados pelo valor justo.

3.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragées financeiras sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da Companbhia.

3.3. Uso de estimativas e julgamentos

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagdo utilizadas nas
estimativas contébeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstragdes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragao
para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avalia¢éo dos ativos financeiros
pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, assim como da analise de recuperabilidade dos
Imoveis a comercializar e dos demais riscos para determinagdo de outras provisées.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balancgo, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, séo
apresentadas a seguir:
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Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacgdes
disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais
para descartar o ativo.

Tributos

A Companhia esta sujeita no curso normal dos nossos negocios a investigacdes, auditorias, processos
judiciais e procedimentos administrativos em matérias civel, tributaria, trabalhista, ambiental, societaria e
direito do consumidor, entre outras. Dependendo do objeto das investigagdes, processos judiciais ou
procedimentos administrativos que seja movido contra a Companhia, seu desempenho pode ser
adversamente afetado, independente do respectivo resultado final.

A Companhia é periodicamente fiscalizada por diferentes autoridades, incluindo fiscais, trabalhistas,
previdenciarias e ambientais. N&do é possivel garantir que estas autoridades nédo autuardo a Companhia,
nem gue essas infragdes ndo se converterdo em processos administrativos e, posteriormente, em
processos judiciais, tampouco o resultado final tanto dos eventuais processos administrativos ou judiciais.

4. Principais politicas contabeis
a) Base de consolidacéo
(i) Controlada

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, 0s
retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de
afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragfes financeiras
de controladas sao incluidas nas demonstra¢gfes consolidadas a partir da data em que a
Companhia obtiver o controle até a data em que o controle deixa de existir.

Nas demonstrag6es financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

(i) Investimentos em entidades contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial

O investimento da Companhia em entidades contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial nas demonstra¢des financeiras individuais compreende suas participacdes em
controladas.

(iii) Transac@es eliminadas na consolidagéo

Saldos e transagdes entre empresas, e quaisquer receitas ou despesas néo realizadas
derivadas de transagfes entre empresas, sao eliminadas na preparagéo das
demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos néo realizados oriundos de transagdes
com investidas registradas por equivaléncia patrimonial séo eliminadas contra o
investimento na propor¢do da participacdo da Companhia nas investidas. Perdas ndo
realizadas séo eliminadas da mesma maneira como s&o eliminados os ganhos nao
realizados, mas somente na extensdo em que néo haja evidéncia de perda por reducéo ao
valor recuperavel.

b) Moeda estrangeira

Transagfes em moeda estrangeiras sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da
Companhia pelas taxas de cAmbio nas datas das transagfes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moeda estrangeira na data da apresentacao sao reconvertidos
para a moeda funcional a taxa de cAmbio apurada naquela data. As diferencas de moeda
estrangeiras resultantes da reconverséo séo reconhecidas no resultado.
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c)

d)

e)

Instrumentos financeiros
Reconhecimento e mensuracéo

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo,
acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emisséo, exceto o0s
instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado, para os quais 0s custos sdo registrados no resultado do periodo.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros reconhecidos da Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa,
classificados na categoria de aplicag6es financeiras e recebiveis.

Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracgao

Os passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrados no
resultado) sédo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torna
parte das disposi¢Bes contratuais do instrumento. A Companhia ndo reconhece um passivo
financeiro quando tem suas obriga¢fes contratuais retiradas, canceladas ou expiradas.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo, classificados como passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado. A Companhia determina a classificacdo dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros sédo medidos pelo custo amortizado, por meio do método dos juros
efetivos (taxa de juros efetiva).

Os passivos financeiros Companhia incluem principalmente fornecedores e contas a pagar.
Os passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial somente quando a Companhia tem o direito legal de compensar os valores e a
intencado de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, bancos conta movimento e aplicacdes
financeiras pré-fixadas, e com baixo risco de variagao no valor de mercado, e sao utilizadas na
gestdo das obrigacdes de curto prazo.

Estoque

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques é baseado no principio custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicédo de
estoques, custos de producgéo e transformagao e outros custos incorridos em trazé-los as suas
localizacdes e condicdes existentes. No caso dos estoques manufaturados e produtos em
elaboragéo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagdo baseado na capacidade
operacional.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido
dos custos estimados de concluséo e despesas de vendas.

Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgao,
deduzidos de depreciagdo acumulada e perdas de reducao ao valor recuperavel
(impairment).

O custo do ativo imobilizado inclui fastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisigdo de um
ativo. O custo de ativos construidos pela prépria Companhia inclui o custo de materiais e
mdo de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢es
necessarias para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
administracao.
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f)

O software adquirido que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado com parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (apurados pela
diferenca entre os recursos liquidos advindos da alienacdo com o valor contabil do item),
sdo reconhecidos em outras despesas e receitas operacionais no resultado.

(i) Custos subsequentes

Maquinas, equipamentos e instalagées da Companhia requerem inspegdes, substituices
de componentes e outras manutencgdes em intervalos regulares. A Companhia realiza
paradas programadas em intervalos regulares para realizar essas atividades. Estas paradas
podem envolver a planta como um todo, parte dela, ou mesmo equipamentos relevantes.
Paradas que ocorrem a cada periodo maior, séo geralmente realizadas para a manutengao
de plantas industriais como um todo. Os gastos de cada parada programada sdo agregados
aos itens do ativo imobilizado objetos da parada e sdo totalmente depreciagdo até o inicio
das seguinte correspondente parada. Os gastos com mao de obra propria, 0 consumo dos
pequenos materiais de manutencéo e os correspondentes servigos de terceiros sdo
registrados no resultado, quando incorridos.

(iii) Depreciacéo

A depreciagédo é conhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as
vidas (teis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método € o que
mais perto reflete o padréo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no
ativo.

As taxas anuais estimadas dos itens significativos do ativo imobilizado para os exercicios
corrente e comparativo sdo as seguintes:

Edificios 4% ao ano
Maquinas e equipamentos 10% ao ano
Méveis e utensilios 10% ao ano
Equipamento de computacéo 20% ao ano
Benfeitorias 4% ao ano
Instalagdes, ferramentas e instrumentos 10% ao ano
Pecas e materiais de reposicédo 10% ao ano

Ativos mantidos para venda

Os ativos nédo circulante ou grupos mantidos para venda ou distribuicdo séo classificados como
mantidos para venda se for altamente provavel que serdo recuperados primariamente por meio
de venda ao invés do seu uso continuo.

Os ativos, ou grupo de ativos, mantidos para venda, sdo geralmente mensurados pelo menor
valor entre o seu valor contabil e o valor justo menos as despesas de venda. Qualquer perda por
reducao ao valor recuperavel sobre um grupo de ativos mantidos para venda € inicialmente
alocada ao agio, e, entao, para 0s ativos e passivos remanescentes em uma base pro rata,
exceto pelo fato de que nenhuma perda deve ser alocada aos estoques, ativos financeiros,
ativos fiscais diferidos. As perdas por reducao ao valor recuperavel apuradas na classificagédo
inicial como mantidos para venda ou para distribuicdo e os ganhos e perdas de remensurac¢des
subsequentes, séo reconhecidos no resultado.

Uma vez classificados como mantido para venda ativos intangiveis e imobilizados ndo sdo mais
amortizados ou depreciados.
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g) Receita operacional

0]

Venda de bens

A receita operacional é reconhecida quando: (i) a obrigacéo de performance ao transferir as
mercadorias estiverem satisfeitas; (ii) for provavel que beneficios econémicos financeiros
fluirdo para o Companbhia; (iii) os custos associados e a possivel devolugao de mercadorias
puderem ser estimados de maneira confiavel; (iv) ndo haja envolvimento continuo com os
bens vendidos; e (v) o valor da receita possa ser mensurado de maneira confiavel. A receita
€ medida liquida de devolugdes, descontos comerciais e bonificagdes.

h) Fornecedores

Contas a pagar a fornecedores s@o obrigacBes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal das atividades, sendo reconhecidas ao valor da fatura ou do
contrato correspondente.

i)

Qutros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os passivos sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais (quando
aplicavel) incorridas até a data do balango patrimonial.

Quando da ocorréncia de efeitos relevantes, séo registrados ao valor presente, transacéo a
transacéo, com base em taxas de juros que reflitam o prazo, a moeda e o risco de cada
transacao. A contrapartida dos ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de
resultado que deram origem ao referido ativo e/ou passivo.

A diferenca entre o valor presente de uma transacao e o valor de face do passivo é
apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato com base no método do custo
amortizado e da taxa de juros efetiva.

Os ativos e passivos sédo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou
liquidacéo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, séo
demonstrados como néo circulantes.

j) Impostos de renda e tributos

0]

(i)

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido séo calculados
com base nas aliquotas de 25%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigio
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Imposto corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar estimado sobre o lucro tributavel do exercicio. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas
na data do balanco. O imposto corrente ativo e passivo compensados somente se alguns
critérios forem atendidos.
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(iii) Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados
para fins de tributacéo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera
serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que
foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacéo das
demonstracdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢éo social diferido ativo é reconhecido por perdas
fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis nado utilizados, quando é
provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra 0s quais serdo
utilizados.

k) Apuracdo do resultado

O resultado das operacg@es (receitas, custos e despesas) & apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia.

) Provisdes
As provis@es séo reconhecidas quando:

(i) A Companhia tem uma obrigacdo presente formalizada ou n&o (obrigacdo construtiva)
adquirida, resultante de eventos passados;

(i) E provavel que haja um desembolso futuro para liquidar uma obrigacéo presente;
(iii) quando o valor pode ser estimado com razoavel segurancga.

5. Adocao das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS)
IFRS 16/CPC 06 (R2) — Operac¢des de Arrendamento Mercantil

A norma IFRS 16/CPC 06 (R2) é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2019, e tem como objetivo unificar
os principios de reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgacdo dos arrendamentos mercantis,
de maneira que o arrendatério reconhecera o direito de uso e a obrigagéo para todos os contratos de
arrendamento, a menos que apresente as caracteristicas que estéo no alcance da isen¢do da norma.

A Companhia aplicou o IFRS 16/CPC 06 (R2) inicialmente em 12 de janeiro de 2019 considerando
retrospectivamente o efeito cumulativo na data da adogéo inicial. Foi utilizado o expediente pratico com
relacdo a defini¢cdo de contratos de arrendamentos, ou seja, ndo foram considerados contratos cujo ativo
subjacente foi considerado de baixo valor na data da adocéo inicial.

A Companhia possui seis contratos de arrendamentos, dos quais um refere-se a aluguel de imovel, trés
referem-se a aluguel de maquinas e equipamentos, um refere-se a aluguéis de veiculos e um refere-se a
aluguéis de itens utilizados nas instalages. Para este Ultimo, a Companhia utilizou o expediente préatico
de bens de baixo valor, logo néo foi valorizado.

O prazo de arrendamento para o calculo do IFRS 16 foram os explicitos nos contratos de arrendamento,
conforme combinacgéo de prazo ndo cancelavel, prazo coberto pela opcao de prorrogacao, prazo coberto
pela op¢éo de rescisdo e, principalmente, a inten¢do da Administragdo quanto ao prazo de permanéncia
em cada contrato.

Os fluxos de pagamento do aluguel do imével e dos demais contratos de arrendamento valorizados, séo
ajustados a valor presente, considerando a taxa de desconto incremental de 8,42% a.a. e 16,94% a.a.,
respectivamente, visto que melhor refletem a taxa a ser obtida pela Companhia para obter ativos
similares, considerando prazos e garantias semelhantes aos contratos.
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O impacto da adocao inicial do IFRS 16/ CPC 06 (R2) em 12 de janeiro de 2019 esta apresentado a

seguir:

Consolidado

Direito de uso de arrendamento 8.486
Passivos de arrendamento 8.486
Os impactos no balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 foram:
Consolidado
2019

Ativo néo circulante
Direito de uso de arrendamento 8.486
Depreciacéo do direito de uso (871)
Passivo circulante
Financiamentos de curto prazo 2.063
Encargos financeiros a transcorrer de curto prazo (1.156)
Total 907
Passivo néo circulante
Financiamentos de longo prazo 12.302
Encargos financeiros a transcorrer de longo prazo (5.419)
Total 6.883

Os montantes reconhecidos no resultado do exercicio decorrentes da aplicagcdo da norma estédo
apresentados nas Notas Explicativas n? 23 — Custo da mercadoria vendida e n2 25 - Resultado financeiro

liquido.

6. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Caixa em espécie 1 12 1
Contas correntes 2.200 6.356 4.897
Aplicacéo financeira - 431 -
Disponibilidades em moeda estrangeira 89 42 89
Total 2.290 6.841 4.987

As aplicacdes financeiras séo de curto prazo, alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. Esses investimentos
financeiros referem-se substancialmente ao Certificado de Depdsito Bancario (CDB), remunerados a taxa

média de 100% a.a. do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
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7. Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Contas a receber clientes Ml 919 257 50.575 39.628
Contas a receber clientes ME 24.510 28.822 24.510 28.822
Contas a receber Partes Relacionadas (Nota n2 11) 99.002 62.556 - -
Qutras partes relacionadas (Nota n2 11) 220 220 220 220
(-) Adiantamento de Contrato de Exportacédo (ACE) - (8.168) - (8.168)
(-) Perda para crédito de liquidacéo duvidosa - - (68) (81)
Total 124.641 83.687 75.237 60.421
Ativo circulante 124.641 21.131 71.988 60.421
Ativo ndo circulante - 62.556 3.249 -

A perspectiva de realizacédo dos recebiveis é dada como segue.
Controladora Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
A vencer 91.826 31.549 64.173 46.450
Vencidos de 1 a 30 dias 25.372 11.407 5.402 16.072
Vencidos de 31 a 60 dias 4.932 2.656 305 3.578
Vencidos de 61 a 90 dias 434 1.255 175 748
Vencidos a mais de 90 dias 2.077 44.988 5.182 1.741
Total 124.641 91.855 75.237 68.589

Perdas para Crédito de Liquidag&o duvidosa (PCLD)

A Companhia efetuou com base nas novas normas (CPC48 e/ou IFRS 09), andlises referentes a possivel
impacto sobre seus recebiveis. Visto a Companhia ndo possuir histérico de perdas e/ou inadimpléncia
relevantes, a Administracéo julgou por ndo ser necessaria constituicdo de PCLD na controladora, bem
como julgou como suficiente a provisao ora constituida no consolidado.

8. Estoques
Controladora Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Matéria prima 10.680 15.169 10.680 15.168
Produtos acabados/mercadorias 9.620 12.713 21.703 21.220
Produtos em elaboragéo 3.352 3.993 3.352 3.993
Embalagem e auxiliares de producéo 1.772 2.569 1.772 2.569
Almoxarifado 9.375 8.995 9.375 8.995
Material em terceiros 11.334 9.238 11.334 9.238
Material em transito 1.251 397 1.251 397
Material de reposicéo 7.491 6.648 7.491 6.648
(-) Proviséo para perda em estoque (667) (29) (667) (607)
Total 54.208 59.693 66.291 67.621

21



9. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
ICMS a recuperar - - 2.574 752
IPI a recuperar - - 9.278 3.697
Reintegra 613 475 613 475
PIS a recuperar 206 169 1.795 932
Cofins a recuperar 1.069 878 8.390 4.394
Qutros tributos a recuperar 323 - 453 -
Ativo circulante 2.211 1.522 23.103 10.250
ICMS a recuperar Imobilizado 854 338 854 338
Ativo néo circulante 854 338 854 338
Total 3.065 1.860 23.957 10.588
10. Ativos mantidos para venda
Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Planta desativada
Terrenos 1.157 1.157 1.157 1.157
Edificios industriais 1.880 1.880 1.880 1.880
Benfeitorias 43 43 43 43
Total 3.080 3.080 3.080 3.080

Dos ativos assumidos pela Companhia, foi recebida uma planta desativada na localidade de

Varginha — MG, que a administragdo ndo tem intenc¢éo de uso e reclassificou a mesma para bens

mantidos para venda no valor de R$ 3.080.

Os bens destinados a venda, estéo registrados pelo custo, liquidos de deprecia¢cdo acumulada ou valor

liquido estimado da realizag¢&o, do dois 0 menor.

11. Outras contas a receber

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Adiantamento a fornecedores 5.408 2.453 5.408 2.453
Despesas antecipadas 1.678 1.610 1.678 1.610
Qutros créditos 409 387 409 387
Total 7.495 4.450 7.495 4.450
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12. Partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal chave da Administracao

A Administra¢do da Companhia, que contempla a diretoria, obteve como remuneragéo em 31 de

dezembro de 2019 no montante de R$ 2.003 (dois milhdes e trés mil reais) na controladora, registrados
no grupo de despesas administrativas e inclui salarios, honorarios e beneficios diretos e indiretos.

A Companhia e sua controlada ndo possuem outros tipos de remuneragao ao pessoal-chave da

Administracéo, tais como, beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo ou beneficios de

rescisao de contrato de trabalho.

Outras transagfes com partes relacionadas:

2019 2018
Ativo circulante
Contas a receber de clientes (Nota n2 6)
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A. 99.002 62.556
Polo Industria e Comércio S/A 220 220
99.222 62.776
Ativo néo circulante
Partes relacionadas
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A. 2.318 632
2.318 632
Passivo circulante
Fornecedores (Nota n2 13)
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A. 282 -
282 -
Resultado do exercicio
Receita bruta (Nota n® 22)
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A. 461.675 448.917
461.675 448.917
Custo das mercadorias vendidas
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A. 162 -
162 -

Os saldos das transacgdes entre partes relacionadas sdo decorrentes de vendas de produtos, visto que a
controlada Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A. revende os
produtos industrializados pela Companhia. Essas transag¢fes séo efetuadas em condi¢bes acordadas

entre as partes e poderiam ser diferentes se realizadas com terceiros.
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13. Imobilizado

Controladora e Consolidado

2018 2019
Custo do imobilizado Saldo inicial Adicdes Baixas  Transferéncias Saldo final
Edificactes 60.585 - - - 60.585
Maquinas e equipamentos 345.390 - - 22.709 368.099
InstalacOes, ferramentas e instrumentos 53.403 - - 224 53.627
Moveis e utensilios 1.996 - - - 1.996
Equipamentos de computacao 3.176 - - - 3.176
Terrenos 165 - - - 165
Benfeitorias 2.182 - - - 2.182
Softwares 27 - - 1,045 1.072
Obras em andamento 21.478 17.591 - (23.978) 15.091
Direito de uso - IFRS 16 - 8.486 - - 8.486
Total 488.402 17.590 - - 514.479
Controladora e Consolidado
2018 2019
Depreciagao Saldo inicial Adicdes Baixas  Transferéncias Saldo Final
Edificacdes (39.462) (1.331) - - (40.793)
Maquinas e equipamentos (229.037) (22.773) - - (251.810)
Instalacdes, ferramentas e instrumentos (38.490) (3.351) - - (41.841)
Méveis e utensilios (1.772) (42) - - (1.814)
Equipamentos de computacao (2.048) (279) - - (2.327)
Benfeitorias (705) (64) - - (769)
Softwares - (4) - - 4
Direito de uso - IFRS 16 - (871) - - (871)
Total (311.514) (28.715) - - (340.229)
Saldo liquido do ativo imobilizado 176.888 (2.638) - - 174.250
14. Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Fornecedores nacionais 35.774 44.695 36.935 45.823
Fornecedores estrangeiros 3.930 4.820 3.930 4.820
Fornecedores partes relacionadas 282 - - -
Total 39.986 49.515 40.865 50.643
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15. Impostos a recolher

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018

31/12/2019 31/12/2018

IPI a recolher 3.507 2.677 3.507 2.677
ICMS a recolher 1.206 632 1.206 632
Qutros impostos 57 82 57 82
Total 4.770 3.391 4.770 3.391

16. Salarios e encargos sociais

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018

31/12/2019 31/12/2018

Proviséo de férias 2.154 1.935 2.154 1.935
Provisdo de encargos sociais sobre férias 788 710 788 710
Provisdo PPR 1.587 675 1.587 675
INSS a recolher 667 679 667 679
IRRF a recolher 328 271 328 271
FGTS a recolher 195 177 195 177
Outras obrigacdes trabalhistas 96 26 96 26
Total 5.815 4.473 5.815 4.473
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17. Empreéstimos e financiamentos

Controladora

Consolidado

% - taxa média 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
ACC 8% a.a. 17.913 - 17.913 -
CCE/CCB De 7,89% a.a a 11,06% a.a 13.000 - 13.000 -
FINIMP 5,63% a.a. 1.854 - 1.854 -
Total 32.767 - 32.767 -
Passivo circulante 30.913 - 30.913 -
Passivo nao circulante 1.854 - 1.854 -
18. Debéntures
Controladora Consolidado
Descricao Encargos Vencimento final dos contratos Valor contratado 2019 2018 2019 2018
Debéntures PLIN (i)  100% do CDI + 2% a.a. 12 de outubro de 2027 249.947 88.891 90.086 88.891 90.086
Debéntures PORG (i) 100% do CDI + 2% a.a. 12 de outubro de 2027 331.281 117.805 119.349 117.805 119.349
Total 206.696 209.435 206.696 209.435
Circulante 32.800 19.539 32.800 19.539
N&o circulante 173.896 189.896 173.896 189.896
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As principais caracteristicas das debéntures sdo apresentadas a seguir:

Titulo de divida Emissdo Vencimentos Indexador Quantidade Valor Amortizagdes Garantias

Debéntures 248.251  282.857 Penhor de ag8es Polo Films, hipoteca do imével de Varginha, hipoteca
12sSérie 01/10/2024 27.081 28.776 do imével de Montenegro, cesséo fiduciaria de direitos creditérios - Sul
22Série 21/06/2017 01/10/2027 CDI+2% a.a. 54.162 60.115 Men_salmente a Rio-Grandense e cesséo fiduciaria de direitos creditérios - Polo Films.

32 Série 01/10/2027 68.975  80.108 partir de 01/11/2018 - gicionalmente fianga pela Sul Rio-Grandense Comércio de
seseie 01/10/2027 08.033 103.858 Embalagens e Derivados de Plasticos S.A.

Debéntures 329.313  374.840 Penhor de agbes Polo Films, hipoteca do imével de Varginha, hipoteca
12Série 01/10/2024 35.925 38.163 do imével de Montenegro, cessao fiduciaria de direitos creditdrios - Sul

22 Série 21/06/2017 01/10/2027 CDI+2% a.a. 71.847 79.642 Men_salmente a Riograndense e cesséo fiduciaria de direitos creditérios - Polo Films.

32 Série 01/10/2027 78.321 90.868 partir de 01/11/2018 Adicionalmente fianca pela Sul Rio-Grandense Comércio de

42 Série 01/10/2027 143.220 166.166 Embalagens e Derivados de Plasticos S.A.

Abaixo demonstramos a movimentac&o de saldo das debéntures:

31/12/2018 31/12/2019
Movimentacdo das debéntures Saldo inicial Apropriacao de juros Aporte de Capital Pagamento de principal Saldo final
Debéntures 12 Emisséo 90.086 20.595 (10.969) 10.821 88.891
Debéntures 22 Emissédo 119.349 21.135 (14.535) 8.144 117.805
Total movimentacéo 209.435 41.730 (25.504) 18.965 206.696

31/12/2017 31/12/2018
Movimentacdo das debéntures Saldo inicial Apropriagao de juros Aporte de capital Pagamento de principal Saldo final
Debéntures 12 Emisséo 256.304 18.814 (182.998) (2.034) 90.086
Debéntures 22 Emissédo 339.616 24.929 (242.499) (2.696) 119.349
Total movimentacéo 595.920 43.743 (425.497) (4.730) 209.435
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A exposicéo da Companhia a riscos de taxa de juros e uma analise de sensibilidade para ativos financeiros
séo divulgados na Nota Explicativa n? 27 - Instrumentos financeiros.

Clausulas contratuais restritivas (covenants)

Em 31 de dezembro de 2019, o financiamento proveniente da emissédo de sua segunda Debénture possuia
as seguintes clausulas restritivas:

Vencimento antecipado e imediatamente exigiveis, na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo;

a.

b.

Inadimplemento de obrigagbes pecuniarias ou ndo pecuniarias pela emissora aos debenturistas;

Decretacdo de vencimento antecipado de quaisquer outros instrumentos financeiros que somadas
superem R$ 3 milhdes ou, individualmente, supere R$ 2 milhdes;

Atribuicdo de materialidade incorreta para as garantias;

Alienagao de bens que ultrapasse 10% do total de ativos ou R$ 5 milh6es de reais sem a anuéncia
prévia dos debenturistas;

Cisao, fusdo ou incorporagdo sem anuéncia prévia dos debenturistas;
Modificagdes no controle societario;

Reducao de capital social;

Protesto de titulos com valor individual ou somado maior que R$ 3 milhdes;

Solicitagdo por parte da Emissora de moratéria, suspensdo de pagamento, recuperacao judicial,
extrajudicial ou faléncia;

Encerramento das atividades empresariais;

Mudanga relevante de condi¢cBes econdmicas, conforme Instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de
2002.

No caso da irregularidade no uso do Imével de Varginha e/ou Imével de Montenegro

Conforme 52 Aditamento a escritura de emisséo da debénture, a Companhia é requerida a apresentar os
indices financeiros, tendo por base as demonstrac@es financeiras consolidadas da Companhia, a partir,
inclusive, relativas a 31 de dezembro de 2019.

Covenants financeiros de “Divida Liquida/Ebitda” que ndo podera ser superior a 4,5 (quatro inteiros e uma
metade); e de Divida Maxima que ndo podera exceder 200 milhdes. Conforme Nota Explicativa n? 1, a
Companhia incorreu em descumprimento dos covenants relacionados a indices, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.
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19. Outras contas a pagar

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Qutras provisfes 799 1.048 799 1.048
Provisdo de fretes 1.723 978 2.227 2.586
Fornecedores de imobilizado 96 302 96 302
Adiantamentos de clientes 863 1.850 935 2.405
Outras contas a pagar 643 566 686 566
Total 4.124 4.744 4.743 6.907
20. Proviséo para perda de investimento
Investimento em controlada
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A.
Movimentagao 2019 2018
Participacéo inicial na data de aquisicéo - 892
Equivaléncia patrimonial 9.134 6.945
19.969 7.836

Provisdo para perda em investimento

Composicéo do investimento

Patrimdnio liquido da

Capital Quantidade de Total do ativo da Resultado da investida em 31 de Proporcional Valor em 31 de
social acOes ordinarias  Participacéo investida investida dezembro de 2019 Polo Films  dezembro de 2019
(Sul Rio Grandense) 1 100% 86.131 (9.134) (16.969) (9.134) (9.134)
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21. Proviséo para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em acdes judiciais junto a tribunais e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes trabalhistas. Periodicamente, a
Administracéo avalia os riscos contingentes, tendo como base fundamentos juridicos, com o objetivo de
classifica-los, segundo suas chances de ocorréncia e de exigibilidade, como provaveis, possiveis ou
remotos, levando em consideragéo, conforme o caso, as analises de seus assessores juridicos, sendo
que as préticas contdbeis adotadas no Brasil requerem a contabilizag&o dos riscos de perda
considerados com provaveis pelos assessores juridicos ou pela Administragdo.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia é parte envolvida em contingéncias de natureza trabalhista,
para as quais os assessores juridicos reputam com possivel a expectativa de perda e, desta forma, nao
estéo provisionadas nas demonstracdes financeiras no valor de R$ 913 (R$0 em 2018). A controlada Sul
Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A. ndo possuia nenhuma causa,
bem com sua Administra¢édo ndo havia conhecimento de nenhum litigio envolvendo a mesma.

22. Patriménio liquido
22.1. Capital social

O capital Social subscrito em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é de R$ 642 (seiscentos e quarenta e dois
mil reais), composto por 642 (seiscentos e quarenta e dois mil) agdes ordinérias nominativas, com valor
nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma. No total a Companhia passa a ter um total de 651 (seiscentos e
cinquenta e um mil) agBes ordinarias nominativas, sendo que nove mil agées estdo a integralizar.

Atualmente 100% das ag¢des da Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos
S.A pertencem a sua acionista Polo Films Industria e Comércio S.A.

Empresa Acdes ordinérias Valor (reais)
Polo Films Industria e Comércio S.A. 1.000
Total 1.000

22.2. Reserva de capital

Referem-se as parcelas de incentivos fiscais apuradas e acumuladas até 31 de dezembro de 2019.

22.3. Bonus de subscricao

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12 de setembro de 2017 foram emitidos 383.066
Boénus de Subscricdo pela Companhia, se exercidos integralmente, dardo direito aos titulares em
conjunto a deter um total de 88% do capital social total e votante da Companhia apés a emisséo das
acoes em decorréncia do exercicio dos direitos conferidos pelos respectivos Bénus de Subscri¢do
(Percentual Capital). Na data de emissédo o percentual do capital é representado por 4.774.220. A opgao
de seus titulares podera ser exercida no periodo que se inicia na presente data e se encerra apds o
prazo de 15 anos contados da data de emissdo do Bonus de Subscricdo. Esses Bonus referem-se as
debéntures de série Junior emitidas cujo preco sera apurado pelo preco de emissdo por cada nova
acdo — R$ 80,92x taxa de correcdo que se refere a 100% do CDI.

22.4. Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2019, estéa registrado como adiantamento para futuro aumento de capital o valor
de R$ 451.000 (quatrocentos e cinquenta e um milhdes de reais), referentes a 388.549 debéntures, que
deverdo ser convertidas em capital no prazo de vencimento das mesmas.
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23. Receita liquida

As receitas do grupo séo oriundas da comercializacéo de filmes bi-orientados de polipropileno (BOPP) de
embalagens e materiais plasticos em geral, sua composi¢ao é dada como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Venda de produtos - mercado interno 11.555 10.181 473.340 478.535
Venda de produtos - mercado externo 136.938 101.241 136.938 101.241
Venda de produtos - partes relacionadas (Nota n2 11) 461.675 448.917 - -
Receita bruta 610.168 560.339 610.278 579.776
Impostos sobre vendas (140.075) (135.529) (128.420) (130.708)
Incentivo fiscal 24.027 25.451 24.027 25.451
Despesas armazenagem/outras (11.091) (9.798) (14.176) (13.572)
Deducdes (127.139) (119.876) (118.569) (118.829)
Receita liquida 483.029 440.463 491.709 460.947
24. Custos das mercadorias vendidas
Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Custos de materiais (406.487) (380.059) (402.582) (382.578)
Custos logisticos (2.345) (3.057) (11.720) (3.058)
Fretes sobre vendas (5.168) (4.862) (5.168() (15.350)
Depreciacdes (28.473) (28.439) (28.473) (28.439)
(Perdas) reversdes em estoques 12 (29) 668 (607)
Total (442.461) (416.446) (447.275) (430.032)
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25. Despesas por funcéo e natureza

Controladora Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Despesa por funcéo
Despesas com vendas (11.398) (8.128) (12.392) (8.991)
Despesas gerais e administrativas (4.514) (10.231) (4.546) (10.317)
Qutras receitas e (despesas) 7.718 8.638 468 (173)
Total de despesas por funcéo (8.194) (9.721) (16.470) (19.481)
Despesas por natureza
Pessoal (9.602) (9.390) (9.602) (9.390)
Comissbes de vendas (2.468) (1.716) (2.468) (1.716)
Amostras (1.022) (653) (1.022) (1.351)
Manutencé@o adm. e comercial () (18) (1) (18)
Materiais indiretos adm. e comercial (29) (21) (29) (21)
Servicos terceiros adm. e comercial (1.035) (4.204) (1.035) (4.204)
Gastos gerais adm. e comercial (1.113) (960) (1.113)) (4.289)
Ganhos na venda de imobilizado 33 1.058 33 1.058
Outros resultados néo operacionais - (422) - (422)
Receita/despesa corporativa intercompany 7.632 8.550 - -
Outros (589) (1.945) (1.233) 872
Baixa de investimento - - - -
Despesas de vendas, administrativas e gerais
por natureza (8.194) (9.721) (16.470) (19.481)

As receitas/despesas corporativas intercompany referem-se a notas de débito transacionadas entre e
Companhia e sua controlada derivadas de rateio de despesas corporativas.

26. Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicacdes financeiras - - - 55
Variacdo cambial ativa 186 4.367 186 4.367
Juros ativos 74 182 413 884
260 4.549 599 5.306

Despesas financeiras
Juros passivos (45.083) (43.767) (49.837) (48.111)
Juros de arrendamento - IFRS 16 (485) - (485) -
Variac@o cambial passiva (435) (1.704) (435) (1.703)
Despesas bancérias (859) (304) (1.084) (364)
Outras despesas (1.621) (651) (1.705) (741)
(48.483) (46.426) (53.546) (50.919)
Resultado financeiro liquido (48.223) (41.877) (52.947) (45.613)
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27. Imposto de renda e contribuicao social

a)

Imposto corrente e imposto diferido

Controladora Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Prejuizo antes do imposto de renda e da

contribuicdo social (24.983) (34.526) (24.983) (34.179)
Aliguota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢&o social

pela aliguota fiscal combinada 8.494 11.739 8.494 11.621
Prejuizos fiscais e base negativa ndo

reconhecidos no exercicio (8.494) (11.739) (8.494) (11.621)

Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente - - - -
Diferido (2 - 2) -
Total IRPJ/CSLL 2) - 2 -
Aliguota efetiva 0% - 0% -

28. Instrumentos financeiros

a)

b)

c)

d)

Risco de crédito

E a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pela contra parte
das suas obrigag¢@es financeiras nos termos pactuados com a Companhia.

A Administrac&o visando minimizar os riscos de créditos, atrelados as instituigdes financeiras,
procura diversificar suas operagfes em instituicdes de primeira linha.

Risco de liquidez

E aquele que pode vir a ocorrer pelo desequilibrio entre ativos e obrigagées, com o
descasamento de prazos entre pagamentos e recebimentos, que possam afetar a capacidade
da Companhia em cumprir as suas obrigagdes financeiras.

A gestado desse risco é realizada pela Administracao, considerando perspectivas de
recebimentos e desembolsos futuros, com base em projecdes de fluxos de caixa futuros,
monitorados continuamente, buscando garantir liquidez suficiente a Companhia para suportar
eventuais atrasos ou inadimpléncias em recebimentos, bem como o equilibrio entre os fluxos de
caixa de recebimentos e pagamentos.

Gestéo de risco de capital

A Companhia administra seu capital para assegurar que possa continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximiza o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operac¢des por meio da otimizagédo do patrimdnio.

Risco de juros
Andlise de sensibilidade

A Companhia realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente representados por variagdes de variagao
de taxa de juros (CDI). Com base em projecdes de indices para 2019 divulgadas no mercado, a
Companhia considerou essas informacgdes para o cenario provavel.
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Foram calculados cenarios crescentes e decrescentes de 25% e 50% sobre os ativos e passivos
liquidos, sendo que segue abaixo o demonstrativo da andlise de sensibilidade:

Queda Queda Cenario Aumento Aumento
Indexador de 50% de 25% Provavel de 25% de 50%
CDI 2,98% 4,47% 5,96% 7,45% 8,94%
IPCA 2,16% 3,23% 4,31% 5,39% 6,47%
IGPM 3,66% 5,49% 7,32% 9,15% 10,98%
Ativos e passivos Saldo liquido Queda Queda Cenario Aumento Aumento
liquidos 31/12/2019 de 50% de 25% Provavel de 25% de 50%
CDI 980.573 29.221 43.831 58.441 73.051 87.662
IPCA
IGPM
Total 980.573 29.221 43.831 58.441 73.051 87.662
Saldos nas demonstracdes financeiras Sem
consolidadas CDI IPCA IGPM indexador
Caixa e equivalentes de caixa 3.565 3.777 - - 3.565
Contas a receber de clientes 124.641 132.069 - - 124.641
Estoques 54.208 57.439 - - 54.208
Total dos ativos com riscos financeiros 182.414 193.286 - - 182.414
Fornecedores e partes relacionadas 39.986 42.369 - - 39.986
Empréstimos e financiamentos 239.463 253.765 - - 239.463
Passivo de arrendamento 7.790 8.254 7.790
Obrigages por capital subscrito a integralizar 451.642 478.559 - - 451.642
Outras contas a pagar 4.124 4.370 - - 4.124
Dividendos a pagar - - - - -
Total dos passivos com riscos financeiros 735.005 787.318 - - 735.005
Total dos ativos e passivos liquidos com riscos
financeiros 925.419 980.604 - - 925.419

29. Seqguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua

atividade.
Transportes nacionais — R$ 800.000,00;
Responsabilidade civil geral — R$ 5.000.000,00;
Responsabilidade civil D&O — R$ 20.000.000,00;
Sociedade empresarial — R$ 484.500.000,00;
Danos Materiais - R$ 382.500.000,00;
Lucros Cessantes - R$ 102.000.000,00.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de auditoria e,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos auditores da Companhia.
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30. Eventos subsequentes

A Administracdo da Companhia tem acompanhado atentamente os impactos do COVID-19
(“Coronavirus™) nos mercados de capitais mundiais e, em especial, no mercado brasileiro. Nesse sentido,
dentre os diversos riscos e incertezas aos quais a Companhia esta exposta, a Administragdo avaliou os
possiveis eventos econdmicos que pudessem impactar a Companhia, tais como os relacionados as
estimativas contdbeis e mensuragdo dos seus ativos e passivos.

Apesar de até o presente momento ndo ser possivel uma mensuracéo exata dos possiveis impactos do
COVID-19 no ambiente econémico, a Administracéo entende que ndo foram observados impactos que
pudessem modificar a mensuragéo dos seus ativos e passivos apresentados nas demonstragdes
contabeis em 31 de dezembro de 2019.
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