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EMISSORA
Denominacao Comercial: Unidas S.A.
CNPJ: 04.437.534/0001-30
Categoria de Registro: Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

Numero da Emissao:
102 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias.

Cadigo do Ativo:
UNDA10

UNDA20

Cadigo ISIN:
BRUNIDDBS0B5

BRUNIDDBS0C3

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Santander Brasil S. A

Data de Emissao:
29 de setembro de 2017

Data de Vencimento:
12 Série: 29 de setembro de 2020

22 Série: 29 de setembro de 2022

Quantidade de Debéntures:
50.000 (cinquenta mil) debéntures.

Numero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emissao:
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural
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Espécie:
Real, com garantia adicional fidejussoria.

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
N&o se aplica a presente emissao.

Poder Liberatoério:
N&o se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As debéntures foram depositadas para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao
12 Série: 100% CDI + 1,20%
22 Série: 100% CDI +1,60%

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao
12 Serie:

Data de Pagamento
da Remuneracao
29/03/2018
29/09/2018

29/03/2019

29/09/2019
29/03/2020

29/09/2020

23 Série:

Data de Pagamento
da Remuneracao

29/03/2018

20/09/2018
20/03/2019
20/09/2019
29/03/2020

29/09/2020

29/03/2021

29/09/2021

29/03/2022
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29/09/2022

Amortizacao

12 Série
.. Percentual Amortizado do Valor
Data de Amortizacao . e
Nominal Unitario
29/09/2019 50%
29/09/2020 50%
22 Série

Data de Amortizagso Percentual Amortizado do Valor

Nominal Unitario

29/09/2021 50%
29/09/2022 50%
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao.

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir do 19° (décimo nono) més.

Obs.: As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissdo, celebrada em 29 de agosto de 2017
e aditamentos subsequentes, celebrados até o encerramento do exercicio de 2019, quais sejam 01° Aditamento a
Escritura de Emissdo, celebrado em 27 de agosto de 2017, 02° Aditamento a Escritura de Emissao, 29 de setembro
de 2017 e 03°Aditamento a Escritura de Emissao, o2 de abril de 2018,

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagodes prestadas pela Emissora em 16 de marco de 2020, a Emissora declarou que os recursos
captados provenientes da Emissao foram utilizados para refinanciamento de dividas da Emissora e reforco de
capital de giro.

ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Em 16 de dezembro de 2019 foi realizada Assembleia Geral dos Debenturistas em que foi deliberado e aprovado
por debenturistas representando 78,21% (setenta e oito inteiros e vinte e um centésimos por cento) os seguintes
topicos: (i) Autorizar previamente a sua efetivacao a realizacdo da Reorganizagao Societaria, incluindo, mas sem se
limitar a, para fins do Art. 174, § 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e (i) Tendo em vista que a Reorganizacao
Societaria foi previamente autorizada pelos Debenturistas, nos termos da deliberagcao objeto do item 6.1 desta Ata,
a deliberagao objeto do item 5.2 da Ordem do Dia fica dispensada pelos Debenturistas na medida em que perdeu
seu objeto. Ato continuo, resolvem os Debenturistas registrar que a Reorganizacao Societaria, bem como a pratica
de qualquer ato visando sua implementacao ou diretamente decorrente da Reorganizagao Societaria, ndo resultara
em incidéncia nos Eventos de Vencimento Antecipado da Escritura, incluindo, mas sem limitacao, em relagcao aos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 5.5.1.1, itens (ix) e (xii), da Escritura; (iv) Os Debenturistas
registram, ainda, que conforme acordado com a Emissora, em carater excepcional e a titulo de reembolso das
despesas incorridas pelos Debenturistas para fins de comparecimento na presente Assembleia, a Emissora devera
realizar o pagamento de prémio a todos os Debenturistas: (i) em valor equivalente a 0,04% (zero virgula quatro por
cento) incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser pago até 30 de dezembro de 2019 e
(v) em caso de a Emissora realize o pagamento de prémio superior a 0,04% incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, para qualquer valor mobiliario de Emissao da Emissora relacionado a mesma
matéeria da ordem do dia, a Emissora ficara obrigada a realizar o pagamento da diferenca até 31 de janeiro de 2020.

Veja na integra:
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POSICAO DAS DEBENTURES®

12 Seérie:

31/12/2019 | R$5.000,00000000 | R$77.52066500 R$5.077.52066500 R$ 40.620.165,32
31/12/2018 | R$10.000,00000000 | R$180,65054000 | R$10.180,65054000 R$ 81.445.204.,32
Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulacao
8.000 - - 8.000
22 Série:

31/12/2019

R$10.000,00000000

R$165,22023000

R$10.165,22023000

R$ 426.939.249.66

31/12/2018

R$10.000,00000000

R$190,37655000

R$10.190,37655000

R$ 427.995.815,10

Emitidas

Canceladas

Em Tesouraria

42.000

Em Circulacao

- 42.000

EVENTOS REALIZADOS - 2019

12 série;
29/03/2019 Remuneracao R$364,56457000
29/09/2019 Remuneracao R$373.32359000
29/09/2019 Amortizacao R$5.000,00000000
30/12/2019 Waiver Fee R$5,00000000
22 série:
29/03/2019 Remuneracao R$384,37746000
29/09/2019 Remuneracao R$394,12943000
30/12/2019 Waiver Fee R$10,00000000

No exercicio de 2019, nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.
INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGACOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2019 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario nao atua em outras emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

1 Ressaltamos que as informagodes refletem nossa interpretagao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Fitch Ratings
Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracao
Debéntures 102 Emissao brAAA AA(bra) 11/03/2019

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 1.6 de dezembro de 2019, os debenturistas aprovaram a reorganizacao societaria envolvendo a Companhia de
Locacao das Américas, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.215.988/0001-60 (“Locamérica”), controladora da Emissora,
a Emissora e suas controladas, e outras sociedades do grupo econémico da Emissora, incluindo as seguintes
operagoes (i) incorporacao da Acelero Comercio de Veiculos Ltda,, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 11.884.974/0001-
00 (“Acelero”), controlada diretamente pela Locameérica, pela Unidas Comercial de Veiculos Ltda., inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 07.754.767/0001-55 (‘Unidas Comercial’), controlada diretamente pela Emissora; (ii)
incorporagcao da Unidas Locadora de Veiculos Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 01.079.210/0001-80 (“Unidas
Locadora"), controlada diretamente pela Emissora, pela Emissora; e (iii) reducao de capital da Emissora por meio da
qual serao transferidas para a Locamérica: (a) as quotas da Unidas Comercial, atualmente detidas pela Emissora; e
(b) as acdes da Unidas Franquias do Brasil S.A. inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.462.626/0001-69 (“Unidas
Franquias"), atualmente detidas pela Unidas Locadora e que, apos a incorporagao da Unidas Locadora pela
Emissora, passarao a ser detidas pela Emissora (‘Reorganizacao Societaria”).

Em 20 de marco de 2020 a Emissora comunicou ao mercado que em 19 de marco de 2020 realizou a contratagao
de empréstimo. no montante de R$ 252.400.000,00 (duzentos e cinquenta e dois milhdes e quatrocentos mil reais),
com vencimento em 2024, ao custo de CDI+0,82%. No mesmo sentido, esclareceu que os recursos liquidos obtidos
com a contratagao deste empréstimo tiveram como finalidade o reforco de caixa para o curso normal dos hegocios
da Companhia, de acordo com a Politica da Companhia de manter uma robusta liquidez e em patamares
confortaveis, principalmente em cenarios de incertezas como o momento atual.

Em 30 de marco de 2020 a companhia publicou um Aviso aos Acionistas, em atendimento ao disposto na Instrucao
da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, que, conforme aprovado pelo Conselho
de Administracao da Companhia, na mesma data, procedera ao pagamento de juros sobre o capital proprio, no
montante bruto total de R$ 48.539.340,07 (quarenta e oito milhdes quinhentos e trinta e nove mil trezentos e
quarenta reais e sete centavos), equivalentes a R$ 0,0964123729 por acdo, bem como que devido a incerteza
gerada pela pandemia do COVID-19 (coronavirus), declarada pela Organizagao Mundial da Saude em 11 de mar¢o
de 2020, postergara o pagamento até janeiro de 2021, podendo o mesmo ser antecipado por decisao da
Administracao

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragdes financeiras da Companhia, referentes ao exercicio de 2019, na integra atraves do link:
Demonstragdes Financeiras.

iINDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informagdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagao do cumprimento das obrigacdes da Emissora com relagao a observancia dos seguintes indices
financeiros:

A Companhia deve, anualmente, cumprir os seguintes indices e limites financeiros:

(@) indice financeiro decorrente do quociente da divisao da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA
que devera ser igual ou inferior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes; e

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisao do EBITDA pelo Resultado Financeiro
que devera ser igual ou superior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos) vezes.
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Onde;

(c) alienacao, pela Emissora, de seus veiculos que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Debéntures, resulte em uma reducao da receita operacional liquida consolidada
da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre igual
ou superior a 30% (trinta por cento) em relacao a receita operacional liquida consolidada da
Emissora durante o periodo de 12 (doze) meses anteriores a 30 de junho de 2017 (corrigida
anualmente conforme a variacao do IPCA desde 30 de junho de 2017), exceto se os recursos
obtidos com a alienacdo forem aplicados na compra de outros veiculos para renovagao de
frota.

‘Divida Financeira Liquida" significa, com base nas ultimas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Emissora, o valor calculado igual a soma (i) dos passivos junto a instituicdes
financeiras, dos titulos e valores mobiliarios representativos de dividas emitidos, bem como dos
mutuos com partes relacionadas e do saldo dos derivativos, diminuido (i) das disponibilidades
(caixa e aplicagoes financeiras de liquidez imediata).

“EBITDA" significa, com base nas Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Emissora, ao longo
dos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, o lucro ou o prejuizo
liquido antes (i) das despesas e receitas financeiras; (i) do imposto sobre a renda e contribuicao
social, (iii) das despesas de amortizacao e depreciacao; e (iv) das despesas nao recorrentes, sendo
entendidas como “nao recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em um unico
exercicio, e que nao se espera que sejam incorridas nos exercicios futuros.

‘Resultado Financeiro” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emissora, ao longo dos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, a
diferenca entre receitas financeiras e despesas financeiras, das quais deverao ser excluidos, para
efeito da apuracao dos compromissos financeiros, os juros sobre o capital proprio, sendo apurado
em modulo se for negativo e, se for positivo nao sera considerado para calculo.

Segue quadro demonstrativo da apuragao realizada:

*em milhares de Reais 2019

(i) (1) /(3) <3,5 3,13
(ii) 3)/(2)21,5 3,46
(iii) (5)/(4) 2 -30% 104%

Junho 2020

www.fiduciario.com.br Pagina 8



RELATORIO ANUAL 2019

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Nao foi possivel destacarmos os eventos subsequentes, relacionados ao COVID - 19, tendo em vista a auséncia de
informacdes sobre o tema nas demonstracdes financeiras da Emissora.

GARANTIA

A presente emissao conta com garantia real formalizada através de Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, que compreende a cessao fiduciaria dos direitos de
crédito de titularidade da Emissora que sejam originados da locacdo de veiculos automotores de posse ou
propriedade da Emissora, oriundos de determinados contratos de locagcao de veiculos por ela detidos por ocasiao
da celebracao do Contrato de Garantia, bem como de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes
desses contratos.

Os direitos decorrentes das garantias cedidas, seja direitos creditorios dos investimentos em conta vinculada ou
direitos creditorios de contratos de locacao deverdao, a qualquer tempo, ser equivalentes a, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures (*Valor Minimo de Garantia", tal obrigagao foi devidamente
cumprida no exercicio de 2019.

Adicionalmente, as debéntures contam com a fianca prestada pela Companhia de Locagao das Ameéricas. A
garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria.

31/12/2019 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 467.559

PL da Companhia de Locagao das Américas 3.904.411

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia, sua analise nao contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Nao foi atribuida a constituicao de fundos de amortizagao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 1°
do Anexo 15 da Instrugcao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situacao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a funcao.
Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, junho de 2020.

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b" da Lei n® 6404/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informacdes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacgdes técnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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"As informagdes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de credito ou da situagao econdmica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

*O relatorio anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2019 relativos a execucao das obrigagdes assumidas
pelo emissor, a administragao do patrimoénio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizagao”
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