REGISTRO DE TITULOS € DOCUMENTOS
( 1269287

MICROFIME Nt

"

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREIT
CREDITORIOS SOB CONDIGAO SUSPENSIVA E OUTRAS AVENGAS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

(a) S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”, sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n.° 55, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“OESP” ou

“Companhia”); /

(b) OESP MIDIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 100, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.688.912/0001-23, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (*OESP_Midia");
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(c) OESP GRAFICA S.A., sociedade por acdes de capital fechado com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.? 52.648.318/0001-87, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“OESP
Grafica");

(d) AGENCIA ESTADO LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sédo Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 68, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.652.961/0001-38, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agéncia Estado” e,
em conjunto com a OESP, a OESP Midia e a OESP Grafica, "Cedentes”, e, individual e
indistintamente, “Cedente™);
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(e) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade _-ﬁSéo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar, inscri %o CNPJIMF
sob o n.? 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Cessionario”
ou “Agente Fiduciario”, sendo as Cedentes e o Cessionario referidos em conjunto como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”);

e, na qualidade de interveniente-anuente,

.
(f) BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 60.746.948/0001-12, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social (“Bradesco”, %
“Custodiante” ou "Agente de Recebimento”).
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CONSIDERANDO QUE a Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 02 dé F;Fm;
dezembro de 2011 aprovou a emissdo de 150 (cento e cinquenta) ded res simples, nao Qamed




iduciario em 05 de dezembro de 2011

(“Escritura de Emissdo”), as

Cedentes se CoOmprometeram 3 ceder fiduciariamente aos titulares de Debéntures (“Debenturistas")
. L 3 :
representados Pelo Agente Fldumano, €m garantia do fiel, pontual

Vinculadas est Sujeita ao resg

Companhia, resgate este que além de caracterizar co
real a ser constituida no dmbito do presente instrumen

Creditérios e Direitos de Contas Vi

e integral Pagamento das
Nculadas (conforme abaixo

ate antecipado da totalidade das debéntures da 1a emissédo da

ndicéo Suspensiva para g eficacia da garantia
to, nos termos dos artigos 125 126 da Leij n.°

10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil’) e demais normas aplicaves,
constitui obrigacdo da Emissora no ambito da Emissao;

pelos seguintes termos e condicé

€s:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA CESSAO FIDUCIARIA

dos artigos 18 a 20 da Lei n.°
9.514/97”), observado o disposto

14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lej p.° 4.728/65"), com a
nova redagéo dada pelo artigo 55 da Lej n ° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada, e

9.514, de 20 ge novembro de 1997,
noitem 1.1.2. abaixo:

conforme alterada ("Lei n.°




Fiduciario, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes, os rec
performados decorrentes de (i) vendas de espago para anuncios “classificados”™ em todas as
publicacées da Companhia; (i) venda de assinaturas de publicagbes da Companhia, exceto com
relagédo a venda de assinaturas de jornais da Companbhia, cujas transagdes sejam efetuadas por meio
de cartbes de crédito e/ou débito sob as bandeiras Visa e/ou Mastercard, capturadas por meio do
sistema da Cielo S.A. elou dos sistemas de outros credenciadores, conforme contratos de
credenciamento/afiliagdo firmados pela Companhia; (iii) prestacdo de servigos da Companhia; (iv)
vendas avulsas dos jornais “O Estado de S. Paulo” e/ou do “Jornal da Tarde”; e/ou (v) valores
decorrentes de multas, juros, encargos e comissbes devidas a Companhia em razéo dos itens (i), (ii),
(iii) e (iv) acima (“Direitos Creditérios da Companhia”);

(b) a OESP Midia promete ceder fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do
presente Contrato e por meio do Termo de Cessao Fiduciaria, aos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, livres e desembaragados de quaisquer énus, gravames ou restricdes, os
recebiveis performados decorrentes de (i) vendas de espago para anuncios “classificados” em todas
as publicagbes da OESP Midia; (ii) prestagdo de servicos da OESP Midia; e/ou (iii) valores
decorrentes de multas, juros, encargos e comissdes devidas a OESP Midia em razéo dos itens (i) e
(ii) acima (“Direitos Creditdrios da OESP Midia");

(c) a OESP Grafica promete ceder fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos
do presente Contrato e por meio do Termo de Cessao Fiduciaria, aos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restricées, os
recebiveis performados decorrentes de (i) prestagao de servigos da OESP Grafica; efou (ii) valores
decorrentes de multas, juros, encargos e comissées devidas a OESP Grafica em razao do item (i)
acima (“Direitos Creditérios da OESP Grafica™);

(d) a Agéncia Estado promete ceder fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos
do presente Contrato e por meio do Termo de Cessao Fiduciaria, aos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes, os
recebiveis performados decorrentes de (i) prestacdo de servigos da Agéncia Estado, exceto com
relacéo as vendas do sistema Broadcast; e/ou (ii) valores decorrentes de multas, juros, encargos e
comissdes devidas a Agéncia Estado em razdo do item (i) acima (“Direitos Creditérios da Agéncia

Estado” e, em conjunto com os Direitos Creditérios da Companhia, Direitos Creditérios da OESP
Midia e os Direitos Creditérios da OESP Gréfica, “Direitos Creditérios”); e

(e) as Cedentes cedem fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, em garantia, aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes, todos os direitos, atuais ou futuros, detidos ou a serem detidos contra o

@

Bradesco, como resultado dos valores depositados ou que venham a ser depositados nas contas defféﬁﬁiy
titularidade das Cedentes mantidas no Bradesco e identificadas no item 1.1.2. abaixo, inclusive suaémoﬁ R
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eventuais Aplicacdes Financeiras (conforme abaixo definida) e os proventos oriundos dé€ tais
Aplicagbes Financeiras, independente de onde se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagao bancaria (“Direitos das Contas Vinculadas” e, em conjunto com os Direitos
Creditorios, "Créditos Cedidos Fiduciariamente”).

1.1.1. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios que sejam efetuados pelos
Devedores em outras contas das Cedentes que nao as Contas Vinculadas (conforme abaixo
definido), deverdo ser transferidos para a respectiva Conta Vinculada, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados de seu pagamento, exceto na hipétese de, apoés a verificagao a
ser realizada nos termos do item 3.2. abaixo, o valor total dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente ja for suficiente para o atendimento do Valor Minimo (conforme definido
abaixo).

1.1.1.1. Referida transferéncia devera ser acompanhada do envio de comunicag¢ado, por
escrito, ao Agente Fiduciario e ao Agente de Recebimento, informando tal fato, no mesmo
prazo previsto no item 1.1.1. acima.

1.1.2. A cesséo fiduciaria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente (“Cess&o Fiduciaria®) &
realizada sob condigdo suspensiva, nos termos dos artigos 125 e 126 do Cadigo Civil e
demais normas aplicaveis, tornando-se plenamente eficaz apds o resgate antecipado da
totalidade das debéntures da 12 emissdo da Companhia. A Companhia, desde ja, se
compromete a enviar ao Agente Fiduciario, prazo de 3 (trés) dias, contados da efetivacdo da
condicao suspensiva prevista neste item, a documentag¢ao necessaria a fim de comprovar o
resgate antecipado das debéntures da 1? emissao da Companhia.

1.1.3. Os Direitos das Contas Vinculadas, conforme definidos no item 1.1. acima, referem-se
as seguintes contas mantidas no Bradesco (Banco n.° 237): (a) Contas Correntes n.°s
100221-0, 100222-8, 100223-6 e 100224-4, todas na Agéncia 2374-4, de titularidade da
Companhia; (b) Contas Correntes n.°s 231904-7 e 100226-0, na Agéncia 2374-4, de
titularidade da OESP Midia; (c) Conta Corrente n.° 100227-9, na Agéncia 2374-4, de
titularidade da OESP Grafica; e (d) Conta Corrente n.° 100225-2, na Agéncia 2374-4, de
titularidade da Agéncia Estado (em conjunto “Contas Vinculadas”).

1.1.4. Os Direitos Creditérios a serem cedidos e transferidos fiduciariamente aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos deste Contrato serdo

originados e formalizados a partir da data de inicio da eficacia deste Contrato e durante a !  ‘1

sua vigéncia, e serao representados por faturas ou boletos de cobranga emitidos pelas
Cedentes ou pelo Agente de Recebimento, contra os clientes das Cedentes (‘Faturas” e

‘Devedores”, respectivamente), e compreenderdo, além do direito de recebimento dos g«i

valores previstos nas Faturas, todos e quaisquer direitos, garantias, pnwleglos preferenmas
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prerrogativas e acbes a estes relacionados, bem como todos e quaisquer encari
multas compensatérias ef/ou indenizatérias devidas as Cedentes pelos respectivos
Devedores.

1.1.5. As Cedentes assumem total responsabilidade pela correta formalizagao dos
documentos originais comprobatérios dos Direitos Creditérios, bem como pela existéncia,
validade e plena eficacia de referidos instrumentos. Neste sentido, caso seja verificado
qualquer vicio de formalizagdo dos Direitos Creditérios, ou caso sua existéncia, validade ou
eficacia sejam questionadas de boa fé, tais Direitos Creditérios serdo desconsiderados para
fins do Valor Minimo (conforme abaixo definido), devendo as Cedentes realizar cessdes
adicionais, se necessario, para restabelecé-lo.

1.1.6. O valor minimo diario dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, ou seja, do resultado da
soma dos saldos das Conta Vinculadas e do valor principal de Faturas a vencer, a ser
apurado pelo Agente Fiduciario, com o suporte do Agente de Recebimento, nos termos do
item 3.2. abaixo, devera equivaler a, no minimo, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), equivalente a 26,67% (vinte e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) do
saldo devedor total da Emissao, o qual sera proporcionalmente reduzido, mantendo-se tal
equivaléncia percentual, na medida em que o Valor Nominal Unitario das Debéntures for
amortizado (“Valor Minimo”). O valor a que se refere este item nio sera corrigido
monetariamente durante a vigéncia das Debéntures e deste Contrato.

1.2. A Cessao Fiduciaria garante o fiel, pontual e integral pagamento (i) da totalidade da divida
representada pelas Debéntures, incluindo os valores devidos a titulo de principal e acessério, tais
como, mas nao se limitando, aos juros ou atualizacdo monetaria; (ii) de todos os encargos moratérios
decorrentes de eventual atraso pela Companhia no pagamento das obrigagbes, principais e
acessorias, devidas nos termos das Debéntures e da Escritura de Emisséao; (iii) dos valores devidos
ao Agente Fiduciario, conforme disposto na Escritura de Emissdo, bem como dos valores
despendidos que o Agente Fiduciario venha comprovadamente a desembolsar por conta da
execucao do presente Contrato, tais como honorarios advocaticios e despesas processuais e tudo o
mais que vier a ser devido ao Agente Fiduciario; e (iv) de todos os tributos, despesas e custos
devidos pela Companhia em razédo das Debéntures (em conjunto “Obrigacées Garantidas”).

1.2.1. Para fins do artigo 18 da Lei n.° 9.514/97, os termos e as condi¢bes das Obrigacdes
Garantidas da Cedente por forga deste Contrato e das Debéntures sdo os descritos abaixo:

(a) Valor Total da Emissao: o valor total da Emisséo sera de R$ 150.000.000 (;9

o

(cento e cinquenta milhées de reais) na Data de Emissao; (2 .,L%: f

\o

2 F
o o
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(b)

(c)
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Remuneragdao: a remuneragdo das Debéntures contemplarg
remuneratorios, a partir da efetiva subscrigao e integralizacdo das Debéntures,
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da taxa
média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo’,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa de 2,98% (dois inteiros e noventa e oito
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneracao”). A Remuneragio sera paga semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, nas seguintes datas: (i) 10 de junho de 2012; (ii) 10 de
dezembro de 2012; (iii) 10 de junho de 2013; (iv) 10 de dezembro de 2013; (v)
10 de junho de 2014; (vi) 10 de dezembro de 2014, (vii) 10 de junho de 2015; e
(viii) 10 de dezembro de 2015;

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: as Debéntures terdo prazo de
vigéncia de 4 (quatro) anos e vencerdo em 10 de dezembro de 2015 (“Data de
Vencimento”),

Amortizacao Periédica do Principal: o Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera amortizado em 7 (sete) parcelas semestrais e consecutivas, a
partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, a contar da Data de Emisséo, da
seguinte forma: (i) 10 de dezembro de 2012 o equivalente a 14,2857%; (ii) 10
de junho de 2013 o equivalente a 14,2857%; (iii) 10 de dezembro de 2013 o
equivalente a 14,2857%; (iv) 10 de junho de 2014 o equivalente a 14,2857%;
(v) 10 de dezembro de 2014 o equivalente a 14,2857%; (vi) 10 de junho de
2015 o equivalente a 14,2857%, e (vii) 10 de dezembro de 2015 o equivalente
a 14,2858%;

Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia, no dia de seu vencimento, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nio estiverem
custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela
instituicdo depositaria das Debéntures ou na sede da Companhia, se for o
caso; e

Multa e Juros Moratérios: sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ~
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de qualquer quantia/”’/”

devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela\
Companhia devidamente atualizados da Remuneracéo, ficario desde a data \ii—
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da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2%
(dois por cento); e (ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por cento) ao més.

1.3. Nao sera devida qualquer compensacéo pecunidria as Cedentes em razido da Cessao Fiduciaria
objeto deste Contrato.

1.4. A Cessdo Fiduciaria resulta na transferéncia aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, da propriedade fiduciaria e da posse indireta dos Créditos Cedidos Fiduciariamente,
permanecendo a sua posse direta com as Cedentes.

1.5. A Cessao Fiduciaria resolver-se-a quando do pagamento integral e efetivo das Obrigagbes
Garantidas. Apos o pagamento integral das Obrigagcdes Garantidas, a posse indireta dos Creéditos
Cedidos Fiduciariamente retornara as Cedentes de pleno direito, sem necessidade de comunicagao
ou notificacdo. Nesse caso, os recursos mantidos nas Contas Vinculadas serao liberados para
movimentacao pelas Cedentes, deduzidos dos encargos devidos, se for o caso.

1.6. O pagamento parcial das Obrigagbes Garantidas nao importa exoneracédo correspondente da
garantia fiduciaria ora estabelecida.

1.7. A Cessao Fiduciaria & desde ja reconhecida pelas Partes, de boa-fé, como existente, valida e
perfeitamente formalizada, para todos os fins de direito.

CLAUSULA SEGUNDA - DO REGISTRO

2.1. As Cedentes deverao registrar este Contrato, qualquer aditamento e os respectivos Termos de
Cesséao Fiduciaria nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, observado o disposto no item 3.3. (iii) abaixo. O registro sera feito
as expensas das Cedentes, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de assinatura deste
Contrato ou do respectivo aditamento, conforme o caso, sendo certo que o registro dos respectivos
Termos de Cessao Fiduciaria sera realizado trimestralmente, nos termos do item 3.3. (iii) abaixo,
exceto na hipétese de greve, paralisagdo ou qualquer outro evento que, por culpa exclusiva dos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, resulte no ndo cumprimento dos prazos
acima indicados, hipotese na qual os prazos a serem observados serdo aqueles determinados pelo @
respectivo Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

/J:*«
2.1.1. Caso a Companhia descumpra qualquer de suas obrigacbes descritas no item 4.13. da f:;’

2

Escritura de Emissdo, em especial o subitem (xviii), fica desde j& certo e ajustado que o prazo\2,
Zt s
previsto para o registro dos Termos de Cessao Fiduciaria, conforme indicado no itepa-2-4~acima, sera 4
o Stao o~
o




i QO REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTGS

1269287

anme N

reduzido, de forma que, a partir da data do inadimplemento, os Termos de Cessao Fiduciaria deverao
ser registrados mensalmente.

2.2. O registro do presente Contrato € de responsabilidade das Cedentes, que deverdo entregar ao
Agente Fiduciario o comprovante do registro acima descrito, bem como uma via original do presente
Contrato e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados, dentro do prazo acima
estabelecido. Nao obstante, o Agente Fiduciario, no exercicio de suas atribuicées, devera realizar o
registro deste Contrato caso as Cedentes nao o faga no prazo estipulado.

2.3. O registro de cada um dos Termos de Cessdo Fiduciaria sera realizado pela Companhia, as
expensas das Cedentes.

CLAUSULA TERCEIRA — DA VERIFICAGAO DO VALOR MiNIMO E DA MOVIMENTAGAOQ DAS
CONTAS VINCULADAS

3.1. O Agente de Recebimento devera enviar ao Agente Fiduciario, com cépia para as Cedentes, até
as 11h00 de cada Dia Util, a partir do 30° (trigésimo) dia a contar da data de inicio da eficacia deste
Contrato e até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, planilha contendo as seguintes
informacdes: (i) saldo de cada uma das Contas Vinculadas; (ii) soma do saldo de cada uma das
Contas Vinculadas; (iii) saldos dos valores a vencer de acordo com as Faturas; e (iv) saldos
referentes aos valores vencidos e ndo pagos de acordo com as Faturas, bem como o periodo em que
estao inadimplidos, informando, em separado, a soma dos valores vencidos e ndo pagos por mais de
15 (quinze) dias.

3.2. Diariamente (considerando somente os Dias Uteis), durante todo o periodo de vigéncia deste
Contrato, o Agente Fiduciario, com base nas informacgdes fornecidas pelo Agente de Recebimento
nos termos do item 3.1. acima, devera verificar se o valor total dos Créditos Cedidos Fiduciariamente
(“Montante Cedido”) é equivalente ao Valor Minimo.

3.2.1. Para o célculo do Montante Cedido deveréo ser desconsiderados os Direitos Creditérios
representados por Faturas que estejam vencidas e ndo pagas por mais de 20 (vinte) dias
(“Direitos Creditorios Inadimplidos”).

3.2.2. Caso seja verificado pelo Agente Fiduciario que, em qualquer data, o Montante Cedido
é inferior ao Valor Minimo, o Agente Fiduciario devera enviar notificacdo as Cedentes, até as
14h00 do Dia Util seguinte a verificagao, informando-as sobre a necessidade de recomposi¢ao k%
da garantia, inclusive indicando o valor da diferenca verificada entre o Montante Cedido e o —
Valor Minimo (“Notificacdo de Recomposigio”). &
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3.2.2.1. As Cedentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
recebimento da Notificacdo de Recomposicao (“Prazo de Regularizacao”), deverao, de
modo a tornar o Montante Cedido equivalente ao Valor Minimo: (i) depositar recursos
em quaisquer das Contas Vinculadas; e/ou (ii) ceder fiduciariamente novos Direitos
Creditorios, por meio da celebragdo de Termos de Cessdo Fiduciaria, observado o
disposto na Clausula Quarta abaixo.

3.2.2.2. Caso, no Dia Util imediatamente subsequente ao Prazo de Regularizacéo, o
Agente Fiduciario verifigue que o Montante Cedido manteve-se abaixo do Valor
Minimo, este devera iniciar, imediatamente, os procedimentos de execucao da garantia
estabelecidos na Clausula Quinta abaixo.

3.2.3. Caso seja verificado pelo Agente Fiduciario que, em qualquer data, o Montante Cedido
€ superior ao Valor Minimo, o Agente Fiduciario devera enviar notificagdo ao Agente de
Recebimento e as Cedentes, até as 11h00 do Dia Util seguinte a verificacdo, informando-as
sobre o excesso do Montante Cedido, inclusive indicando o valor da diferenca verificada entre
o Montante Cedido e o Valor Minimo (“Notificacdo de Excesso”).

3.2.3.1. A partir do recebimento da Notificacdo de Excesso, as Cedentes, a seu
exclusivo critério, poderdao optar pela manutencdo do Montante Cedido nas Contas
Vinculadas até a liquidagdo das Obrigacbes Garantidas, ou poderdo solicitar a
transferéncia dos recursos excedentes em relagdo ao Valor Minimo, mantido nas
Contas Vinculadas, para uma conta de livre movimentacao de titularidade de cada uma
das Cedentes, a ser indicada oportunamente pelas Cedentes.

3.2.3.2. Em nenhuma hipotese a transferéncia de recursos das Contas Vinculadas nos
termos do item 3.2.3.1 acima podera resultar na reducdo do Montante Cedido para um
valor inferior ao Valor Minimo.

3.2.3.3. A Notificagdo de Excesso devera ser enviada por meio de correio eletrénico
descrito na Clausula Doze deste Contrato, seguido de confirmacéo verbal por telefone.

3.3. As Cedentes, com o propésito de manter o Montante Cedido equivalente ao Valor Minimo,
poderao, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, ceder fiduciariamente novos Direitos
Creditorios aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (“Cessées Voluntarias”). As
Cessbes Voluntarias serdo realizadas da seguinte forma:

(i) as Cedentes enviardo ao Agente de Recebimento arquivo eletrénico: (i) comf
‘\

informagdes sobre os valores a serem cobrados, contendo a identificagao dog
Devedores, entre outras informagdes necessarias ao correto regist

emlssao dOS\ o
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boletos de cobranca, conforme padrdao de mercado e previamente ajustadofnv o]
Agente de Recebimento; ou (ii) informacdes detalhadas sobre as faturas ou boletos
emitidos pelas Cedentes, cujos pagamentos estao vinculados as Contas Vinculadas;

(i) o Agente de Recebimento com base nas informagdes recebidas por meio de arquivo
eletrénico, vinculara o pagamento dos boletos de cobranga a ser por ele emitido as
Contas Vinculadas; e

(i) até o 5° (quinto) Dia Util de cada trimestre, as Cedentes firmardo Termos de Cessao
Fiduciaria, por meio dos quais formalizardo as Cessdes Voluntarias ocorridas desde a
data de inicio da eficacia deste Contrato ou da data de assinatura do ultimo Termo de
Cessao Fiduciaria firmado, contemplando a relagdo dos novos Direitos Creditorios a
serem cedidos.

3.3.1. Os Termos de Cesséao Fiduciaria deverdo ser levados a registro pela Companhia, as
expensas das Cedentes, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
nos termos da Clausula Segunda acima.

3.4. Exceto nas hipdteses previstas no item 3.2.3.1. e na Clausula Quinta abaixo, o Agente de
Recebimento devera manter as contas bloqueadas para movimentagdo durante a vigéncia do
presente Contrato.

3.4.1. Os valores que permanecam depositados nas Contas Vinculadas poderdo, a escolha
das Cedentes, e através de comunicagbes a serem enviadas pelas Cedentes diretamente ao
Agente de Recebimento neste sentido, ser aplicados nos seguintes ativos financeiros de baixa
exposi¢cao de risco, seguindo as praticas usuais de mercado: (a) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, efou (b) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo do
Bradesco ou seus controladores, controladas e coligadas (“Aplicacdes Financeiras”). Correrao
por conta das Cedentes todos e quaisquer tributos, impostos, taxas e contribuicdes incidentes
sobre as referidas Aplicagdes Financeiras.

3.4.2. O Agente de Recebimento acatara as solicitagées das Cedentes para as Aplicacdes
Financeiras, desde que observado o disposto no item 3.4.1 acima. As Aplicacdes Financeiras
serdo realizadas junto ao Bradesco ou seus controladores, controladas e coligadas a critério
das Cedentes, seguindo as praticas usuais de mercado.

3.4.3. O Agente Fiduciario e/ou o Agente de Recebimento ndo serdo responsaveis, em e
nenhuma hipdtese, por eventuais perdas decorrentes do resgate de qualquer aplicacao
realizado em conformidade com este Contrato.
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3.4.4. O resgate das Aplicacdes Financeiras sera realizado unica e exclusivamente 6or meio
de crédito na Conta Vinculada e/ou em conta corrente a ser indicada pelas Cedentes, de
comum acordo entre as Partes.

3.4.5. Na hipétese de atraso no pagamento ou de vencimento antecipado de quaisquer das
Obrigagbées Garantidas, o Agente de Recebimento podera, mediante ordem do Agente
Fiduciario, negociar, dispor e/ou resgatar as Aplicagées Financeiras para que o seu produto
seja aplicado na amortizagdo ou liquidacdo das Obrigacdes Garantidas, podendo o Agente
Fiduciario praticar todos os atos necessarios a essa finalidade, nos termos da Clausula Quinta
abaixo.

CLAUSULA QUARTA - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CESSAO E PAGAMENTOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS

4.1. Somente poderdo ser cedidos fiduciariamente, nos termos do presente Contrato, os Direitos
Creditorios que atendam aos critérios de elegibilidade indicados a seguir (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) os Direitos Creditorios deverao ter prazo maximo de vencimento de 90 (noventa) dias,
contados da data da efetiva Cessao Fiduciaria, observado o disposto no item 4.1.1.
abaixo;

(b) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter vencimento posterior a Data de Vencimento
das Debéntures;

(c) os Direitos Creditérios deverado ter lastro em Faturas emitidas pelo Agente de
Recebimento e/ou pelas Cedentes em relagéo as contraprestagdes que ja tenham sido
performadas pelas Cedentes na data de sua emissé&o, sendo que a respectiva Fatura
devera estar devidamente constituida e formalizada e seu pagamento devera estar
vinculado as Contas Vinculadas;

(d) nao poderdo ser cedidos fiduciariamente Direitos Creditérios de Devedores que
estejam em situagdo de inadimpléncia perante quaisquer das Cedentes, ou ainda, que
se encontre em situagao de inadimpléncia em relacéo a outros Direitos Creditérios que
ja estejam cedidos fiduciariamente nos termos deste Contrato; e P

\
(e) os Direitos Creditorios ndo poderao estar vencidos na respectiva data de sua cessao, ;

—,

nos termos do item 3.3. acima, observado que na data de assinatura do Termo de Zo&%.
(& |
Cessao Fiduciaria poderéo existir Direitos Creditérios representados por Faturas que |
. . A\

venceram a menos de 20 (vinte) dias.

NG Tl

NZAnE
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4.1.1. A carteira de Direitos Creditérios cedidos devera observar o limite de conceftracéo
maximo de 10% (dez por cento) por Devedor, em relagdo ac montante total de Direitos
Creditérios cedidos. Neste sentido, o Agente de Recebimento devera analisar os niveis de
concentragdo da carteira quinzenalmente e caso verifique que o limite de concentragao foi
excedido, enviar, no mesmo dia da respectiva medi¢do, notificagdo as Cedentes, com copia
para o Agente Fiduciario, solicitando a cessdo de novos Direitos Creditérios, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis, contados da data da referida medigéo, de modo a equilibrar adequadamente
0s niveis de concentracdo da carteira nos termos deste item.

4.1.1.1. Caso os niveis de concentragdo mantenham-se acima do limite a que se refere o item
4.1.1. acima por duas medi¢cdes consecutivas, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das
Debéntures.

4.1.2. A verificagdo quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera feita
exclusivamente pelo Agente de Recebimento, que deverd manter o Agente Fiduciario
informado de seus resultados. O Agente de Recebimento podera solicitar as informacdes ou
declaragbes as Cedentes com o propésito de concluir corretamente tal verificacéo.
Especificamente em relagado ao item 4.1. (c), a verificagdo do atendimento deste Critério de
Elegibilidade sera considerado satisfeito com o recebimento de uma declaragdo assinada por
representantes legais das Cedentes, asseverando o lastro dos Direitos Creditorios.

4.1.3. O Agente de Recebimento devera recusar e solicitar a substituicdo dos Direitos
Creditorios que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade. Enquanto ndo substituidos, os
Direitos Creditorios recusados e os vencidos terdo o produto de sua cobranca creditados na
respectiva Conta Vinculada, conforme previsto neste Contrato.

4.1.4. Na hipotese prevista no item 4.1.3 acima e havendo insuficiéncia dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente, o Agente de Recebimento devera notificar o Agente Fiduciario, no mesmo
Dia Util da referida medigéo, para convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

4.2. A cesséo fiduciaria dos Direitos Creditorios devera ser formalizada com a celebracdo do Termo
de Cessao Fiduciaria, que devera ser levado a registro pela Companhia, as expensas das Cedentes,
no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos da Clausula Segunda
acima.

TN

4.3. A partir da data de inicio da eficacia deste Contrato, e até o pagamento integral das Obngag:oes ,J
Garantidas, as Cedentes devem assegurar que o pagamento dos Direitos Creditorios seja realizado \
mediante quitacéo das respectivas Faturas por meio dos boletos de cobranga bancéria pré-emitidos
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pelas Cedentes efou pelo Agente de Recebimento e creditados nas Contas Vinculadas, observado o
disposto no item 1.1.1,

4.4. Caso as Cedentes nao transfiram os recursos no prazo estipulado no item 1.1.1. acima, as
Cedentes estarao sujeitas a (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatodria, de 2% (dois por
cento) e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, a serem pagos pro rata temporis,
até a data em que a referida transferéncia for efetivada.

4.5. As transferéncias de recursos para as Contas Vinculadas, pelas Cedentes, nos termos do item
1.1.1. acima deverao ser feitas pelo valor integral recebido dos respectivos Devedores, sem qualquer
dedugdo de impostos, taxas ou contribuigbes que incidam ou venham incidir sobre os pagamentos
transferidos.

CLAUSULA QUINTA — DA EXECUGAO DA GARANTIA

5.1. Na hipotese do item 3.2.2.2. ou caso as Debéntures sejam declaradas antecipadamente
vencidas, nos termos do item 4.13 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera iniciar
imediatamente a excussao, parcial ou total, dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, nos termos da
garantia fiduciaria representada por este Contrato. Neste sentido, o Agente Fiduciario, atuando como
representante dos Debenturistas, na qualidade de proprietario fiduciario, utilizara todos os recursos
depositados ou que venham a ser depositados nas Contas Vinculadas, incluindo os decorrentes de
resgates de Aplicagbes Financeiras conforme estabelecido no item 3.4.5 acima, para satisfazer as
Obrigagbes Garantidas, mediante excussdo parcial e/ou total da garantia representada por este
Contrato, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 19 da Lei n.° 9.514/97, bem como tera o direito
de exercer imediatamente sobre os Direitos Creditérios todos os poderes que lhe sdo assegurados
pela legislagéo vigente, inclusive “ad judicia” e “ad negotia”, excutindo extrajudicialmente a presente
garantia na forma da lei e podendo dispor, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder, inclusive de
forma particular, total ou parcialmente, conforme pregos, valores, termos e/ou condicées que
considerar apropriados, dar quitagdo e assinar quaisquer documentos ou termos, por mais especiais
que sejam, necessarios a pratica dos atos aqui referidos, independentemente de qualquer
comunicagdo, notificacdo e/ou interpelagéo, judicial ou extrajudicial, as Cedentes, e aplicando o
produto dai decorrente no pagamento das Obrigacées Garantidas, observado o disposto no § 3.° do
artigo 66-B da Lei n.° 4.728/65.

5.1.1. A eventual execugéo parcial da garantia ndo afetara os termos, condicdes e protecbes
deste Contrato em beneficio dos Debenturistas, sendo que o presente Contrato permanecera
em vigor até a data de liquidacdo de todas as Obrigacdes Garantidas.

5.2. O Agente Fiduciario aplicara o produto da execugdo da garantia objeto deste Contrato na"‘:' o

seguinte ordem: (i) no pagamento das obrigagdes pecuniarias decorrentes das Debéntures; e (i) na
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liguidagdo dos custos e despesas razoaveis incorridos para a protegdo ou salvaguarda dos direitos
dos Debenturistas incluindo, sem limitacdo, o pagamento dos honorarios do Agente Fiduciario e do
Agente de Recebimento, e o reembolso de despesas.

5.3. No ambito de processo de excussdo da garantia real objeto deste Contrato em beneficio dos
Debenturistas, as Cedentes obrigam-se, sob pena de descumprimento deste Contrato e configuragéo
de dolo das Cedentes, a (i) continuar emitindo as Faturas de acordo com o procedimento usual e de
forma consistente com as praticas passadas; (ii) orientar os Devedores e usar de seus melhores
esforgos para que os Devedores efetuem pagamentos dos Direitos Creditérios por meio de quitacdo
das Faturas; (iii) assegurar que a totalidade dos valores decorrentes do pagamento das Faturas
cedidas fiduciariamente seja direcionada para as Contas Vinculadas;, e (iv) repassar aos
Debenturistas, por meio de depdsito nas Contas Vinculadas, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis do
efetivo recebimento, todo e qualquer pagamento de Direitos Creditérios objeto de Cesséo Fiduciaria
que erroneamente e/ou eventualmente sejam feitos em outras contas das Cedentes, que ndo as
Contas Vinculadas, nos termos do item 1.1.1. acima.

o.4. Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos de Depositario, o0 Agente de Recebimento
concordou que devera agir estritamente de acordo com as instrugdes do Agente Fiduciario com
relagdo a execugdo da garantia objeto deste Contrato. Desta forma, a consolidagdo da transferéncia
da titularidade dos Créditos Cedidos Fiduciariamente podera ser realizada pelo Agente Fiduciario por
meio de simples comunicacdo ao Agente de Recebimento, sem necessidade de qualquer
manifestagao de vontade das Cedentes.

5.5. Compete ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, o direito de
usar das agbes, recursos e execugdes, judiciais e extrajudiciais, ou quaisquer outros direitos,
garantias e prerrogativas cabiveis para receber os Créditos Cedidos Fiduciariamente e exercer os
demais direitos conferidos as Cedentes nos instrumentos representativos dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente.

5.6. As Cedentes desde ja se obrigam a praticar todos os atos e cooperar com o Agente Fiducidrio
em tudo que se fizer necessario para o cumprimento dos procedimentos aqui previstos, inclusive no
que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares necessarias ao recebimento
dos Créditos Cedidos Fiduciariamente.

5.7. A excusséo dos Creditos Cedidos Fiduciariamente, na forma aqui prevista, sera procedida de
forma independente e em adigdo a qualquer outra execugdo de garantia, real ou pessoal, concedida
aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos da Escritura de Emiss3o.

2.8. As Cedentes neste ato renunciam, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente X
Fiduciario, a qualquer privilégio legal que possa afetar a livre e integral exequibilid xercicio de“{-’-f‘l--‘f‘ $




quaisquer direitos do Agente Fiduciario nos termos deste Contrato, estendendo-se referida/f)enuncia,
inclusive e sem qualquer limitagdo, a quaisquer direitos de preferéncia ou direitos relativos as Contas
Vinculadas e aos Direitos Creditérios pelas Cedentes.

5.9. As Cedentes conferem ao Agente Fiduciario, de forma irrevogavel e irretratavel, poderes para
representa-las perante o Agente de Recebimento, com poderes especiais para, nos termos e para os
efeitos do artigo 684 do Codigo Civil, movimentar as Contas Vinculadas com o objetivo especifico de
exercer as funcdes a ele atribuidas nos termos desta Clausula Quinta.

CLAUSULA SEXTA - DA NOTIFICAGAO DA CESSAO FIDUCIARIA

6.1. Os Devedores dos Direitos Creditorios cedidos fiduciariamente em garantia nos termos deste
Contrato nao serdo notificados sobre a cesséao fiduciaria dos Direitos Creditérios, salvo quando e se
necessario a qualquer tempo para salvaguardar os interesses dos Debenturistas. Nesta hipétese, as
Cedentes, a requerimento do Agente Fiduciario, deverao notificar os respectivos Devedores por meio
de notificagao por escrito, conforme modelo constante do Anexo |l ao presente Contrato (“Notificacio
de Cessdo Fiducidria aos Devedores”), no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
requerimento do Agente Fiduciario.

6.2. Sem prejuizo da auséncia de notificagdo mencionada no item 6.1. acima, as Cedentes obrigam-
se a fazer constar nas Faturas ou boletos referentes aos Direitos Creditérios cedidos fiduciariamente
nos termos deste Contrato, a mencdo de que o referido Direito Creditorio encontra-se cedido
fiduciariamente em garantia das Debéntures.

6.3. Nao obstante o disposto nesta Clausula Sexta, o Agente Fiduciario, podera, enquanto nao
liquidadas as Obrigagdes Garantidas, a seu exclusivo critério e as expensas das Cedentes, enviar
Notificagdo de Cessdo Fiduciaria aos Devedores, a qualquer tempo, diretamente, informando-os
sobre a presente cessao fiduciaria, em especial, caso qualquer das Cedentes, por qualguer motivo,
deixe de efetuar a Notificagdes de Cessdo Fiduciaria aos Devedores na forma prevista no item 6.1.
acima.
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CLAUSULA SETIMA — DA CUSTODIA FiSICA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIO
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7.1. Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios (“Documentos Comprobatérios”)
consistem em: (a) pedidos de insergao de anuncios nos jornais do grupo; (b) pedido de solicitagéo de
assinaturas, inclusive sob forma de gravacao telefénica ou registros pela internet; (c) manifesto
(extrato) de vendas de jornais em bancas; (d) autorizagbes de figuracbes em listas e catalogos
telefénicos da OESP Midia; (e) contratos de vendas dos produtos da Agencia Estado; e (f) contratos
de prestacdo de servigos de impressao da OESP Gréfica.

7.2. Os Documentos Comprobatérios ficardo em poder das Cedentes, haja vista o seu interesse em
conserva-los. O Agente Fiduciario nomeia, neste ato, as Cedentes como fiéis depositarias dos
Documentos Comprobatérios de todo e qualquer Direito Creditério que venha a ser cedido e entregue
ao Agente Fiduciario nos termos deste Contrato, durante todo o prazo de duragao do presente.

7.3. As Cedentes, neste ato e na melhor forma de direito, aceitam o cargo de fiéis depositarias dos
Documentos Comprobatérios, assumindo todos os énus e responsabilidades inerentes a sua funcgéo,
nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil.

7.4. As Cedentes providenciarao, as suas proprias expensas, a aquisicdo e manutencao de todos os
meios fisicos necessarios a guarda, preservac¢ao e organizagdo dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditorios objeto de cessao nos termos deste Contrato.

7.4.1. A perda, o extravio, a inexisténcia ou a indisponibilidade, por qualguer motivo, de
qualquer dos Documentos Comprobatérios devera ser imediatamente comunicada ao Agente
Fiduciario, responsabilizando-se as Cedentes pelos prejuizos a que der causa, bem como
pela liquidacdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos em garantia ao Agente
Fiduciario, nos termos deste Contrato, cujos Documentos Comprobatérios tenham sido objeto
de perda, extravio, inexisténcia ou indisponibilidade.

7.5. As Cedentes comprometem-se a disponibilizar e/ou entregar ao Agente Fiduciario todas e
quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios cedidos
em garantia nos termos deste Contrato em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo por escrito do
Agente Fiduciario.

7.5.1. Caso o Banco Central do Brasil ou outro agente fiscalizador venha a exigir do @/

Cessionario a apresentagao dos Documentos Comprobatérios em menor prazo do que o

estabelecido no item 7.5. acima, as Cedentes obrigam-se a entrega-los no prazo definido pelo o

Banco Central do Brasil ou outro agente fiscalizador, conforme recebimento de solicitagio’>  /
nesse sentido. \e
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7.5.2. As Cedentes indenizarao integralmente o Agente Fiduciario por quaisquer multas’ ou
penalidades impostas por 6rgdos fiscalizadores e/ou reguladores, comprovadamente
decorrentes do ndo atendimento das solicitagbes de informagdes ou dos documentos, em
razao do previsto nos itens 7.5 e 7.5.1 acima.
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7.6. Nao sera devida qualquer compensacdo pecuniaria as Cedentes em razdo da execugao das
atribuicdes descritas nesta Clausula Sétima.

7.7. O Agente Fiduciario e/ou terceiros por ele contratados as expensas das Cedentes terdo acesso
irrestrito aos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios cedidos em garantia ao
Agente Fiduciario nos termos deste Contrato, podendo, a qualquer tempo, desde que em horario
comercial, sem nenhum custo adicional, consultar ou retirar (neste caso, mediante entrega de recibo
as Cedentes) os Documentos Comprobatérios e realizar diligéncias com o objetivo de verificar o
cumprimento, pelas Cedentes, de suas respectivas obrigagdes nos termos deste Contrato.

7.8. O Agente Fiduciario e/ou terceiros por ele contratados, as expensas das Cedentes, poderdo
realizar auditoria, de forma a verificar a existéncia dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditérios cedidos em garantia nos termos deste Contrato, a integridade dos Direitos
Creditorios cedidos em garantia e o fiel cumprimento integral das obrigagdes das Cedentes com
relagdo a guarda e organizagdo dos referidos Documentos Comprobatérios nos termos deste
Contrato.

CLAUSULA OITAVA - DA LIBERAGAO DA GARANTIA

8.1. A Cessao Fiduciaria prevista neste Contrato somente sera resolvida com o pagamento integral
das Obrigacdes Garantidas.

8.2. Com a resolugdo da Cessao Fiduciaria, o Agente Fiduciario enviara notificagao escrita ao Agente
de Recebimento, com copia para as Cedentes, autorizando o Agente de Recebimento a transferir os
Direitos Creditérios e o eventual saldo de recursos mantido nas Contas Vinculadas para as Cedentes.

CLAUSULA NONA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DAS CEDENTES

9.1. Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas neste Contrato e/ou na Escritura de Emisséo, as
Cedentes, neste ato, obrigam-se a: _S‘;f N

(a) entregar ao Agente Fiduciario, na data da assinatura deste Contrato, copia (i) do seu )
Estatuto Social ou Contrato Social, conforme o caso; (ii) das deliberagdes societarias’s Gor U
necessarias a contratacdo das obrigagbes ora assumidas; e (iii) dos mandatosﬁf
outorgados a seus representantes para assinatura deste Contrato, sg hguver:; AN




(b)

(€)

(f)

(@

i Fig s - vy
apresentar copias de todas as atas de reunido dos orgados de administragdo/das
Cedentes, que possam ter relagdo com as Debéntures ou com a garantia ora
constituida, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a sua realizagao;

realizar o pagamento de todos os tributos devidos as fazendas federal, estadual ou
municipal, no més de vencimento dos respectivos pagamentos, exceto com relagdo
aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé pelas Cedentes na
esfera judicial ou administrativa;

nado realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legal e regulamentares em vigor;

manter vélidas e regulares todas as licengas, inclusive ambientais, relevantes
pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas;

adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as declaragdes contidas
neste Contrato e manter o Agente Fiduciario imediatamente informado de qualquer ato
ou fato que possa afetar a validade de quaisquer das referidas declaragées, adotando
todas as medidas cabiveis para sanar ou evitar a invalidade da declaragao;

dar ciéncia das Debéntures e de seus termos e condicdes aos seus administradores e
executivos e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e
condicdes;

praticar todos os atos que estiverem a seu alcance para que os Devedores de Direitos
Creditorios cedidos fiduciariamente em garantia ao Agente Fiduciario, nos termos
deste Contrato, honrem as obrigagées relacionadas a tais Direitos Creditérios;

dar continuidade aos procedimentos de cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios
cedidos em garantia ao Agente Fiduciario nos termos deste Contrato, observadas as
politicas e as praticas normalmente adotadas na conducdo dos seus negocios,
inclusive no que se refere aos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos;

s

defender, em nome proprio, os direitos dos Debenturistas sobre os Créditos Cedldos«-‘w' Sty

Fiduciariamente cedidos em garantia nos termos deste Contrato contra quaisquer atoa
acdes, procedimentos ou processos que venham a ser propostas por terceiros;




(k)

()

(m)

(n)

(P)

(@)

nao alienar, ceder, transferir, vender, alugar ou gravar com énus de qualquer natﬁi,
os Créditos Cedidos Fiduciariamente cedidos nos termos deste Contrato até que
sejam cumpridas integralmente as Obrigacbes Garantidas;

comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, qualquer
acontecimento que possa depreciar ou ameagar a garantia prestada nos termos deste
Contrato;

reforgar, substituir, repor ou complementar a presente garantia com outras garantias, a
critério do Agente Fiduciario e apds consulta aos Debenturistas, no prazo estabelecido
por este, sob pena das Obrigagdes Garantidas serem declaradas antecipadamente
vencidas, caso os Direitos Creditorios sejam objeto de penhora, sequestro, arresto ou
qualguer outra medida judicial ou administrativa, ou ainda, se sofrerem depreciacao,
deterioracdo, desvalorizacdo, turbacgdo, esbulho de modo a se tornarem inabeis,
impréprios, imprestaveis ou inferiores ao Valor Minimo de Garantia;

praticar todos os atos, a assinar todo e qualquer documento, necessario a manutencao
dos direitos decorrentes deste Contrato, bem como a proceder, as suas expensas, ao
registro deste Contrato e de seus anexos ou aditamentos no competente Cartério de
Titulos e Documentos;

contabilizar a Cessdo Fiduciaria objeto deste Contrato em suas demonstracoes
financeiras;

nao alterar ou encerrar nenhuma das Contas Vinculadas ou permitir que seja alterado
qualguer termo ou condigdo dos respectivos contratos de abertura de conta corrente
ou de investimento, nem praticar qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato,
que possa, de qualquer forma, resultar na alteracdo, encerramento ou oneracao das
Contas Vinculadas; e

informar ao Agente Fiduciario qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condigbes da Escritura de
Emisséo ou deste Contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Util, contados da data do
descumprimento.

As obrigacdes previstas nesta Clausula para as quais ndo tenha sido estabelecido prazo especifico

serdo exigiveis no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento, pelas Cedentes, de,
notificagcdo enviada pelo Agente Fiducidrio exigindo o cumprimento da obrigagdo respectiva. O}

e :
A

descumprimento do referido prazo resultara em mora das Cedentes, ficando facultado ao Agente\‘:&ﬁf—_.‘
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resultado pratico equivalente, por meio das medidas a que se refere o paragrafo 5°, do artigo 46%
Codigo de Processo Civil.

CLAUSULA DEZ — DAS DECLARAGOES DAS PARTES

10.1. As Cedentes, neste ato, individualmente, declaram e garantem ao Agente Fiduciario e ao
Agente de Recebimento, na data de assinatura deste Contrato e na data de cada cessao de Direitos
Creditérios, que:

(a) sdo sociedades validamente constituidas e em funcionamento de acordo com a
legislagao e regulamentagac em vigor,

(b) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagbes societarias
necessarias a celebracao deste Contrato, a assuncdo e cumprimento das obrigagdes
dele decorrentes, em especial as relativas a cessdo dos Direitos Creditérios e dos
Direitos das Contas Vinculadas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(c) seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios para
assumir, em seu nome, as obrigacdes neles estabelecidas, bem como para outorgar
mandatos a terceiros nos termos aqui definidos e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as obrigacdes neles
estabelecidas, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracdo deste Contrato e a assungdo e o cumprimento das obrigacdes deles
decorrentes n&do acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou
parcial, de (i) quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados anteriormente a
data de inicio da eficacia deste Contrato, nos quais as Cedentes ou seus controladores
sejam parte ou aos quais estejam vinculados, a qualquer titulo, quaisquer dos bens
corpéreos, incorporeos, tangiveis, intangiveis, méveis ou imdveis de sua propriedade,
em especial os Direitos Creditorios e os Direitos das Contas Vinculadas; (ii) qualquer
norma legal ou regulamentar a que as Cedentes ou seus controladores ou quaisquer
dos bens corporeos, incorpéreos, tangiveis, intangiveis, moveis ou imoveis de sua
propriedade estejam sujeitos; e (iii) qualquer ordem, deciséo, ainda que liminar, judicia : \ )
ou administrativa que afete as Cedentes, seus controladores ou quaisquer dos ben@
corporeos, incorporeos, tangiveis, intangiveis, moveis ou iméveis de sua propriedade;

N
§one
o

pEAPORD

(e) as suas situagbes econbémicas, financeiras e patrimoniais, refletidas nasf‘:
demonstragdes financeiras exigidas pela legislagdo societaria e/ou pelas normas Lauio
regulamentares, até a data em que esta declaracdo é feita,

Qfreu qualquer

5

20
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alteracdo significativa que possa afetar de maneira negativa a assungéo,j/g’ 0
cumprimento das suas obrigacdes decorrentes deste Contrato; 4

H os Direitos Creditérios e os Direitos das Contas Vinculadas que, por forga deste
Contrato, séo cedidos fiduciariamente sdo, a partir da data de inicio da eficacia deste
Contrato, de suas legitimas e exclusivas titularidades e estao livres e desembaracados
de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, que, de qualquer
modo, possam obstar a cessdo e o pleno exercicio, pelo Agente Fiduciario, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e dos Direitos das
Contas Vinculadas cedidos fiduciariamente nos termos deste Contrato;

(9) ndo ha qualquer acéo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante em suas condicdes financeiras ou suas atividades;

(h) nao existem contingéncias, legais, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza,
gue possam colocar em risco a total disponibilidade dos recursos depositados nas
Contas Vinculadas e os Direitos Creditérios, que constituem garantia real existente,
valida, exigiveis e exequiveis, de acordo com os seus termos, em perfeita ordem e em
pleno vigor, sem qualquer restricdo ou condicdo, livres e desembaracados de
guaisquer dnus, encargos ou gravames,

(i) nao estdo em situacdo de conflito de interesses no cumprimento de suas obrigagdes
efou no exercicio de seus direitos como cedente dos Direitos Creditorios e dos Direitos
das Contas Vinculadas ao Agente Fiduciario, declarando a sua independéncia em
relacdo ao Agente Fiduciario; e

(0) o presente Contrato constituira, apds a data de inicio de sua eficacia e a realizagao
dos registros mencionades na Clausula Segunda acima, garantia real, valida e eficaz
das Obrigagdes Garantidas, nos termos da lei aplicavel.

10.2. O Agente Fiduciario e 0 Agente de Recebimento, devidamente autorizados na forma de seus
atos constitutivos, declaram e garantem que:

(a) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios e/ou
legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as obrigagcbes nele
estabelecidas, bem como para outorgar mandatos a terceiros nos termos deste
Contrato; e



(b) todas as autorizagbes ou aprovacgdes necessarias ao seu funcionamento “foram
regularmente obtidas e encontram-se atualizadas.

CLAUSULA ONZE - DO PRAZO DE VIGENCIA DO CONTRATO

11.1. Sujeito & condicdo suspensiva de eficacia estabelecida no item 1.1.1. acima, o presente
Contrato & celebrado em carater irrevogavel e irretratavel e comega a vigorar na data de sua
assinatura e permanecerd em vigor até o cumprimento integral da totalidade das Obrigacoes
Garantidas.

CLAUSULA DOZE — DAS NOTIFICAGOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito, assim como 0s meios
fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das Partes,
nos termos deste Contrato, deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegcos e pessoas
autorizadas:

Para a Companhia/Cedentes:

S.A. "0 ESTADO DE S. PAULO”

Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n.° 55

Sao Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro

Telefone: (11) 3856-2603

Fac-simile: (11) 3856-5932

Correio Eletrénico: ricardo.dellape@grupoestado.com.br
e

At.: Diretora Juridica

Telefone: (11) 3856-2145

Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrénico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br
e

At.. Gerente Financeiro

Telefone: (11) 3856-2732

Fac-simile: (11) 3856-5186

Correio Eletrénico: teofilo.batista@grupoestado.com.br

OESP GRAFICA S.A.

Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 100
Sao Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro
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Telefone: (11) 3856-2603 VV

Fac-simile: (11) 3856-5932

Correio Eletrénico: ricardo.dellape@grupoestado.com.br
e

At.: Diretora Juridica

Telefone: (11) 3856-2145

Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrénico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br
e

At.: Gerente Financeiro

Telefone: (11) 3856-2732

Fac-simile: (11) 3856-5186

Correio Eletrénico: teofilo. batista@grupoestado.com.br

OESP Midia S.A.

Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 100

Sé&o Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro

Telefone: (11) 3856-2603

Fac-simile: (11) 3856-5932

Correio Eletrénico: ricardo.dellape@grupoestado.com.br
e

At.: Diretora Juridica

Telefone: (11) 3856-2145

Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrénico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br
e

At.: Gerente Financeiro

Telefone: (11) 3856-2732

Fac-simile: (11) 3856-5186

Correio Eletrénico: teofilo.batista@grupoestado.com.br

Agéncia Estado Ltda. N
Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 68 @2
Sao Paulo - SP

At.: Diretor Financeiro
Telefone: (11) 3856-2603 JH '
Fac-simile: (11) 3856-5932 : g
Correio Eletrénico: ricardo.dellape@grupoestado.com.br -

e
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At.: Diretora Juridica /

Telefone: (11) 3856-2145

Fac-simile: (11) 3856-2248

Correio Eletrénico: mariana.sampaio@grupoestado.com.br
e

At.: Gerente Financeiro

Telefone: (11) 3856-2732

Fac-simile: (11) 3856-5186

Correio Eletronico: teofilo.batista@grupoestado.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132

Sao Paulo - SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

Para o Agente de Recebimento:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Agdes e Custddia

Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar.
Osasco, SP CEP:06029-900

At.. Felipe Cazzari

Tel: (+55 11) 3684-7912

Fax: (+55 11) 3684-9445

Correio Eletrénico: 4010.cazzari@bradesco.com.br e/ou 4010.agente@bradesco.com.br
e

At.: Marcelo Tanouye Nurchis

Tel: (+55 11) 3684-9476

Fax: (+55 11) 3684-9445 N
Correio Eletrénico: 4010.tanouye@bradesco.com.br ‘:E 2
E

At.. Yoiti Watanabe

Tel: (+55 11) 3684-9476 ,r

Fax: (+55 11) 3684-9445
Correio Eletrénico: 4010.yoiti@bradesco.com.br
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12.2. As comunicacgdes referentes a este Contrato serdo consideradas entregues quando recebyé'?
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou’ por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais, exceto
pelas comunicagdes feitas nos termos da Clausula Terceira acima, deverao ser encaminhados para
os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem, exceto para aqueles
feitos por meio eletrénico. Nao estdo incluidos nestas comprovagdes e fluxo de informacdes
documentos e tratativas que alterem os procedimentos e/ou requisitos com previsao contratual, pois
nestes casos havera necessidade de aditivos contratuais. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada as outras Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

MICROFILME N

12.3. A Parte que enviar a comunicacao, aviso ou notificacao, conforme estabelecido nos itens 12.1 e
12.2 acima, ndo sera responsavel pelo seu ndo recebimento pela outra Parte, em virtude de sua
mudanca de enderego que ndo seja comunicada as demais Partes nos termos do item 12.2 acima.

12.4. As comunicagdes enviadas nas formas previstas neste instrumento, serdo consideradas
plenamente eficazes se entregues a representantes legais das Partes.

CLAUSULA TREZE — DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1. Os termos e expressdes utilizados neste Contrato iniciados em letra maitscula, no singular ou
no plural, terdo o significado a eles atribuido neste Contrato, na Escritura de Emissao e/ou no
Contrato de Prestacdo de Servigos de Depositario. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Contrato servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao limitardo ou afetardo o significado
dos capitulos, paragrafos ou artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”,
‘particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as definicées
contidas neste Contrato aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira
o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteracgBes, substituicbes, consolidagdes e respectivas complementacbes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas
como referéncias as disposicées respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Contrato, referéncias a
itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Contrato; (g) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Contrato, todos os prazos previstos neste Contrato serdo
contados na forma prevista no artigo 184 do Codigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do/
comeco e incluindo-se o do vencimento. \
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13.2. Toda e qualquer modificagdo, alteragdo ou aditamento ao presente Contrato somente g}é/
vélido se feito por instrumento escrito, assinado pelas Partes.

13.3. Sujeito a condi¢do suspensiva de eficacia estabelecida no item 1.1.1. acima, as Partes
celebram este Contrato em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se ao seu fiel, pontual e
integral cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.

13.4. Os Anexos a este Contrato sdo dele parte integrante e inseparavel. Em caso de duvidas entre
o Contrato e seus Anexos prevalecerdo as disposicées do Contrato, dado o carater complementar
dos Anexos. Nao obstante, reconhecem as Partes a unicidade e indivisibilidade das disposicdes do
Contrato e dos Anexos, que deverdo ser interpretadas de forma harménica e sistematica, tendo como
parametro a natureza do negécio celebrado entre as Partes.

13.5. A tolerdncia e as concessfes reciprocas terdo carater eventual e transitério e nao
configurardo, em qualquer hipoétese, renuncia, transigéncia, remicao, perda, modificacdo, redugdo ou
ampliagdo de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer
das Partes nos termos deste Contrato, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente e por
escrito, sem o intuito de novar as obrigagdes previstas neste Contrato.

13.6. O presente Contrato constitui o unico e integral acordo entre as Partes com relagdo aos
assuntos aqui tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas
entre as Partes, bem como os entendimentos orais mantidos entre as mesmas, anteriores a presente
data.

13.7. As Partes acordam que na hipétese de qualquer conflito entre as disposicées e/ou os
procedimentos estabelecidos no presente Contrato e/ou no Contrato de Prestagdo de Servigos de
Depositario, deverao prevalecer as disposi¢des e/ou os procedimentos previstos neste Contrato.

13.8. Salvo disposicdo em contrario prevista neste Contrato, € expressamente vedada a cesséo a
terceiros, por qualguer das Partes, dos direitos e obrigacdes nele previstos.

13.9. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por for¢ca deste Contrato podera ser
cobrada via processo de execugado visto que as Partes desde ja reconhecem tratar-se de quantia
liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial nos termos e para —
os efeitos do artigo 585, inciso Il, do Cédigo de Processo Civil. @

13.10 Cada Parte reconhece que os direitos e recursos nos termos deste Contrato, da Escritura de , 577
Emissdo e das demais garantias prestadas na Emissdo sdo cumulativos e podem ser exercidos - “f5

separada ou simultaneamente, e ndo pretendem excluir quaisquer outros direitos e recursos previstos
em lei ou por qualgquer outro contrato.
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13.11. As Partes concordam que, caso, por qualquer motivo, este Contrato venha a ser executado
parcialmente, todas as suas condigdes e clausulas permanecerao validas e exequiveis, sem prejuizo
de tal execucgao parcial, enquanto o mesmo estiver vigente, nos termos do item 8.1 acima.

{ REGISTRO DE TITULOS E DOCUME
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13.12. O presente Contrato devera ser regido, interpretado e executado em conformidade com as leis
da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com renuncia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato em 3 (trés) vias de igual teor e
forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou
cessionarios a qualquer titulo, na presencga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 15 de dezembro de 2011.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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Cargo: Viviane /Rodrigues Cargo: lavio D. Aguetoni
Diretora Procurador
Rua Joaquis Florians 889 - Itaim Bibi
‘ .\@ SauPauI: g;q:f:o;mm fon:ain;liﬂlw 1836 ANDRE mBE[ROJER,EﬁSﬁ
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7.

BANCO BRADESCO S.A.

%@%

Cargo g?’;.{@ - Fabiano Bollgnon i

Testemunhas: . ,\

1 'LI@IW”““JA«'{E‘LWY\%LT\.L ~ Z’\C‘\ |2y 2V 2% 2. g% ’fﬂ\/f/l}‘ffdzw
Nome: lLiarusa A . iopenesn) TEANA T ) Nome: ?01(53‘3 9’36 31-1
CPF:0%3 320 .243 - §0 CPF:  OpF: 25837461892

sy 8° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e
?‘f Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.311.893/0001-20

Rua XV de Novembro, 251 - 4° andar - Centro - CEP. 01013-001 - So Paulo/SP
Emol. R$ 7.052,99 Protocolado e prenotado sob o n. 1.269.287 em
Estado R$ 2.004,54 19/12/2011 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 1.484,84 Sob o n. 1.269.287 , em titulog e documentos.
R. Civil R$ 371,21 a : ;

T. Justica R$ 371,21

Total R$ 11.284,79
Selos e taxas
Recolhidos
p/verba
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIAR%- DE
DIREITOS CREDITORIOS SOB CONDIGAO SUSPENSIVA E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Termo de Cessao Fiduciaria

TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA N.° [¢]

(a) S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”, sociedade por agdes com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n.° 55, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 61.533.949/0001-41, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("OESP");

(b) OESP MIDIA S.A., sociedade por agées com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 100, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.688.912/0001-23, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“OESP Midia");

(c) OESP GRAFICA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
52.648.318/0001-87, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("OESP Grafica®);

(d) AGENCIA ESTADO LTDA. sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 68, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.652.961/0001-38, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agéncia” e, em
conjunto com a OESP, OESP Midia e OESP Grafica, “Cedentes”); e

(e) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario™).

Por este instrumento particular e na melhor forma de direito, as Cedentes e o Agente Fiduciario,
todos devidamente representados pelos respectivos representantes legais, resolvem, de forma
irrevogavel e irretratavel, celebrar este Termo de Cessao Fiduciaria (“Termo de Cessao Fiduciaria”),
que sera regido pelas clausulas e condigdes a seguir especificadas:

1. As expressdes iniciadas em letra maiuscula utilizadas neste Termo de Cessdo Fiduciaria
terdo o mesmo significado a elas atribuido no Instrumento Particular de Contrato de Cesséo

Fiduciaria de Direitos Creditdrios sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas (“Contrato”).

Todas as condigdes relativas a cesséo fiduciaria dos Direitos Creditorios que ndo estejam
expressamente estabelecidas neste Termo de Cessao Fiduciaria encontram-se descritas no
Contrato.
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2. Por este Termo de Cessdo Fiduciaria, nos termos do Contrato, as Cedentes cedem
fiduciariamente, em garantia das Obrigagdes Garantidas, aos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada, com a nova redagado dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931, de 02 de
agosto de 2004, conforme alterada, e dos artigos 18 a 20 da Lei n.° 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada, em carater irrevogavel e irretratavel, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricbes os Direitos Creditorios
identificados no anexo | ao presente Termo de Cessao Fiduciaria.

3. Este Termo de Cesséao Fiduciaria sera regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

4, As Partes, por este Termo de Cessao Fiduciaria, irrevogavelmente concordam em submeter
ao Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Paulo, quaisquer divergéncias que venham a
resultar do presente Termo de Cessao Fiduciaria, com a renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

As Partes assinam este Termo de Cessao Fiduciaria em 3 (trés) vias, de mesmo teor e forma,
subscritas por duas testemunhas abaixo assinadas.

[e] [e] de [e] de [e].

1. 2.
Por: [Pessoa Autorizada] Por: [Pessoa Autorizada]
Cargo: Cargo:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

1. 2.

Por: [Pessoa Autorizadal Por: [Pessoa Autorizada]
TESTEMUNHAS:

1. 2.

Nome: Nome:

CPF/MF CPF/MF
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Anexo | ao Termo de Cessao Fiduciaria

N.° da Fatura | Nome/Denominagdo | CPF/CNPJ do
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ANEXO Il AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS SOB CONDIGAO SUSPENSIVA E OUTRAS AVENCAS

Modelo de Notificagido de Cessao Fiduciaria aos Devedores

Séao Paulo, [¢] de [e] de [e].

[DEVEDOR]
[Enderego]
[CEP], [Cidade] — [UF]

At.: Sr(a). [e]
Ref.: Notificagdo de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios
Prezado(a) Senhor(a),

Vimos, pela presente, notifica-lo da cessao fiduciaria em garantia dos direitos creditérios oriundos
das [[(a) vendas de espaco para anuncios “classificados” em todas as publicagdes da Cedente]/[(b)
venda de assinaturas de publicagdes da Cedente)/[(c) da prestacdo de servicos da Cedente)/[(d)
vendas avulsas dos jornais “O Estado de S. Paulo” e/ou do “Jornal da Tarde’)/[(e) valores
decorrentes de multas, juros, encargos e comissdes devidas a Cedente em razao dos itens [(a), (b),
(c) e (d)] acima]] (“Direitos Creditérios”), constituida pela [e] (“Cedente”), em [e] de [e] de [e], em
favor dos titulares das debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria,
com garantia adicional real e fidejussdria, da 3 emissdo da S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”
(“Debéntures” e “Companhia”, respectivamente), sendo que os titulares das Debéntures sao
representados pela Planner Trustee DTVM Ltda., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46 (“Agente Fiduciario”), como garantia das obrigacdes da
Companhia referentes as Debéntures, por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Cesséao
Fiduciaria de Direitos Creditorios sob Condigdo Suspensiva e Outras Avencgas”, celebrado em [e] de
[¢] de 2011.

Informamos, ainda, que todos os valores devidos por V.Sa. em razéo dos servigos/bens prestados
pela Cedente dever&o continuar a ser pagos na conta de titularidade da [e], mantida no Banco [e],
Agéncia [e], informada por meio dos respectivos boletos de cobranca , salvo instrugdo em contrario,
por escrito, do Agente Fiduciario.




assunto.

Atenciosamente,

[e]
Nome: [e]
Cargo: [e]

Ciente e de acordo:

[e]
Nome: [e]
Cargo: [e]
Data: [e]




