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3a EMISSAO DE DEBENTURES PUBLICAS DA EMPRESA CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem

apurados trimestralmente:

Divida Liquida

<
EBITDA =3,00

indice de Cobertura de Servigos da Divida > 1,05

entendido como:
EBITDA - Receita de Construgcao + Custo de Construgdao - Impostos +/- Variacao
do Capital de Giro (Excluindo o efeito das indenizacdes a receber) — CAPEX Nao

Financiado / (Principal + Juros)
Onde,

“Divida Liquida” o somatorio dos saldos das dividas da Emissora e da Rio Tibagi,
incluindo dividas da Emissora, da Rio Tibagi, e de suas controladas perante pessoas
fisicas e/ou pessoas juridicas, tais como mutuo, empréstimos e financiamentos
com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agoes, nos
mercados local e/ou internacional, operacdes de derivativos e cessdo de direitos
creditorios ndo performados e que ndo contem com seguro performance; menos as
disponibilidade em caixa, bancos e aplicacdes financeiras, e o0s montantes
depositados nas contas vinculadas e contas reservas da Emissora e da Rio Tibagi

(incluindo os rendimentos de tais montantes).

“EBITDA" o lucro operacional da Emissora e o lucro operacional da Rio Tibagi,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii)
despesas com amortizacbes e depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa
método indireto); (iv) despesas extraordinarias que ndo tenham efeito caixa; (v)
provisdao para manutencdo de rodovia; e excluindo-se (x) receitas nao

operacionais; e (y) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze)
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meses contados da data-base de calculo do indice.

“Principal” principal de dividas pagos durante o referido periodo, exceto as

dividas descritas na Clausula 4.1 da Escritura de Emissao.
“Juros” juros de dividas pagos durante o referido periodo.

Para fins de célculo do Indice de Cobertura do Servico da Divida, todos os
valores serdo apurados com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data
base de célculo.

Com base nas definicdes acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants:

*em milhares de Reais 12 Tri 2020
Divida Liquida Financeira 58.333

EBITDA 123.420
Impostos -4.467
Varia¢ao do Capital de Giro 5.213

CAPEX
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Ant. Desp. Rio Tibagi

(7) Principal + Juros 32.600
(i) (1)/(2)<ou=3,0 0,47
(i) **ICSD (2+3+4+5+6) / (7) > ou=1,05 3,81

Clique abaixo para acessar as Demonstragdes Financeiras uitlizadas no calculo:

e 1°|TR 2020

e DFP 2019

e 13°ITR 2019
e 2°|TR 2019
e 1°|TR 2019

‘Ressaltamos que as informacoes refleterm a memoria de calculo encaminhada pela Emissora
ao Agente Fiducidario. A Planner ndo se responsabiliza pelos valores apresentados nas
Demonstracoes Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentacao das rubricas e
metodologia de calculo, conforme descrito no instrumento de emissdo e aditamentos
subsequentes.”
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