planner Ry

23 EMISSAO DE DEBENTURES PUBLICAS DA MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS
S.A.

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados

trimestralmente;

Divida Liquida <
EBITDA ’

Divida Liquida

< 3,25
Patrimonio Liquido

Divida Liquida
— <085
Frota Liquida

Prejuizo Auferido na Desmobilizacdo de Frota (“PADF”) < 0,07*
"Quando houver prejuizo.

Onde,

“Divida Liquida”: somatdrio de todos os empréstimos e financiamentos incluindo, mas
ndo se limitando a captacdes via debéntures, operacdes de risco sacado, empréstimos com
pessoas ligadas e garantias fidejussérias prestadas a terceiros, reduzida as disponibilidades

de caixa e aplicac¢Oes financeiras;

“EBITDA"”: somatdrio, em bases consolidadas, relativas aos 12 (doze) ultimos meses: (i)
do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e participacbes
minoritarias (ndo deverdo ser consideradas, para os fins de apurag¢do do lucro/prejuizo, as
despesas meramente contabeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de opc¢do de
compra de ac¢Oes da Emissora), (ii) das despesas de depreciacdo e amortizacdo, (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) do resultado ndo operacional

ocorrido no mesmo periodo;
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“Patrimonio Liquido”: o patrimoénio liquido contabil, deduzido do valor contdbil dos ativos
intangiveis;

“Frota Liquida”: o valor da frota total da Emissora, incluindo respectivos acessorios, liquida
da depreciacdo acumulada nos periodos de verificacdo;

“PADF": é a razdo entre (a) a diferenca, se negativa, entre: (i) a receita liquida da venda de
veiculos e (ii) o custo contdbil dos veiculos vendidos; e (b) o custo contabil da frota vendida;

“Expansao de Frotas”: é a diferenca, entre: (i) as aquisi¢cGes de veiculos operacionais
conforme adi¢des e/ou transferéncias (desconsideradas transferéncias para renovac¢do) ao
ativo imobilizado, e (ii) a receita bruta proveniente da venda de veiculos.

Com base nas definicdes acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants:

‘em milhares de Reais 1T20

(1) Divida Liquida 137.153
(2) EBITDA 41.571
(3) Patrimonio Liquido 49.898

(4) Frota Liquida Total 165.412

(5) Total do Custo na Venda de Veiculos 11.751

(6) Resultado Liquido na Venda de Veiculos 246
(0] (1) / (2) £ 3,5 ou < 4,00" 3.30
(ii) (1) 7(3)=3,25 2,75
(iii) (1) /7 (4)<0,85 0,83
(iv) (6) 7 (5) < 0,07 N/A

“Caso a Emissora tenha realizado, no trimestre em questao, empréstimos ou financiamentos, em valor superior a
R$20.000.000,00.
" Aplicavel para eventual Prejuizo Auferido na Desmobilizacao de Frota
("PADF")



planner Ryf

Clique abaixo para acessar as Demonstragées Financeiras uitlizadas no calculo:

e 1°|TR 2020

‘Ressaltamos que as informagoes refletem a memoria de calculo encaminhada pela Emissora ao
Agente Fiducidrio. A Planner nao se responsabiliza pelos valores apresentados nas Demonstracoes
Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentacdo das rubricas e metodologia de calculo,
conforme descrito no instrumento de emissao e aditamentos subsequentes.”


https://www.fiduciario.com.br/wp-content/uploads/2020/07/Maestro-Demonstra%C3%A7%C3%B5es-Intermediarias-31.03.2020-Assinado.pdf

