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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMFIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SBF COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS
S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) SBF COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Hugo D'Antola, n°
200, Bairro Lapa, CEP 05038-090, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
("CNPJ/ME") sob n°® 06.347.409/0001-65, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Emissora");

e, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissao de debéntures da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente,
"Debenturista”);

(b) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, localizada na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante dos Debenturistas, neste ato
representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario");

e, ainda, na qualidade de garantidora:

(c) GRUPO SBF S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Hugo D'Antola, n°
200, Bloco A, Lapa, CEP 05038-090, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 13.271.485/0001-11,
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.390.458, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Garantidora");

vém por esta celebrar, na melhor forma de direito, o presente "Instrumento Particular de
Escritura da 1% (Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées,
em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuica@o Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da SBF Comércio de Produtos
Esportivos S.A." ("Escritura de Emissdao”, "Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente),
que sera regido pelas seguintes clausulas e condicoes: /
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CLAUSULA PRIMEIRA - DAS AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo € firmada com base na deliberacdo da Ata de
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 29 de junho de 2020 ("AG
Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas (a) a Emissao, incluindo seus termos e
condigbes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes"); e (b) a Oferta Restrita (conforme

definida abaixo), incluindo os seus termos e condices, conforme o disposto na Lei:

n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei 6.385/76") e na Instrucéo
da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucdo CVM 476").

1.2. A Fianga (conforme abaixo definido) é outorgada pela Garantidora com base nas
deliberacées tomadas em Reuniao de Conselho de Administracdo da Garantidora realizada
em 19 de junho de 2020 ("RCA Garantidora”), na qual foram deliberadas: (a) a aprovacéo
da Fianga, bem como de seus termos e condicdes; e (b) a autorizacdo a Diretoria da

Garantidora, ou a seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a

formalizagao e efetivacdo e administragdo das deliberagées da RCA Garantidora para a
outorga da Fianca, bem como a assinatura de todos e quaisquer atos e instrumentos
relacionados a Fianca.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
21 Dispensa de Registro na CVYM

2.1.1, As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica com esforcos restritos de
distribuicdo, realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando a Oferta Restrita, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM conforme o artigo 6° da Instrucao
CVM 476 e o artigo 19 da Lei 6.385/76.

2.1.2. A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercado Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 15
(quinze) dias a contar da data do encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo
16 do "Coédigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas" em vigor
desde 03 de junho de 2019.
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2.2, Arquivamento e Publicacdo das Atas das AGE

2.2.1. A ata da AGE Emissora que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita’
(conforme abaixo definido) sera (a) devidamente arquivada na JUCESP; e (b) publicada no
jornal "0 Dia" e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, em conformidade com o artigo
62, inciso |, e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2. A ata da RCA Garantidora que deliberou sobre a Fianca sera (a) devidamente
arquivada na JUCESP; e (b) publicada no jornal "O Dia" e no Diario Oficial do Estado de
530 Paulo em conformidade com o artigo 142, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por.
Acodes.

2.2.3. Caso a JUCESP nao esteja no seu funcionamento regular para fins de
recebimento do protocolo da AG Emissora e RCA Garantidora (seja de forma online ou
presencial), decorrentes exclusivamente da pandemia do Covid-19, a AG Emissora e a RCA
Garantidora deverao ser registradas dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data
em que a JUCESP restabeleca a prestacédo regular dos seus servicos, nos termos da Medida
Proviséria n® 931, de 30 de margo de 2020 ("Medida Proviséria 931") ou de outra norma’
ou medida que vier substitui-la.

2.3, Arquivamento desta Escritura de Emisséo

2.3:1; A presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serédo arquivados
na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acbes, sendo que o respectivo protocolo devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da
assinatura da presente Escritura de Emissé&o. '

2:3.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos devidamente registrados na JUCESP,
no prazo de até 4 (quatro) Dias Uteis apds a obtencéo do referido registro.

2.3.3. Caso a JUCESP nao esteja no seu funcionamento regular para fins de
recebimento do protocolo desta Escritura (seja de forma online ou presencial),.
decorrentes exclusivamente da pandemia do Covid-19, esta Escritura devera ser registrada
dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data em que a JUCESP restabeleca a
prestacao regular dos seus servicos, nos termos da Medida Proviséria 931 ou de outra
norma ou medida que vier substitui-la.




2.4, Depésito para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario

através do MDA - Mddulo de Distribuicio de Ativos ("MDA"), administrado e

operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo
a distribuicao das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3.

2.4.2. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagées das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.3. Nao obstante o disposto no item 2.4.2 acima, as Debéntures somente poderéo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre investidores
qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de subscricdo
ou aquisicao pelos Investidores Profissionais, conforme definido no item 5.1.3 abaixo,
conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagcdes previstas no artigo 17 da Instrucéo

CVM 476, observado ainda o disposto no caput do artigo 15 da Instrucdo CVM 476 em:

relacdo a negociagdo das Debéntures entre investidores qualificados, nos termos definidos
no artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539, bem como as excecdes estabelecidas em seus
paragrafos 1° e 2°, conforme aplicaveis. O prazo de 90 (noventa) dias de restricdo de
negociacao das Debéntures referido acima nao sera aplicavel as instituicées intermediarias
para as Debéntures que tenham sido subscritas e integralizadas em razdo do exercicio da
garantia firme de colocacéo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto

no inciso Il do artigo 13 da Instrugcdo CVM 476, desde que sejam observadas as seguintes.

condigbes: (i) o Investidor Profissional adquirente das Debéntures observe o prazo de 90
(noventa) dias de restricdo de negociacdo, contado da data do exercicio da garantia firme
pelo Coordenador, nos termos do inciso | do paragrafo Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM
476; (ii) o Coordenador verifique o cumprimento das regras previstas nos artigos 2° e 3°
da Instrucdo CVM 476; e (iii) a negociacdo das Debéntures deve ser realizada nas mesmas
condigoes aplicaveis a Oferta Restrita, podendo o valor de transferéncia das Debéntures

ser o seu Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido) acrescido da respectiva

Remuneracao (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizacdo (conforme abaixo definido) até a data de sua efetiva negociacéo,
ressalvadas, ainda, quaisquer negociacoes das Debéntures em conformidade com o Item
VIl da Deliberagdo CVM n° 849, datada de 31 de marco de 2020 ("Deliberacdo CVM 849",
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que, atendendo aos preceitos da Medida Proviséria 931, suspendeu o disposto no referido
artigo 13 da Instrucdo CVM 476.

2.4.3.1.  Nos termos do artigo 8°-A da Instrugdo CVM 476, a subscricdo ou aquisicao das
Debéntures deve ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses,
contado da data de inicio da Oferta Restrita, conforme definido no artigo 7°-A
da Instrucao CVM 476.

2:5; Constituicdo da Fianca

2.5.1, Em funcado da garantia fidejussoria prestada pela Garantidora nos termos do
item 6.23 abaixo, a presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao
ser registrados no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de’
dezembro de 1973 ("Lei de Registros Publicos").

2.5.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
em até 4 (quatro) Dias Uteis contados da obtencao do respectivo registro.

2.5.3, Caso a Emissora nao providencie o registro previsto no item 2.5.2 acima dentro
do prazo, o Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por A¢oes, promover o registro acima previsto, devendo a Emissora arcar com
todos os respectivos custos e despesas de tal registro. A eventual realizacdo do registro
pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizard o inadimplemento de obrigacao néao
pecuniaria por parte da Emissora, nos termos da presente Escritura de Emissdo.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto
social: (i) o comércio de produtos esportivos, de lazer em geral (calcados, roupas,
equipamentos e acessorios); (i) o comércio de produtos alimenticios industrializados;
(iif) o comércio de produtos esportivos em geral (calcados, roupas, equipamentos e
acessorios), através de televendas e via de comércio eletrdnico (internet); (iv) importacio
e exportagao de produtos esportivos e de lazer em geral (calcados, roupas, equipamentos.
e acessorios); (v) prestacdo de servicos na reparacdo de objetos pessoais para a pratica
de esportes; (vi) intermediacdo e negociagdo, como estipulante, na venda de seguros
massificados no varejo; (vii) o comércio atacadista de produtos esportivos e de lazer em




geral (calgados, roupas, equipamentos e acessorios); (viii) o comércio de artigos de

relojoaria, joalheria e bijuterias; (ix) intermediacdo de operacées de captura de cartdo
de crédito; (x) o comércio de suplementos alimentares para atletas via comércio
eletronico; (xi) a prestacéo de servicos para a personalizacdo de vestuarios e calcados em
geral; (xii) comércio de suplementos alimentares para atletas; (xiii) comércio varejista
de bandeiras, bandeirolas, estandartes e flamulas de tecidos; (xiv) prestacéo de servicos
de organizacao logistica de cargas por meio do transporte rodoviario, aéreo, ferroviario,

maritimo e fluvial, no ambito municipal, intermunicipal e interestadual; (xv) o comércio

varejista de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal; e (xvi) a
participacdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

CLAUSULA QUARTA-DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo integralmente utilizados para
capital de giro relacionados aos negocios da Emissora, bem como investimentos.

41.1: O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaracdo e/ou
documentos comprobatorios quanto a utilizacdo dos recursos prevista na
clausula 4.1 acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragao
e/ou documentos comprobatorios ao Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) Dias
Uteis, contados da data de solicitacio.

CLAUSULA QUINTA-CARACTERISTICAS DA OFERTA
5.1, Colocagédo

5.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocacao para a totalidade das Debéntures
("Oferta Restrita"), com a intermediagdo de instituicdo financeira integrante do sistema
de valores mobiliarios, que também serd a instituicdo intermediaria
lider ("Coordenador”), nos termos do "Contrato de Coordenacéo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da 19 (Primeira) Emissao da SBF Comércio de Produtos Esportivos
S.A.", a ser celebrado entre a Emissora, o Coordenador e a Garantidora ("Contrato de
Distribuicdo”).

5.1.2. O plano de distribuicéo seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476
("Plano de Distribuicédo"), conforme previsto no Contrato de Distribuicéo.

; »

—&\_.



5.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores profissionais,
assim  definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo da CVM

n°539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (‘Instru¢do CVM 539")

("Investidores Profissionais").

5.1.3.1.  Nos termos do artigo 9°-A, V, da Instrucdo CVM 539 e do artigo 3°, paragrafo
1°, da Instrucdo CVM 476, para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula, (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Profissionais, ainda que se destinem a investidores nao profissionais; e (ii)

fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas

decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor para fins dos limites previstos no item
5.1.2 acima.

5.1.4. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3, e com o Plano de Distribuicdo descrito nesta Clausula Quinta.

515, Cada Investidor Profissional assinara declaracdo atestando, dentre outros,.

estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricées de negociacio previstas nesta Escritura de Emissdo
e na regulamentacao aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar
sua concordancia expressa a todos os seus termos e condicdes; e (iii) efetuou a sua propria
analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo,
suficiéncia e exequibilidade da Fianca.

5.1.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos

Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.

5.1.7. Nao sera constituido fundo de sustentacgao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures e também nao sera firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

5.2, Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao

5.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, a vista, no ato da subscricdo ("Data de Integralizacéo"), e em
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moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, na 1?2 (primeira) Data de
Integralizagao ("Primeira Data de Integralizacéo”), ou pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacéo até a respectiva Data de Integralizacdo, no caso das integralizacées que.
ocorram apos a Primeira Data de Integralizacao.

5.2.2. As Debéntures poderao ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido, se
for o caso, no ato de integralizagcdo das Debéntures, desde que seja aplicado a totalidade
das Debéntures.

5.3. Negociacao

5.3:1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou
aquisicao pelo Investidor Profissional, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM
476, ressalvado o disposto no item 2.4.3, acima e observado o disposto no item 2.4.3.1
desta Escritura de Emissao, bem como observado o cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

CLAUSULA SEXTA-CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1. Séries

611 A Emissao sera realizada em série Unica.

6.2, Valor Total da Emissédo

6.2.1. O valor total da Emissao sera de R$230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes-

de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) ("Valor Total da Emissdo").

6.3. Quantidade de Debéntures

6.3.1. Serao emitidas 230.000 (duzentas e trinta mil) Debéntures.

6.4, Numero da Emissédo

6.4.1. Esta Emissao representa a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.




6.5. Banco Liquidante e Escriturador

6.5.1. O banco liquidante da presente Emissao e o escriturador das Debéntures sera
0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no nucleo "Cidade de Deus", Vila Yara, s/n° inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante” ou "Escriturador”).

6.6. Data de Emissao das Debéntures

6.6.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 29 de junho
de 2020 ("Data de Emiss&o").

6.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures

6.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de’
R$1.000,00 (um mil reais) ("Valor Nominal Unitario").

6.8. Forma, Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

6.8.1. As Debéntures serdao da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautela ou certificados, ndo conversiveis em acoes de emissdo da Emissora.

6.8.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada’
pelo extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das
Debéntures, qual seja, o Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome do
Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

6.9. Espécie

6.9.1. Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acées, as Debéntures
serdo da espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria representada pela
Fianca, nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.10. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

6.10.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 29 de junho de 2024 ("Data de Vencimento"), ou na.
data em que ocorrer o resgate decorrente da Oferta de Resgate, Resgate Antecipado
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Facultativo Total, vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, se for o caso.

6.11. Amortizacao

6.11.1. A amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizada em 3
(trés) parcelas, a serem pagas nas datas indicadas abaixo, e/ou na data em que ocorrer o
Resgate Antecipado, vencimento antecipado das Debéntures ou Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, se for o caso,
nos termos do cronograma de pagamento abaixo.

PORCENTAGEM DE
N° DA PARCELAS DATAS DE AMORTIZACAO AMORTIZAGAO DO VALOR
' NOMINAL UNITARIO
e 29 de junho de 2022 33,3333%
28 29 de junho de 2023 33,3333%
32 Data de Vencimento 33,3334%
6.12, Remuneracdo das Debéntures
6.12.1. O Valor Nominal Unitario nao sera atualizado monetariamente. Sobre o Valor

Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
incidirao juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacao
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de spread ou sobretaxa de 3,40% (trés inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento de Remuneracéo
imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até o final de cada Periodo de
Capitalizacao (conforme definido abaixo), exclusive, de acordo com a féormula constante
no item 6.12.2 abaixo ("Remunerac¢ao”).

6.12.2. O célculo da Remuneracgao obedecera a seguinte formula:
J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:
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VNe

FatorJuros

Sendo que:

FatorDlI

onde:

Np)

TDIy

valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento; '

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

produtorio das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

llD, p
Fator DI = 1+| TDI, x —
E “7100

nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até "n";

numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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bt YD Y ygn
) i 3 i

1

DI, = 2 1 7 4
100

onde:

DIy Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela B3 - Brasil, Bolsa,
Balcao, por meio do site www.b3.com.br, expressa na forma
percentual ao ano utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread ]j 252
100

Sendo que:
spread = 3,4000; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacao ou a Data de Pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo, sendo "n"
um numero inteiro.

6.12.2.1. Efetua-se o produtorio dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.

6.12.2.2. ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
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6.12.2.3. Estando os fatores acumulados, considera-ée o fator resultante "FatorDI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.12.2.4. O fator resultante da expressao (FatorDl x Fator Spread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.12.3. O periodo de capitalizacdao da Remuneracao ("Periodo de Capitalizacao”) é,
para o primeiro Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Primeira
Data de Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo (exclusive) (conforme definida abaixo), e, para os demais Periodos de
Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
subsequente (exclusive), ou na hipotese de declaracao do vencimento antecipado,
conforme previsto no item 6.18 abaixo, ou de um Resgate Antecipado ou de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, na data em que o primeiro deles ocorrer. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.12.4. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracdao da Remuneracao,
sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI disponivel.

6.12.4.1. Na auséncia da apuracao e/ou divulgacao e/ou limitacdo da utilizacdo e/ou
extincdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, apos a data
esperada para apuracao e/ou divulgacao e/ou em caso de extincao ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial da Taxa DI sera
utilizado o indice que vier a substitui-lo legalmente. Na hipétese “de
inexisténcia de substituto legal, sera convocada, pelo Agente Fiduciario,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), nos termos da
Clausula Nona abaixo, a qual terda como objeto a deliberacdo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de
remuneracao das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneracao. Caso nao haja acordo sobre o novo
parametro de Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacag
(conforme abaixo definido) ou em caso de nao instalacao ou nao obtencao de
quérum de deliberacao em segunda convocacao, a Emissora devera adquifi
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totalidade das Debéntures no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados
da data de encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo
superior que venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data da efetiva
aquisicao, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizacao ou a partir da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, o
que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sendo certo que
nao sera aplicavel a esta hipdtese o pagamento do prémio de Resgate
Antecipado Facultativo Total, previsto no item 6.16.1 abaixo. As Debéntures
adquiridas nos termos deste item serao canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneracdo, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

6.12.4.2. Até a deliberacao desse novo parametro de remuneracédo, quando do calculo
de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, sera aplicada a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI disponivel.

6.12.5. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizacao volte a ser
permitida antes da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
6.12.4.1 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas, nao sera mais realizada, e a
Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passara a ser utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissao.

6.12.6. A Garantidora desde ja concorda com o disposto nos itens 6.12.4 e 6.12.5
acima, declarando que o ali disposto nao importara em novacao, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca valida
e em pleno vigor. A Garantidora desde ja concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
instrumentos necessarios a efetivacao do disposto nesta Clausula.

6.13. Pagamento da Remuneracao

6:13.1x As parcelas devidas da Remuneracao serao pagas semestralmente, a partir da
Data de Emissao, sempre no dia 29 dos meses de dezembro e junho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 29 de dezembro de 2020 e o Ultimo pagamento devido
Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o Resgate Anteci
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ou vencimento antecipado das Debéntures, ou Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao, se for o caso), respectivamente (cada uma,
uma "Data de Pagamento da Remunerac¢édo” e, em conjunto, as "Datas de Pagamento da
Remuneracao”), conforme indicado no cronograma de pagamentos previsto abaixo.

N° DA PARCELA DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO
12 29 de dezembro de 2020
2 29 de junho de 2021
3@ 29 de dezembro de 2021
42 29 de junho de 2022
52 29 de dezembro de 2022
62 29 de junho de 2023
74 29 de dezembro de 2023
82 Data de vencimento
6.13.2. Fardo jus aos pagamentos referidos no item 6.13.1 acima aqueles que sejam-

titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da
Remuneracao prevista na presente Escritura de Emissao.

6.14. Repactuacao

6.14.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacoes.

6.15. Aquisicao Facultativa

6.15.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na

Instrucdo CVM 476, e, ainda, sujeita a aceitacdo do debenturista vendedor, adquirir
Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acoes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as
restricoes impostas pela Instrugao CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,'
fardo jus a mesma Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures.
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6.16. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

6.16.1. Sujeito ao atendimento das condicoes abaixo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir do 36° (trigésimo sexto) més contado
da Data de Emissao, ou seja, inclusive, de 29 de junho de 2023, e com aviso prévio aos
Debenturistas (por meio de publicacdo de antincio nos termos do item 6.27.1 abaixo ou de
comunicacao individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario), ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate
antecipado parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescidos de prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado descrito acima, sendo
que, para os fins de calculo do prémio, o valor do resgate antecipado significa o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, observado que, caso o resgate-
antecipado facultativo aconteca em qualquer data de pagamento de Amortizacdo e /ou
Remuneracdo, tais valores deverado ser considerados no calculo do prémio ("Resgate
Antecipado Facultativo Total"), correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano, pelo
prazo remanescente entre a data do efetivo resgate antecipado e a Data de Vencimento,
calculado de acordo com a seguinte formula:

Valor do Resgate = d/252 * 1,00%* VR

Onde:

VR = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

d = quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado e a
Data de Vencimento
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6.17. Oferta de Resgate Antecipado

6.17.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento ("Oferta de Resgate Antecipado” e, em conjunto com o Resgate Antecipado
Facultativo Total, "Resgate Antecipado").

6.17.2. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, sendo assegurada igualdade de condicdes a todos 0s
Debenturistas para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures de sua
titularidade.

6.17.3. O resgate parcial proveniente da Oferta de Resgate Antecipado sera admitido,
mesmo se, no prazo previsto no item 6.17.4, abaixo, nao ocorrer a adesao formal dos
Debenturistas que detenham 100% (cem por cento) das Debéntures.

6.17.4. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada na forma descrita abaixo:

(@) a Emissora devera comunicar todos os Debenturistas sobre a realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado mediante o envio de comunicacado individual a
cada Debenturista, com copia para o Agente Fiducidrio, ou publicacdo de
Anuincio da Emissora dirigida ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas nos
termos do item 6.27.1 abaixo ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado"),
descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo’
(i) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado; (ii)a forma de
manifestacdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo ao Resgate
Antecipado a Emissora; (iii) o prazo para manifestacdo dos Debenturistas, o
qual deve ser de, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis; e (iv) demais informacoes
necessarias para tomada de decis@o pelos Debenturistas e a operacionalizacao
do resgate das Debéntures;

(b) apos a divulgacéo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo que se
manifestar formalmente a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, e em
conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, bem
como observar os procedimentos operacionais da B3 para a efetivacdo do
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado com sua
consequente liquidacdo. Findo o prazo estabelecido no Edital de Oferta de /

/
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Resgate Antecipado, a Emissora tera o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para
proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em:
uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado; e

(c) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a dultima Data de Pagamento da
Remuneracao até a data do efetivo resgate antecipado objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, e de eventuais Encargos Moratorios, e eventual prémio
de resgate, aplicado a exclusivo critério da Emissora e que ndo podera ser
negativo ("Valor de Oferta de Resgate Antecipado” e, em conjunto com o
Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total, "Valor de Resgate
Antecipado").

6.17.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total, a Oferta de Resgate Antecipado e a
Amortizagao Extraordinaria Facultativa devera ser comunicada a B3, ao Agente Fiduciario,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
data do Resgate Antecipado.

6.17.6. O pagamento das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total,
da Oferta de Resgate Antecipado e da Amortizacao Extraordinaria Facultativa sera feito
pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante deposito em contas correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador,
no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena de,
em néo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.17.7. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacéo
adotados pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento sera realizado por meio do Escriturador.

6.17.8.  AsDebéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado deverao
ser canceladas pela Emissora.
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6.18.

6.18.1.

6.18.2.

6.18.3.

Amortizacado Extraordinaria Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emissdo, ou seja, inclusive, de 29 de junho de 2023,
promover a amortizacdo extraordinaria facultativa parcial do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa"), dado que a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa deve ser limitada a 90% (noventa por cento) do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, sendo que
a mesma devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas.

A Amortizacao Extraordinaria Facultativa somente podera ocorrer mediante o
envio de comunicacao individual a cada um dos Debenturistas, com cdpia para
o Agente Fiduciario, mediante, ou, alternativamente, por meio da publicagao
de comunicacao dirigida aos Debenturistas, observado, nesse caso, os termos
do item 6.27.1 desta Escritura, acrescida do envio, na mesma data, de
comunicado por escrito para a B3, o Banco Liquidante e o Agente Fiduciario
contendo as condi¢des da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, em todos os
casos, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para
realizacao da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ("Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). A Data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa devera corresponder, necessariamente, a um Dia
Util.,

A Amortizacao Extraordinaria Facultativa sera realizada mediante o pagamento
de: (a) parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,.
conforme o caso, acrescido da (b) Remuneracéo, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; e (c) de prémio correspondente a um
percentual ao ano pelo prazo remanescente das Debéntures equivalente a
1,00% (um por cento), a ser calculado de acordo com a seguinte formula:

Valor da Amortizacdo = d/252 * 1,00%* VR




Onde:

VR = parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo:
pagamento;

d = quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data da amortizagéo
extraordinaria facultativa e a Data de Vencimento.

6.18.4. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, devera ocorrer de acordo com os
procedimentos da B3, e caso ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,’
sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

6.19. Vencimento Antecipado

6.19.1. As Debéntures e todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao
serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracéao, até a
data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga dos Encargos
Moratorios (conforme abaixo definidos) e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos de quaisquer dos documentos da Emissao ("Montante
Devido Antecipadamente"), na ocorréncia das hipéteses descritas nos itens 6.19.2 e
6.19.3 abaixo, observados os respectivos prazos de cura ("Eventos de Vencimento
Antecipado”).

6.19.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 6.19.2 acarretara
o vencimento antecipado automatico das Debéntures independentemente de qualquer
aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo a Emissora ou consulta aos
debenturistas ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico"):

(@) nao pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora de AQualquer obrigagéo‘
pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escriturd de Emissao, devidas
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(d)

aos Debenturistas na respectiva data de pagamento, nao sanado no prazo de até 1

(um) Dia Util, contado da data do descumprimento;

cessao, promessa de cessao, venda, alienacao e/ou qualquer forma de transferéncia
ou promessa de transferéncia a terceiros nao integrantes do Grupo Econdémico, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos (excetuados a cessao,
promessa de cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia ou

promessa de transferéncia de (a) ativos no curso normal de negdcios ou:

(b) recebiveis e créditos tributarios, desde que nao afetem a capacidade da Emissora
e/ou da Garantidora, conforme o caso, de cumprir as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo) da Emissora e/ou da Garantidora, que excedam
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), de forma individual ou agregada,
ressalvadas as hipoteses de prévia aprovacéo de, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos
titulares das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para este fim;

qualquer alteracdo do controle acionario da Emissora, conforme definicdo prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, atualmente detido por Grupo SBF
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.271.485/0001-11 ("Acionista Atual"), exceto:
(i) se referida alteracdo seja decorrente de operacdo permitida nos termos do
subitem (1) deste item 6.19.2; ou (ii) houver prévia aprovacdo por debenturistas
representando, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para este fim;

qualquer alteracdo do controle acionario da Garantidora, conforme definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se: (i) referida
alteracdo seja decorrente de operagao permitida nos termos do subitem (l) deste
item 6.19.2; ou (ii) houver prévia aprovacao de, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos
titulares das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas convocada especificamente para este fim; ou (iii) referida alteracéo.

seja decorrente da venda da participaca@o societaria detida na Emissora pela Nefele
Investments. Llc e Gpcp5 | - Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia;

ocorréncia de (a) extingdo, liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou da Garantidora e/ou controlada da Emissora ("Sociedades");
(b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da Garantidora e/ou das Sociedades;

(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Ephissora e/ou da’
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Garantidora e/ou das Sociedades e nao devidamente elidido no prazo legal;
(d) propositura, pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou pelas Sociedades, de
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; ou (e) ingresso pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou pelas
Sociedades em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

transformacédo do tipo societario da Emissora, de modo que esta deixe de ser uma’
sociedade andnima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acées;

realizagao de reducao de capital social da Emissora, sob qualquer forma, apés a data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agoes, exceto quando realizada para a absorcao de prejuizos;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou realizacao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas pela Emissora (i) caso a Emissora
e/ou a Garantidora esteja inadimplente com suas obrigacées pecuniarias descritas
nesta Escritura de Emissao; ou (ii) caso seja verificado o ndo atendimento dos indices
financeiros mencionados no subitem (i) do item 6.19.3 abaixo, ressalvando, em
ambos os casos, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acoes;

utilizacao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdao de forma
diversa a prevista na Clausula Quarta acima;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pela Garantidora, conforme aplicavel, de qualquer de suas obrigacées
nos termos desta Escritura de Emissao, exceto se com prévia aprovacdo de
debenturistas representando, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especificamente para este fim;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias ou ocorrénc¢ia de vencimento
antecipado de quaisquer obrigacdes a que estejam sujeitas A Emissora e/ou a
Garantidora e/ou as Sociedades, pela Emissora e/ou Garantidgra e/ou Sociedades,
que nao sejam decorrentes da presente Escritura de Emissdao/em valor equivalente
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individual ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais),
reajustado anualmente pela variacdo acumulada do [ndice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE ("IPCA") ("Valor de Corte"), ndo sanado nos prazos de cura eventualmente
previstos nos respectivos contratos ou instrumentos;

cisao, fusdo, incorporacao (inclusive incorporacdo de acdes) ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria (qualquer de tais operacdes, uma “"Reorganizacéo
Societaria”) envolvendo a Emissora e/ou suas controladas e/ou a Garantidora,
exceto no caso de:

(iif)

(iv)

prévia aprovacdo de debenturistas representando, pelo menos, 2/3 (dois.
tercos) das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para este fim; ou

a Emissora assegurar aos Debenturistas que assim desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos
societarios relativos a operacdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;
ou

Reorganizacao Societaria que ocorra exclusivamente dentro do Grupo
Econdmico, desde que, em caso de cisdo, fusdo ou incorporacdo (na qual a
Emissora € incorporada) da Emissora, seja observado o disposto nos itens (i):
ou (ii) acima; ou

Reorganizacao Societaria que, cumulativamente:
(A) ndo exceda o Limite de Reducao do Patrimdnio Liquido;

(B) nédo resulte, com base em relatorio emitido apds ter sido anunciada ou
ocorrida tal Reorganizacdo Societaria, em rebaixamento, pela Moody's, -
pela Standard & Poor's e/ou pela Fitch Ratings, de qualquér classificacao
de risco (rating) corporativo da Emissora, corporativo da Garantidora ou
da Emissao, emitida pela respectiva agéncia de clasgificacao de risco,
em 1 (uma) nota ou mais em relacdo a classificagdo de risco (rating)
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corporativo da Emissora, corporativo da Garantidora ou da Emissao,
conforme o caso, em escala nacional que estivesse vigente na data do
anuncio da Reorganizacéo Societaria;

(C) em relacdo a cisdo, fusdo ou incorporacdo (na qual a Emissora é
incorporada) da Emissora, desde que seja observado o disposto nos itens
(i) ou (i) acima;

(m) alteracdo do objeto social da Emissora de forma que a Emissora deixe de atuar,
direta ou indiretamente, com o comércio de produtos esportivos em geral ou
correlatos;

(n) caso provarem-se falsas quaisquer das informacdes ou declaragdes fornecidas ou
prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissao;

(o) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora e/ou as Sociedades em
valor individual igual ou superior ao Valor de Corte, exceto aqueles oriundos de
dividas tributarias, salvo se em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do referido
protesto ou no prazo legal: (a) seja validamente comprovado que tenha sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) seja cancelado; ou, ainda, (c) sejam
prestadas, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo;

(p) na hipétese de a Emissora e/ou a Garantidora, tentar praticar ou praticar qualquer
ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura de Emissdo, qualquer de suas
respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato relativo a esta Escritura de
Emissao; e

(q) se qualquer documento da Emissao ou qualquer uma de suas disposicoes substanciais
forem revogadas, anuladas, rescindidas, se tornarem nulas, invalidas, inexequiveis'
ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor, sem a devida regularizacdo em 5
(cinco) dias.

6.19.2.1. Para fins deste item 6.19.2, considera-se "Limite de Redug¢do do Patrimdnio
Liquido": a disposicdo de ativos, de forma individual ou agregada, que acarrete
em reducdo do patriménio liquido consolidado da Emissora em valor igual ou
superior a 10% (dez por cento), conforme verificado na ultima Demonstracao:
Financeira Consolidada da Emissora publicada antes da aprovacao do evento.
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6.19.2.2. Para fins deste item 6.19.2, considera-se "Grupo Econbémico”: todas as

sociedades controladas, de forma direta ou indireta, pela Garantidora.

6.19.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 6.19.3 nao
sanados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do item 6.19.3.1 abaixo, para
deliberar sobre a ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o
disposto nos itens abaixo ("Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico”):

(@) descumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigacao nao

pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissdo ndo sanada no periodo de 05
(cinco) Dias Uteis contados da data de notificacdo do referido descumprimento;

(b) nado cumprimento de (i) qualquer sentenca administrativa definitiva em face da
Emissora e/ou da Garantidora que resulte ou possa resultar em obrigacao de
pagamento para a Emissora e/ou para a Garantidora em valor individual ou agregado

igual ou superior ao Valor de Corte ou (ii) decisao arbitral definitiva ou judicial

transitada em julgada, igual ou superior ao Valor de Corte;

(c) na hipdtese de qualquer pessoa que ndo seja a Emissora e/ou a Garantidora e/ou
qualquer das Sociedades tentar praticar ou praticar qualquer ato visando a anular,
questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, esta Escritura de Emissao, qualquer de suas respectivas clausulas ou

de qualquer outro contrato relativo a esta Escritura de Emissao, sem que a Emissora

tome as medidas cabiveis e tempestivas para sanar tal ato;

(d) arresto, sequestro, penhora, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens da Emissora
e/ou da Garantidora em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor de
Corte;

(e) inobservancia da legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio.

Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislacoes e regulamentacdes ambientais e trabalhistas, [relativas a salde e
seguranca ocupacional, vigentes ("Legislacdo Socioambiental’), conforme (l)
verificado por decisdo administrativa nao passivel de recurgo ou existéncia de
sentenca condenatéria transitada em julgado, contra a Emissora e/ou a Garantidora
em razao de tal inobservancia; ou (ll) pela inclusdo da Emissofa e/ou a Garantidora
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em qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgao governamental brasileiro de
sociedades que descumpram regras de carater socioambiental;

se sobrevier sentenca condenatéria transitada em julgado relativamente a pratica
de atos, pela Emissora e/ou pela Garantidora, seus socios e ou diretores, e que
importem em infringéncia a legislacéo que trata do combate a discriminacéo de raca
ou de género, ao trabalho infantil ou ao trabalho escravo ou crime contra o meio
ambiente;

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao de autorizacdes, licencas e
outorgas, inclusive as ambientais, exigidas para que a Emissora possa operar e
que reduzam, suspendam ou interrompam em mais de 1/3 (um terco) os
estabelecimentos comerciais, por mais de 30 (trinta) dias, da Emissora, exceto se,
a Emissora, conforme o caso, comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade de suas atividades até a renovacédo ou obtencao
da referida licenca, autorizacao ou outorga;

nao cumprimento pela Emissora e ou pela Garantidora das normas aplicaveis que.
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica,
conforme aplicavel, na forma da Lei n.° 12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme
alterada ("Lei Anticorrupgéo”); e

n&o observancia do Indice Financeiro pela Garantidora, com base nas demonstracoes
financeiras anuais de 31 de dezembro de 2021, 31 de dezembro de 2022 e 31 de
dezembro de 2023, o qual devera ser igual ou inferior a 2,5x (dois inteiros e cinco
decimos) enquanto houver debéntures da 12 (primeira) emissdo da Emissora em
circulacao.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

l "indice Financeiro" significa o indice correspondente a razio entre Divida
Liquida da Garantidora e EBITDA da Garantidora a ser verificado anualmente pelo
Agente Fiduciario, com base nas informacdes prestadas pela Emissora e de acordo
com as rubricas constantes nas demonstracdes financeiras padronizadas, a partir de
31 de dezembro de 2021, a partir das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Garantidora (conforme definido abaixo) de 31 de dezembro de 2021 inclusive, em
diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das in ormacdes enviadas
conforme item 7.1, alinea (a) abaixo;
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Il "Divida Liquida" significa, o somatério de empréstimos e financiamentos
tomados com instituicao financeira ou ndo, emissées de titulos de divida no mercado
local ou internacional, e avais e fiancas prestados pela Garantidora, ou por entidades
controladas pela Garantidora, para terceiros que nao estejam consolidados nas
demonstracgdes financeiras consolidadas da Garantidora, menos as disponibilidades
(somatdrio do caixa mais aplicacdes financeiras de curto prazo); e

Il. "EBITDA da Garantidora" significa, com base nas demonstracées financeiras
consolidadas da Garantidora relativas ao exercicio imediatamente anterior,
calculado de acordo com os principios contabeis aceitos no Brasil e em linha
com a Instrucdo CVM 527, o somatério: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos
de impostos, outros tributos, contribuicées e participacdes minoritarias; (ii)
das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras, e (iii) das
depreciacbes, amortizacdes e exaustoes.

6.19.3.1. Naocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico,
o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula Nona abaixo, no prazo de 6 (seis) Dias Uteis a
contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado
Nao-Automatico, para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de
vencimento antecipado das Debéntures.

6.19.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 6.19.3.1 acima,
que sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Nona
desta Escritura de Emissdao, os Debenturistas, poderao optar, desde que por deliberacao
de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo,
por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.19.5. Na hipotese (a) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas’
mencionada no item 6.19.4 acima por falta de quérum, em primeira e segunda
convocagdo, ou (b) de nao ser alcancado o quérum minimo, em primeira e segunda
convocacdo, para deliberacdo acerca da nao declaracdo de vencimento antecipado,
conforme estabelecido no item 6.19.4 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato enVio de notificacdo a
Emissora e a B3 neste sentido.

6.19.6. Em caso de declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu/consequente cancelamento,
fora do ambito da B3, mediante o pagamento do Montante/Devido Antecipadamente, em
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até 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacéo por escrito
a ser enviada pelo Agente Fiduciario por meio de carta protocolizada ou encaminhada com
aviso de recebimento no enderego constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissao.

6.19.7. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na clausula 6.19.6
acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacao.

6.20. Multa e Juros Moratoérios

6.20.1. Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora e/ou pela Garantidora, ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo constituindo-a em mora ou interpelacéo judicial
ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoéria, de 2% (dois por
cento) e (ii) juros moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento ("Encargos
Moratérios").

6.21. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

6.21.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento
de encargos moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a referida data.

6.22. Imunidade ou Isengédo de Debenturistas

6.22.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos/ os valores devidos nos
termos da legislacao tributaria em vigor.
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6.22.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencéo tributaria, nos termos do item acima, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
ou ainda, que tenha esta condicéo alterada e/ou revogada por qualquer outra razéo que
nao as mencionadas nesta clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Banco Liquidante e pelo Escriturador ou pela Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
seu conhecimento, e sempre, no minimo, 2 Dias Uteis de qualquer pagamento a ser
realizado pela Emissora.

6.23. Garantia

6.23.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de toda e qualquer
obrigacao, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, incluindo: (i) o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, pro rata
temporis, e encargos moratérios e/ou do Valor de Resgate Antecipado, conforme o caso,
calculados nos termos desta Escritura de Emissdo; e (ii) todos os acessorios ao principal,
inclusive taxas, multas, tributos, juros de mora, impostos devidos ou que venham a ser
devidos a qualquer tempo, qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelo
Agente Fiduciario, inclusive, por seus honorarios e/ou pelos Debenturistas em decorréncia
de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, honorarios advocaticios,
decorrentes desta Escritura de Emisséo, verbas indenizatérias devidas diretamente pela
Garantidora e/ou pela Emissora no ambito de qualquer processo judicial, administrativo
ou arbitral no ambito da Emissao ("Obrigacées Garantidas"), a Garantidora presta fianca,
em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como a seus sucessores a qualquer titulo, como
fiadora, principal pagadora, coobrigada e devedora solidaria com a Emissora, por todos os
valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, nos termos descritos a seguir
("Fianca").

6.23.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevog'a‘}el e irretratavel,
fiadora e principal pagadora pelas Obrigacées Garantidas.

6.23.3. O valor relativo as Obrigagdes Garantidas sera pago peld Garantidora no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partir de comunicagao por escyito enviada pelo Agente
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Fiduciario a Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento
respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas nao se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
principal, Remuneracdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serao
realizados pela Garantidora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura
de Emissao, fora do ambito da B3.

6.23.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico,
364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil e
artigos 130 e 794, da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015 ("Cédigo de Processo Civil").

6.23.5. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora podera ser admitida ou invocada
pela Garantidora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacées perante
os Debenturistas.

6.23.6. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto deste item 6.23, até o limite da parcela
da divida efetivamente honrada, sendo certo que a Garantidora obriga-se a somente exigir
tais valores da Emissora apos a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas. '

6.23.7. A presente Fianca entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida
em todos os seus termos até a quitacdo integral das Obrigaces Garantidas.

6.23.8. Todo e qualquer pagamento realizado pela Garantidora em relacdo a Fianca
ora prestada sera efetuado de modo que os Debenturistas recebam da Garantidora os
valores que seriam pagos caso o pagamento fosse efetuado pela propria Emissora, ou seja,
livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicées de qualquer natureza,'
encargos ou retencoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros.

6.23.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execuc¢ao da Fian¢a em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmenté, quantas vezes
forem necessarias até a integral quitacdo das Obrigacées Garantidas, devendo os:
Debenturistas, por conta proépria ou por intermédio do Agente Fidyciario, para tanto,
notificar imediatamente a Emissora e a Garantidora.
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6.24, Forma e Local de Pagamento

6.24.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, caso as debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na B3. As Debéntures que nao estiverem custodiadas junto a B3 terdo os
seus pagamentos realizados através do Escriturador ou na sede da Emissora, se for o caso.

6.25, Prorrogacdo dos Prazos

6.25.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista e decorrente desta Escritura de Emissédo, se o vencimento coincidir com
dia que seja um feriado declarado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos. Para fins desta Escritura de Emissdo sera considerado "Dia Util"
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.26. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.26.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.27. Publicidade

6.27.1. Os atos societarios da Emissora serao publicados nos jornais usualmente
utilizados pela Emissora, quais sejam: o (i) Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e (ii)
jornal "O Dia". Nao obstante, todas as publicacoes que tiverem relacdo com a Emissao ou
envolvam interesses dos Debenturistas exceto atos societarios, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios, no (i) Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e no (ii) jornal "O Dia", sendo certo que caso a Emissora altere seu
jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente:
Fiduciario e publicar um aviso no jornal a ser substituido, comunicando as partes da
substitui¢do e informando o novo veiculo de publicacédo ("Antncio da Emissora").
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7.1.

CLAUSULA SETIMA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

Sem prejuizo das demais obrigacoes constantes desta Escritura de Emissdo, a

Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(@)

(©)

fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o que ocorrer
primeiro entre o 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social
e a data da efetiva divulgacdo, (i) copia das demonstracées financeiras da Emissora’
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes ("Auditores Independentes") relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acées e com as
regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Emissora”), bem como relatério de apuracao elaborado pela Emissora, contendo a
memoria de calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento
do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora, a Garantidora:
e/ou aos Auditores Independentes da Emissora e da Garantidora, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, e (ii) declaracédo de Diretor da
Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando: (ii.a) o cumprimento de todas
as suas obrigacdes indicadas nesta Escritura de Emissao, especialmente com relacéo
ao Indice Financeiro e detalhando, caso n&o haja o cumprimento, o motivo para tal
descumprimento; (ii.b) que permanecem validas as disposicdes contidas na Escritura
de Emissao; (ii.c) nao ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado.
e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante o0s
Debenturistas; (ii.d) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social da Emissora; e (ii.e) da veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das
informagOes apresentadas, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do
indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora, a
Garantidora e/ou ao Auditor Independente da Emissora e/ou da Garantidora, todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 7 (sete) dias contados da
respectiva solicitacdo, qualquer informacdo relevante que lhe venha a ser solicitada
com relagdo a si ou a Garantidora ou, ainda, que seja do interesse dos Debenturistas
ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade cgmpetente;

fornecer ao Agente Fiduciario avisos aos Debenturistas, fatos felevantes, assim como
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora,
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(h)

que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no 3° (terceiro) Dia
Util apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de veiculagao na pagina na rede mundial de computadores da agéncia classificadora
de risco da Emissao, copia eletronica (formato PDF) do relatorio de reavaliacao anual
da agéncia classificadora de risco da Emissdo, contratada na forma do item (m)
abaixo;

atender de forma eficiente as solicitacoes dos Debenturistas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer matéria
que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissao, caso o Agente
Fiduciario tenha tal obrigacdo de fazer, nos termos da presente Escritura de
Emissdao, mas ndo a cumpra;

informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contado de sua ocorréncia,
sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto no item
6.18 acima;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM e B3, bem como de outros agentes
reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu.
conhecimento pela Emissora sobre qualquer alteracao nas condicdes financeiras,
economicas, comerciais, operacionais, regulatorias, societarias ou nos negocios da
Emissora e/ou da Garantidora, conforme aplicavel, bem como quaisquer eventos ou
situacoes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de suas obrigacées
decorrentes desta Escritura de Emissédo e das Debéntures ou (ii) faca com que as
demonstracées ou informacdes financeiras fornecidas pela Em ssora e/ou pela
Garantidora nao mais reflitam a real condicdo financeira da £missora e/ou da
Garantidora;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto socigl, com esta Escritura
de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretagiente, comprometer o
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(k)

1)

(m)

pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessorias assumidas
perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emisséo, inclusive no que tange a destinacao dos recursos captados por-
meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o ambiente de negociacéo
no mercado secundario (CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3);

contratar, em até 4 (quatro) meses da Data de Emissdo, e manter contratada, as’
suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco, a ser escolhida
entre Moody's, Standard & Poor's e/ou Fitch Ratings, para realizar a classificacao de
risco (rating) da Emissdo, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia
de classificacdo de risco, (a) atualizar tal classificacao de risco anualmente, contado
da data do primeiro relatdrio, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatorios de tal classificacdo de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario cépia-
eletronica (formato PDF) dos relatérios de tal classificacdo de risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua veiculacdo; e (d) comunicar, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo de tal
classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento,
perante a CVM, para atuacdo como agéncia de classificacdo de risco, cancelado, ou,
por qualquer motivo, inclusive de cunho comercial, esteja ou seja impedida de
emitir tal classificacdo de risco, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de
classificacao de risco sem necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja
Moody's, Standard & Poor's e/ou Fitch Ratings; ou (ii) caso a agéncia de classificacao
de risco ndo esteja entre as indicadas no item (i) acima, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar o
Agente Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes
aprovem a agéncia de classificacao de risco substituta; '

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venha
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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2005

efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario por meio de
copia do respectivo comprovante fiscal que venham a ser necessarias, para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,:
demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes
e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicoes da Instrucdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e vedacdes a
negociacao;

submeter suas demonstracoes financeiras a auditoria, por auditor independente’
registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, suas
demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados;

cumprir com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissao. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas
as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacgbes dos drgdos municipais, estaduais e federais que’
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

nao agir em desconformidade com as disposicdes da Lei Anticorrup¢ao, bem como
das demais leis anticorrupcdo nacionais ou estrangeiras a ela aplicaveis;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacao, auditoria e incentivo a denlncia de irregularidades para garantir o figl
cumprimento das leis indicadas no item (u) acima por seus funcionarios, executiyos '
diretores, representantes, procuradores e demais partes relacionadas;
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(aa)

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por (1) obrigacdes que estejam sendo contestadas pela
Emissora; ou (2) obrigacdes com relacdo as quais a Emissora possua provimento.
jurisdicional vigente autorizando sua nao observancia; ou (3) obrigacdes cujo
descumprimento ndo possa causar um efeito adverso na capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigacdes pecuniarias, nos termos desta Escritura de Emisséo;

observar e cumprir a legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor, para que (a)
ndo utilize trabalho em condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto
pela contratacdo de aprendizes, nos termos da legislacdo aplicavel); (b) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislac@o em vigor; (c) cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos
de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdéncia em vigor exceto por (1)
obrigacdes que estejam sendo contestadas pela Emissora; ou (2) obrigacbes com
relacdo as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua
ndo observancia; ou (3) obrigacdes cujo descumprimento ndo possa causar um efeito
adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacées pecuniarias, nos
termos desta Escritura de Emissdo, observado que a excegao deste item (3) nao se
aplica a descumprimentos relacionados a legislacdo sobre condicdes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (d) detenha todas as permissoes, licencas, autorizacdes
e aprovacdes indispensaveis para o exercicio de suas atividade, em conformidade
com a legislagcdo aplicavel; e (e) tenha todo os registros indispensaveis para o
exercicio de suas atividades em conformidade com a legislacéo civil aplicavel;

mediante o envio de comunicagdo enviada por escrito ao Agente Fiduciario na qual
declare que ocorreu e persiste um inadimplemento em relacao a Emissao, cumprir
todas as instrucdes razoaveis por escrito emanadas do Agente Fiduciario para
regularizacao das obrigacdes inadimplidas;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita ndao sejam
empregados em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definido abaixo);
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(cc)

(ff)

até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou adotar medidas para que sejam
cumpridas, por si, suas afiliadas e todas as pessoas agindo em seu nome, incluindo
gerentes, conselheiros, diretores e empregados ("Representantes”) toda e qualquer
da Lei Anticorrupcao, bem como abster-se de praticar quaisquer das Condutas
Indevidas, devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento da Lei Anticorrupcao; (ii) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos,
previamente ao inicio de sua atuacao no ambito da Oferta Restrita; (iii) abster-se
de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, bem como realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (iv)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacdo relativa a Emissao;

nos termos de sua politica interna de anticorrupcao, zelar para que todos os
colaboradores, administradores e das demais empresas do grupo, bem como aos
fornecedores, prestadores de servicos e agentes intermediarios por elas, nao
realizem quaisquer Condutas Indevidas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licencas, concessbes, autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas (i) que estejam em
processo de obtencao ou renovacao; ou (ii) questionadas pela Emissora nas esferas
administrativa e/ou judicial;

manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar relevantes, conforme
praticas correntes de mercado;

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as "'controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informacdes, que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario para a realizacdo do relatorio citado na alinea (0) da Clausula 8.9 abaixo,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto
na alinea (o) da Clausula 8.9 abaixo;
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encaminhar ao Agente Fiduciario via original arquivada na JUCESP dos atos e
reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao;

divulgar as demonstragbes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrucao
CVM 358;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicacoes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no item (kk) acima; e

(mm) obter o registro de emissora de valores mobiliarios, no minimo categoria B, perante

Tos

(b)

a CVM, nos termos da Instrucao Normativa CVM no 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada, dentro de 6 (seis) meses, a contar da Data de Emissao.

A Garantidora esta adicionalmente obrigada a, conforme aplicavel:

fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o que ocorrer
primeiro entre o 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social
e a data da efetiva divulgacdo, (i) copia das demonstracbes financeiras da
Garantidora relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer
dos Auditores Independentes relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Acbes e com as regras emitidas pela CYM
("Demonstragées Financeiras Consolidadas da Garantidora”) e (ii) declaracao de
Diretor da Garantidora, na forma do seu Estatuto Social atestando: (ii.a) o
cumprimento das disposicdes desta Escritura de Emissao;(ii.b) que permanecem
validas as disposicoes contidas na Escritura de Emissao; (iiii.c) ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obrigacdes da Garantidora perante os Debenturistas; (ii.d) que nao foram
praticados atos em desacordo com o Estatuto Social da Garantidora e (ii.e) que os
bens da Garantidora foram mantidos devidamente asseguradds (observado o
disposto no subitem (gg) do item 7.1 acima);

informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis sobfe a ocorréncia de
qualquer evento previsto no item 6.18 acima desta Escritura de Emissao;
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(f)

cumprir eventuais determinacées emanadas da CVM e B3, bem como de outros
agentes reguladores e/ou autorreguladores, que sejam destinadas a Garantidora,
exclusivamente na qualidade de fiadora da Emissao, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 7 (sete) dias contados da

respectiva solicitacdo, qualquer informacdo que lhe venha a ser solicitada com

relacado a si ou, ainda, de interesse dos Debenturistas ou em prazo inferior caso assim
determinado por autoridade competente;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada, ainda
que por meio de seus procuradores legais;

comunicar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu

conhecimento, sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que possam.

afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada, sua
habilidade ou a habilidade da Emissora de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacdes, principais e acessorias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ou com esta Escritura
de Emissao;

cumprir todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes
e com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicavel;

observar as normas de conduta do artigo 48 da Instrugdo CVM 400, aplicaveis;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM; /

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pértinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio

Ambiente e as demais legislacbes e regulamentacdes ambientais supletivas,

adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatdrias, /destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
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(@)

seu objeto social. Obriga-se, ainda, a Garantidora, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as'
determinacées dos dérgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas afiliadas e seus Representantes
toda e qualquer da Lei Anticorrupcdo, bem como abster-se de praticar quaisquer das
Condutas Indevidas, devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento da Lei Anticorrupgao; (ii) dar conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos,
previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta Restrita; (iii) abster-se
de praticar atos de corrupcédo e de agir de forma lesiva a administracao publica,
nacional ou estrangeira, bem como realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (iv)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgédos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas (1) que estejam sendo contestadas pela Emissora; ou
(2) com relagdo as quais a Garantidora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia; ou (3) cujo descumprimento ndo possa causar um
efeito adverso na capacidade da Garantidora de cumprir suas obrigacoes
pecuniarias, nos termos desta Escritura de Emissao;

nao agir em desconformidade com as disposicées da Lei Anticorrupcao, bem como
das demais leis anticorrupcdo nacionais ou estrangeiras a ela aplicaveis;

implementar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacao, auditoria e incentivo a denuincia de irregularidades para garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas no item (0) acima por seus funcionarios, executivos,
diretores, representantes, procuradores e demais partes relacionadas;

observar e cumprir a legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor, para que (a)
nao utilize trabalho em condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto
pela contratacdo de aprendizes, nos termos da legislacdo aplicavel); (b) os
trabalhadores da Garantidora estejam devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor; (c) cumpra as obrigacdes decorrentes dbs respectivos contratos
de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdéncia ¢m vigor exceto por (1)

obrigacdes que estejam sendo contestadas pela Garaptidgra; ou (2) obrigagées com
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relacdo as quais a Garantidora possua provimento jurisdicional vigente autorizando
sua ndo observancia; ou (3) obrigaces cujo descumprimento ndo possa causar um
efeito adverso na capacidade da Garantidora de cumprir suas obrigacoes

pecuniarias, nos termos desta Escritura de Emissdo, observado que a excecdo deste’

item (3) nédo se aplica a descumprimentos relacionados a legislacdo sobre condicoes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (d) detenha todas as permissoes,
licencas, autorizacbes e aprovacdes indispensaveis para o exercicio de suas
atividade, em conformidade com a legislacdo aplicavel; e (e) tenha todo os registros
indispensaveis para o exercicio de suas atividades em conformidade com a legislacao
civil aplicavel,;

(r) nos termos de sua politica interna de anticorrupcdo, zelar para que ela e todos os
colaboradores, administradores e das demais empresas do grupo, bem como aos
fornecedores, prestadores de servicos e agentes intermediarios por elas, néo
realizem quaisquer Condutas Indevidas;

(s) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licencas, concessoes, autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas (i) que estejam em
processo de renovacao; ou (ii) questionadas pela Garantidora de nas esferas
administrativa e/ou judicial;

(t) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar relevantes, conforme
praticas correntes de mercado.

7.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar

para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas

pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis
a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 nao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido
gerados por atuacao do Agente Fiduciario.

CLAUSULA OITAVA - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emyissdo, a Planner
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., que, por meio d¢ste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante
ela, Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.
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8.2.

(€)

2290

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

é instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme.

aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebragao
desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios
e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de Emissao
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome

do Agente Fiduciario, as obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os

poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacoes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos e condices;

a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissao e o cumprimento

das obrigacbes aqui previstas ndo (a)infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) infringem qualquer ordem, deciséo

ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou

qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicées previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condicdes;

verificou a veracidade da Garantia e a consisténcia das demais infgrmagoes contidas’

nesta Escritura de Emissdo, com base nas informacdes presta
pela Garantidora, sendo certo que o Agente Fiduciario na

s pela Emissora e
conduziu qualquer
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procedimento de verificacdo independente ou adicional da veracidade das
informacoes apresentadas;

(i)  esta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(j)  nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, a Instrucdo da CVM n.° 583, de.
20 de dezembro de 2016, conforme alterada ('Instrucdo CVM 583") e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(k) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM 583;

(1) néo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

(m) na data de celebracdao desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que nao presta servicos
de agente fiduciario em emissdes de valores mobiliarios por empresas do grupo
econdmica da Emissora.

8.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacéo de todas as obrigacées
nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva substituicao.

8.4. Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo
servico de Agente Fiduciario, parcelas anuais de R$10.800,00 (dez mil e oitocentos reais),
sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebracao
desta Escritura de Emissdo e as demais parcelas anuais na mesma data dos anos
subsequentes, calculados pro rata die, se necessario.

8.5. A primeira parcela sera devida ainda que a operacdo nao seja integralizada, a
titulo de estruturacdo e implantacdo. A remuneracdo sera devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteJa atuando em
atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissao. ‘

8.6. Em caso de inadimplemento no pagamento das dgbéntures ou de
reestruturacao de suas condi¢bes ap6s a Emissdo, ou ainda, dapartigipacdo em reunides-
ou conferéncias telefonicas, bem como atendimento as sélicitagoes extraordinarias,
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devidamente comprovados e emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso apos aprovagao, sera devido ao Agente Fiduciario adicionalmente, o valor de
RS 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como
a (a) a assessoria aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em reuniées com a
Emissora e/ou com os titulares das debéntures, (c) a implementacdo das consequentes
decisdes dos titulares das debéntures e da Emissora, e (d) para a execucao das garantias
ou das debéntures, a ser paga no prazo de 15 (quinze) dias corridos apés comprovacéo da
entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora de "Relatorio de Horas".

8.7. Em caso de necessidade de realizacao de aditamentos aos instrumentos legais’
relacionados a emissao, bem como, nas horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario,
sera devida uma remuneragdo adicional equivalente a R$300,00 (trezentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 15
(quinze) dias corridos apos comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora de
Relatorio de Horas.

8.8. As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variacdo positiva acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada "pro rata
temporis”.

8.8.1. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social) e COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social),
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario.

8.8.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die. '

8.8.3. A remuneracdo do Agente Fiduciario nao inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcédo de agente fiduciario, durante a implantacao e vigéncia
do servico, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamiente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais
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sejam: publicagdes em geral, notificagbes, extracdo de certiddes, fotocopias,
digitalizac6es, envio de documentos, despesas cartorarias, viagens, transportes,
alimentacao e estadias, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao,

com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal

aos Debenturistas.

8.8.3.1. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter as
despesas mencionadas no item 8.8.3 acima reembolsadas caso ndo tenham sido
previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios de bom
senso e razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do género, e
(ii) a funcdo fiduciaria que lhe é inerente.

8.8.4. Todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora mediante
emissdo e envio pelo Agente Fiduciario de nota fiscal original a Emissora em valor
referente ao reembolso, acompanhada de cépias das notas fiscais referentes as referidas
despesas. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de

terceiros, depositos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo:

Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.8.5. Fica facultada a revisdo dos honorarios propostos no caso de eventuais
obrigacoes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, ou ainda no caso de alteracdo nas
caracteristicas da Emissao.

8.9. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Esgritura
de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(@) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade par
Debenturistas;
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da

assembleia prevista no artigo 7° da Instrucao CVM 583 para deliberar sobre sua
substituicéo;

conservar em boa guarda toda a documentacao relacionada ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacées relativas

a Garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de.

Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos,
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo do Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei, observadas as disposicdes da Medida Provisoria 931,
caso aplicaveis;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢bes das Debéntures;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

verificar a regularidade da constituicao da Fianca, observando a manutencéo de sua

suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario ao fiel degempenho de
suas funcoes, certidoes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos/distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do frabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede ou domicilio
da Emissora e/ou da Garantidora;
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(0)

(P)

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou da Garantidora,:
conforme o caso, e desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora e/ou
na Garantidora;

convocar as expensas da Emissora, quando necessario, a Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante anuincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, as expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacées
que lhe forem solicitadas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao, se aplicavel;

no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emissora, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a Emissora para divulgagao
na forma prevista na regulamentacao especifica, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Acdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativos as Debéntures, conforme o contelido minimo estabelecido no Anexo 15 a
Instrucdo CVM 583;

manter o relatério anual a que se refere o item (o) acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissées em que
exerce a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

divulgar em sua pagina na Internet as informacdes previstas no artigo 16 da
Instrucdo CVM 583 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na
Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a B3 a atenderem quaisquer solicitacoes realizadas pelo Agente Fiduciario,
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inclusive referente a divulgacao, a qualquer momento, da posicao de Debéntures, e
seus Debenturistas;

(t) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nado fazer;

(u) comunicacao sobre o inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes financeiras
assumidas na Escritura de Emissdo, de direitos creditorios ou em instrumento
equivalente, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicoes

que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os

Debenturistas as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7
(sete) dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(v) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes de eventuais
propostas de modificaces nas condicdes das Debéntures;

(w) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central

de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao,
calculado pela Emissora;

(x)  verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das Debéntures; e

(y) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures ndo sejam cedidos a terceiros.

8.10. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha
sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisGes, e ndo sera responsavel pela elaboracao desses documentos, que permaneceréo
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos tepmos da legislacao
aplicavel.

8.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciarig, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao fofam objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
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documentos societarios da Emissora, que permanecerdao sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

8.12. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com:
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissao, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.13. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacao acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucées
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possuiA
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrucao CVM 583, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e da
presente Escritura de Emissao, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel e da
presente Escritura de Emissao.

8.14. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacées que lhe forem
disponibilizadas pela Garantidora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros,
desde que tais informacdes sejam auditadas e fornecidas em atendimento ao disposto no
item 7.2 (a) acima.

8.15. No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer'
de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, devera o Agente Fiduciario usar
de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigg 68, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 12 da Instrucao CVM 583, incluindo:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobyar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de £misséo;

(b) executar a Fianca nos termos do item 6.23 acima;

(c) requerer a faléncia da Emissora e/ou da Garantidora;
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(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacédo judicial e
extrajudicial, intervencao ou liquidacao da Emissora e/ou da Garantidora; e

(e) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas.

8.16. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rentncia, liquidacédo, dissolucao.
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario
a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagéo
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emiss@o. A substituicdo nao
resultara em remuneracao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

8.16.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora, pedindo sua substituicao.

8.16.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricao
e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicio do Agente
Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.16.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneracao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua func@o como agente fiduciario
da Emissdo. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.16.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fidjiciario ficara sujeita a
comunicacao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previsfos na Instrucao CVM 583.
e eventuais normas posteriores aplicaveis. '
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8.16.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 2.3
acima.

8.16.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 8.9 (r) acima.

8.16.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA NONA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

9.2, A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures podera ser convocada pelo.
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

9.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocagao, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacao, somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apés a data marcada para a
instalacdao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

9.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacéo,
com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com a presenca de qualquer
numero de titulares de Debéntures em Circulacéao.

9.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um/voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mapdatarios, titulares de
Debéntures ou nao.
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9.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que
se refere esta Clausula Nona, serdo consideradas "Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive da
Garantidora) ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberacéo
nao serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.9. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatoria.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.11. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo ao
debenturista eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.12, Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberacoes
serdo tomadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relacdo a alteracdes nas clausulas ou condicoes
previstas nesta Escritura de Emiss@o que nao apresentem outro quorum especifico ou com
relacdo ao perddo e/ou renuncia temporaria a qualquer dos Eventos de Vencimento-
Antecipado. '

9.13. As seguintes alteracdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdao ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacdo por
Debenturistas que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao, seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debgnturistas ou em
qualquer convocacao subsequente: (i) as disposicdes desta clausula;/(ii) qualquer dos
quoéruns previstos nesta Escritura de Emissao; (iii) a Remuneracao e/pu as disposicoes a
ela relativas constantes desta Escritura de Emissao; (iv) quaisquer das datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (v) o prazbd de vencimento das
Debéntures; (vi) as espécies das Debéntures; (vii) as disposicdes/relativas ao Resgate
Antecipado Facultativo Total; (viii) os valores e datas de amortiZzacdo do principal das
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Debéntures; (ix) a alteracao, substituicao ou o reforco da Fianca; ou (xi) alteracao dos
Eventos de Vencimento Antecipado.

9.14. As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigarao a todos os titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

9.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acoes e nesta Escritura de Emissao serdo consideradas regulares as deliberacoes tomadas
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulacao.

CLAUSULA DECIMA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
10.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) até a presente data, nem a Emissora, nem a Garantidora, nem qualquer de seus
Representantes: (i) usou os seus recursos e/ou de suas afiliadas para contribuicoes,
doagoes ou despesas de representacao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negocio, transacao ou vantagem comercial
indevida; (iii) violou qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional
ou estrangeiro, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracao publica,
incluindo, mas nao se limitando a Lei Anticorrupcao; ou (iv) fez qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia,
"caixinha" ou outro pagamento ilegal (conjuntamente, "Condutas Indevidas");

(b) € uma sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(c) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias e regulatoérias, a celebracao desta Escritura de Emi
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Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao, bem como as obrigacdes respectivamente previstas,
constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com o0s seus termos e condicdes;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é

exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacbes nos termos da.

presente Escritura, ou para a realizacdo da Emissao, exceto pelo arquivamento da
AG Emissora e da Escritura de Emissao na JUCESP, observadas as disposicoes da
Medida Proviséria 931, caso aplicaveis, pela publicacdo da ata da AG Emissora no
jornal "O Dia" e no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e pelo registro das
Debéntures junto a B3 e a ANBIMA;

a celebracao desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigacdes previstas

nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo nao infringem ou contrariam (i) qualquer

contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (aa) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (bb) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (cc) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e

propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca

administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens
e propriedades;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes/desta Escritura de
Emiss@o, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data,/de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado;
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(P)

(q)

cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas nao se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a’
Emissao aos fins previstos na Clausula Quarta acima;

esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacées
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus
negocios, inclusive referente a temas socioambientais, exceto por aquelas (1) que
estejam sendo contestadas pela Emissora; ou (2) com relacao as quais a Emissora
possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao observancia; ou (3) cujo
descumprimento nao possa causar um efeito adverso na capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigacdes pecuniarias, nos termos desta Escritura de Emissdo;

ndo ha, na presente data, qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a
causar impacto substancial e adverso a Emissora;

as informacdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissao em relacdo a
Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

nao omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial de sua situagao
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agenle
Fiduciario de exercer plenamente suas funcées;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracéo
da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de calculo da Remuneracéo foi acordada
por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador, em observancia ao principio da
boa-fé;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdes legais, validas, efjcazes e vinculativas
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Codligo de Processo Civil
Brasileiro;

as Demonstracoes Financeiras da Emissora relativas aos exergicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019 represenygm Jcorretamente a posicao
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(r)

(s)

patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas de acordo com as normas contabeis
aplicaveis a Emissora nos referidos exercicios;

ndo é necessaria autorizagdo regulatdria para celebracéo desta Escritura de Emissao,
para realizacao da Emissdo e da Oferta Restrita;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacées de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas pela
Emissora nas esferas administrativa e judicial

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes,
e licencas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, exceto por aquelas (i) que estejam em
processo de renovacao; ou (ii) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas s@o verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;

tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes as das Debéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures tém:
conhecimento de seus propositos e objetivos e aprovaram sua €missao;

tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e/de negdcios, inclusive
no que diz respeito a operagbes da mesma natureza que as Debéntures, que os
capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacao das Depéntures; e

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta contando exclusivamente
com a consultoria e recomendacdo de seus proprios assessores para definir o
tratamento financeiro, legal, regulatoério, tributario e dontabil pertinentes as
Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido do |Agente Fiduciario, das
instituicées coordenadoras da Oferta Restrita e intermediafias contratadas e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fidyciafio e/ou as instituicdes
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(aa)

(bb)

coordenadoras da Oferta Restrita e intermediarias contratadas, para definir o
tratamento contabil, fiscal, legal e regulatorio aplicavel as Debéntures ou para
avaliar a adequacgdo das Debéntures a seus propositos;

nao prestou declaracdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas e/ou

ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer-

natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um Evento de
Vencimento Antecipado ou afetem ou possam afetar, de modo relevante e adverso,
a reputagao, a capacidade financeira e/ou operacional da Emissora e impossibilitem
que a Emissora honre tempestivamente suas obrigaces, pecuniarias ou nao,
relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emisso;

cumpre a legislagao ambiental em vigor, inclusive, mas ndo limitado a, legislacdo

em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucées do CONAMA
- Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacées e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, exceto por aqueles questionados pela
Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumpre a legislagao trabalhista e previdenciaria em vigor, para que (a) ndo utilize:

trabalho em condicbes analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto pela
contratagdo de aprendizes, nos termos da legislacao aplicavel); (b) os trabalhadores
da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c)
cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdéncia em vigor exceto por (1) obrigacées que estejam
sendo contestadas pela Emissora; ou (2) obrigacées com relaca ) as quais a Emissora

possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nag observancia; ou (3).

obrigagdes cujo descumprimento ndo possa causar um efeito adverso na capacidade
da Emissora de cumprir suas obrigacdes pecuniarias, nos teymos desta Escritura de
Emisséo, observado que a excegdo deste item (3) ndo se aplica a descumprimentos
relacionados a legislacdo sobre condicdes analogas as/de escravo ou trabalho
infantil; (d) detenha todas as permissoes, licencas, alitorizacdes e aprovacoes
indispensaveis para o exercicio de suas atividade, em conformidade com a legislacéo

aplicavel; e (e) tenha todo os registros indispensavejs para o exercicio de suas.

atividades em conformidade com a legislacdo civil aplicavel; e
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(cc) Aemissora garante e declara que nao se encontra no periodo de "lock up" estipulado’
na Instrucao CVM 476.

10.2. A Garantidora neste ato declara e garante que:

(a) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacbes necessarias,
inclusive as societarias e regulatorias, a celebracdo desta Escritura de Emissao e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; '

(b) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(c) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou o6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Garantidora de suas obrigacdes nos termos da
presente Escritura, ou para a realizacao da Emissao, exceto pelo arquivamento da
RCA Garantidora e da Escritura de Emissdo na JUCESP, observadas as disposices da
Medida Provisoria 931, caso aplicaveis, pela publicacdo da ata da RCA Garantidora
no jornal "0 Dia" e no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e pelo registro das
Debéntures junto a B3 e a ANBIMA;

(d) acelebragao desta Escritura de Emisséo e a assuncdo das obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a colocagao das Debéntures nao infringem qualquer
disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em:
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data e pela Fianca; ou
(iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(e) cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

(f)  esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacées dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negdcios, exceto por aquelas (1) que estejam sendo contestadas pela Emissora; ou
(2) com relagdo as quais a Garantidora possua provimento jurisdicional
autorizando sua nao observancia; ou (3) cujo descumprimento ndo possa cagisar um’
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(0)

efeito adverso na capacidade da Garantidora de cumprir suas obrigacdes
pecuniarias, nos termos desta Escritura de Emiss&o;

ndo ha, na presente data, qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a
causar impacto substancial e adverso a sua situacdo econémico-financeira;

as informacgodes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo e referentes a
Oferta Restrita, conforme o caso, em relagdo a Garantidora sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

nao omitiu ou omitira qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial de sua situacéo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

nao ha qualquer ligagdo entre a Garantidora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdes legais, validas, eficazes e vinculativas
da Garantidora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢cées, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuracéo
da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de calculo da Remuneracéo foi acordada
por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador, em observancia ao principio da
boa-fé;

tem capacidade juridica para celebrar esta Escritura de Emissao, bem como cumprir
todas as respectivas obrigacdes aqui previstas; /
/

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de matureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciariad, ambiental e de
quaisquer outras obrigacoes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas pela
Garantidora nas esferas administrativa e judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno viggr todas as autorizacoes,
e licencas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ag/regular exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, exceto porjaglielas (i) que estejam em
processo de renovagao; ou (ii) questionadas nas esferas‘administrativa e/ou judicial;
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(@)

possui conhecimentos acerca de instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as das Debéntures;

decidiu, por sua conta e risco, prestar a Fianca e esta contando exclusivamente com
a consultoria e recomendacdo de seus proprios assessores para definirem )
tratamento financeiro, legal, regulatério, tributario e contabil pertinentes a Fianca,
e nao se baseou em qualquer opinido do Agente Fiduciario, do Coordenador e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiduciario e/ou ao Coordenador, para
definir o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatorio aplicavel a Fianca;

tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de negdcios, inclusive
no que diz respeito a operacdes da mesma natureza que as Debéntures, que os:
capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacéo das Debéntures;

nao prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas e/ou
ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um Evento de
Vencimento Antecipado ou afetem ou possam afetar, de modo relevante e adverso,
a reputacdo, a capacidade financeira e/ou operacional da Garantidora e
impossibilitem que a Garantidora honre tempestivamente suas obrigag()es,'
pecuniarias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissio;

cumpre a legislagao ambiental em vigor, inclusive, mas ndo limitado a, legislacao
em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucées do CONAMA
- Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacoes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da-
atividade descrita em seu objeto social, exceto por aqueles questionados pela
Garantidora nas esferas administrativa e/ou judicial; e

cumpre a legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor, para que/(a) ndo utilize
trabalho em condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto pela
contratacdo de aprendizes, nos termos da legislacdo aplicavel); (b) jos trabalhadores
da Garantidora estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor;
(c) cumpra as obrigacées decorrentes dos respectivos contratoy de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdéncia em vigor exceto por (1) obrjgacoes que estejam
sendo contestadas pela Garantidora; ou (2) obrigacdes cony relacdo as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizandg sua ndo observancia;
ou (3) obrigacbes cujo descumprimento nao possa ca um efeito adverso na
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capacidade da Garantidora de cumprir suas obrigacdes pecuniarias, nos termos desta
Escritura de Emisséo, observado que a excecdo deste item (3) nao se aplica a
descumprimentos relacionados a legislacdo sobre condicdes analogas as de escravo
ou trabalho infantil; (d) detenha todas as permissdes, licencas, autorizacoes e
aprovacoes indispensaveis para o exercicio de suas atividade, em conformidade com
a legislacdo aplicavel; e (e) tenha todo os registros indispensaveis para o exercicio.
de suas atividades em conformidade com a legislacao civil aplicavel.

10.3. A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, se comprometem a notificar em
até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

SBF Comércio de Produtos Esportivos S.A.

Rua Hugo D'Antola, n° 200, Bairro Lapa

CEP 05038-090, Sao Paulo - SP

At.: José Luiz Magalhdes Salazar / Daniel Regensteiner

c/c: Daniel Cortes Siqueira

Telefone: +55 11 2588-5000

E-mail: salazar@centauro.com / daniel.r@centauro.com.br /
d.siqueira@centauro.com.br

Para a Garantidora:

GRUPO SBF S.A.,

Rua Hugo D'Antola, n° 200, Bloco A, Lapa,

CEP 05038-090, Sao Paulo-SP

At.: José Luis Magalhaes Salazar / Daniel Regensteiner
c/c: Daniel Cortes Siqueira

Telefone: +55 11 2588-5000
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1A AN

E-mail: salazar@centauro.com / daniel.r@centauro.com.br /
d.siqueira@centauro.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi,

CEP 04538-132, Sao Paulo

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Estevam Borali

c/c: Fiduciario

Telefone: (11) 2172-2628/ 911) 2172-2675

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; eborali@planner.com.br e
fiduciario@planner.com.br

Para a B3

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Segmento Cetip UTVM

Praca Antonio Prado, 48 - 4 andar

01010-901, Sao Paulo- SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2. As comunicacoes referentes a esta Escritura de Emissao serdao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmacao verbal por telefone. As comunicacdes feitas por correio eletronico seréo

consideradas recebidas na data de recebimento de "aviso de entrega e leitura”. A mudanca:

de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que
tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DAS DISPOSICOES G

12:1- Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decprrentes da presente
Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou lihéralidade no exercicio

de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agepte Fiduciario e/ou aos’
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Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora ou da
Garantidora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacao ou modificacao de quaisquer outras obrigacées assumidas pela Emissora ou pela
Garantidora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

122 A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

12.3. Caso qualquer das disposices desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4. As partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os
demais documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro de digitacdo ou aritmético; (iii) alteracdes a quaisquer
documentos da Emissdao ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; ou ainda (iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde
que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.5. A presente Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e I, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigaces nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os
artigos 536 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

12.6. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica F :derativa do Brasil..

12.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissag serdo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.
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12.8. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita
e com o registro da Fianga, incluindo publicacées, inscricoes, registros, contratacdo do
Agente Fiduciario, da B3, do Banco Liquidante e do Escriturador, da(s) agéncia(s) de

classificacao de risco e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos

relacionados as Debéntures.
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DO FORO

1315 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a’

Emissora, o Agente Fiduciario e a Garantidora, estes Ultimos, na qualidade de
intervenientes anuentes, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o0 mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 29 de junho de 2020.

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.]
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Pdgina 1/3 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1¢ (Primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Distribuicéo, da SBF Comércio de Produtos Esportivos S.A.

SBF COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A.

e

Nome: (% d g At Souzn 2eme) Nome: s Lui's Macaliies Salmal .
Cargo: Q) { peton Presidenie Cargo: Yo Fiuan2ifo &

2 ANCO0S Com | vvest dotes
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Pagina 2/3 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com.
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da SBF Comércio de Produtos Esportivos S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: | ) B Nome: Vivljane Rodrigues
Cargo: levam gorall Cargo: Diretora
RG. 44.071.566-0 75/ L 2Ty 3327 A
CPF 3704959378 Ml ALGF 2 G4

PF D079
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Pdgina 3/3 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para DistribuicGo Publica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da SBF Comércio de Produtos Esportivos S.A.

GRUPO SBF S.A.

a, /V

Nome: B30y de Souza 2eme Nome: :é Lys S M n\hieg Cm\p\u(L
Cargo: 0 ngrot P rasideite Cargo el hmo eine o de
L\no2S (oin luvesTidoweS

Testemunhas:

Norme: /nlive, WinKe mawo da herssi Nome: W’n&LEL/o i MNGER— A picCifio
RG: p2.156.254 -0 65} G RG: 20145242 55p/s0
CPF/ME: O\5, 22.8 (oo\o CPF/ME: 275.880. 228 “—¢
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