S.A. “0 ESTADO DE S. PAULO”

CNP3J/MF n° 61.533.949/0001-41

NIRE n° 35.300.044.266

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 42 (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA
S.A. “0 ESTADO DE S. PAULO”. '

1. Data, Hora e Local: aos 15 quinze dias do més de julho de 2019, as 10:00
horas, na sede da S.A. “O Estado de S. Paulo” (“"Emissora”), na Avenida Engenheiro
Caetano Alvares, n® 55, CEP 02.598-900, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo.

2. Convocacio e Presenca: nos termos do artigo 71, §2°, e do artigo 124, 8§49,
da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, foram dispensadas as
formalidades de convocagdo, tendo em vista a presenca da totalidade dos debenturistas
da 42 (quarta) Emissdo de debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real e Fidejussoéria Adicional, para Distribuigdo Publica,
com Esforgos Restritos de Colocacdo, da S.A. “o Estado de S. Paulo” (“Debenturistas”,
“Debéntures” e a respectiva escritura de emiss3o, a “Escritura de Emiss&o”). A presente
assembleia contou ainda com a presenga da S.A. “O ESTADO DE S. PAULO",
sociedade por agBes sem registro de companhia aberta perante a CVM (conforme abaixo
definida), com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Engenheiro Caetano Alvares, n.° 55, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.533.949/0001-
41, PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Séo Paulo, na ‘Av. Brigadeiro
Faria Lima, n® 3900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 67.030.395/0001-46, na qualidade de agente fiducirio dos Debenturistas ("Agente
Fiduciario"), OESP MIDIA E TRANSPORTES S.A., sociedade por acbes sem registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Professor Celestino Bourroul, n.° 100, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 02.688.912/0001-23 (“OESP_Midia"), AGENCIA ESTADO S.A., sociedade
anénima com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Professor
Celestino Bourroul, n.° 68, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.652.961/000'1-38 (“Agéncia
Estado”), € OESP EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por
acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo

Paulo, Estado de S o&a{o, na Avenida Engenhejro Caetano Alvares, n° 55, 6° andar,
bairro-do Lim3o, CER :02598<900, inscrita no C@MF sob o n° 20.319.417/0001-29
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("OESP Empreendimentos” em conjunto com a OESP Midia e a Agéncia Estado,
“Garantidoras™).

3. Composicdo da Mesa: Juliana di Lucca Gongalves — Presidente; e Marcos
Aurélio Pereira Bueno — Secretario.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) a hdo decretagdo do vencimento antecipado
das Debéntures, em razéo da ndo observancia, pela Emissora, dos quocientes previstos
na clausula 4.13.1 (xix) da Escritura de Emissdo (" Covenants Financeiros %, no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2018; (ii) a alteragdo das cldusulas 4.13.1 (xix)
e 5.1.a (i) da Escritura de Emissdo, visando a alterar a férmula de apuragdo dos
Covenants Financeiros; (iii) a celebragio de aditamento 3 Escritura de Emiss3o, de forma
a refletir a alteragdo proposta no item acima; e (iv) a autorizagdo ao Agente Fiduciario
para praticar, em conjunto com a Emissora, todos os atos necessarios para O
cumprimento das deliberagdes realizadas nesta data.

5. Lavratura da Ata: Autorizada a lavratura da presente ata de Assembleia Geral
de Debenturistas na forma de sumario e a sua publicagdo com omiss&o das assinaturas
dos Debenturistas, nos termos do artigo 130, §§ 1° e 29, e do artigo 71, § 20, da LSA.

6. Deliberacdes: Abertos 0S trabalhos, os representantes do Agente Fiduciario
verificaram os pressupostos legais de quérum e convocagdo, declarando instalada a
presente Assembleia, haja vista a presen¢a dos Debenturistas representando 100% (cem
por cento) das Debéntures em circulagdo. Apés a leitura da Ordem do Dia, 0s
representantes do Agente Fiduciario propuseram aos presentes que elegessem um
Presidente para conduzir 0s trabalhos e um secretario para, dentre outras providéncias,
lavrar a presente ata. Assim, a unanimidade dos Debenturistas presentes elegeu a Sra.
Juliana di Lucca Gongalves para presidir os trabalhos e 0 Sr. Marcos Aurélio Pereira
Bueno para secretaria-lo. Passada a palavra ao representante da Emissora, este
informou aos presentes o motivo da convocagdo da presente Assembleia, e 0s
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo
aprovaram O que segue: '

\

M a ndo decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ndo
observancia, pela Emissora, dos Covenants Financeiros, no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018;

(i) a alteragdo das clausulas 4.13.1 (xix) e 5.1.a (i) da Escritura de Emiss&o, visando
a alterar a férmula de apuragdo dos Covenants Financeiros:

(ii) a celebragdo de aditamento & Escritura de Emissdo, de forma a refletir as
deliberacdes previstas no item (i), inclusive consolidando o referido instrumento,

&V eonferime redacde abaixo:
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“4.13.1 (xix) ndo observancia pela Emissora dos quocientes previstos no
quadro abaixo para 0 /ndice Financeiro, verificado anualmente pelo
Agente Fiduciario, a ser calculado com base nas informagdes financeiras
combinadas da Emissora em conjunto com as informagdes financeiras
combinadas das Garantidoras (“Grupo Econdmico”), ao final de cada ano,
em até 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do ano fiscal, até
o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

< 3.50x 2 2.00x

A partir de 2018 (inclusive)

| 2019 (inclusive) em diante < 3.00x 2 2.00x

Onde:

a. considera-se como “"Divida liguida” a somatdria da rubrica de
empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante €
ndo circulante, mais a rubrica de operagbes com derivativos do
passivo circulante € ndo circulante, bem como qualquer outra rubrica
gue se refira a divida onerosa do Grupo Econ bmico que venha a ser
criada, menos a rubrica de operagbes com derivativos do ativo
circulante e ndo circulante e menos a soma (i) da rubrica de
disponibilidades (caixa € equivalentes 3 caixa) com (i) as aplicagoes
financeiras em garantia (circulante € néo circulante), com base em
valores extraidos das demonstragbes  financeiras combinadas
auditadas do Grupo Econémico;

b, considera-se como "EBITDA” 0 Jucro operacional antes de juros,
tributos, amortizagdo e depreciagéo ao longo dos dltimos 12 (doze)
meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes
demonstracdes  financeiras auditadas combinadas do Grupo
Econdémico;

¢. considera-se ‘Despesa Financeiras_Liquida” a diferengd entre
despesas e receitas financeiras relativas aos Ultimos 12 (doze) meses,
com base em valores extraidos das demonstragbes financeiras
zombinadas auditadas do Grupo gcono‘mico.;”
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"5, 1.a (i) no prazo méximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término
de cada exercicio social, ou no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da
data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (a) cdpia de suas
demonstracdes financeiras combinadas € do Grupo Econdmico relativas
3o exercicio social entdo encerrado, devidamente auditadas por empresa
de auditoria independente cadastrada na CVM, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes; € (b) relatdrio da Emissora contendo
memdria de cdlculo para acompanhamento dos limites e indices
financeiros previstos no jtem 4.13.1 (xix) desta Escritura de Emissdo, o
qual deverd conter a abertura das contas utilizadas na referida memoaria
de calculo, assinados pelo Diretor Financeiro da Emissora, que s€ colocard
a disposicdo para esclarecimentos eventualmente solicitados pelo Agente
Fiduciario;
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(iv)  aautorizagao ao Agente Fiduciario a praticar, em conjunto com a Emissora, toq‘§5¢2
os atos estritamente necessarios para o cumprimento da deliberacdo tomada nd’sG;
itens acima. O

Ll

A Emissora e as Garantidoras, neste ato, comparecem para todos os fins e efeitos {[ =
direito, e fazem constar nesta ata que concordam com todos os termos aqui deliberadéiéh‘,'q
reconhecendo que o descumprimento de quaisquer das obrigagdes ora deliberadas”
acima podera ensejar, nos termos da Escritura de Emissdo, o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes da Debéntures.

As deliberacdes acima devem ser interpretadas como mera liberalidade dos
Debenturistas e estdo restritas apenas 3 Ordem do Dia, bem como n&o serao
interpretadas como novacdo, precedente ou rentncia de qualquer direito dos
Debenturistas e/ou deveres da Emissora, decorrentes da lei e/ou da Escritura de

Emissao.

7. Encerramento: Os termos que ndo estejam expressamente definidos neste
instrumento terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Emissdo. Nada mais havendo a tratar, o Presidente suspendeu 0s
trabalhos pelo tempo necessario 3 lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, a ata foi lida,
aprovada e assinada pelos Debenturistas presentes, pelo Presidente, pelo Secretario,
pelo representante do Agente Fiduciario, e pelos representantes da Emissora €

Garantidoras.

S3o Paulo, 15 de julho de 2019.
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Pagina de assinaturas 5/7 da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da 42 (Quarta)
Emiss30 de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie
Quirograféria com Garantia Adicional e Fidejussoria Real, para Distribuigdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagéo da S.A. 0 Estado de S. Paulo”, realizada em 15 de julho

de 2019.
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Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo
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S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Avenida Engenheiro Caetano Alvares n.° 55
CEP 02598-900 — Bairro do Limé&o — S&o Paulo/SP
GNP /MEF. ne 61.533.949/0001-41 — F.D.C. n.° 1.055.203-0 - Inscr.Estadual n.° 107.703.648.118

Sao Paulo, 13 de setembro de 2019.

A

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° andar

Itaim Bibi - Sdo Paulo, SP - CEP: 04538-132.

Ref: AGD - 4* (Quarta) Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica da

Espécie Com Garantia Real ¢ Fideiusséria Adicional. Para Distribuicio Publica, Com Esforcos Restritos de

Colocacio, da S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

Prezados Senhores,
Servimo-nos da presente para encaminhar-lhes:

a) 01 (uma) Copia Autenticada da Ata de Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 15 de
julho de 2019, devidamente registrada{\po Cartério de Titulos e Documentos, para fins de

direito.

Atenciosamente,

S/A O ESTADO'DE S.PAULO

Regis Fenando Ferreira
OAB/SP 152.074
Recibo:

L Nz, /&’WE
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Nome:
RG:
CPE:

Data de recebimento:




