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72 EMISSAO DE DEBENTURES PUBLICAS DA GOL LINHAS AEREAS S.A.

A Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A, como Garantidora da Emissao, deve atender no primeiro

semestre de 2020 os indices e limites financeiros descritos abaixo:

Divida Liquida Ajustada

EBITDAR 454

ICSD > 1,33

Onde,

“Divida Liquida Ajustada™: O saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo
da Garantidora, incluidas as Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios
representativos de divida, subtraidos os valores em caixa e em aplicacdes financeiras e adicionado
a despesa de leasing de aeronaves dos ultimos doze meses multiplicado por sete.

“EBITDA": O somatorio do lucro liquido, das receitas (despesas) financeiras liquidas, das provisoes
para imposto de renda e contribuicao social, das despesas de depreciagao e amortizagao, de
outras receitas e despesas liquidas nao operacionais e dos lucros (perdas) resultantes de
equivaléncia patrimonial apurados periodicamente pela Garantidora.

“EBITDAR": O somatorio do lucro liquido, das receitas (despesas) financeiras liquidas, das provisoes
para imposto de renda e contribuicao social, das despesas de depreciacdao e amortizacao, das
despesas com leasing de aeronaves, de outras receitas e despesas liquidas nao operacionais e dos
lucros (perdas) resultantes de equivaléncia patrimonial apurados periodicamente pela Garantidora.

ICSDzé

. onde:

‘FCB" corresponde ao fluxo de caixa bruto da Garantidora durante o exercicio social em referéncia,
calculado da seguinte forma:

FCB= EBITDA-IR/CSLL 5nde:

‘EBITDA" é calculado de acordo com a seguinte formula:
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EBITDA = LL +IR/CSLL+DDAE +DF-RF e

‘LL" corresponde ao lucro liquido da Garantidora auferido no exercicio social em referéncia;

‘IR/CSLL" corresponde ao total de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
devidos pela Garantidora e apurados no encerramento do exercicio social em referéncia;

‘DDAE" corresponde ao total de despesas de depreciacao, amortizagao e exaustao incorridas pela
Garantidora durante o exercicio social em referéncia;

‘DF" corresponde as despesas financeiras incorridas pela Garantidora no exercicio social em
referéncia, incluindo-se a variacao cambial e monetaria; e

‘RF" corresponde as receitas financeiras auferidas pela Garantidora no exercicio social em
referéncia, incluindo-se a variagao cambial € monetaria;

‘RAF" corresponde a receita de aplicagdes financeiras da Garantidora decorrentes da sobra de
caixa, obtida durante o exercicio social em referéncia; e

‘KG" corresponde a variagao, positiva ou negativa, da necessidade de capital de giro da Garantidora
durante o exercicio fiscal em referéncia (periodo 1), deduzida da necessidade de capital de giro
para o exercicio social imediatamente anterior (periodo t-1), sendo que:

necessidade de capital de giro no periodo t corresponde a:

KG, = (AC-Disp)-(PC-Emp - AFC)

,onde

*AC" corresponde ao ativo circulante da Garantidora de acordo com balango patrimonial levantado
no encerramento do exercicio social em referéncia;

‘Disp" corresponde as disponibilidades da Garantidora de acordo com balanco patrimonial
levantado no encerramento do exercicio social em referéncia;

‘PC" corresponde ao passivo circulante da Garantidora de acordo com balangco patrimonial
levantado no encerramento do exercicio social em referéncia;

‘Emp" corresponde aos empréstimos, financiamentos e debéntures de curto prazo registrados no
balanco patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do exercicio social em referéncia; e

*AFAC" corresponde aos adiantamentos para futuro aumento de capital registrados no balango
patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do exercicio social em referéncia.

necessidade de capital de giro no periodo t-1 corresponde a:
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KG,, = (AC-Disp)-(PC-Emp-AFC) .

*AC" corresponde ao ativo circulante da Garantidora de acordo com balanco patrimonial levantado
no encerramento do exercicio social do periodo t-1;

‘Disp” corresponde as disponibilidades da Garantidora de acordo com balango patrimonial
levantado no encerramento do exercicio social do periodo t-1;

"PC" corresponde ao passivo circulante da Garantidora de acordo com balango patrimonial
levantado no encerramento do exercicio social do periodo t-1;

"Emp" corresponde aos empréstimos, financiamentos e debéntures de curto prazo registrados no
balanco patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do exercicio social do periodo t-1; e

*AFAC" corresponde aos adiantamentos para futuro aumento de capital registrados no balango
patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do exercicio social do periodo t-1.

‘B" corresponde ao servico da divida da Garantidora, calculado de acordo com o disposto abaixo:

B =Am+Pj onde:

‘AM" corresponde ao total de amortizagcao de principal pagas pela Garantidora em seus
emprestimos e financiamentos, exceto nos "Pre-delivery Payment Facilities” celebrados pela
Garantidora, durante o exercicio social em referéncia; e

‘PJ" corresponde ao total de juros pagos pela Garantidora em seus emprestimos e financiamentos
durante o exercicio social em referéncia.

Com base nas definicdes acima, segue quadro demonstrativo dos Covenants:

‘em milhares de Reais 1SEM20
(1) Divida Liquida Ajustada 16.171
(2) EBITDAR 2.088
(3) ICSD 0,96
(i) (1)/(2)<4,54 541"
Gii) (3) > 1,33 0,96"

“Waiver previo quanto aos descumprimentos dados na AGD de 09/04/2020

"Ressaltamos que as informagdes refletem a memoria de cdlculo encaminhada pela Emissora ao
Agente Fiduciario. A Trustee DTVM ndo se responsabiliza pelos valores apresentados nas
Demonstracées Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentacdo das rubricas e metodologia de
cdlculo, conforme descrito no instrumento de emissGo e aditamentos subsequentes.”



