INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1*

EMISSAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES
DA SANTA CATARINA PARTICIPACAO E INVESTIMENTOS
S.A. - INVESC

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, SANTA CATARINA PARTICIPACAO E INVES-
TIMENTOS S5.A. - INVESC, com sede na Cidade de Florian6polis, Estado de Santa Catarina, 4 Rua Tenente Sil-
veira, n® 60, inscrita no C.G.C.M.E. sob n® 00.897.864/0001-58, doravante denominada simplesmente EMISSORA,
¢ na qualidade de Agente Fiducidrio, PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, 2439 - 112 Andar, inscrita no C.G.C.M.E sob o n?
00.806.535/0001-54, doravante denominado AGENTE FIDUCIARIO, representando a comunhiio de debenturistas
adquirentes dos titulos objeto da presente emissdo, neste ato representadas na forma de seus respectivos Estatutos
Sociais, vém emitir debéntures ndo conversiveis em agdes da EMISSORA, mediante as seguintes cldusulas e condi-
ches:

I. DA AUTORIZACAO

A celebragiio da presente Escritura foi autorizada pela Assembléia Geral Extraordindria da EMISSORA, realizada em
01 de novembro de 1,995,

II. DOS REQUISITOS

A emissdo de debéntures serd feita com observincia dos seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: A presente emissdo serd registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios, doravante denominada simplesmente CVM, na forma das Leis n
6.383, de 07 de dezembro de 1.976 e 6.404, de 15 de dezembro de 1.976, ¢ demais disposigdes legais e
regulamentares pertinentes.

2. ARQUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA: A Ata da Assem-
bléia Geral Extraordindria que deliberou sobre a presente emissio serd levada a arquivo e registro junto a

Junta Comercial do Estado de Santa Catarina, “-.. Y
\Va
3. REGISTRO DA ESCRITURA: A presente Escritura de Emisséo serd registrada no Cartério de Regis- | |\
tro de Iméveis da Comarca de Floriandpolis. V{i )
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IIL. DAS CARACTERISTICAS DOS TITULOS E DA EMISSAO

As debéntures, cujas condigdes e caracteristicas seguem transcritas, serdo emitidas observando-se o seguinte:

1. COLOCAGCAQ: O langamento seré piblico, mediante a intermediagdo de instituigdes financeiras habi-
litadas, adotando-se o procedimento diferenciado de distribuigdo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM
n® 13/80, ndo havendo reservas antecipadas nem fixagio de lotes maximos ou minimos.

2, INCONVERSIBILIDADE: As debéntures da presente emissdo nfo serfio conversiveis em agdes repre-
sentativas do Capital Social da EMISSORA.

3. DATA DE EMISSAO, PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: Para todos os efeitos legais, a data de
emissiio das debéntures serd 01 de novembro de 1995 e terfio prazo de 05 (cinco) anos, vencendo-se em
31 de outubro de 2.000.

4. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERQ DE SERIES: Serdio no total emitidas 10.000 (dez
mil) debéntures nio conversiveis em agdes da EMISSORA, em série tinica.

5. VALOR NOMINAL E MONTANTE DA EMISSAO:; Na data de emissfo o valor nominal unitdrio das
debéntures € de R% 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo um montante total para a emissfo, na referida
data de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

6. DIREITO DE PERMUTA CONFERIDO AOS DEBENTURISTAS: Cada debénture poderd ser permu-
tada por acdes ordindrias nominativas de emissdo da CENTRAIS ELETRICAS DE SANTA CATARINA
S5.A. - CELESC, a qualquer tempo por op¢do do debenturista, nas seguintes quantidades e condigdes:

DATA DA PERMUTA NUMERO DE AGOES POR
DEBENTURE
01.11.1995 a 31.10.1996 9.200 v
01.11.1996 a 31.10.1997 8.800 V ”
01.11.1997 a 31.10.1998 7.750 P 'l
01.11.1998 a 31.10.2000 7.000 L f

6.1. A EMISSORA declara expressamente ser legitima proprietdria das agdes ordindrias de emissdo da
CELESC que possam vir a ser objeto de permuta pelas debéntures nos termos dessa escritura, estando tais |- "':j} il
agdes livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, e ainda totalmente |
integralizadas. A




6.2. O volume de 92.000.000 (noventa e dois milhdes) agbes ordindrias de emissio da CELESC de
propriedade da EMISSORA corresponde a 29,616% (vinte e nove inteiros e seiscentos e dezesseis
milésimos por cento) do total das agdes ordindrias daquela companhia, e a 15,114% (quinze inteiros ecentoe
quatorze milésimos por cento) do Capital Social respectivo.

6.3. Ocorrendo, durante a vigéncia das debéntures, mutagdes no nimero de agdes representativas do Capital
Social da CELESC provenientes de bonificagbes, grupamentos € / ou desdobramentos, a quantidade de
agbes permutdveis por debénture serd alterada na mesma proporgio estabelecida para tais eventos.

6.4. As 92.000.000 (noventa e dois milhdes) agdes ordindrias mencionadas acima ficarfio caucionadas em
favor dos debenturistas, nos termos do artigo 39 - I da Lei n® 6.404/76, mediante lavratura de termo préprio
junto & CELESC, com a finalidade de tornd-las indisponiveis para assegurar a permutabilidade aos
debenturistas, observado o item seguinte.

6.4.1- Fica a EMISSORA autorizada a liberar da caugfio ora definida, a partir das datas fixadas para per-
muta no ‘caput’ deste item, as a¢des de emiss@o da CELESC porventura ainda ndo permutadas, excedentes
a0 nimero miximo de agbes que poderd ser objeto de permuta pelas debéntures de que trata essa emissdo,
conforme estabelecido no mesmo ‘capur’ referido.

6.5. A EMISSORA, na qualidade de proprietdria das ages caucionadas mencionadas no ‘caput’ deste item,
se compromete a solicitar 4 CELESC, até a data de registro da emissdo das debéntures de que trata este
instrumento junto 3 COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, a averbagio da caugiio ora
constitufda em favor dos debenturistas no livro préprio, entregando a0 AGENTE FIDUCIARIO documento
que comprove tal averbagio da garantia, a qual nfio poderd ser cancelada sem expressa concordédncia dos
debenturistas.

6.6. Fica estabelecido que a permuta da debénture por agdes da CELESC implicard, automaticamente, no
cancelamento da respectiva debénture, bem como perda dos direitos aos rendimentos referentes is

debéntures previstos nessa escritura.

/
6.7. As agles que vierem a ser permutadas terio os segintes direitos: L;}

6.7.1. ESTATUTARIOS: As agdes ordindrias fazem jus aos mesmos direitos das demais ordin4rias repres-
entativas do capital social da CELESC, bem como demais direitos previstos no respectivo estatuto social.

6.7.2. DECORRENTES DA ESCRITURA: As a¢des decorrentes da permuta farfo jus a percepgio dos
dividendos que vierem a ser distribufdos assim como todos os direitos deliberados em atos societdrios da '
CELESC, a partir da data da solicitagdo da permuta pelo debenturista.




6.8. Em caso de emissdes pela CELESC, de agbes decorrentes de aumento de capital, debéntures
conversiveis em agdes e/ou boénus de subscrigiio, para distribuigo piiblica ou privada, fica estabelecido que o
debenturista deverd exercer o direito de permuta para habilitar-se & subscri¢io dos mencionados titulos, ndo
cabendo a tais debenturistas qualquer direito & subscrigdo dos referidos titulos no caso de nfo exercicio do

direito de permuta.

6.8.1. Apds a solicitaglo da permuta feita pelo debenturista, a CELESC efetuard o crédito das agdes objeto
da permuta em favor do debenturista em até (05 (cinco) dias iiteis.

6.8.2. A solicitagdo de permuta referida no sub-item supra terd, para todos os efeitos, a mesma data do
efetivo recebimento pela EMISSORA, e deverd conter, no minimo, os seguintes elementos:

a) se a permuta refere-se a totalidade ou de parte das debéntures, sendo que, em se referindo 4 permuta

parcial, deverd informar o nimero de debéntures a serem convertidas e o seu valor total,

b) a data na qual as acdes deverfio ser creditadas em favor do debenturista.

7. PODER LIBERATORIO DAS DEBENTURES: As debéntures desta emissdo serdo dotadas de poder
liberatério para serem utilizadas como moeda para pagamento de tributos estaduais, vencidos ou
vincendos, por seu prego unitdrio na data de sua utilizaco. Entende-se por prego unitdrio o valor nominal
acrescido da base de remuneragfo, juros remuneratérios, na base “pro-rata temporis”, e prémio, nos casos
de debéntures vencidas, sem prejuizo das demais condigbes previstas na presente escritura. O
procedimento para utilizagio do poder liberatdrio serd definido em instrumento préprio, o qual
estabelecerd a forma de arrecadacgio e a rede bancéria que efetuard o recebimento de tributos e a quitagio
das debéntures.

7.1. Tratando-se de crédito tributdrio inscrito em divida ativa fica assegurada uma valoragdo adicional da
debénture em 20% (vinte por cento) a ser acrescida em seu prego unitdrio para efeito do pagamento.

8. MOEDA DE PRIVATIZACAO: As debéntures desta emissdo poderdo ser utilizadas como moeda de
pagamento - "Moeda de Privatizagio” - na alienagiio de bens e ativos de propriedade do Estado de Santa ]
Catarina ¢ de entidades da administragdo piblica estadual, por 100% (cem por cento) de seu prego ‘/
unitdrio na data de sua utiliza¢@o, ou seja, o valor nominal acrescido da base de remuneragdo, juros
remuneratdrios, na base "pro-rata temporis”, e prémio, nos casos de debéntures vencidas, sem prejuizo
das demais condigdes previstas na presente escritura. O governo do Estado de Santa Catarina tomaré : L_:
todas as providéncias legais pertinentes, sejam administrativas ou legislativas, para a utilizagio da debén—j“

ture como "Moeda de Privatizagiio™ . z_:ll\
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9. DIREITO DE RESGATE ANTECIPADO: Fica conferido aos debenturistas o direito de resgatar as
debéntures ao final de 3 (trés) anos de vigéncia, considerando-se para tanto seu valor nominal remuner-

ado na forma dos itens 13 e 14.1 infra, excetuando-se nessa hipdtese o prémio.

10. FORMA E ESPECIE: As debéntures serdo nominativas escriturais e da espécie subordinada , e o
direito & sua permutabilidade terd como garantia as 92.000.000 (noventa e dois milhdes) agdes ordindrias
de emissdio da CELESC de propriedade da EMISSORA, mediante a lavratura de termo préprio de caucio
junto ao departamento de acionistas da CELESC.

10.1. A EMISSORA se compromete, em caréter irrevogdvel e irretratdvel, a ndo alienar, onerar ou gravar,
sob qualquer forma, as agdes de emissdo da CELESC de que trata o item 6 acima, enquanto perdurarem as
obrigagdes relativas as debéntures ora emitidas, ficando expressamente ressalvados os atos relacionados 4
permuta das agdes de que trata o item 6 acima.

11. NEGOCIAGCAOQ: As debéntures serfio negociadas junto ao SND (Sistema Nacional de Debéntures),
administrado pela ANDIMA (Associagiio Nacional das Instituigbes de Mercado Aberto) e operacionali-
zado pela CETIP (Central de Custddia e de Liquidago Financeira de Titulos).

12. PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO: As debéntures serdio subscritas pelo seu valor
nominal unitdrio, sobre o qual serd aplicada a base de remuneragfio, utilizando-se para tanto a TILP
(Taxa de Juros de Longo Prazo), conforme item seguinte, calculada em bases ‘‘pro-rata-temporis™, a ser
aplicada da data de emissfio até a data da imtegralizacfio, acrescido dos juros remuneratérios referidos no
item 14.1 abaixo, aplicados “pro rata temporis” se necessdrio, por dias decorridos. A integralizacfo serd
A vista, no ato da subscrig¢io.

13. BASE DE REMUNERACAO: A base de remuneragio das debéntures serd a Taxa de Juros de Longo
Prazo - TILF, divulgada pelo Banco Central do Brasil, utilizando-se para tanto, sua variagio acumulada a

contar da data da emissdo, observado ainda o que segue;

13.1. Na hipétese de atraso na divulgacio da TJLP ou, ainda, em caso de sua indisponibilidade em eventos,
excetuando-se a subscricio, tais como resgate obrigatdrio ou vencimento antecipado das debéntures, o valor
a ser pago serd calculado com base na tiltima TILP disponivel, calculada de forma ‘pro rata remporis’ se
necessério. A diferenga serd paga aos debenturistas devendo seu efetivo pagamento ocorrer no 12 dia til do

més subsequente, devidamente remunerada conforme definido acima.
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Onde:

13.2. Na hipétese, ainda, de extingdio do referido indice, ou pela superveniéncia de normas legais ou
regulamentares, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua aplicagio, adotar-se-4, em seu lugar, o fator
determinado por Lei ou, na sua auséncia, um fator ou indice de atualizagdo monetdria aprovado em
Assembléia de Debenturistas, ratificado oportunamente mediante aditamento 4 presente escritura.

14. RENDIMENTOS E PAGAMENTO: As debéntures conferirfo aos seus titulares os seguintes rendi-

mentos:

14.1. JUROS REMUNERATORIOS: Juros de 14% (quatorze por cento) ao ano, pagos anualmente,
incidentes sobre o valor nominal acrescido da base de remuneraciio prevista no item 13 supra.

14.1.1. PAGAMENTO DOS JUROS COM ACOES CELESC: Serd facultado ao debenturista o recebi-
mento dos dois primeiros pagamentos anuais dos juros remuneratérios referentes 4 debéntures sob a forma
de agdes da CELESC de propriedade da EMISSORA, correspondentes aos 14% de juros anuais de cada
debénture, equivalendo, cada pagamento anual, a 450 (quatrocentos e cinquenta) agdes preferenciais nomi-

nativas classe A’ e 800 (oitocenttas) agdes preferenciais nominativas classe ‘B’,

14.2. PREMIO: Serd devido aos debenturistas, somente em caso de néo ser exercido o direito de permuta
pelas agdes da CELESC um prémio equivalente & diferenga positiva, se houver, entre a variagio da taxa
ANBID acrescida de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, € da TILP acrescida de 14%
(quatorze por cento) ao ano, considerando-se para tal célculo o perfodo desde a data de subscrigio até o
vencimento, quando serd pago, de acordo com a seguinte férmula:

(N/360)

P=( VNI x Fnx1,015 ) = VN2

P significa o valor do prémio a ser pago por debénture, se positivo, expresso em REAIS f
VNI significa o valor nominal unitdrio, na data de emissdo.

VN2 significa o valor nominal unitdrio remunerado pela base de remuneracdo na forma do
item I3 e acrescido da remuneragdo previstano item 14.1 acima, na data de pagamento do prémio.

n significa niimero de dias entre a subscri¢do e o pagamento do prémio. Il\. o
Fn significa fator " n” de apuragdo do prémio para cada debénure, na data de pagamento I'gl I\
do prémio, de acordo com o pardmentro a seguir descrito: d _ @ e




PARAMETRO: Fator acumulado do resultado da aplicagdo das taxas e respectivos indexadores,

se pos-fixadas, divulgadas pela ANBID para depdsitos bancdrios a prazo do tipo mais negociado,
pré—fixado, no " periodo de incidéncia de prémio ANBID" .

14.2.1. Entende-se como " periodo de incidéncia de prémio ANBID” , aquele que se inicia na data da sub-
scricdo das debéntures e encerra na data do efetivo pagamento do prémio e, como “sub-periodo de
incidéncia de prémio ANBID", os prazos definidos de acordo com a taxa ANBID mais negociada no
instante da defini¢io do sub-periodo. Assim:

a) o primeiro sub-perfodo inicia-se na data de subscrigiio das debéntures, e termina no prazo definido pela
Taxa ANBID, pré-fixada, mais negociada, apurada na data de emissfo das debéntures;

b) os sub-perfodos seguintes s3o definidos apurando-se a Taxa ANBID mais negociada no dia de venci-

mento do sub-periodo anterior e entendendo-se o prazo desta taxa como o de sub-perfodo em vigor;

c) as taxas dos sub-perfodos s#o acumuladas de forma exponencial, utilizando-se o critério ” pro rata

temporis”, se necessério, até a data do efetivo pagamento do prémio, de forma a cobrir todo o " periodo
de incidéncia do prémio ANBID"

14.2.2. Caso a1iltima Taxa ANBID considerada seja de um periodo cuja taxa ndo esteja disponivel quando
do vencimento do prémio, serd considerado o valor da TR - Taxa Referencial, data base dia 01, ou do seu
substituto para o periodo, at€ que o indexador ou a taxa seja divulgada. Quando da divulgagdo da referida
taxa, o prémio serd recalculado e a eventual diferenga estard a disposi¢do dos debenturistas a partir do 52
(quinto) dia 1itil ap6s a referida divulgagio, devidamente atualizado pela variagiio da TR, data base dia 01,
desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento.

14.2.3. Na falta de divulgagio pela ANBID das taxas acima citadas, serd utilizada a média aritimética das
taxas de captagdo dos certificados de dep6sitos bancdrios p6s e pré fixados, para lotes de valor equivalente
a 500 (quinhentas) debéntures, obtidas pelo AGENTE FIDUCIARIO junto as Instituigdes: BANCO MUL-
TIPLIC S.A., UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. , CITIBANK, N.A. e BANCO
DDESTA.DD DE SANTA CATARINA S.A. - BESC”

"14.24.0 Prémio serd pago no vencimento das debéntures, sendo que a permuta anterior a essa data, bem

como a utilizagdo das debéntures para os fins previstos nos itens 7 ¢ 8 implica em nfio pagamento do prémio.

15. JUROS MORATOQRIOS: Caso a EMISSORA venha a incorrer em mora em qualquer pagamento
previsto nesta Escritura, os valores em atraso ficarfio sujeitos a juros morat6rios de 1% (um por cento)
a0 més, sem prejuizo das obrigagdes pecunifirias nesta previstas, bem como aplicaglo da atualizacio
monetdria sobre tais valores em atraso, calculados desde a data da inadimpléncia até a do efetivo p;_éé-
mento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.




16. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: Sem prejuizo ao disposto no item supra, o
nio comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaghes
pecunidrias da EMISSORA, nas datas previstas neste Instrumento, ou em comunicado publicado pela
mesma, ndo lhe dard direito ao recebimento de prémio, quando for o caso, e remuneragio no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento.

17. LOCAL DO PAGAMENTO: Os pagamentos referentes as debéntures, prémio, quando for o caso, e
remuneragio, a que fizerem jus as debéntures, serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pelo CETIP, ou na sede da EMISSORA, na hipétese do debenturista ndo estar vinculado a esse sistema.

18. PRORROGACAO DOS PRAZOS: Considerar-se—&o prorrogados os prazos referentes aos pagamento
de qualquer obrigagdo até o primeiro dia dtil subsequente, se essa data coincidir com dia em que nfo haja
expediente comercial ou bancério, sem nenhum acréscimo a qualquer titulo, aos valores a serem pagos.

19. PUBLICIDADE: Todos os atos ¢ decisdes decorrentes desta emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser veiculados na forma de avisos, em jornal de grande
circulagdo nacional, ficando estabelecido que, independentemente do vefculo utilizado pela EMISSORA
para suas publicagdes legais, serd utilizado para os fins dessa emissio a Gazeta Mercantil.

20. VENCIMENTO ANTECIPADO: O AGENTE FIDUCIARIO, poder4 declarar antecipadamente venci-
das todas as obrigaghes objeto da emissfio de que trata o presente instrumento e exigir o imediato paga-
mento pela EMISSORA do valor nominal acrescido da base de remuneragdo, juros e prémio, na ocorrén-
cia dos seguintes fatos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a EMISSORA;
b) pedido e/ou concessdo de concordata ou decretagfo de faléncia da EMISSORA,;

c) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigaciio prevista nesta Escritura de Emissdo, nio
sanada em 30 (trinta) dias, contados a partir do aviso escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

d) vencimento antecipado de qualquer divida da EMISSORA em razfio de inadimpléncia contratual, cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da EMIS-
SORA, previstas na presente Escritura de Emissfio e;

e) alienaciio do controle aciondrio da EMISSORA.




IV. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA estd adicionalmente obrigada a:

1.Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de no méximo 60 (sessenta) dias apos o término do primeiro semestre de seu exercicio social,
cdpia das demonstragdes financeiras relativas a esse periodo;

b) dentro de no méximo 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, demonstragdes financei-

ras completas relativas ao mesmo;

c) copia das informacdes periddicas e eventuais exigidas pela Instru¢io CVM n® 202/93 nos prazos previs-
tos na citada Instrugio;

d) imediatamente, qualquer informac#o razodvel que lhe venha a ser solicitada.

2.Nio pagar dividendos, salvo o disposto no Artigo 202 da Lei n? 6.404/76, nem qualquer outra participagio
nos lucros estatutariamente prevista, se estiver por mais de 30 (trinta) dias em mora, relativamente ao paga-
mento do principal atualizado monetariamente, juros e prémio, relativos s debéntures objeto da presente
escritura, cessando tal proibigiio, tio logo seja purgada a mora.

3.Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa de auditoria independente,
registrada na CVM.

4 Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da Instrugio CVM
n® 202/93 bem como fornecer aos seus debenturistas, com periodicidade minima de 06 (seis) meses, as
demonstracbes financeiras previstas no Artigo 176 da Lei n® 6.404/76.

5.Manter em adequado funcionamento, servigo de atendimento aos debenturistas, tendo em vista assegurar =
eficiente tratamento aos titulares das debéntures, ou contratar instituiches financeiras autorizadas a prestar ‘l/
!

€556 Servigo.
6.Manter seus bens adequadamente assegurados, conforme préiticas correntes.

T7.Ndorealizar operagdo fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais e regulamen- |

tares vigentes,

)



V. DO AGENTE FIDUCIARIO

A EMISSORA constitui ¢ nomeia AGENTE FIDUCIARIO da emiss3o objeto da presente Escritura, PLANNER
CORRETORA DE VALORES S.A., retro—qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para nos termos da lei da presente Escritura, representar a EMISSORA a comunh&o dos titulares das debén-

tures.

1. DECLARACAO: O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara:

a) sob as penas da lei ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o Artigo 66, pardgrafo 32 da Lei n®
6.404, de 15.12.76, e 0 Artigo 9° da Instrugiio CVM n® 28 de 23.11.83, para exercer a fungdo que lhe é atri-
buida.

b) aceitar a fun¢o que lhe € conferida, assumindo os deveres e atribuigdes previstos na legislagio especifica
e nesta Escritura;

c) aceitar integralmente a presente Escritura em todas as suas cldusulas e condigdes;

d) a EMISSORA também declara nio ter qualquer ligagdo com 0 AGENTE FIDUCIARIO que o impega

de exercer plenamente suas funcbes.

2. REMUNERAGCAQ: O AGENTE FIDUCIARIO receber4, pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, os seguintes honorérios:

a) 04 (quatro) parcelas trimestrais de R$ 3.000,00 (wés mil Reais), a contar da data da assinatura deste

instrumento.;

b) as parcelas do item “a" serdo reajustadas pela variagio acumulada da TILP (Taxa de Juros de Longo

Prazo), ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo mesmo indice de atualiza¢do

do valor de emissdo das debéntures a partir de 01.11.95 até as datas de pagamento de cada parcela subse-

quente, calculada “pro-rata-die” se necessdrio ou, se pagas ap6s o vencimento, mediante a utilizagdo da fL
TILP do més anterior. i

¢} As remuneragdes ndo incluem as despesas com publicagdes, viagens e estadias necessdrias ao exercicio
da fungéio de Agente Fiducidrio, a serem cobertas pela EMISSORA, exceto as viagens a Florianépolis-SC,
e respectivas estadias,

d)Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o0 AGENTE FIDU- i\
CIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverfio ser previamente aprova- EQA

das e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela El\ﬂlS |
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SORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, custas judiciais e taxas judicirias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDU-
CIARIO, enquanto representante da comunhio de interesses dos debenturistas. As eventuais despesas e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debentu-
ristas, bem como a remuneraciio do AGENTE FIDUCIARIO na hip6tese da EMISSORA permanecer em
inadimpléncia com relagfo ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias;

e) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remunerago, os débi-
tos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas na presente
Escritura;

f) As parcelas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza),
PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragio Social) € quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas alfquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

3. SUBSTITUICAO: Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renidncia, ou qualquer outro
caso de vacdncia, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, assembléia dos debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd
ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por debenturis-
tas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hip6-
tese da convocagio ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término final do prazo acima citado, caberd A
EMISSORA efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nfo se con-
sumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

3.1. - Na hip6tese de néo poder o AGENTE FIDUCIARIO coatinuar a exercer as fungdes por circuntincias
supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua
substituigio.

3.2. - E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigiio das debéntures no II".l
mercado, proceder 4 substitui¢do do AGENTE FIDUCIARIO e 4 indicago de seu eventual substituto, em (l/
assembléia especialmente convocada para esse fim, Jl

3.3. - A substimigio do AGENTE FIDUCIARIO fica sujeita 4 comunicago prévia 24 CVM e 4 sua
manifestaclo acerca do atendimento aos requisitos previstos no Artigo 82 da Instrugdio CVM n® 28, de

23.11.83, e eventuais normas posteriores. '
&x II
/

T iIu
3.4. - A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO, em cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento & "1 h
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3.5. - O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente escritura ou de eventual aditamento relativo 3 substituicfio, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a efetiva substituigio.

3.6. - Aplicam-se s hipéteses de substituigdo a0 AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceitos baixados
pela CVM,

4. DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO: Além de outros previstos em lei ou em ato normativo, da
CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribui¢des do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungdo, o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos seus préprios bens;

b) renunciar 4 fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modali-
dade de inaptidao;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungbes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha con-
hecimento;

€) promover, nos competentes Grgfos, caso a EMISSORA nfo o faga, o registro desta Escritura e respecti-
vos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, caso em que o oficial

do registro notificar4 a administracio da EMISSORA para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessirios,

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagiio das informagdes obrigatérias, alertando os
debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagbes das
debéntures;

-

h) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos r
distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piiblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julga-
mento, das Varas da Justi¢a Federal e da Procuradoria da Fazenda Piiblica do Foro da sede da EMISSORA;

1) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na EMISSORA,;

j) convocar, quando necessdrio, a Assembléia de Debenturistas, mediante antincio publicado, pelo menos R

trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deve efetuar suas publicagdes;

k) comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas; |
e

1 N
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1) elaborar relat6rio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 12, letra "b”, da Lei n®
6.404/76, o qual devera conter, pelo menos, as seguintes informagdes:

1.1) eventual omiss#o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes divulgadas pela
EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestago de informagdes pela EMIS-
SORA;

1.2) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da EMISS ORA, enfocando os indicadores econdmi-

cos, financeiros e da estrutura de seu capital,
L4) posicio da distribui¢io ou colocagio das debéntures no mercado;

1.5) resgate, amortizagdo, permuta, e pagamento de juros das deb&ntures realizadas no perfodo, bem como
aquisigbes e vendas de debéntures pela EMISSORA;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de debéntures, de acordo
com 0s dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

1.7) relagéo dos bens e valores entregues i sua administragio;
1.8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento;
1.9) declarag#o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de AGENTE FIDUCIARIO; e

.10} declaragfo acerca da exigibilidade e suficiéncia da garantia da permutabilidade das debéntures.

m) colocar o relatério de que trata o item anterior a disposi¢o dos debenturistas no prazo méximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes
locais:

m.1) na sede da EMISSORA;

m.2) no escritério ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;

m.3) na CVM;
m.4) nas Bolsas de Valores, quando for o caso; e

m.5) nas instituigdes financeiras que lideram a colocagfo das debéntures.

n) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicagdes, amincio comuni-

cando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢io nos locais indicados nos sub-itens do 'i §
\ NG

'\\vﬁ\ \‘\ i .II
: } x}\ o

LR} ¥

item "m" acima;
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0) manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante inclusive, gestdes junto 2
EMISSORA e & instituicio prestadora de servigos de debéntures escriturais;

p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Instrumento, especialmente daquelas impositi-
vas de obrigagdes de fazer e nio fazer;

q) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, de qual-
quer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local
que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deverd ser enviada

4 CVM e as Bolsas de Valores onde a EMISSORA tiver seus valores admitidos & negociag#io.

5. ATRIBUICOES DO AGENTE FIDUCIARIO: O AGENTE FIDUCIARIO usar4 de quaisquer procedi-
mentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros coobrigados para a protegdo e defesa
dos interesses da comunhio dos debenturistas na realiza¢iio de seus créditos, devendo, em caso de inadim-
plemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as debéntures e

cobrar seu principal e acessdrios;
b) tomar quaisquer providéncias para a realizagio dos créditos dos debenturistas;

c) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengo ou liquidagio extrajudicial
da EMISSORA; e

d) requerer a faléncia da EMISSORA se as acdes da CELESC, que asseguram a permutabilidade das
debéntures, por qualquer motivo, perecerem.

5.1. - O AGENTE FIDUCIARIO poderé exercer a atribuigfo prevista no item “a” acima na ocorréncia do
inadimplemento de qualquer obrigacdo proveniente da presente Escritura.

5.2. - O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela nfio adocfio das medidas

contempladas nos itens “a”, b e “‘d”" do “caput” desta cldusula se a Assembléia dos Debenturistas assim | ;
autorizar, por deliberagdo uninime dos titulares de todas as debéntures, bastando porém, a deliberagio da %
maioria dos titulares das debéntures, quando tal hipétese disser respeito ao disposto no item *‘d” desta v
mesma cldusula.

6. DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO: A EMISSORA ressarcird 0 AGENTE FIDUCIARIO de
todas as despesas em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interes-

ses dos debénturistas, ou para realizar seus créditos.
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6.1. - O ressarcimento, a que se refere esta cldusula, serd efetuado imediatamente apds a entrega i emissora
dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente feitas e necessdrias A protegio aos direitos dos
portadores dos titulos.

6.2. - As despesas a que se refere esta cldusula compreendem, inclusive, as seguintes publicagdes:

a) Publicagdo de relatérios, avisos e notificagbes conforme previsto nesta escritura, e outras que vierem ser
exigidas por regulamentos aplicdveis;

b) extragio de certiddes;

c) locomogdes entre Estados da Federagfo e respectivas hospedagens, quando necessédrias ao desempenho
das fungdes, exceto as viagens a S3o Paulo (capital), e respectivas estadias;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorre-

rem omissdes efou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

6.3. - O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma do ‘capur’, serd acrescido 2
divida da EMISSORA e gozard das mesmas garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

6.4. -5e qualquer quantia devida aos debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio de aciio
judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a EMISSORA deverd pagar (em complemento a
todos os valores devidos previstos nesta Escritura e nas debéntures) honordrios advocaticios e outras

despesas ¢ custas incorridas devido a tal cobranga.

VI. DA RENUNCIA

Nio se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente escritura.

VIL. DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1 - Os titulares das debéntures de que trata esta escritura poderfio a qualquer tempo, reunir-se em
Assembléia Especial, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

7.2 - A assembléia dos debenturistas poder4 ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMIS-

SORA, por debenturistas que representem no minimo 10% (dez por cento) das debéntures em circulagdo,
ou pela CVM. \

7.3 - Aplicar-se-4 4 Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n? 6.404/76 para r'{\..\ 5{_;,
Assembléia Geral de Acionistas. N




ESTA FOLHA FAZ PARTE INTEGRANTE DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSA0 DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES DA SANTA CATARINA PARTICIPACAO E INVESTIMENTOS 5.A. - INVESC

7.4 - A assembléia se instalard em primeira convocagio com a presenga de debenturistas que representem
3/4(trés quartos) das debéntures em circulagfo e, em segunda convocagiio, com qualquer mimero, A presi-
déncia da Assembl€ia caberd ao debenturista que for eleito pelos presentes ou aquele que for designado
pela CVM.

7.5 - Na hipétese da assembléia néio ter sido convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO, este a ela deverd
comparecer e prestar aos debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.6 - Nas deliberagdes da assembléia, cada debénture dar4 direito a um voto, admitida a constitui¢fio de
mandatdrios, debenturistas ou néo,

7.7 - Toda e qualquer alteracio nas cldusulas ou condigbes previstas neste instrumento, dependerido da
aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo, metade das debéntures em circulagio.

7.8 - Serd facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA nas assembléias dos debenturis-
tas, bem como de seus advogados, devendo estes, quando for o caso, comparecer munidos do respectivo
instrumento de mandato.

7.9 - Para efeito da constituigio do quorum a que se refere esta cldusula serfio excluidas do mimero de
debéntures, que a EMISSORA possuir em carteira.

VIIL. DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Florianépolis, Estado de Santa Catarina, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.

Estando assim certos e ajustados, firmam esta esritura em 04 (quatro) vias, de igual teor e forma e para o mesmo fim, na

presenca de 02 (duas) testemunhas ao final identificadas.

Floriandpolis, 28 de novembro de 1.995.
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