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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA NA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE I'JNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DA PACER TRANSPORTE E LOGISTICA S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

PACER TRANSPORTE E LOGISTICA S.A., companhia fechada, com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpdo 3, parte, Bairro
Parque S&o Domingos, CEP 05112-000, inscrita no cadastro nacional da pessoa juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 12.621.274/0001-87, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S#o Paulo sob o n° NIRE n°
35300503171, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™),

e, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., institui¢do financeira, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar, Bairro
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de
representante dos interesses da comunhfo dos Debenturistas da presente emissdo

(“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario™),

E, ainda, como Intervenientes Garantidores,

ALEXANDRE BICHARA CALDAS, brasileiro, casado, empresario, portador da cédula de
identidade RG n° 06.866.824-3 IFP/RJ, CPF/MF n° 071.910.517-01, residente e domiciliado
na cidade de S@o Paulo/SP, com escrit6rio na cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na
V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpdo 3, parte, Bairro Parque Sdo Domingos, CEP 05112-
000 (“ABC*),

LUCIANO GUEDES DE MELLO COSTA, brasileiro, casado, empresario, portador da
cédula de identidade RG n° 22.271.238-2 DIC/RJ, CPF/MF 531.535.885-20, residente e
domiciliado em S&o Paulo/SP, com escritorio na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpdo 3, parte, Bairro Parque S&o Domingos, CEP
05112-000 (“LGMC” e, em conjunto com o ABC, denominados “Intervenientes
Garantidores™),

VEM por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirograféria a Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribui¢do Publica, com Esfor¢os Restritos da PACER TRANSPORTE E LOGISTICA




S.A.” (“Debéntures” e “Escritura” ou “Escritura de Emissd0”), respectivamente), mediante
as cldusulas e condi¢des dispostas a seguir.

CLAUSULA L AUTORIZACOES

I.1. A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagdo da Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada em 20 de margo de 2017 (“AGE da Emissora™), conforme disposto
no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢Ses™), na qual foi deliberada as condi¢des da emissio.

1.2. Foram delegados, por meio da AGE da Emissora, poderes & Diretoria da
Emissora para tomar todas as providéncias necessrias em relacdo ao cumprimento das
delibera¢des aprovadas.

1.3. A concessio das Garantias previstas na Clausula 03 desta Escritura foi concedida
com base na deliberagéo societaria da Emissora:

(a) AGE da Emissora, para deliberar sobre i) a alienagfo fiduciaria da totalidade das agdes
dos Intervenientes Garantidores (“Alienacdo Fiducidria de Ac¢des”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiducidria de Ac¢des”™ (“Contrato de
Alienagdo Fiducidria de A¢des™); ii) a cessdo fiduciaria da totalidade dos Direitos Creditdrios
(“Cessdio Fiduciaria dos Direitos Creditérios”), oriundos dos instrumentos de prestagdo de
servicos de logistica e armazenagem, presentes ¢ futuros, de titularidade da Companhia,
celebrados junto a clientes, em garantia das Obrigagdes Garantidas, nos termos do
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras
Avengas” (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios™); iii) cessdo fiduciaria
da conta-corrente n® 37.246-5, agéncia n° 001-9, mantida no Banco Arbi S/A, de
titularidade da Emissora, pela qual devera circular a totalidade dos recursos das
Debéntures ¢ os Direitos Creditorios, a qualquer tempo, durante o prazo da presente
emissdo; e iv) constituicio de Fundo de Reserva (“Fundo de Reserva™).

CLAUSULA II. REQUISITOS

II.1. A 1* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria a ser Convolada na espécie com garantia real, em série Unica, para distribui¢éo
publica, com esforgos restritos da Emissora (respectivamente, “Emisséo” e “Debéntures™),
nos termos da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada

(“Instrucdio CVM 476”) (“Oferta”), sera realizada com observancia dos requisitos descritos
nesta Escritura.




1L.2. Dispensa de Registro na CVM. A Emisséo sera realizada nos termos da Instrugéo
CVM 476, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢éo piblica

de que trata o artigo 19, caput, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracOes
posteriores.

I1.3. Dispensa de Registro na ANBIMA. A Emissio sera estruturada em conformidade
com os critérios estabelecidos pela CVM, conforme acima descrito. Nos termos do artigo 1°,
paragrafos 1° e 2° do Coédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para Ofertas
Publicas de Distribui¢iio e Aquisigio de Valores Mobilirios (“Cédigo ANBIMA?”), e sera
registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio de informagdes a base de dados
da ANBIMA, desde que expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA,
até o encerramento da oferta.

I1.4. Arquivamento e Publicacio dos Atos Societarios Aplicaveis a Oferta. A AGE,
bem como os demais atos aplicaveis a Oferta, serdo arquivados na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo (“JUCESP”), no prazo de até 30 (trinta) dias ap0s a realizagdo do respectivo
ato, sendo publicados nos jornais “ Diario Oficial do Estado de S&o Paulo” e jornal “O DIA”
de Sao Paulo, em que sdo realizadas as publicagdes legais da Emissora, nos termos dos artigos
62, inciso I e 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des e da Clausula IV.17 abaixo.

I1.5. Inscriciio e Registro da Escritura. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos

serdo inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades
por A¢Oes.

IL.6. Adicionalmente, a presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados
nos Cartérios de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo/SP.

I.7. Sem prejuizo do disposto no item IL.4 e IL5 supra, sera necessario apresentar ao
Agente Fiducidrio ¢ & CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), para fins de
realizagiio de emissdo das Debéntures e deposito na CETIP, tanto a AGE quanto a Escritura
de Emiss#o, devidamente registradas na JUCESP.

[1.8. A Emissora deverd encaminhar uma via da Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos devidamente registrados na JUCESP e nos Cartérios de Titulos ¢ Documentos
da cidade de Sdo Paulo/SP ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) dias Uteis apos a obtencéo
dos registros.

IL.9. Distribuiciio, Negociaciio e Liquidacio Financeira. As Debéntures serfio depositadas
para: (a) distribuigdo publica no mercado primario por meio do Moédulo de Distribuigdo de




Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigfo liquidada financeiramente por meio da CETIP;
¢ (b) negociagdo no mercado secundirio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do

e as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

I1.9.1. Néo obstante o descrito no item IL.9 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigio, por meio de aquisi¢io por Investidor
Qualificado, conforme disposto no Artigo 13 da Instrugio CVM 476, observado ainda
o cumprimento pela Emissora das obrigacdes dispostas no Artigo 17 da Instrugio CVM
476, sendo que a negociagdio das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢io
legais e regulamentares aplicaveis. Para fins desta Escritura, consideram-se
“Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos no artigo 9°-B da Instrucéio
CVMn° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 539”),
sendo certo que nos termos do artigo 9°-C da Instrugdo CVM 539, os regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios sdo considerados Investidores Qualificados apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentagfo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

I1.10. Registro das Garantias. As Garantias deverdo ser registradas, na forma prevista nos
Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo), nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos.

CLAUSULA IIL CARACTERISTICAS DA EMISSAO
1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social as seguintes
atividades:

1) (CNAE 4923-0/02) Locagéo de veiculo automotores com condutor; ii) (CNAE 4930-2/02)
Transporte rodoviario de carga, exceto produtos perigosos e mudangas: intermunicipal,
interestadual e internacional; iii) (CNAE 4930-2/02) Locagdo de veiculos rodoviarios de
carga com motorista: intermunicipal, interestadual e internacional; iv) (CNAE 5211-7/01)
Armazéns gerais; v) (CNAE 5211-7/99) Dep6sitos de mercadorias para terceiros, exceto
armazéns gerais e guarda moveis; vi) (CNAE 5212-5/00) Servigos de carga e descarga em
geral de mercadorias e produtos; vii) (CNAE 5250-8/03) Agenciamento de cargas, exceto
para o transporte maritimo; viii) (CNAE 5250-8/04) Servicos de coordenagdo e
desenvolvimento de projetos logisticos para o transporte de carga; ix) (CNAE 5250/8-05)
Servigos de organizagdo, logistica de transporte de carga (OTM), operador de transporte
multimodal: nacional e internacional; x) (CNAE 5320-2/01) Servigo de coletas, entregas,
transporte e distribuigdo documentos por terceiros, malotes e courrier; xi) (CNAE 5320-2/02)




Servigo de entregas rapidas de medicamentos, produtos para satide, aparelho/equipamentos
hospitalares, mercadorias do comercio varejista, jornais, revistas e alimentos
industrializados; xii) (CNAE 5320-2/02) Servico de transporte € armazenamento de
cosméticos e produtos de higiene; xiii) (CNAE 5320-2/02) Servigo de transporte e
armazenamento de produtos de limpeza para uso residencial, comercial e industrial; Xiv)
(CNAE 7319-0/02) Distribuigdo e entrega de material publicitario; xv) (CNAE 7711-0/00)
Locag&o de veiculos automotores sem condutor; e xvi) (CNAE 9511-8/00) Reparacgio e
manutencdo de computadores e de equipamentos periféricos.

II.2. Numero da Emissfo. A presente Escritura constitui a 12 Emissdo de Debéntures
da Emissora.

1IL.3. Valor Total da Emiss&o. O valor total da Emissio é de R$24.000.000,00 (vinte e
quatro milhdes de reais) na Data de Emisso (“Valor Total da Emisso™).

II1.4. Numero de Série. A Emissdo sera realizada em série Unica.
I11.5. Colocacio_e Procedimento de Distribuicio. As Debéntures serio objeto de

distribui¢do publica com esforgos restritos, sob regime de melhores esforgos de colocagio
para a totalidade das Debéntures, com a intermedia¢fio da Orla Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2601, Centro, CEP 20.011-901, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 92.904.564/0001-77 (“Orla” ou “Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria a Ser Convolada na Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Com Esforgos Restritos da 1° Emissdo da
Pacer Transporte e Logistica S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribui¢do”).

IIL.5.1. O plano de distribuigdo da Oferta seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476 e demais atos normativos aplicaveis (“Plano de Distribui¢io™).
Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até no maximo 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢iio por, no méaximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

IIL5.2. A Emissora compromete-se a nfo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao pliblico, ou com a utilizagéio
de servigos pliblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas

abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM
476.




I11.6.

I1L.5.3. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca
da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider até o dia 1til imediatamente subsequente
ao recebimento de contato de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

I1.5.4. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou
maximos para a oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia
da Emissora, organizara o plano de distribui¢io nos termos da Instrugdo CVM 476,
tendo, como publico alvo, investidores profissionais apenas, observado o disposto na
presente Escritura.

IILS.5. Néo havera preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

I11.5.6. Néo sera constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndio sera
firmado contrato de estabilizagdo de pregos com relagfio s Debéntures; serfio atendidos
os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider com
esses clientes, bem como outros Investidores Profissionais, mesmo que nio sejam
clientes do Coordenador Lider, podendo ser levadas em consideracfo as relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider e da Emissora.

I.5.7. No ato de subscricéo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional, respectivamente, conforme o caso, assinara Declaragio atestando a
respectiva condigdo de Investidor Profissional e de que esta ciente e declara que: (i) a
Oferta Publica Restrita ndo foi registrada perante a CVM e podera ser registrada na
ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informagdes para base de dados,
conforme disposto no item I1.3 acima; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restri¢des
de negociagéio previstas na Instru¢io CVM 476 e nesta Escritura; (iii) as Garantias
foram constituidas de acordo com os termos e condigdes previstos nos Contratos de
Garantia (conforme abaixo definidos); e (iv) efetuou sua propria analise com relagdo
qualidade e riscos das Debéntures, capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante da Emiss3o sera o Ital

Unibanco S.A., institui¢o financeira com sede na cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo,




na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 - Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”) € o escriturador das Debéntures
serd o Itat Corretora de Valores Mobiliarios S.A., institui¢do financeira com sede na cidade
de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador™).

11.7. Destinacsio dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da
integralizagfio das Debéntures serdo destinados i) a quitagdo das dividas atuais assumidas
pela Emissora junto a terceiros, que perfazem o montante aproximado de R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais); ii) a realizagfio de investimentos para fins de expanséo da Emissora;
e iii) ao pagamento de custos e despesas relacionadas a Emissfo, incluindo mas néo se
limitando & contratagfio de prestadores de servigos de estruturag8o, escritorio de advocacia,
coordenador lider ¢ agente fiduciario, pagamento de despesas cartorarias referentes a
constituicio das Garantias Reais, bem como outras despesas que sejam necessarias..

CLAUSULA IV. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

IvV.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures serd 13 de abril de 2017 (“Data de Emisso™).

Iv.2. Espécie, Forma e Conversibilidade: as Debéntures serfo da espécie quirografaria
a ser convolada na espécie com garantia real e serfio simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia, escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados,

nos termos do Artigo 57 da Lei de Sociedades por Ag¢des e das disposi¢des contidas na
Escritura.

IV.3. Garantias Reais. Em garantia ao integral e pontual cumprimento das obrigagdes da
Emissora, principais e acessorias, decorrente das Debéntures e desta Escritura de Emisséo,
serdo constituidas, pela Emissora as seguintes garantias reais:

IV.3.1. Alienagdo fiduciaria da totalidade das agdes de titularidade dos
Intervenientes Garantidores (“Alienacdo Fiducidria de Acles”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢bes” (“Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Acdes”), por meio do qual os Intervenientes Garantidores,
com a interveniéncia anuéncia da Emissora, alienariio em favor do Agente Fiduciério,
na qualidade de representante dos Debenturistas, todas as a¢des, os direitos e interesses
inerentes a estas a¢Ges, atualmente existentes ou adquiridas de tempos em tempos no

futuro, em garantia da totalidade das obrigacGes principais e acessorias assumidas pela
propria Emissora, nos termos desta Escritura;




V.32, Cessfio fiducidria da totalidade dos Direitos Creditérios (“Cessdo
Fiducidria dos Direitos Credit6rios™), oriundos dos instrumentos de prestagdo de
servigos de logistica e armazenagem, presentes e futuros, de titularidade da Emissora,
celebrados junto a clientes, em garantia das obrigacdes assumidas pela mesma, nos
termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em
Garantia e Outras Avengas” (“Contrato de Cessdo _Fiducidria _de Direitos
Creditorios”);

IV.3.2.1.  N&o obstante a cesséo fiducidria da totalidade dos Direitos Creditérios pela
Emissora, caso os recursos que transitarfio na Conta Vinculada superem os percentuais
descritos no quadro mencionado na Clausula IV.3.2.2 abaixo, durante 3 (trés) meses
consecutivos, fica certo e ajustado entres as Partes que os Direitos Creditorios oriundos
de contratos a serem celebrados no futuro poderdio ser integralmente liberados,
desgravados e/ou desonerados, ficando ofs) respectivo(s) Direito(s) Credit6rio(s)
livre(s) e desimpedido(s), independentemente de realizagio de Assembleia Geral de
Debenturistas.

IV.3.2.2. Néo obstante a liberagdo de contratos futuros que venham a ser celebrados
pela Emissora, nos termos da Clausula IV.3.2.1 acima, o volume de Direitos
Creditérios que deverfo transitar na Conta Vinculada, mensalmente, sempre deverdo
observar, no minimo, os percentuais descritos no quadro abaixo, conforme os
respectivos  periodos  indicados no mesmo contados da data de
[emissdo/integralizagio].

Periodo Percentual do Saldo Devedor das
Debéntures
1 - 24 meses 10%
25 - 36 meses 15%
37 - 48 meses 20%
49 - 60 meses 25%
61 - 72 meses 30%
73 - 84 meses 60%

IV.3.2.3. Os percentuais descritos acima deverdo ser verificados mensalmente pelo
Fiduciario, no primeiro dia 1til de cada més.

1V.3.2.4. Caso os recursos oriundos dos Direitos Creditorios, objeto da Garantia Real
representarem percentual inferior aos descritos no quadro acima, durante 03 (trés)
meses consecutivos, a Emissora devera, para recompor os referidos percentuais, ceder
fiduciariamente direitos creditérios adicionais de sua titularidade ou de empresas que




fagam parte do mesmo Grupo Econdmico, representados por recebiveis oriundos de
novos contratos celebrados, no prazo de até 10 (dez) dias tteis apos notificagéo do
Agente Fiduciario nesse sentido.

IV.3.2.5. Caso o percentual descrito na Clausula IV.3.2.2 ndo seja recomposto, devera
ser convocada pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias uteis contados da data em
que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do descumprimento, AGD para deliberar
acerca do vencimento antecipado das Debéntures ou de waiver a ser concedido pelos
Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula IX desta Escritura. A AGD a que se
refere este item devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data
da primeira convocagdo, ou no prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da
segunda convocago, se aplicavel.

IV.33. Cessdo fiduciaria de todos os direitos relativos a conta-corrente n° 37.246-
5, agéncia 001-9, mantida no Banco Arbi S/A, de titularidade da Emissora (“Conta
Vinculada™), nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, na
qual serdo depositados os Direitos Creditérios e onde serd constituido um fundo de
reserva (“Fundo de Reserva”), em montante correspondente a: (i) 01 (uma) parcela
vincenda do pagamento de Amortizagdo e Juros Remuneratérios (“PMTs”) projetada
para a respectiva data que serfo devidos apds o término do Periodo de Caréncia dos
Juros, conforme determinado na Escritura de Emisséo, a qual devera estar constituida
até o 12° (décimo segundo) més, a contar da Data de Emissdo e deverd ser mantida até
0 22° (vigésimo segundo) més, a contar da Data de Emissdo; e (ii) 02 (duas) parcelas
vincendas de Amortizagio e Juros Remuneratérios das Debéntures, as quais deverdo
estar constituidas durante todo o periodo compreendido a partir do 22° (vigésimo
segundo) més contado da Data de Emissdo, e deverdo ficar retidas em Conta Vinculada
até o término do pagamento das Obrigagdes Garantidas.

IV.33.1. O Fundo de Reserva serd composto com recursos decorrentes de
Direitos Creditorios da Emissora, de empresas do mesmo Grupo Econdmico que a
Emissora, ou até mesmo com recursos proprios, mediante transferéncia, em moeda
corrente, dos valores necessdrios a sua composi¢do diretamente para a Conta
Vinculada.

IV33.2. Caso o Fundo de Reserva esteja abaixo do montante estipulado no item
1V.3.3 desta Escritura, sera necesséria a realizagdo da recomposigido do Fundo de
Reserva, a ser providenciada pela Emissora, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias,
contado a partir do recebimento de notificagdo neste sentido encaminhada pelo Agente
Fiduciario.




1IvV.3.3.3. Também ficara retido na Conta Vinculada de titularidade da Emissora,
o montante de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), os quais serfio liberados de
acordo com a necessidade de realizagio de investimentos por parte da Emissora,
ficando a Emissora obrigada a enviar ao Agente Fiduciario, com cépia para o Banco
Arbi S/A, correspondéncia solicitando a transferéncia dos recursos para a Conta de
Livre Movimentagio, bem como cronograma e necessidade de recursos para
investimentos, demonstrando quais investimentos serfo realizados e um descritivo com
os gastos aproximados que serfio necessarios a realizacdo dos investimentos, com, no
minimo, 05 (cinco) dias de antecedéncia da realizacsio da mencionada transferéncia. A
Emissora devera, ainda, enviar ao Agente Fiduciario, com c6pia para o Banco Arbi
S/A, a copia dos recibos, contratos e notas fiscais que demonstram os valores gastos e
a consequente liberagdio dos recursos, de acordo com o cronograma encaminhado, no
prazo de até 120 (cento e vinte) dias aps o envio do mencionado cronograma. Caso 0s
recursos disponibilizados pelo Agente Fiducidrio e pelo Banco Arbi S/A sejam
superiores aos recursos efetivamente despendidos pela Emissora, tais recursos poderdo
ficar de posse da mesma e serdo abatidos do valor a ser requerido e liberado para a
realizac@o dos préximos investimentos.

IV.3.4. Os Contratos de Garantia descritos nos itens IV.3.1 a IV.3.3 retro deverdo ser
firmados e registrados nos registros piiblicos competentes no prazo de até 45 (quarenta
e cinco) dias apds a data da realizagfio da primeira integralizagiio das Debéntures, a
qual devera ser comprovada ao Agente Fiduciario através do envio de cpia do boletim
de subscri¢do.

IV.3.5. 01 (uma) via devidamente registrada de cada um dos Contratos de Garantia e
seus eventuais aditamento devem ser entregues ao Agente Fiduciario pela Emissora,
em até 05 (cinco) Dias Uteis da conclusio de seu(s) registro(s).

IV.3.6. A Emissora concorda, em carater irrevogavel e irretrativel, que a totalidade de
suas respectivas obrigagdes aqui estipuladas ndo se subordinam, sob qualquer forma,
as garantias estipuladas nos termos dos Contratos de Garantia, sendo facultado aos
Debenturistas excutir as garantias prestadas.

IV.3.7. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia, pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio representando os Debenturistas, dos prazos para execu¢do das
garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

, 11




IV.3.8. Para fins dessa Escritura, o Contrato de Alienagio Fiducidria de Ac¢des e o
Contrato de Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditorios serfio denominados em conjunto

“Contratos de Garantia” e as garantias descritas nos itens IV.3.1 a IV.3.3 acima em
conjunto como “Garantias”.

IV.3.9. Convolagéo em Debéntures da Espécie com Garantia Real. Uma vez verificada
a constituicdo das Garantias Reais, nos termos do item acima IV.3.4 acima, as
Debéntures deixardio de ser da espécie quirografaria e passarfio a ser da espécie com
garantia real. As Partes ficam desde logo autorizadas a celebrar aditamento a esta
Escritura de Emissdo para formalizar a convolagio da espécie das Debéntures de
quirografarias para a espécie com garantia real, mediante a constituigio das Garantias
Reais nos termos do item I'V.3 acima. Fica desde ja estabelecido que nfo sera necessaria
a realizagdo de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral
de Debenturistas para aprovagdo do respectivo aditamento, cuja celebragdo devera
ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da verificagdo da regularidade da constituigdo
das Garantias. O aditamento referido nesta Clausula devera ser levado a registro na
JUCESP, bem como nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo, observado que uma copia do referido
aditamento devera ser entregue a CETIP e uma via original ao Agente Fiduciario, pela
Emissora, em até 5 (cinco) dias apés seu registro perante a JUCESP e Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes.

IV. 4. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 2.400 (duas mil e quatrocentas)
Debéntures.

IV. 5. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura, o prazo das
Debéntures sera de 7 (sete) anos, a contar da Data de Emissfo, vencendo, portanto, em 13 de
abril de 2024 (“Data de Vencimento™).

IV.6. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (o “Valor Nominal Unitério”).

IV. 7. Amortiza¢io do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da respectiva atualizagio monetaria conforme apurado na Clausula IV.8.1 desta
Escritura de Emissdo, sera amortizado em 60 (sessenta) parcelas mensais € consecutivas, a
partir do 24° (vigésimo quarto) més, exclusive, a contar da Data de Emissgo, respeitado o
Periodo de Caréncia (definido na Clausula IV.8 abaixo), sendo o vencimento da primeira
parcela de pagamento em 13 de maio de 2019 e da 1ltima parcela em 13 de abril de 2024,




conforme descrito no Anexo I a presente Escritura (“Amortiza¢8es Programadas™). Cada uma
das datas mencionadas na tabela constante no Anexo I serdo uma “Data de Amortizacio”.

IV.7.1 Nio obstante a realizagdo das Amortiza¢des Programadas, a Emissora
podera realizar, apos o 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo,
a amortizagfo extraordindria do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado nesta Escritura, limitado a 98% (noventa e
oito por cento) sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido de todos
0s encargos contratuais e legais incidentes até entfio e dos Juros
Remuneratérios devidos e ndo pagos, observados os termos e condigdes
descritos abaixo (“Amortizacio Extraordinaria”), ficando certo e ajustado que
em caso de amortizagdo extraordinaria em percentual superior ao descrito
acima as debéntures deverdo ser, necessariamente, resgatadas.

IV.7..2. A Amortizagdo Extraordinaria devera ser precedida de notificacéo por
escrito ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, com 15 dias uteis de
antecedéncia da data pretendida para a realizagdo do pagamento da
Amortizagio Extraordinaria (“Notificacdo da Amortizacdo Extraordinaria™).
A Notificagdo da Amortizagdo Extraordinaria devera especificar (i) o
percentual objeto da Amortizagdo Extraordinaria em questdo; e (ii) a data para
a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, que sera sempre no 1° (primeiro)
Dia Util do més subsequente ao envio da Notificagdio da Amortizagio
Extraordinaria (“Data de Amortizacdo Extraordindria”). A Emissora devera
comunicar a CETIP, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente
Fiduciario, da realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria com, no minimo, 3
(trés) dias tteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizagio Extraordinaria.

IV.7.3. Na ocorréncia de Amortizagdo Extraordinaria, serd pago aos
Debenturistas o percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser
amortizado, acrescido da Remuneraco e dos encargos devidos e nédo pagos,
calculados pro rata temporis desde a Data de Subscrigéio, ou na Gltima Data
de Pagamento dos Juros, conforme aplicdvel, até a Data de Amortizagdo
Extraordinaria (“Valor da Amortizacio Extraordinaria™).

IV.7.4 O pagamento da Amortizagdo Extraordinéria devera ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na
Notificagdo da Amortizagio Extraordiniria, ¢ deverd abranger todas as
Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.




IV.7.5 No caso de Amortizagio Extraordinaria, o percentual do Valor
Nominal Unitrio Atualizado das Debéntures a ser amortizado nas Datas de
Amortiza¢éio seguintes serio ajustados, de forma proporcional, por meio de
aditamento a Escritura, para refletir o pagamento do Valor da Amortizago
Extraordindria, bem como os percentuais ajustados das Amortiza¢des
Programadas.

IV.7.6. Caso haja Amortizagdo Extraordinaria nos termos desta Clausula,
ficam a Emissora e o Agente Fiduciario, autorizados a celebrar aditamento a
esta Escritura para alterar os percentuais das parcelas de amortizagdo
vincendas aqui estabelecidas, sendo certo que tal aditamento ndo dependera
de prévia autorizagfio dos Debenturistas. A celebragio do aditamento devera
ocorrer no prazo de até 05 (cinco) dias fteis contados da data do efetivo
pagamento, pela Emissora, sendo certo que uma cdpia do referido aditamento
protocolado perante a JUCESP devera ser encaminhada a CETIP, pela
Emissora.

IV.8.1. Atualizacdo Monetaria: As Debéntures terdo o seu respectivo Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
(“Atualizagiio Monetaria”) pela variagio do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor
Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica— IBGE
(“IPCA™), calculada de forma pro rata temporis por dias uteis, sendo o produto da
Atualizagio Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures (“Valor
Nominal] Atualizado”), nos seguintes periodos: (i) para o primeiro periodo de
atualizag@o, a atualizagfio sera calculada a partir da Data da Primeira Subscri¢do e
Integralizag@o até o término do Periodo de Caréncia do Valor Nominal Unitéario; (ii)
para as atualiza¢Ges sucessivas, as atualizagdes ocorrerio mensalmente até a Data de
Vencimento.

IV.8.2. A Atualizagio Monetaria sera calculada segundo a seguinte férmula:

L \ee= 1V 7N\e<C
Onde:

VNa=  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe=  Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures apds a amortizagio, pagamento ou incorporagdo de
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juros, se houver, 0 que ocorrer por ultimo informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C= Fator acumulado da variagio mensal do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C=1:1[ [(%U_k_ )duﬂa’ui]

k-1

Onde:

1 = namero total de indices considerados na atualiza¢do do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Subscri¢éo e Integralizagio
das debéntures ou a Gltima data de aniversario das Debéntures e a data de calculo,
limitado ao nimero total de dias uiteis de vigéncia do indice de prego, sendo "dup”
um numero inteiro;

dut = Numero de dias uteis contidos entre a ultima e a préxima data de
aniversario, sendo "dut" um niimero inteiro;

NIk= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagio, caso a atualizagio seja em data anterior ou na propria data de
aniversario do ativo. Apos a data de aniversério, valor do nimero-indice do més
de atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

Sendo que:

@) A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislagio em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer
outra formalidade.

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo;

(iii) Considera-se data de aniversirio o dia 10 (dez) de cada més ou o
primeiro dia til seguinte caso o dia 10 (dez) ndo seja dia util;

(iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo
em questdo;
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\4] Os fatores resultantes da expressdo: sdo considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sio
calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;

(vii)  Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do
dia util subsequente, apropriando o pro rata do tltimo dia util anterior.

IV.8.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizada, em
sua substituigdo, a ltima variag#o oficial divulgada, nfio cabendo, porém, quando
da divulgagdo do niimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. Se a ndo divulgagdo do
IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada
para sua apuragio e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA™), ou, ainda,
no caso de sua exting@io ou impossibilidade legal de aplicacfio as Debéntures, ou
por determinagéo judicial, o Agente Fiduciério, no caso de ndio haver substituto
legal do IPCA, devera, no prazo méximo de 2 (dois) dias tteis a contar do término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingio do IPCA ou de
impossibilidade de aplicagdo as Debéntures por imposigdo legal ou determinagéio
Judicial, conforme o caso, convocar a AGD (no modo e prazos estipulados na
Cl4usula IX desta Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agdes), para a deliberagéio, de comum acordo com a Emissora, observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de marco de 2003, os requisitos da
Lei 12.431 e/ou a regulamentagfo aplicavel, do novo pardmetro a ser utilizado
para fins de célculo da Atualizagdo Monetéria que sera aplicada, a qual devera
refletir pardmetros utilizados em operagbes similares existentes a época,
observado o disposto na Clausula IV.8.2.2 abaixo (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberagdo desse pardmetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagcdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa
produzida pelo ultimo IPCA divulgado, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagio
posterior do IPCA.

IV.8.2.2. Caso na AGD prevista acima nfo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser
utilizado para fins de célculo da Atualizagio Monetaria entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
em circulagdo, as partes deverdo, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias da
AGD referida na Clausula IV.8.2.1. acima, nomear perito independente para a
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determinagio do novo indice oficial de atualizac@o, o qual devera refletir a0 maximo
0 IPCA, e que serd exclusivo e vinculante s partes.

1V.8.2.3. Caso ndo haja acordo sobre a nomeagio do perito independente, a Emissora
devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 60 (sessenta)
dias contados da data da realizagdio da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios devida até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data da
Primeira Subscri¢do e Integralizagfio ou na dltima Data de Amortizaggo, conforme
aplicavel, na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional.

Iv.8.2.4, Néo obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado
antes da realizagdo da respectiva AGD, a referida AGD sera realizada e deverd
estabelecer que o IPCA entfio divulgado, a partir da respectiva data de referéncia, serd
empregado para apuragdo do fator “C” no célculo da Atualizagio Monetaria.

1V.8.3 Juros remunerat6rios: As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes
a taxa de 8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano (“Juros
Remuneratdrios™). A taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratérios incidird sobre o
Valor Nominal Unitério Atualizado, calculados por dias uteis decorridos, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, a partir da Data da Primeira Subscri¢do
e Integralizagfio, Data de Incorporagio ou data de Pagamento da Remunerago (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, exclusive, conforme definido abaixo (ou na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento), calculados em regime de capitalizagio composta de
forma pro rata temporis por dias uteis.

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitédrio Atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:




onde:

Taxa

DP

= taxa de juros fixa, equivalente a 8,50 (oito inteiros e cinquenta
centésimos)

= numero de dias Uteis entre a Data da Primeira Subscri¢do e
Integralizagdo, incorporagdo, ou {iltimo evento de pagamento dos
Juros Remuneratdrios, conforme o caso, € a data atual, sendo
"DP" um numero inteiro.

IV.8.3.1. Pagamento da Remuneracdio: O pagamento da remuneracdo sera
feito em 60 (sessenta) parcelas mensais e consecutivas, a partir do 24°

(vigésimo quarto) més, exclusive, a contar da Data de Emissdo, respeitado o
Periodo de Caréncia (definido na Clausula IV.8 acima), sendo o vencimento
da primeira parcela em 13 de maio de 2019 e a da tiltima parcela em 13 de abril
de 2024, conforme descrito no Anexo I ao presente Contrato (“AmortizagBes
¢ Remunera¢des Programadas™). Cada uma das datas mencionadas na tabela
constante no Anexo I, uma “Data de Amortizacdo e Remuneracfio”.

IV.8.3.2. Para fins da presente Escritura, a expressdo “dia(s) Gitil(eis)” para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP significa qualquer dia,
exceto pelos sabados, domingos ou feriados nacionais. Para as demais
obrigagbes previstas nesta Escritura ou para as Debéntures que n#o estiverem
custodiadas na CETIP, na data de cada pagamento, o dia em que os bancos
deverdo ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.

IV.8.3.3. Para fins da presente Escritura, entende-se por ‘“Periodo de
Capitaliza¢do” o intervalo de tempo que se inicia, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagfio, na Data da Primeira Subscri¢do e Integralizagéo, inclusive,
¢ termina na data prevista para a incorpora¢do dos Juros Remuneratérios,
exclusive, conforme previsto na Clausula IV.8.3.1, acima. Para os demais
Periodos de Capitalizagfio, o intervalo de tempo que se inicia na data de
incorporagéo dos Juros Remuneratérios ou do pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, e termina na data de
pagamento da Remuneragio subsequente, exclusive conforme previsto na
Clausula IV.8.3.1, acima. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem soluggio de continuidade até o vencimento das Debéntures.
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1V.8.4. Incorporagdio de Juros: Os Juros Remuneratérios apurados a partir da
Data da Primeira Subscrigdo e Integralizagdo, inclusive, serfio incorporados

ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures em 13 de margo de
2019.

IV.9. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados
pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP ou, ainda, por meio do Escriturador para os
Debenturistas que nédo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

1V.10. Prorrogaglio dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do assumida nesta Escritura, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdio, até o 1° (primeiro) dia Wtil
subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que néo houver expediente bancario na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sébado ou domingo.

IV.11. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo do pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela
Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nfo pagos pela Emissora
devidamente atualizados, ficarfio sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial a, (a) multa convencional, irredutivel e nio compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e (b) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, além das
despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratorios™).

IV.12. .Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na clausula
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢des pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dara direito ao recebimento de remuneragio
e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

IV.13. Preco de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no mercado
primario por seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo (conforme definida
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acima), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Data da
Primeira Subscrigio e Integralizagido (“Preco de Subscri¢io”).

IV.13.1 As Debéntures porventura n#o subscritas e integralizadas na Data de
Subscrigfo e Integralizagfo serfio canceladas pela Emissora, no prazo de até 180 (cento

e oitenta dias) dias contado da Data de inicio de Distribui¢do, renovavel por iguais
periodos.

IV.14. Forma de Subscricfio e Integralizacdo. A integralizacdo sera realizada & vista, nas
respectivas datas de subscri¢do, conforme o caso, em moeda corrente nacional, pelo Prego
de Subscrigéo, de acordo com as normas de liquidacao financeira aplicaveis & CETIP.

IV.15. Repactuaciio. N&o havera repactuagfio das Debéntures.

IV.16. Publicidade. Todos os anfincios, avisos, atos e decisdes a serem tomados decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverio ser obrigatoriamente publicados no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no Jornal
“O DIA” de Sdo Paulo, os quais sdo os 6rgios de imprensa nos quais a Emissora comumente
efetua suas publicagdes, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, observados os prazos legais. A publicagéo
do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por notificagdo escrita
encaminhada a cada um dos Debenturistas ao endereco indicado registrado junto ao
Escriturador, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario e & CETIP qualquer
publicagdo ou notificacdo na data da sua realizaco.

IV.17. Comprovacéo de Titularidade das Debéntures. A Emissora ndo emitira certificados
das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para as debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista titular.

IV.18. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) dias tteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributdria em
vigor.

IV.19. Aquisiciio Facultativa. A Emissora poder4, a qualquer tempo, observadas as restri¢des
da Instrugio CVM 476, adquirir as Debéntures, desde que observe as regras expedidas pela




CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo ¢ das demonstra¢des
financeiras, conforme o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55 da Lei das Sociedades por
AgBes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdio ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures em

tesouraria que forem novamente colocadas no mercado, farfo jus 2 mesma remuneragio que
as demais Debéntures.

CLAUSULA V. RESGATE ANTECIPADO

V.1. As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, totalmente, a exclusivo
critério da Emissora (“Resgate Antecipado™), a partir do 12° (décimo segundo) més contado
da Data de Emissdo, mediante deliberagdo da sua diretoria, observado que:

@) a Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas, por
escrito, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia a data pretendida para a
realizac@io do Resgate Antecipado;

(i) a notificagfio de que trata a Clausula V.1. (i) acima, devera especificar (a) o
valor do Resgate Antecipado em questo, observado o disposto na Clausula V.1. (iii)
abaixo; e (b) a data para a realizagdo do Resgate Antecipado, que serd sempre no 1°
(primeiro) dia util do més subsequente ao envio da notificagio ora mencionada (“Data
de Resgate Antecipado™); e

(iii) o valor do Resgate Antecipado, sera feito pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Subscri¢do e Integraliza¢do, ou da altima Data de
Pagamento ou incorporagio, conforme aplicavel, até a data do efetivo resgate e demais
encargos devidos e ndo pagos até a Data de Resgate Antecipado (“Valor do Resgate
Antecipado”), de acordo com os procedimentos da CETIP;

V.1.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

CLAUSULA VL VENCIMENTO ANTECIPADO

VL1. Observado o disposto no item VI.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independente de aviso, notificagdio ou interpelagfio judicial ou
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extrajudicial, todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela
Emissora, mediante o envio de notificagio contendo as respectivas instrugdes para
pagamento, do Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures correspondente, calculada pro rata temporis, desde a Data da Primeira
Subscri¢do e Integralizagfio ou na tltima Data de Pagamento ou incorporagio, conforme
aplicavel, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
do vencimento antecipado, apurados na forma da lei, nas seguintes hipéteses (“Evento de
Inadimplemento™):

(i) provarem-se falsas ou revelarem-se falsas, inconsistentes, incorretas,
insuficientes ou enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelos Intervenientes Garantidores, no a4mbito da Emissio e dos
Contratos de Garantia;

(ii) descumprimento, no prazo ou na data acordada, pela Emissora e/ou pelos
Intervenientes Garantidores, de quaisquer de suas respectivas obrigages, principais ou
acessorias, pecunidrias ou nfio, previstas nesta Escritura, no Contrato de Distribuicio
e/ou nos Contratos de Garantia (em conjunto denominados os “Documentos da
Emiss30™);

(iii) ndo cumprimento de qualquer decisio administrativa, arbitral definitiva ou
sentenca judicial transitada em julgado, ou execugdes judiciais de qualquer natureza
contra a Emissora, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada para
pagamento, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) corrigidos anualmente a partir da Data de Emissdo pelo IPCA,
ou seu equivalente em outras moedas;

(iv) (a) requerimento de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros ndo elidido no
prazo legal; (d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagfio extrajudicial pela
Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (¢) liquidagdo,
dissolugdo ou extingdo da Emissora.

(v)  decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer
contrato ou acordo do(s) qual(is) a Emissora seja parte como mutuaria ou garantidora,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
(cross-default), reajustado pelo IPCA desde a Data da Emissdo das Debéntures;

(vi) falta de pagamento de dividas contraidas com terceiros ou descumprimento de
obriga¢Ses pecunidrias pela Emissora com terceiros que ndo sejam regularizadas(os)
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no prazo maximo de 30 (trinta) dias tteis contados da data do inadimplemento ou
descumprimento de tal obrigagio pecuniaria;

(vii) redugdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo 174
da Lei das Sociedades por A¢des;

(viii) alteragfio do estatuto social da Emissora que implique a concesséo de direito de
retirada aos acionistas da Emissora;

(ix) transformagfo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(x) transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures, nos termos dos
Documentos da Emiss&o, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD
especialmente convocada para este fim;

(xi) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participag@o no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o pagamento
do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes, se estiver inadimplente com qualquer obrigaggo, pecunidria ou nfio, descrita
nesta Escritura;

(xii) em caso de alienag8o de qualquer ativo de titularidade da Emissora, cujo valor
individual seja superior a R$1.000.000,00 (um milh#o de reais), reajustado pelo IPCA
desde a Data da Emissio das Debéntures, a ndo utilizagio dos respectivos recursos para
amortizagfo extraordinaria das Debéntures;

(xiii) realizar quaisquer novos investimentos em capital fixo se estiver inadimplente
com qualquer obrigagio pecunidria ou ndo descrita nesta Escritura;

(xiv) constitui¢io de qualquer dnus (assim definido como qualquer hipoteca, penhor,
alienagfio fiduciria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou onus, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar
a qualquer das expressdes acima ("Onus")), em favor de terceiros, em relagdo a
quaisquer bens detidos pela Emissora, cujo valor individual superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), sem anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas;
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(xv) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer de suas obrigagdes ndo
pecunidrias relacionadas as Debéntures e estabelecidas em qualquer dos Documentos
da Emisséo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias do referido descumprimento, sendo

que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

(xvi) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de qualquer aprovagio,
permissdo, registro, licenga, ou autorizagdo governamental, concessdo de alvaras
necessarios para que a Emissora cumpra suas obrigagdes previstas nesta Escritura, que
possam causar um efeito material adverso a critério dos Debenturistas e que sejam
necessarios para que a Emissora desenvolva suas atividades regularmente;

(xvii) protesto(s) de titulo(s) contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), ou o equivalente em outras moedas, cujo
pagamento por conta da Emissora e/ou por conta das sociedades controladas,
controladoras e sob 0 mesmo controle da Emissora seja(m) responsavel(is), reajustado
pelo IPCA desde a Data da Emissdo das Debéntures, salvo se, (i) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado; (ii) se o
protesto for contestado ou e/ou sustado judicialmente ou cancelado; ou (iii) se forem

prestadas garantias suficientes, em juizo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado
da ocorréncia do protesto;

(xviii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,

compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou agdes da
Emissora;

(xix) alteragdo do objeto social da Emissora de modo a alterar substancialmente o ramo
de negdbcios atualmente por eles explorados, sem prévia anuéncia dos Debenturistas;

(xx) autuacdes pelos drgdos governamentais, de carater fiscal, em relagdo a Emissora,
de valor individual, igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(xxi) autuacdes pelos 6rgios governamentais, de cariter ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagdo 4 Emissora, de valor individual ou agregado,

igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(xxii) caso as Garantias estabelecidas nesta Escritura nfo sejam reforcadas ou
substituidas em conformidade com o documento de constitui¢do das Garantias;
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(xxiii) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora com valor que
individualmente ou agregado seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhio de
reais) ou o equivalente em outras moedas;

(xxiv) ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante, conforme definido na Clausula
X.1.1 desta Escritura;

(xxv) a nfio constituicdo das Garantias, dentro do prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da primeira integralizagdo das debéntures, devidamente comprovada
através do envio ao Agente Fiducidrio de 01 via original dos Contratos de Garantia,

devidamente registrados nos respectivos 6rgéos, até o término do prazo estabelecido
neste item;

(xxvi) na decretagdio da intervengio, judicial ou ndo, na administra¢do da Emissora;

(xxvii) caso haja o transito em julgado de medida judicial ou seja proposta medida
extrajudicial contra a Emissora que, a critério dos Debenturistas, conforme deliberagéo
tomada em AGD, possa afetar a habilidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes estabelecidas na presente Escritura;

(xxviii) caso a Emissora ndo apresente ao Agente Fiduciario, a cada periodo de 01
(um) ano a contar da data de emissdo do relatorio de rating definitivo desta Emisséio, a
renovag¢io da nota de classificagdo de risco das Debéntures emitidas;

(xxix) caso a nota de classificagdo de risco das Debéntures apresentada, nos termos
no item (xxviii) acima, ndo seja igual a, no minimo, “risco baixo de crédito” pela Austin
Rating Servigos Financeiros Ltda, ou seu equivalente pela Standard & Poor’s, pela
Moody’s America Latina Ltda., pela Fitch Ratings Brasil Ltda., pela Lopes Filho &
Associados Consultores de Invest Ltda., pela Liberum Ratings Servigos Financeiros
Ltda., ou pela SR Rating Prestagfio de Servigos Ltda. — EPP.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula V1.1, alineas (i) a

(xiv) acima, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, desde que no
prazo de cura de 45 (quarenta e cinco) dias tteis (“Prazo de Cura™), exceto para as alineas
que ja possuem prazo de cura especifico, ndo tenha sido sanada a respectiva pendéncia e/ou
irregularidade. Neste caso, o Agente Fiducidrio, conforme o caso, devera declarar vencidas
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, salvo
se houver a realizagdo de AGD para a suspensdo dos efeitos do vencimento antecipado,
observado o disposto na Clausula VIIL.6.1 abaixo. Na ocorréncia dos eventos previstos na
Clausula VI.1., alineas (xv) a (xxix) acima, desde que no Prazo de Cura ndo tenha sido sanada
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a respectiva pendéncia e/ou irregularidade, exceto para as alineas que j& possuem prazo de
cura especifico, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias uteis
contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, ou seja
comunicado pela Emissora do ocorrido, AGD para deliberar sobre o eventual ndo vencimento
antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula TX desta Escritura. A AGD a
que se refere este item devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data

da primeira convocagéo, ou no prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da segunda
convocagdo, se aplicavel.

VI.2.1. Na AGD mencionada no item anterior, que sera instalada de acordo com
os procedimentos e quorum previsto na Clausula IX desta Escritura, os Debenturistas
poderéo optar, por deliberagdo de titulares que representem, no minimo, 60% (sessenta

por cento) das Debéntures em circulagfo, por ndo declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures.

VI.2.2. Na hipétese (i) de ndo instalagdo da AGD dos Debenturistas mencionada
no item acima por falta de quorum, nas duas convocagdes, ou (ii) de néo ser aprovado
por Debenturistas que representem, no minimo, 60% (sessenta por cento) das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

VI.2.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remunerag8o, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Subscricdo e
Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na data da declaragio
do vencimento antecipado, sob pena de, em n#o o fazendo, ficarem obrigadas, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratorios.

VI3. A Emissora deverd observar, a partir do exercicio social seguinte a captagdo dos
recursos oriundos das debéntures, com base nos demonstrativos financeiros auditados da
Emissora, a serem apurados ao final de cada exercicio fiscal, sendo a primeira apuragdo
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

(i) Divida Liquida de Curto Prazo/EBITDA igual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e
cinquenta centésimos); e

(i)  EBITDA/Resultado Financeiro igual ou superior a 1 (um inteiro)
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VI3.1.

(i)

(iii)

VI.3.2.

Para fins desta Escritura de Emisséo:

“Divida Liquida de Curto Prazo” significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capital local e internacional e do
saldo dos derivativos da Emissora, de curto prazo, menos as disponibilidades
em caixa e aplicagGes financeiras, incluindo as aplicagdes dadas em garantia
aos financiamentos e titulos e valores mobilidrios, incluindo valores
depositados na Conta Vinculada;

“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa o lucro da Emissora antes do resultado financeiro, tributos,
amortizag#o e depreciac¢do ao longo dos tltimos 12 (doze) meses acrescidos dos
ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos ou negativos no resultado)
conforme as regras regulatorias determinadas; e

“Resultado Financeiro” significa a diferenca entre receitas financeiras e
despesas financeiras da Emissora ao longo de 12 (doze) meses, das quais
deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros,
0s juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro sera apurado em médulo
se for negativo e, se for positivo, sera considerado 1 (um).

Caso haja o descumprimento de qualquer um dos covenants descritos na

Clausula IV.3.1 acima, deverdo ser tomadas as seguintes agdes:

0}

iii

VI.3.3.

a Emissora devera reter mais uma parcela vincenda de Amortiza¢do ¢ Juros
Remuneratérios (“PMT™) das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias apds
a verificagfio de descumprimento de qualquer um dos referidos covenants;

os covenants deverdio ser apurados semestralmente, com base na
Demonstragdo Financeira do primeiro semestre fiscal, a qual deverd ser
apresentada pela Emissora no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apés o
encerramento do referido semestre, sem a necessidade de auditoria;

ao final do exercicio social, havera uma nova verificagdo do cumprimento ou
ndo dos covenants, com base nas Demonstragdes Financeiras auditadas da
Emissora.

A qualquer tempo, seja na verificagdo dos covenants que podera ocorrer ao

término do primeiro semestre ou ao término do exercicio social, caso os covenanis
venham a ser recompostos, a parcela vincenda de Amortizagdo e Juros Remuneratorios
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(“PMT”), depositada em fungdo do descumprimento dos covemnants, devera ser
devolvida 4 Emissora, através de transferéncia a ser realizada da Conta Vinculada para
a Conta de Livre Movimentacdo da Emissora.

VI1.3.4. Caso os covenants ndo sejam recompostos ao final do exercicio social
imediatamente subsequente, devera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, em até 2
(dois) dias 1teis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do
ndo cumprimento dos covenants, AGD para deliberar acerca do vencimento antecipado
das Debéntures ou de waiver a ser concedido pelos Debenturistas, conforme
estabelecido na Clausula IX desta Escritura. A AGD a que se refere este item devera
ser realizada no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da primeira convocag@o,
ou no prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da segunda convocagéo, se

aplicavel.
CLAUSULA VIL OBRIGACOES ADICIONAIS
VILL1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, nos Contratos de

Garantia e no Contrato de Distribuicdo, a Emissora assume as obrigagdes a seguir
mencionadas em rol ndo exaustivo:

§) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu exercicio
social e manter tais demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibiliza¢do, ou
até o pagamento integral das Debéntures, o que ocorrer primeiro;

(ii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando o
ocorrido, na mesma data de divulgagio, ao Agente Fiduciario;

(iii) preparar suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas a cada
exercicio, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras
emitidas pela CVM;

(iv) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

W) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas na Escritura,
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incluindo, mas nfo se limitando, ao Banco Liquidante, ao Escriturador, 8 CETIP e ao
Agente Fiducidrio;

(vi) notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacdo de qualquer
AGD pela Emissora;

(vii)  comparecer as AGD’s, sempre que solicitada;

(viii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(ix) manter as Debéntures depositadas para negociagdo no mercado secundario
perante o CETIP21, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
respectivos custos;

) manter validas todas as aprovagdes e requerimentos, societérios,
governamentais ou regulamentares, materiais € necessrios 4 sua operacio;

(xi) manter em adequado funcionamento um Orgdo para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestagéo desse servigo;

(xii) pagar ou fazer com que sejam pagas todas as obrigagdes trabalhistas e
previdencidrias que, caso ndo sejam pagas, possam gozar de prioridade sobre as
obrigacdes decorrentes desta Escritura;

(xiii)  submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

(xiv)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagOes necessdrias a assinatura dos Documentos da Emissdo e ao cumprimento
de todas as obrigagdes ali previstas;

(xv) encaminhar ao Agente Fiduciario informagGes a respeito da ocorréncia de
qualquer dos eventos indicados na CLAUSULA VI acima, no prazo de 2 (dois) dias
uteis contados a partir da sua ciéncia;

(xvi) informar e enviar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 30 (trinta) dias
antecedentes, contados do encerramento do prazo previsto na Instrugéio n.° 583 da
CVM, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrugio CVM 583”), todos os dados financeiros,
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atos societdrios e outras informagdes necessarios a elaboragio do relatério citado no

subitem (xvi) da Clausula ) desta Escritura, que eventualmente venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario;

(xvii) informar ao Escriturador e ao Banco Liquidante sobre a realizagfo de qualquer
pagamento antecipado em decorréncia ao disposto na Clausula V acima, com

antecedéncia de, no minimo 2 (dois) dias Uteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipado;

(xvili) manter sua atividade em regular funcionamento, com todas as licengas e
autorizagGes para tanto necessarias em pleno vigor;

(xix)  cumprir e fazer com que seus administradores, funcionérios e seus clientes
cumpram os procedimentos estabelecidos nesta Escritura;

(xx) pagar pontualmente suas obrigagdes trabalhistas, previdencidrias (INSS) e
junto ao FGTS;

(xxi)  ndo reduzir seu capital social, a qualquer titulo ¢ por qualquer meio, sem a
prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas;

(xxii)  n@o constituir subsidiarias ou investir em empresas, exceto se do mesmo grupo
empresarial, salvo mediante prévia e expressa autorizagfo dos Debenturistas;

(xxiii) ndo conceder mutuo ou adiantamentos, a qualquer titulo, a terceiros ou a
afiliadas, salvo mediante prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas;

(xxiv) manter seus ativos livres e desembaragados e nfio conceder garantias reais ou
fidejussorias ou contratuais em favor de terceiros ou de Afiliadas, salvo mediante
prévia e expressa autoriza¢do dos Debenturistas (salvo pelas Garantias ja constituidas);

(xxv) praticar todos os atos que lhe sejam razoavelmente exigiveis a fim de evitar
que quaisquer devedores dos Direitos Creditérios da Emissora pratiquem atos que, em
ultima andlise, possam acarretar o ndo pagamento de quaisquer dos Direitos Creditorios
da Emissora,

(xxvi) adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as declarag3es
prestadas nesta Escritura ¢ nos demais Documentos da Emissdo mantendo o Agente
Fiduciario informado de todo e qualquer ato ou fato que possa afetar a veracidade de
quaisquer das referidas declaragdes;
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(xxvii) dar ciéncia da presente Escritura ¢ dos demais documentos aos seus
administradores e executivos, fazendo com que estes cumpram e fagam cumprir todos
0s seus termos e condi¢Ges;

(xxviii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, agindo em beneficio da
comunhdo de interesses dos Debenturistas, a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes pecuniarias oriundas desta
Escritura, no todo ou em parte, ou de cumprir suas obrigagdes oriundas de quaisquer
dos Documentos da Emissdo;

(xxix) informar ao Agente Fiduciario, agindo em beneficio da comunhdo de
interesses dos Debenturistas, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do
conhecimento de sua ocorréncia, qualquer descumprimento de obrigacdes, suas ou de
terceiros, oriundas de qualquer dos Documentos da Emissdo, sobretudo em relagdo as
hipéteses de vencimento antecipado;

(xxx) dar pleno acesso de suas dependéncias aos auditores ou prepostos dos
Debenturistas, ao Agente Fiduciério e da agéncia de classificagdo de risco, provendo-
lhes todas as informagdes por eles razoavelmente solicitadas, inclusive: (i) informagdes
de natureza contabil, financeira, societria ou juridica; (ii) informagdes referentes aos
Direitos Creditérios da Emissora, inclusive acerca de sua inadimpléncia; (iii)
informagdes referentes ao cumprimento dos Documentos da Emiss&o;

(xxxi) encaminhar ao Agente Fiduciario, agindo em beneficio da comunhdo de
interesses dos Debenturistas, em até 10 (dez) dias apds o respectivo registro, se for o
caso, cOpias das atas de suas assembleias gerais, ordinarias ou extraordinarias, de
reunifio do conselho de administra¢do e da diretoria e alteragdes do estatuto social;

(xxxii) encaminhar ao Agente Fiduciirio, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social, ou em até 05 (cinco) dias Uteis apds sua divulgagio,
0 que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio
social encerrado e, se for o caso, copia do parecer da autoria externa, além de
declaragdo da Emissora de que esta em dia no cumprimento de todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura;

(xxxiii) encaminhar ao Agente Fiducidrio, semestralmente, nos 10 (dez) primeiros dias

uteis do inicio de cada semestre, relatério pormenorizado assinado por seus
representantes legais contendo: (i) os valores mensais cobrados e os efetivamente
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recebidos pela Emissora, em fun¢do de suas atividades, assinalando os eventuais
recebimentos e a inadimpléncia eventualmente verificados, caso haja; (ii) via de suas
certiddes vigentes negativas de débito junto a Secretaria de Receita Federal, ao INSS e
ao FGTS (ou positivas com efeitos de negativa); e (iii) outras informagdes relevantes,

a critério do Agente Fiduciario, para o acompanhamento das condi¢des de crédito da
Emissora;

(xxxiv) encaminhar ao Agente Fiducidrio informagfio a respeito de qualquer dos
eventos de liquidacdo antecipada mencionados nos Documentos da Emissdo,
imediatamente apds o seu conhecimento;

(xxxv) encaminhar ao Agente Fiduciario, no prazo de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social, ou da data de divulgag8o, o que ocorrer primeiro,
suas demonstra¢Bes financeiras acompanhadas de (i) notas explicativas e parecer dos
auditores independentes; (ii) meméria de célculo dos covenants financeiros, contendo
as rubricas necessarias a sua apuragdo; e (iii) declaragdo assinada por seus
representantes legais, atestando o cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta
Escritura;

(xxxvi) obriga-se a apresentar a presente Escritura de Emissdo, devidamente
registrada na JUCESP, em até 30 (trinta) dias a contar da assinatura da presente
Escritura, prorrogavel 1 (uma) unica vez por igual periodo;

(xxxvii) obriga-se a apresentar os Contratos de Garantia, devidamente registrados nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes da cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, em até 30 (trinta) dias a contar da assinatura da presente Escritura,
prorrogaveis por igual periodo caso seja realizada exigéncia pelos referidos Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos;

(xxxviii)utilizar todos e quaisquer recursos obtidos por conta da presente Escritura,
exclusivamente, para adquirir participagdes em outras sociedades ou
empreendimentos, inclusive como acionista ou quotista.;

(xxxix) realizar o calculo dos valores de Pagamento de Remuneragfo e Pagamento de
Amortizagio;

(6.4)) apresentar ao Agente Fiduciario, a cada periodo de 01 (um) ano a contar da
data de emiss#o do relatério de rating definitivo desta Emiss#o, a renovagéo da nota de
classificagdo de risco das Debéntures emitidas; e

32

5]
}

Le
[
L
<

g
\& -
Fhtvip,
EEme
.Ma
Ay

i




(xI) apresentar & Agéncia de Rating, bimestralmente, a contar da data da Primeira Subscri¢do
e Integralizagdo das debéntures, no prazo de até 15 (quinze) dias apés o encerramento do
bimestre, um relatdrio mencionando quais foram os investimentos realizados no periodo.

VIL.2. Sem prejuizo das demais obrigagGes previstas nesta Escritura, nos Contratos de

Garantia ¢ no Contrato de Distribui¢do, a Emissora assume as obrigagdes a seguir
mencionadas:

(i) manter-se adimplente com relagfo a todos os tributos, taxas e/ou contribui¢Ses
decorrentes da Oferta;

(ii) observar os mandamentos contidos nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil,
em se materializando as situagSes fatico/juridicas previstas nos citados dispositivos
legais;

(iiii) prestar informagdes, dentro do prazo de 5 (cinco) dias fiteis da sua ciéncia,
sobre quaisquer autuag¢Ges pelos Orgdos governamentais, de caréter fiscal, em relagdo
a Emissora, de valor individual superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(iv) prestar informagdes, dentro do prazo de 5 (cinco) dias tteis da sua ciéncia,
sobre quaisquer autuagdes pelos Orgdos governamentais, de carater ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, em relagdio 3 Emissora, de valor individual ou

agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais);

v cumprir com todas as determinagBes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

(vi) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, e
alteragdes posteriores (“Instrucio CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes
a negociagéo;

(vi)  encaminhar qualquer informag8o relevante para a Emissdo que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis apds a cobranga
feita pelo Agente Fiduciario;

(viii)  encaminhar ao Agente Fiduciario cépia de qualquer correspondéncia ou
notificagdo judicial ou extrajudicial recebida, relacionada a um evento de
inadimplemento das obrigag¢Ses assumidas nesta Escritura, em prazo nfo superior a 10
(dez) dias Uteis apds o seu recebimento;
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(ix) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, desde que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida
ao Debenturista nos termos desta Escritura; e

(x) cumprir o disposto no Artigo 17 da Instrucdo CVM 476, de forma que as Debéntures
objeto desta Escritura somente poderio ser negociadas em mercados regulamentados,
desde que a Emissora cumpra as obrigagdes a seguir mencionadas e envie os
instrumentos e/ou documentos abaixo previstos imediatamente as entidades
administradoras dos mercados em que as Debéntures sejam admitidas & negociacdo:

(x.1) preparag@o das demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e com as regras emitidas pela CVM;

(x.2) submissdo de suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

(x.3) divulgagdo de suas demonstragles financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social,

(x.4) manutengfio dos documentos mencionados no inciso x.3 acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(x.5) observagdo das disposi¢des da Instrug¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
no tocante a dever de sigilo e vedagGes & negociagéo;

(x.6) divulgagdo em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugio CVM n° 358, de 2002,
comunicando imediatamente ao intermediario lider da oferta; e

(x.7) fornecimento das informagdes solicitadas pela CVM.

CLAUSULA VIIL. AGENTE FIDUCIARIO
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VIIL1. Nomeag¢do. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducirio da Emisséo,
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, qualificada no preAmbulo desta Escritura, o qual,
neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeag3o para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunh&o dos Debenturistas.

VIIL.2. Declaragio. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente
Escritura, declara, sob as penas da lei:

®

(ii)

(iii)
(iv)

\))

(v

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, e a Instrugdo CVM 583, para exercer a fungfo que lhe €
conferida;

conhecer e aceitar a fungfo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres €
atribuigdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condiges;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Instrucdo CVM 583;

estar ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ser uma instituigfo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigag¢Ges
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentagfo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condi¢des;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagSes aqui previstas
néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;
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(xif) que verificou a veracidade das informac¢Bes contidas nesta Escritura, conforme
documentos e informagdes fornecidos pela Emissora, sem prejuizo dos deveres
fiducidrios do Agente Fiducidrio, conforme previsto na regulamentagéo aplicavel;

(xiii) que inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, nos termos da
Instruciio CVM 583;

(xiv) que aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula VI,

(xv) que verificara a regularidade da constitui¢do das Garantias, conforme previsto nesta
Escritura e observara a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade; e

(xvi) que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto.

VIIL3. Substitui¢do. Nas hipoteses de auséncia do Agente Fiduciario, impedimentos
temporarios, renfincia, intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacancia, este devera ser substituido no prazo de 30 (trinta) dias, mediante
deliberagdo em AGD, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias corridos para a primeira convocagdo € 5 (cinco)
dias corridos para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto nfio se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A
remuneragfio do novo agente fiducidrio ser4 a mesma que a do Agente Fiduciario substituido,
observado o disposto na Clausula VIIL.3.5 abaixo.

VIIL.3.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

VIIL.3.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a

substituigio do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.
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VIIL3.3. A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita &
comunicag¢do &8 CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do
aditamento da escritura de emiss&o nos 6rgéos competentes, bem como ao envio dos

documentos e demais informagdes previstas no artigo 9° e Paragrafo Unico da Instrugio
CVM 583.

VIIL3.4. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituicdo, devendo

permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo das Debéntures ou até
sua efetiva substitui¢io.

VIIL.3.5. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio com
o agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

VIIL3.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

VIILA4. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(@

(ii)

(iv)

\))

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagéo
vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administracfo de seus proprios negocios;

renunciar 4 fungfio, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, documentagdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fun¢des;

verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura e nos demais

37

L&
vy
.
LD
iy
(AW ]
¥
1
<I
o
L
i,




Documentos da Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto & Emissora, para que esta Escritura; respectivos aditamentos; bem
como dos demais Documentos da Emiss&o que dependam de registro para a sua perfeita
formalizagfo e constituigfio, sejam registrados nos 6rgéos competentes, adotando no
caso de omiss@o da Emissora, as medidas previstas em lei, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigacdo nfo pecuniaria pela Emissora;

(vii) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestago das informagSes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagdes
nas condi¢Ges das Debéntures, se for o caso;

(ix) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias previstas na Escritura e observar
a manutenc¢io de sua suficiéncia e exequibilidade;

(x) intimar a Emissora a reforcar as Garantias, na hipotese de sua deterioragdo ou
depreciagdo, nos termos dos Contratos de Garantias;

(xi) intimar a Emissora a substituir as Garantias, na hipGtese de sua deterioragdo ou
depreciacdo, nos termos dos Contratos de Garantias;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas da Emissora, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Emissora, bem como nas demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, sendo
que tal solicitag@io devera ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade
de realizagio da referida auditoria, cujos custos seréio arcados pela Emissora;

(xiv) convocar, quando necessario, AGD, mediante anancio publicado, pelo menos 3 (trés)

vezes, nos 6rgdos de imprensa competentes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;
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(xv) comparecer as Assembleias Gerais dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas.

(xvi) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, a0 menos, as
seguintes informages:

(xvi.1) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(xvi.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(xvi.3) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas ¢ que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(xvi.4) quantidade de Debéntures emitidas, em circulagdo e saldo cancelado do
periodo;

(xvi.5) resgate, amortizagfio, convers3o, repactua¢do e pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo;

(xv1.6) constituigdo e aplicagdes em fundo de amortizagdo ou outros tipos de fundos,
quando houver;

(xv1.7) relagdio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administra¢fo, quando
houver;

(xvi.8) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xvi.9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da CLAUSULA VI

acima;

(xvi.10) manutengfio da suficiéncia e exequibilidade das Garantias previstas na
Escritura;
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{xvii)

(xvi.10) declaragdo sobre a ndo existéncia de situa¢do de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar no exercicio de suas fungdes; e

(xvi.11) se for o caso, a existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, pablicos
ou privados, realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora que tenha atuado como
agente fiduciario no mesmo exercicio, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 1°, inciso XI, do Anexo 15 da Instru¢io CVM 583.

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio de que trata a
alinea (xvi) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, bem como enviar 4 Emissora, a
divulgag@o na forma prevista em regulamentagdo especifica.

(xviii) manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

(xix)

(xx)

(xxi)

gestOes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e 8 CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacgo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos termos previstos nesta
Escritura;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de at¢ 07
(sete) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providencias que
pretende tomar a respeito do assunto. Comunicagio de igual teor deve ser enviada a
Emissora e 4 Cetip, bem disponibilizada na rede mundial de computadores;

(xxii) acompanhar, junto 2 Emissora, em cada data de pagamento, através de confirmagéo

junto a Emissora, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura de Emisséo; e




(xxiii) disponibilizar o valor nominal unitirio das Debéntures, calculado pela Emissora, aos

investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento
e/ou de seu website, www.fiduciario.com.br.

VIILS. O Agente Fiduciario n3o emitira qualquer tipo de opinifio ou fara qualquer juizo
sobre qualquer fato da Emissdio cuja defini¢io seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tio somente a agir nos termos desta Escritura de Emiss3o ou conforme
instrugdes que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducirio limita-se ao escopo da
Instru¢do CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des, ficando o
Agente Fiducidrio, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagio e regulamentacdo
aplicaveis e das obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo.

VIIL.6. Atribuigdes Especificas. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos
Jjudiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhéo dos Debenturistas e da realiza¢do de seus créditos em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura.

VIIL6.1. O Agente Fiduciario somente se eximirda da responsabilidade pela
modificagio das condi¢des das Debéntures ou pela ndo adocdio das medidas previstas
na Escritura de Emissdo, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisfio do Agente
Fiduciario por deliberagdo de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos Debenturistas em
Circulagfo, quando tal hip6tese disser respeito a representagdo dos Debenturistas em
processo de faléncia, recuperagéo judicial e/ou recuperagdo extrajudicial, bem como
intervengdo ou liquidagéo extrajudicial da Emissora.

VIIL7. Remuneraciio do Agente Fiduciario. Sera devido ao Agente Fiduciario ou a
instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho
dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, parcelas
anuais no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais), sendo a primeira parcela no 5° dia atil apds
a assinatura da Escritura de Emissdo ¢ as demais parcelas na mesma data dos anos

subsequentes, até o vencimento da emiss3o ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos debenturistas.




VIILS. A remuneracfio prevista na Cldusula acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncia ndo sanadas pela Emissora.

VIILS.1. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de
reestruturaco de suas condig¢des apos a subscrigdo, ou da participagdo em reunides ou
conferencias telefonicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias, sera
devido ao Agente Fiduciario adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (a) assessoria dos
Debenturistas, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com
Debenturistas e da Emissora, (c) & implementaciio das consequentes decisdes dos
Debenturistas e da Emissora, e (d) para a execugio das Garantias ou das Debéntures.
A remuneragdo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo
de 05 (cinco) dias uteis apos a entrega do relatorio demonstrativo do tempo dedicado.

VIIL8.2. A remuneragfo ndo inclui as despesas com publicagdes, notificagdes,
transporte, alimentagfo, viagens, estadias, correios, cartdrios necessarias ao exercicio
da fungdio de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagio do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovacgdo, se assim possivel.
Nio estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais
como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal 8 Emissora.

VIIL8.3. A remunerag#o sera acrescida dos seguintes impostos: (i) Imposto Sobre
Servigos (ISS); (ii) Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social (PIS); (iv)
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), nas aliquotas
vigentes na data do pagamento, incluindo quaisquer majoracdes das aliquotas ja
existentes, de forma que a Planner receba a remuneragio como se tais tributos néo
fossem incidentes.

VIIL8.4. As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo
com a variagdo acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira
parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata
temporis”

VIIL.8.5.Em caso de mora no pagamento de quantia devida em decorréncia da
remuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1%

(um por cento) a0 més e multa ndio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido.




VIIL8.6.No caso de celebragio de aditamentos a escritura de emissdo bem como, nas
horas externas ao escritorio da Planner, serfio cobradas, adicionalmente, o valor de R$

300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragGes/servigos;

VIIL.8.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas, se
assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de a¢des
intentadas contra ele no exercicio de sua fungo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo e
as despesas razoaveis reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipitese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

VIII.8.8. As despesas a que se refere esta Clausula VIIL.8.2 compreenderdo, mas néo
se limitando, inclusive, aquelas incorridas com:

a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

b) extracdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando
necessarias ao desempenho da fungdo de Agente Fiduciario;

c) fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;

d) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
transportes e alimentagio, quando necessérias ao desempenho das fungdes;

e) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados & Emisséo;

f) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas
em caso de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depositos,
custas e taxas judicidrias de a¢des judiciais propostas pelos Debenturistas,
por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes de agdes intentadas contra




estes, no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou

riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo dos debenturistas;
e

g) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, a exclusivo critério dos Debenturistas e desde que
justificados, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

VIIL8.9. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado
na forma do item anterior, serd acrescido 4 divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VIIL8.10. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorarios do Agente
Fiduciario pela Emissora incidirio os Encargos Moratérios da Clausula IV.11 desta
Escritura.

VIIL.8.11. Caso as Debéntures ndo sejam subscritas, a remuneragdo do Agente

Fiduciario sera devida proporcionalmente.

CLAUSULA IX. ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

IX.1. A assembleia geral dos debenturistas (“AGD”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

IX.2. Convocagdo. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora
e pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo ou pela CVM.

IX.2.1. A convocagdo da AGD se dara mediante antincio publicado, pelo menos
3 (trés) vezes, nos o6rgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagGes, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de anfincio de
convocacdio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da
regulamentag@o aplicavel e desta Escritura.

IX.2.2. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acgdes para a assembleia geral de acionistas.

RSN



IX.2.3. A AGD devera ser realizada em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da
data da primeira publicagdo da convocagdio. A AGD em segunda convocagio somente
podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apés a data marcada para a
instalagdo da AGD em primeira convocag#o.

1X.2.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura,

serd considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagio.

IX.3. Quorum de Instalacdio. A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagéo e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

IX.4. Mesa Diretora. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

IX.5. Quorum de Deliberacdo. Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture cabera um
voto, admitida a constitui¢gio de mandatério, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na
clausula a seguir, todas as deliberagdes tomadas em AGD deverdio ser aprovadas por

Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em Circulagio.

IX.5.1. Nio estfio incluidos no quorum a que se refere a clausula anterior: (i) os
quoruns diferentes e expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura; e (ii)
as alteragOes, que deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagido da AGD ou em
qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) quais
sejam:, (a) dos quoruns estabelecidos nesta Escritura; (b) das disposi¢des estabelecidas
nesta clausula; (c) dos Juros Remuneratdrios, exceto pelo disposto na Clausula VI.2
acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura; (e) da espécie das Debéntures; (f) da criagdo de evento de repactuagéo; (g)
das disposi¢des relativas ao prazo minimo do resgate antecipado facultativo; (h) de
qualquer evento previsto na Clausula VI acima; (i) das Garantias previstas nesta
Escritura; ou (j) alteragdo da hip6teses de vencimento antecipado.

IX.5.2. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quorums estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigaro a todos os Debenturistas,

independentemente de terem comparecido 3 AGD ou do voto proferido na respectiva
AGD.




IX.6. Debéntures em Circulaco. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos
quoruns de instalagdo e/ou deliberagio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em_Circulagio” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas
ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle)
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

CLAUSULA X. DECLARACOES E GARANTIAS
X.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, em relagdo a si proprio, que:

@) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima, de acordo com as leis brasileiras e estid devidamente autorizada
a conduzir os seus negdcios e desempenhar as atividades descritas em seu objeto social,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar os Documentos da Emissfo e a camprir
com suas respectivas obrigagdes, tendo satisfeito todos os requisitos legais e obtidas
todas as licencas, autorizagbes e consentimentos necessirios, inclusive, mas sem
limitago, aprovagdes societarias, quando aplicdvel, a Emissdo, a Oferta ¢ a4 Garantia
aqui constituida, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iiii) as pessoas que a representa na assinatura dos Documentos da Emissdo, caso
aplicavel, tem poderes bastantes para tanto;

(iv) os Documentos da Emissdo constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

'\ a celebragio dos Documentos da Emissio e o cumprimento de suas
respectivas obrigagdes ndo infringem nenhuma obrigagdo relevante anteriormente
assumida pela Emissora;

(vi) a celebragiio dos Documentos da Emissdo, a Emissdo, a Oferta e as Garantias
aqui estipuladas (i) ndio infringem (1) seu estatuto social, quando aplicavel; (2)
disposi¢io legal, contrato ou instrumento dos quais sejam parte; (3) qualquer ordem,
decisdio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que lhe sfo aplicaveis; ¢ (ii) ndo
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resultardo em (1) vencimento antecipado de obrigagfio estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos, (2) na rescisio de quaisquer desses contratos ou
instrumentos, ou (3) na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto com relagdo as Garantias Reais;

(vii) a sua situagéio econdmica, financeira e patrimonial nfo apresenta, nesta data,
qualquer alteracgo significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(viil) suas obrigagdes, nos termos dos Documentos da Emissdo constituem
obrigagdes diretas, incondicionais e nfio subordinadas;

(ix) suas operagdes e propriedades cumprem com as leis, regulamentos e licengas
ambientais em vigor; ndo ha quaisquer circunstincias que possam embasar uma ago
ambiental, nos termos de qualquer lei ambiental;

x) pagaram todos os tributos e contribui¢des previdenciarias, juntamente com
todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que nfo o pagamento de tributos
¢ contribui¢des previdencidrias que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios
adequados e para os quais, conforme o caso, tenha feito reservas apropriadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xi) cumprem todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicaveis
(inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem
limitagfo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas
equitativas, saude, seguranga;

(xii)  cumprem as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sdo aplicaveis em qualquer
Jjurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, inclusive com o disposto na
legislagdo e regulamentacdo ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(xiii)  nesta data, (i) detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
necessérias para o exercicio de suas atividades exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas; (ii)
estdo observando e cumprindo seus respectivos estatutos sociais e quaisquer obriga¢des
e/ou condi¢Ses contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos,
contratos de crédito, notas promissdrias, contratos de arrendamento mercantil ou outros
contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada; (iii) estdo




cumprindo com a legislagiio brasileira em vigor; e (iv) o cumprimento de suas
obrigagdes decorrentes dos Documentos da Emissdo e da emisso das Debéntures nio
resultard em violagdo de qualquer lei aplicivel, estatuto, regra, sentenca,
regulamentacdo, ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal,
nacional ou estrangeiro;

(xiv) ndo ha agbes judiciais, processos, procedimentos administrativos ou de
arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitagfo, civeis, trabalhistas, fiscais,
previdencidrias contrdrias, que, de acordo com seu melhor conhecimento
razoavelmente poderia, individual ou conjuntamente, ter um Efeito Adverso Relevante;

(xv) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operagBes sejam executadas de acordo com as
autorizagdes gerais e especificas de sua administragio; (i) as operagdes sejam
registradas conforme necessdrio para permitir a elaboragio das demonstracdes
financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil € para manter
contabilidade de seus ativos; (iii) 0 acesso a seus ativos seja permitido apenas de acordo
com as autorizagbes gerais e especificas da administragdo; e (iv) os ativos registrados
em sua contabilidade sejam comparados com os ativos existentes em intervalos
razoaveis de tempo e as medidas apropriadas sejam tomadas em rela¢do a quaisquer
diferencas; exceto onde a nio manuten¢io de um sistema de controle interno de
contabilidade nfo possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(xvi)  possuem e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servi¢o, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais € obras
sob direitos autorais, segredos comerciais e informagdes comerciais confidenciais,
sofiware e outros direitos de propriedade intelectual similares necessarios para
capacita-las a continuar conduzindo seus negécios da forma como sdo atualmente
conduzidos, exceto onde a falta deste titulo ndo possa razoavelmente resultar em um
Efeito Adverso Relevante;

(xvii) na data de liquidag3o das Debéntures e, imediatamente apds, a Emissora, ap6s
ter efetuado a colocag¢do das Debéntures, sera solvente, nos termos da legislagéo
brasileira;

(xviii) nfo possui qualquer ligagido com o Agente Fiduciario que o impega de exercer,
plenamente, suas fung¢Ses com relagio ao disposto na Escritura;

(xix) nfo omitiu do Coordenador nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em Efeito Adverso Relevante;




(xx) todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas pela Emissora
ao Coordenador Lider anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins
de andlise e aprovagdo da emissdio das Debéntures, sdo corretas, verdadeiras,
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas
informag¢des foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessério para
fazer com que referidas informagdes (consideradas como um todo) n3o sejam
enganosas em referido tempo a luz das circunstincias nas quais foram prestadas;

(xxi) a Emissora ou qualquer de seus bens nfio possuem qualquer imunidade em
relagdo a competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relagdo a qualquer ato
judicial (quer por meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora
em garantia de execucdo da decisgo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
da jurisdigéo de sua constitui¢do, exceto com relagdo aqueles bens que sdo objeto de
concessOes governamentais e considerados de interesse pablico;

(xxii) todas as declaracBes e garantias relacionadas 4 Emissora, que constam dos
Documentos da Emissdo, sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras,
corretas, consistentes e suficientes em todos os aspectos;

(xxiii) cumprira todas as obriga¢Ses assumidas nos termos desta Escritura;

(xxiv) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagédo e
apuracdo do IPCA, e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade, em observéncia aos principios da boa-fé;

(xxv) ndo realizard outra oferta piblica de mesma espécie de valores mobiliarios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Emisséo, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xxvi) n#o estd descumprindo nenhuma obrigacdo de seus contratos financeiros,
incluindo, mas n#o se limitando a observancia de indices financeiros.

X.1.1. Para fins desta clausula, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer
circunstincia ou fato, atual ou contingente, alteragdo ou efeito sobre a Emissora,
consideradas em conjunto, que, a critério fundamentado e de boa fé dos Debenturistas,
modifique adversamente a condi¢do econdmica, financeira, juridica, operacional ou de
qualquer outra natureza, da Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Emisséio, da Emissdo
e/ou da Oferta.

49




CLAUSULA XI. DISPOSICOES GERAIS

XI.1. Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

PACER TRANSPORTE E LOGISTICA S.A.

V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpéo 3, parte,

CEP 05112-000, Bairro Parque S&0 Domingos, Sao Paulo, SP
At.: Alexandre Bichara Caldas

Telefone: (11) 3648-4700

E-mail: acaldas@pacer.com.br

Para o Interveniente Garantidor ABC:

ALEXANDRE BICHARA CALDAS

V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpéo 3, parte,

CEP 05112-000, Bairro Parque S0 Domingos, Sdo Paulo, SP
At.: Alexandre Bichara Caldas

Telefone: (11) 3648-4700

E-mail: acaldas@pacer.com.br

Para o Interveniente Garantidor LGMC:

LUCIANO GUEDES DE MELLO COSTA

V. Anhanguera, s/n, Km 15, Cla Galpéo 3, parte,

CEP 05112-000, Bairro Parque Sdo Domingos, Sdo Paulo, SP
At.: Luciano Guedes de Mello Costa

Telefone: (11) 3648-4700

E-mail: lucguedes@pacer.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar
CEP. 04538-132, Bairro Itaim Bibi, Séo Paulo, SP
At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel.: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Fax.: (11) 213078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para o Coordenador Lider: 7




ORLA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua da Assembleia, n. 10 — sala 2601

CEP: 20.011-901, Rio de Janeiro — RJ

At.: Lucia Cristina

Tel: (55 21)2531-1215

Fax: (55 21) 2531-1965

E-mail: contabil@orladtvm.com.br

Para o Banco Liquidante:

BANCO ITAU UNIBANCO S.A.

PC ALFREDO EGYDIO DE SOUZA ARANHA, 100 - TORRE OLAVO SETUBAL
Séo Paulo — SP Brasil

CEP: 04.344-902

Contato: Luiz Petito

Telefone: +55 (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf{@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

AV BRIGADEIRO FARIA LIMA, 3500 - 32 ANDAR, PARTE;
Séo Paulo — SP Brasil

CEP: 04.538-132

Contato: Luiz Petito

Telefone: +55 (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Alameda Xing\, n°. 350, 1° andar, Alphaville
Barueri — SP

CEP: 06455-030

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

XIL1.1. As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por fax ou por correio eletronico nos endere¢os acima. As comunicagdes /
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu




envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados
por fac-simile ou correio eletrdnico deverdo ser encaminhados para os enderecos acima
em até¢ 5 (cinco) dias tGteis apdés o envio da mensagem. Qualquer mudanca nos
enderegos acima devera ser comunicada as demais Partes.

XI.2. Renuncia. Néo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacio de quaisquer outras
obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

X1.3. Despesas. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emisséo e a Oferta ou
com a execugio de valores devidos nos termos desta Escritura (incluindo as Garantias aqui
previstas), incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, averbagGes, contratagdo do Agente
Fiduciario e dos prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

X1.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucfio Especifica. Esta Escritura, as
Debéntures, as Garantias, constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo
784 do Codigo de Processo Civil (Lei 13.105/2015), reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢es assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugfo especifica, submetendo-se as disposi¢des do
Codigo de Processo Civil (Lei 13.105/2015), sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

XL5. Sucessfio. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

XI1.6. Aditamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser inscritos na
JUCESP ¢ averbados no cartério de registro de titulos e documentos das comarcas
competentes, se for o caso.

XL.7. Independéncia. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura néo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacSes aqui previstas. Ocorrendo a
declarag3o de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde




Jase comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢fio a clausula declarada
invélida ou nula, a inclusfio, nesta Escritura, de termos e condi¢des validos que reflitam os
termos e condi¢Oes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das
partes quando da negociago da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

XI.8. Lei_Aplicével. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
XL.9. Foro. Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir

quaisquer conflitos que por ventura possam surgir em decorréncia da Emissdo e desta

Escritura com rentuncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa
vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 30 de margo de 2017,
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria a Ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com
Esforcos Restritos da PACER TRANSPORTE E LOGISTICA S.A.”

PACLR/I‘I;EA/;I{/ TE ﬁfOGISHW/J

Emissora
Nome: Alexandre Bichara Caldas Nome:
Cargo: Diretor Executivo Cargo: Luciano Guedesde M. Costa

Diretor
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA

Nome:

Cargo: Eder lea Leal Cargo: Aline Cunto
Procurador Procuradora
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Convolada na Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos da PACER TRANSPORTE E LOGISTICA S.A.”

Interveniente Anuente

Nome: Alexandre Bichara Caldas Nome:
Cargo:

Diretor Executivo Cargo:
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Testemunhas:

..;_ 5!
)
A AT E ./%CW\C{/})’% Nonde: samia Tonelotti
T2 M CPEMNACES mi e .
Cargor TR e X Cargo: Gerente Administrativa
' o 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Y # Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.157.387/0001-28
RIDA, Alfredo Cristiano Carvalho Homem - Oficial
Emol. R$ 3.833,47 Protocolado e prenotado sob o n. 1.295.735 em
Estado R$ 1.089,53 05/05/2017 e registrado, hoje, epi mMicrofilme
Ipesp R$ 745,72 sob o n. 1.29 5 em titulos e docunlientos.
R. Civil R$ 201,76 Séo
T. Justica R$ 263,10
M. Pdblico R$ 184,01
Iss R$ 80,34
Total R$ 6.397,93 /
Selos e taxas Alfredo Cristiano Caryalho-tid
Recolhidos p/verba Ricdrdo Naranjo - j?,{(




ANEXO I

CRONOGRAMA DE AMORTIZACOES PROGRAMADAS

Tabela — Fluxo de Amortizagfio de Debéntures

. , . : Taxa de - i : Taxade . .
Parcela de¢ Datade Amortizac¢io Sobi reela de “‘Data de Amortizacio Sobre |

Amortizacio. . Vencimento o Valor Nominal ortizacdo v Vencimento - o 'Valer Neminal

. Unitidio & , _ L Unitario

1 13-mai-19 0,40% 13-nov-21 1,50%
2 13-jun-19 0,40% 32 13-dez-21 1,50%
3 13-jul-19 0,40% 33 13-jan-22 1,50%
4 13-ago-19 0,40% 34 13-fev-22 1,50%
5 13-set-19 0,40% 35 13-mar-22 1,50%
6 13-out-19 0,40% 36 13-abr-22 1,50%
7 13-nov-19 0,40% 37 13-mai-22 2,00%
8 13-dez-19 0,40% 38 13-jun-22 2,00%
9 13-jan-20 0,40% 39 13-jul-22 2,00%
10 13-fev-20 0,40% 40 13-ago-22 2,00%
11 13-mar-20 0,40% 41 13-set-22 2,00%
12 13-abr-20 0,40% 42 13-out-22 2,00%
13 13-mai-20 1,50% 43 13-nov-22 2,00%
14 13-jun-20 1,50% 44 13-dez-22 2,00%
15 13-jul-20 1,50% 45 13-jan-23 2,00%
16 13-ago-20 1,50% 46 13-fev-23 2,00%
17 13-set-20 1,50% 47 13-mar-23 2,00%
18 13-out-20 1,50% 48 13-abr-23 2,00%
19 13-nov-20 1,50% 49 13-mai-23 2,50%
20 13-dez-20 1,50% 50 13-jun-23 2,50%
21 13-jan-21 1,50% 51 13-jul-23 2,50%
22 13-fev-21 1,50% 52 13-ago-23 2,50%
23 13-mar-21 1,50% 53 13-set-23 2,50%
24 13-abr-21 1,50% 54 13-out-23 2,50%
25 13-mai-21 1,50% 55 13-nov-23 2,50%
26 13-jun-21 1,50% 56 13-dez-23 2,50%
27 13-jul-21 1,50% 57 13-jan-24 2,50%
28 13-ago-21 1,50% 58 13-fev-24 4,20%
29 13-set-21 1,50% 59 13-mar-24 4,20%
30 13-out-21 1,50% 60 13-abr-24 4,30%




