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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras
("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutactes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracoes financeiras consolidadas da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracoes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras e
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho de suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério

financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase

Situacao operacional das empresas controladas e controladas em conjunto

Conforme mencionado nas Nota 20.3 e 20.6 as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, as
controladas Eletrobras Termonuclear S.A. (Eletronuclear) e Amazonas Geracao e Transmissao S.A.
(Amazonas GT) e as coligadas Madeira Energia S.A., Norte Energia S.A., Enerpeixe S.A., Teles Pires
Participacoes S.A. e Chapecoense Geragao S.A. apresentam excesso de passivos sobre ativos circulantes
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relevante em 31 de dezembro de 2020. As circunstancias das controladas e coligadas demonstram a
necessidade de manutencao do suporte financeiro por parte de terceiros, da Companhia e/ou demais
acionistas. Nossa opinido nao esta ressalvada em funcio desse assunto.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s3o aqueles que, em nosso julgamento

profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

Assuntos

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa

auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como
um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma

opinido separada sobre esses assuntos.

Nossa auditoria em 2020 foi planejada e executada considerando que as
operacoes da Companhia e suas controladas nio apresentaram modificacGes
significativas em rela¢io ao ano anterior. Nesse contexto, os Principais Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

de Auditoria, bem como nossa abordagem de auditoria, mantiveram-se
substancialmente alinhados aqueles do ano anterior, exceto pela inclusdo de PAA

sobre beneficio pos emprego.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Avaliacao do valor recuperavel do ativo
imobilizado (Notas 21 e 23) e dos
investimentos em coligadas e controladas
em conjunto (Nota 20)

Os relevantes saldos do ativo imobilizado
consolidados sdo compostos, principalmente, pelos
custos de construc¢ao de usinas de geracao
hidroelétricas, termoelétrica e nuclear, para os
quais uma provisao para reducao ao valor
recuperavel pode ser necessaria sempre que eventos
ou mudancas em circunstancias indicarem que seu
valor contébil pode néo ser recuperavel.

A avaliacio de recuperabilidade é realizada com
base em projecoes de fluxos de caixa

futuros esperados de cada unidade geradora de
caixa - UGC a qual os saldos se relacionam.

As projecoes de fluxo de caixa foram preparadas
com base no plano de negbcios aprovado pela
administragao e consideram premissas
relacionadas aos resultados das atividades de cada
UGC, bem como outras premissas que subsidiam
essas projegoes.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento e a avaliacdo do ambiente
de controles internos dos processos de mensuracao
do valor recuperavel dos investimentos e do ativo
imobilizado da Companhia.

Avaliamos a governanca em torno desse processo,
incluindo a aprovacao dos orcamentos utilizados
nesse calculo.

Avaliamos a razoabilidade das principais premissas
operacionais e financeiras utilizadas pela
administragao, a coeréncia logica e aritmética das
projecoes e envolvemos nossos especialistas em
projegoes financeiras para revisao da taxa de
desconto e do modelo de fluxo de caixa descontado.

Adicionalmente, comparamos as projec¢oes
anteriores com os resultados auferidos, bem como
verificamos os registros contabeis relacionados com



pwe

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Adicionalmente a Companhia e suas controladas
possuem saldos relevantes em investimentos
contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial, para os quais também é feita uma
avaliacdo de valor recuperavel com base nas
projecoes de fluxo de caixa futuros esperados para
os respectivos investimentos.

A utilizacao de diferentes premissas poderia
modificar significativamente os valores
recuperaveis apurados pela Companhia e por suas
controladas para o ativo imobilizado e os
investimentos. Além dos fatores citados acima, e
considerando as deficiéncias de controles
identificadas, foi necessario executar testes
adicionais a fim de avaliar a integridade e a precisao
das informacoes geradas internamente. Por essa
razdo, consideramos essa area como foco em nossa
auditoria.

a constituicio e/ou reversao de perdas do valor
recuperavel dos ativos.

Efetuamos leitura das divulgacGes efetuadas nas
notas explicativas.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizadas pela
administracdo na mensuracao do valor recuperavel
dos ativos sdo razoaveis e consistentes com dados e
informacgoes obtidos.

Analise de constituicao de tributos diferidos
ativos (Nota 14)

A Companhia de Geracio e Transmissao de Energia
Elétrica do Sul do Brasil S.A. ("CGT Eletrosul"),
controlada da Companhia, passou por um processo
de reorganizacao societaria, incorporando em 2 de
janeiro de 2020 a Eletrosul Centrais Elétricas S.A.
A CGT Eletrosul possuia prejuizos fiscais de
imposto de renda e bases negativas de contribuicao
social nao registrados devido a falta de expectativa
de lucro tributavel futuro, até o momento da
reorganizacao societaria. Apos a incorporacio e a
conclusdo do processo de reorganizacao societaria,
a CGT Eletrosul reconheceu em seu balanco
patrimonial ativo no montante de

R$ 1.549 milhoes.

Para o reconhecimento do ativo, foram preparadas
projegoes de resultados tributaveis futuros que
consideram premissas de receitas decorrentes dos
contratos atuais nos ambientes regulado e livre,
custos operacionais e resultado financeiro.

Face aos julgamentos significativos em relacao a
estimativa dos resultados tributéaveis futuros, que

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento e avaliacdo do ambiente de
controles internos dos processos de avaliagao do
registro de tributos diferidos.

Com o apoio de nossos especialistas internos em
temas tributérios, testamos as bases de calculo dos
impostos, confrontando-as com as escrituracées
fiscais correspondentes. Também analisamos a
razoabilidade das projecoes, o que inclui premissas
financeiras e operacionais tais como: quantidade de
energia comercializada, receitas, custos, encargos
financeiros, entre outros.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizadas pela
administracao nas projecoes de lucros tributaveis
futuros sao razoaveis, bem como as divulgacoes sao
consistentes com os dados e informacoes obtidos.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

incluem premissas que sdo afetadas por condicoes
macroecondmicas e de mercado, bem como a
relevancia dos valores envolvidos, consideramos
essa area como foco em nossa auditoria.

Mensuracao do ativo contratual de
transmissao (Nota 17)

O ativo contratual de transmissao refere-se ao
direito da Companhia a contraprestacao em
decorréncia dos investimentos realizados na
construgao da infraestrutura das linhas de
transmissao. A mensuracao desse ativo requer o
exercicio de julgamento significativo por parte da
administracdo sobre o cumprimento das obrigactes
de performance satisfeitas ao longo do tempo.

Adicionalmente, por se tratar de ativos de longo
prazo, a determinacao das margens de lucro
esperadas em relagdo as obrigacoes de performance
e a identificacao das taxas de remuneracao, que
representam o componente financeiro embutido
nos fluxos de recebimentos futuros, também
requerem o uso de julgamento significativo por
parte da administracio e afetam a mensuracao do
valor presente com base nos fluxos de caixa futuro.

Consideramos essa area como foco de auditoria
pois a utilizacao de diferentes premissas e sua
revisdo a partir das melhores praticas no mercado
pode modificar significativamente o valor do ativo
mensurado pela Companhia. Em 2020, a
administracdo procedeu ajustes retrospectivos na
mensuracao do ativo contratual e dos tributos
envolvidos, que resultaram substancialmente, da
alteracdo na taxa de remuneracio dos contratos e
da reclassifica¢ao dos ativos relacionados aos bens
da rede béasica do sistema existente ("RBSE") de
ativo financeiro para ativo contratual. Essas
alteracoes decorrem de mudanca de pratica
contabil e foram efetuadas em conexao com a
aplicacao do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP
04/2020.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento do ambiente de controles
internos relacionados com o processo de
mensuracao do ativo contratual de concessoes das
linhas de transmissao de energia elétrica.

Efetuamos a leitura dos contratos de concessao e
respectivos aditivos (quando aplicavel) e discutimos
com a administra¢io os principais aspectos, entre
eles os componentes variaveis do preco do contrato.

Com o suporte da nossa equipe de especialistas em
avaliaclo de ativos, testamos a consisténcia dos
dados informados da Receita Anual

Permitida ("RAP") nos controles auxiliares com os
dados constantes nos contratos de transmissao.

Adicionalmente, avaliamos as premissas relevantes
relacionadas aos fluxos financeiros dos respectivos
contratos, tais como: (i) definicao da taxa de
remuneracao utilizada; e (ii) margem do contrato.

Consideramos que as premissas e critérios adotados
pela administracao sdo consistentes com as
divulgacbes em notas explicativas e as informacoes
obtidas em nossos trabalhos.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Contingéncias civeis, trabalhistas e
fiscais (Nota 33)

A Companhia e suas controladas sio partes
passivas em processos judiciais e administrativos
de natureza civel, trabalhista e fiscal originados no
curso normal dos negdcios.

A determinacao do valor das provisoes e das demais
divulgacdes requeridas, bem como a classificacao
das probabilidades de perda, exigem julgamento
significativo da Companhia e de suas controladas,
sendo reavaliados periodicamente conforme o
andamento dos processos, nas diversas instancias
judiciais, e da jurisprudéncia aplicavel.

Devido a complexidade e incertezas relacionadas
aos aspectos legais e constitucionais envolvidos em
temas civeis, trabalhistas e fiscais e a seus possiveis
impactos nas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, bem como os testes
adicionais necessarios em decorréncia das
deficiéncias de controles internos identificadas,
consideramos essa como uma area de foco na nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento e avaliacao do ambiente de
controles internos relacionados a identificacao,
avaliacdo, mensuracao e divulgacio das provisoes.

Obtivemos confirmacio de assessores juridicos,
internos e externos, que patrocinam as causas da
Companhia e suas controladas, para obtencao dos
dados relacionados a avaliacao do prognostico,
completude das informacées e adequacao do valor
da provisao constituida ou do valor divulgado.

Avaliamos, ainda, a governanca em torno desse
processo e a experiéncia dos assessores juridicos
internos e externos envolvidos nas acoes.

Para determinadas causas, com o apoio dos nossos
especialistas, obtivemos as opinides legais dos
consultores juridicos internos e externos, com o
objetivo de avaliar a razoabilidade dos prognosticos
determinados pelos advogados patronais das
respectivas causas, bem como a argumentacdo e a
existéncia de jurisprudéncias.

Por fim, efetuamos leitura das divulgacoes
apresentadas em nota explicativa.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram
que os julgamentos e as premissas utilizadas pela
administragao para a determinacao das provisoes
sdo razoaveis e consistentes com as divulgacoes
efetuadas e os dados e informacgoes obtidos.

Beneficio pos emprego (Nota 32)

Em 31 de dezembro de 2020, as obrigacées
atuariais relacionadas aos planos de beneficios pos
emprego patrocinados pela Companhia e suas
controladas, liquidas dos ativos do plano, totalizam
R$ 7.017 milhGes.

A Companhia e suas controladas possuem planos
vitalicios de beneficio pés emprego, concedidos a

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, (i) o entendimento e avaliacdo do ambiente
de controles internos relacionados a identificacao
dos beneficios pos-emprego, (ii) testes, em base
amostral, da consisténcia dos dados dos
participantes que foram utilizados pelo atuario
responsavel pelo calculo atuarial de 2020;

(iii) a avaliacdo dos principais critérios para a
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Como o assunto foi conduzido em

Porque é um PAA nossa auditoria

funcionérios e ex-funcionérios, relativos determinacao da reserva individual de participantes
substancialmente a complemento previdenciario. selecionados e; (iv) a avaliacao das hipoteses

Os planos possuem caracteristicas de "beneficio atuariais e premissas adotadas pelo atuério, tais
definido, "contribuicao variavel" e "beneficio como: tdbua de mortalidade, taxa de desconto, taxa
saldado", os quais geram passivos relevantes, de inflacao e taxa de crescimento salarial.

liquidos dos ativos do plano. Os célculos das

obrigacoes sao efetuados com suporte de atuério Os procedimentos foram executados com a
independente e consideram premissas atuariais que assisténcia de nossos especialistas atuariais e
incluem taxa de desconto, taxa estimada de incluiram também a avaliacdo das divulgacdes
inflacdio, tabua de mortalidade e taxa de efetuadas pela Companhia nas demonstracoes

crescimento salarial, entre outros, aplicada sobre a financeiras.

base de assistidos total dos referidos planos. ) o
Nossos procedimentos de auditoria demonstraram

Devido ao fato de se tratarem de valores relevantes que os julgamentos e as premissas utilizadas pela

e que envolvem alto grau de julgamento pela administracdo na mensuracdo dos beneficios pds
Administragﬁo na definigﬁo das premissas emprego Sao razoaveis € consistentes com dados e
envolvidas na valorizacao dos ativos e na informagGes obtidos.

mensuracao das obrigacoes atuariais dos planos,
bem como os testes adicionais necessarios em
decorréncia das deficiéncias de controles internos
identificadas, consideramos este assunto relevante
para nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstrac¢des do Valor Adicionado

As demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em

31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia e
apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracgoes financeiras da Companhia. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas com as demonstragoes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicével, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado". Em nossa
opinido, essas demonstracoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacao as
demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsével por essas outras informacoes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administracio e nio expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que h4 distor¢ao relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

-+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccdo de distorc¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
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+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relaco a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacGes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela diregao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicéavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoével, superar os beneficios da comunicacao para o interesse puablico.

de Janeiro, 19 de marco de 2021
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