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RELATORIO ANUAL 2020

EMISSORA
Denominagdo Comercial: J&F INVESTIMENTOS S.A
CNPJ: 00.350.763/0001-62
Categoria de Registro: Sociedade limitada

CARACTERISTICAS DAS NOTAS PROMISSORIAS

Oferta:
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
12 Emissao

Situacdo da Emissora:
Adimplente com as obrigacdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:

12 série: NC0O020005EH
2@ série: NC0020005EI
32 série: NC0020005EJ
42 série: NC0O020005EK
52 série: NC0020005EL

Codigo ISIN:

12 série: BRJEFPNPM009
2° série: BRIEFPNPMO17
32 série: BRJEFPNPM025
42 série: BRJEFPNPMO033
52 série: NC0020005EL

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Bradesco BBI

Data de Emissao:
18 de novembro de 2020

Data de Vencimento:

12 série: 30 de junho de 2021
2@ série: 30 de junho de 2022
32 série:30 de junho de 2023
42 série: 30 de junho de 2024
52 série: 30 de junho de 2025

Quantidade de Notas Promissorias:
100 (cem)

Numero de Séries:
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5 (cinco)

Valor Total da Emissao:
R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)

Forma:
Cartular

Espécie:
Real

Conversibilidade:
N&o conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
N&o se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
N&o se aplica a presente emissao

Opgao:
N&o se aplica a presente emissao

Negociacao:
As notas promissorias foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacado do Valor Nominal:
N&o se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizagao:
N&o se aplica a presente emissao

Remuneragao:
100% CDI + 4,00% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emissao

Pagamento da Remuneracgao:

12 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
22 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
32 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
42 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
52 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento

Amortizagdo:

12 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
2@ série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
32 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
42 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento
52 série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento

Repactuacao:
N&o se aplica a presente emissao
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Resgate Antecipado:
N&o se aplica a presente emissao

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacoes prestadas pela Emissora, os recursos obtidos com a emissao foram utilizados nos termos da
Clausula 19.1, alinea (xxxiv) das Cartulas, sendo utilizado o montante de RS 512.742.862,00 (Quinhentos e doze
milhdes, setecentos e quarenta e dois mil, oitocentos e sessenta e dois reais), conforme abaixo:

Data Liquidacao Valor Acoes RS Médio Corretora

19/11/2020 23/11/2020 43.965.115,00 2.020.000 21,7649 Bradesco
20/11/2020 24/11/2020 47.121.567,00 2.138.600 22,0338 Bradesco
23/11/2020 25/11/2020 52.318.361,00 2.316.800 22,5822 Bradesco
24/11/2020 26/11/2020 35.688.914,00 1.580.300 22,5836 Bradesco
25/11/2020 27/11/2020 41.414.856,00 1.821.400 22,7379 Bradesco
26/11/2020 30/11/2020 34.494.706,00  1.505.100 22,9185 Bradesco
27/11/2020 01/12/2020 36.751.248,00 1.586.800 23,1606 Bradesco
30/11/2020 02/12/2020 59.427.395,00 2.552.500 23,2820 Bradesco
01/12/2020 03/12/2020 44.099.857,00 1.872.600 23,5501 Bradesco
02/12/2020 04/12/2020 29.807.719,00  1.266.800 23,5299 Bradesco
03/12/2020 07/12/2020 87.653.124,00  3.785.100 23,1574 Bradesco

TOTAL RS$512.742.862,00

2) Considerando o Valor da Emissao, bem como o valor mencionado no item (1) acima, e, ainda, o saldo
atualizado da Conta Vinculada Liquidacao, no valor de RS 492.850.862,121 (quatrocentos e noventa e dois milhdes,
oitocentos e cinquenta mil, oitocentos e sessenta e dois reais e doze centavos), pode-se concluir que, até o presente
momento, o valor de RS 1.494.406.275,88 (hum bilhao, quatrocentos e noventa e quatro milhdes, quatrocentos e seis
mil, duzentos e setenta e cinco reais e oitenta e oito centos) esta sendo utilizado para reforco de caixa; e

3) Conforme previsto na Clausula 1.1. das Cartulas, resta um prazo de 26 (vinte e seis) meses para que a
totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdao (ou seja, aqueles efetivamente recebidos pela
Emissora apds o pagamento de, dentre outros, todas as taxas, honorarios e comissdes incorridos no ambito da Emissao)
sejam utilizados em sua integralidade no cumprimento da obrigacdo prevista na alinea (xxxiv) da Clausula 19.1 das
Cartulas.

ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE NOTAS PROMISSORIAS

Em 08 de janeiro de 2021 foi realizada Assembleia Geral de Titulares de Notas Proissorias em que foi deliberada e
aprovada: (i) a concessao de waiver pelo ndao cumprimento da clausula 2.1. do Contrato de Alienacao Fiduciaria
sobre a Propriedade Superveniente de Acoes em Garantia e Outras Avencas firmado em 13 de novembro de 2020
(“Alienacao Fiduciaria Superveniente”), para que a notificacdo ao agente de custddia a fim de proceder a averbacao
da alienacéo superveniente de 50% dos Ativos Alienados ali descritos seja realizada no prazo de 10 dias Uteis, contados
da realizacao desta Assembleia;

(ii) concessao de waiver pela nao comprovacao de ciéncia do Banco Santander S.A. (“Santander”) sobre a cessao
fiduciaria do Sobejo Santander, conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios em
Garantia e Outras Avencas firmado em 13 de novembro de 2020;

(iii) A alteracdo das clausulas 12.2.1 e 12.2.3 do Contrato de Cessdo, considerando a liberacdo, pelo Agente
Fiduciario, do fluxo de dividendos decorrente de 14.225.000 (quatorze milhdes, duzentos e vinte e cinco milhdes) de
acoes de titularidade da J&F de emissao da JBS S.A. (“JBS”), representativos de 0,53% (zero virgula cinquenta e trés
por cento) do capital social da JBS, decorrente da notificacao enviada pela Emissora no dia 27 de novembro de 2020
que informou a formalizacao de Equity Swap. Veja na integra:

AGD 08.01.2021

POSICAO DAS NOTAS PROMISSORIAS
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12 SERIE

| 31/12/2020 | R$25.000.000,00000000 | R$173.341,95000000 | R$25.173.341,95000000 | RS 352.426.787,30

[Enitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao |
L | - | e

22 SERIE

Data Valor Nominal Preco Unitario Financeiro

| 31/12/2020 |R$25.ooo.ooo,oooooooo|R$173.341,95oooooo|R$25.173.341,95000000| RS 629.333.548,75 |

[Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao |
s | - | | »

32 SERIE

| 31/12/2020 |R$25.ooo.ooo,oooooooo|R$173.341,95oooooo|R$25.173.341,95000000| RS 553.813.522,90 |

[Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao.
L2 | - | - | =& |

42 SERIE

| 31/12/2020 |R$25.ooo.ooo,00000000|R$173.341,95000000|R$25.173.341,95000000| RS 553.813.522,90 |

[Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagdo |
L2 | - | - a |

52 SERIE

Data Valor Nominal Preco Unitario Financeiro

| 31/12/2020 |R$25.ooo.ooo,oooooooo|R$173.341,95oooooo|R$25.173.341,95000000| RS 427.946.813,15 |

[Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagdo |
T N A

EVENTOS REALIZADOS 2020

No exercicio de 2020, ndo ocorreram os eventos de resgate, remuneracao, amortizacao, conversao e repactuacao.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2020 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacoes previstas
na cartula.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS
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Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolucao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este Agente
Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2020, e/ou atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio

emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

Ambar Energia Ltda.

Emissao:

1° emissao

Valor da emissao:

RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Quantidade de notas promissorias
emitidas:

25 (vinte e cinco) notas promissorias.

Espécie:

Real

Prazo de vencimento:

Série 1 - 12/06/2020
Série 2 - 12/12/2020

Série 3 - 12/06/2021

Alienacao Fiduciaria da totalidade das quotas de titularidade
da J&F e da Futura na Ambar

Cessao Fiduciaria dos dividendos de titularidade da J&F

Garantias: decorrentes de agdes ordinarias detidas no capital social da
JBS
Alienacao Fiduciaria de 22.315.202 acées de emissao da JBS
de titularidade do FIP Formosa

Remuneracao: 100% a.a. + 2,05%

Situacao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacao de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGCOES RELEVANTES

Em 10 de janeiro de 2020 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que restou deliberado a alteracao do art.
10 do Estatuto Social, que disciplina as competéncias do Conselho de Administracdo da Companhia

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Exclusivamente para o exercicio social encerrado em 2020, a Companhia poderd entregar as demonstracoes
financeiras até 30 de junho de 2021.

INDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informacoes contidas nas cartulas, a Companhia deve manter, anualmente, o seguinte indice financeiro:
Endividamento Bruto < R$5.000.000.000,00

Sendo que,

Endividamento Bruto: significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de curto e

longo prazo com instituicées financeiras, incluindo operacées de mercados de capitais e dividas de terceiros

garantidas pela Emissora, acrescido de dividas da Ambar e holdings ndo operacionais controladas pela Emissora. Para
fins desse calculo, sera desconsiderada o (i) financiamento do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) com a J&F
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Participacoes e (ii) operacao de Equity Swap da Emissora em valor ndo superior ao valor da Emissao, atualmente em
negociacao com determinados bancos comerciais.

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Nao foi possivel destacarmos os Eventos Subsequentes, relacionados ao COVID - 19, tendo em vista a auséncia de
publicacao das demonstracoes financeiras pela Emissora.

GARANTIA
As Notas Promissorias contam com as seguintes garantias reais:

Alienacao Fiduciaria acbes ordinarias da JBS S.A. devidamente registrado no 9°RTD de Sao Paulo - alienacao de acgoes
que representam 1,42% do capital social total da JBS de titularidade da Emissora e 2,18% de titularidade do FIP
Formosa - Averbacao realizada pelo Escriturador.

Alienacao Fiduciaria da propriedade superveniente de acoes de emissao da JBS de titularidade da J&F INVESTIMENTOS
S.A. e do FIP Formosa, devidamente registrado no 9°RTD de Sao Paulo - alienacdo de Acdes Oneradas Alienadas e
demais direitos decorrentes de desdobramento, grupamento ou bonificacdes, representativas de aproximadamente
10,05% do capital social total da JBS, que encontram-se alienadas fiduciariamente ao Santander, que sera
aperfeicoara com a implementacao da Condicao de Eficacia.

Cessao Fiduciaria dos dividendos pagos para a Emissora pela JBS, ap6s liberados da Garantia Ambar de titularidade da
Emissora, os quais deverdo ser depositados na Conta Vinculada Emissora apés liberados da Conta Vinculada Ambar,
conforme contrato de cessdo Ambar; e dos recursos liberados pela JBS ao FIP Formosa, apés liberados da garantia
Ambar, apos liberado da Conta Vinculada Ambar Formosa, nos termos do contato de Alienacao Ambar.

Conta Vinculada Emissora

A Companhia obriga-se a fazer com que os Recursos Liberados a Companhia decorrente da Garantia de Ambar, os
Dividendos Cedidos, os Dividendos Onerados JBS, o Sobejo Santander e os Créditos Adicionais de titularidade da
Companhia sejam pagos exclusivamente na Conta Vinculada Emissora.

Conta Vinculada Formosa

O FIP Formosa obriga-se a fazer com que os Recursos Liberados ao FIP Formosa da Garantia Ambar, os Créditos
Adicionais, os Dividendos Onerados JBS e os Dividendos Livres JBS Formosa de titularidade do FIP Formosa sejam pagos
exclusivamente na Conta Vinculada Formosa.

Conta Vinculada J&F Participacoes
A J&F Participacoes obriga-se a fazer com que os Dividendos PicPay e os Créditos Adicionais de titularidade da J&F
Participacdes sejam pagos exclusivamente na Conta Vinculada J&F Participacdes.

Ap6s o deposito dos Dividendos Cedidos, Recursos Liberados das Garantias de Ambar, Sobejo Santander e/ou Créditos
Adicionais, os valores deverdo ser transferidos automaticamente pelo banco as contas de livre movimentacao da
Companhia, FIP Formosa ou J&F Participacoes.

Conta Vinculada Liquidacao

Os recursos oriundos da integracdo das Notas Promissoérias foram creditados na Conta Vinculada Liquidacdo, sendo que
tais recursos serdo liberados apenas em parcelas iguais ou superiores a R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco
milhdes de reais), caso o Valor das Acoes JBS Alienadas seja maior ou igual a 175% do valor da liberacao desejada pela
Companhia. Para fins de calculo, o valor das acoes considerado sera sempre o menor valor entre (i) R$20,99 (vinte
reais e noventa e nove centavos) e (ii) o preco de fechamento de negociacdo e bolsa no dia util imediatamente
anterior a data da solicitacao de liberacao.

Verificacao Trimestral

0O Agente Fiduciario verificara, trimestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de janeiro, abril, julho e
outubro a quantidade e valor das Acdes Livres JBS detidas pela Companhia, até que as agdes em garantia representem
200% do valor das Notas Promissorias, quando entdao a Verificacdo Trimestral ndo sera mais realizada. Para fins de
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calculo, o valor das acbes considerado sera sempre o menor valor entre (i) R$20,99 (vinte reais e noventa e nove
centavos) e (ii) o preco de fechamento de negociacdo e bolsa no dia Util imediatamente anterior a data da assinatura
do aditamento previsto na clausula 1.5 do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agoes.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Nao foi atribuida a constituicao de fundos de amortizacdo ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.
DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso XlI do artigo 15
da Resolucao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que nao nos encontramos em qualquer
situacao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a funcao. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciario dos titulares das notas promissorias.

Sao Paulo, abril de 2021.

DTVM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n°® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da
Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informacées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as
informacoées técnicas que serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente

Fiducidrio”

“As informacées contidas neste Relatério ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma andlise de crédito ou da situacdo econémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacées relativas aos titulos emitidos sob
a forma de Nota Promissoria”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2020 relativos a execugdo das obrigagbes assumidas pelo
emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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