\ DTVM

12 EMISSAO DE DEBENTURES PUBLICAS DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados
anualmente:

O ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), (inclusive), sendo que (i) o ICSD
sera considerado como cumprido apenas caso esteja no intervalo entre 1,10 (um inteiro e dez
centésimos) (exclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e sejam depositados na Conta
de Complementacao do ICSD, conforme metodologia prevista no Anexo IV da Escritura de Emissao,
recursos necessarios para que o calculo do referido ICSD, considerando a totalidade dos recursos
mantidos na Conta de Complementacao do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apuracdo do ICSD; e (ii) o ICSD estara
descumprido independentemente de qualquer depdsito na Conta de Complementacao do ICSD caso seja
inferior a 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (inclusive). O ICSD sera apurado anualmente, com base na
demonstracao financeira anual da Emissora, conforme metodologia de calculo abaixo.

Geragdo de Caixa da Atividade no ARef
ICSD =

Servico da Divida Consolidado do Complexo Eélico no ARef
ARef: Ano de Referéncia

Geracao de Caixa da Atividade no ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item abaixo
(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuicao Social apurada no exercicio, liquidos de diferimentos,
excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuicao Social decorrente das Receitas Financeiras.

Servico da Divida Consolidado do Complexo Edlico no ARef

(+) Somatorio dos 12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, compreendida, mas nao se
limitando, a divida de principal e juros decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com
o BNDES, inclusive custos referentes a garantias de financiamentos, realizados no ArRef.

EBITDA Consolidado Ajustado do Complexo Eolico no Aref

(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisao para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes apos tributos

(+) Depreciacao, Amortizacao, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em
sociedades coligadas/controladas.
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Segue quadro demonstrativo de 2020:
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*em milhares de Reais 2020

1 Geragao de Caixa da Atividade no Aref 22.642

2 Servico da Divida Consolidado 13.782
L) (1)/(2) 21,20 164 |

Clique abaixo para acessar a Demonstracao Financeira utilizada no calculo:
DFP 2020

"Ressaltamos que as informacées refletem a memoria de cdlculo encaminhada pela Emissora ao Agente
Fiducidrio. A Trustee DTVM ndo se responsabiliza pelos valores apresentados nas Demonstracédes
Financeiras da Emissora. Verificamos a apresentacdo das rubricas e metodologia de cdlculo, conforme
descrito no instrumento de emiss@o e aditamentos subsequentes.”


http://nambbu.net/planner/wp-content/uploads/2021/04/2020SP002089_-Holding2-VF.pdf

