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EMISSORA 

 

 

 

CARACTERÍSTICAS DAS DEBÊNTURES 

 
Oferta: 
Instrução CVM nº 476, de 16 de janeiro de 2009 
 
Número da Emissão: 
1ª Emissão 
 
Situação da Emissora: 
Adimplente com as obrigações pecuniárias 
 
Código do Ativo: 
SBFC11 
 
Código ISIN: 
BRSBFCDBS002 
 
Escriturador: 
Banco Bradesco S.A. 
 
Liquidante: 
Banco Bradesco S.A. 
 
Coordenador Líder: 
BTG Pactual 
 
Data de Emissão: 
29 de junho de 2020 
 
Data de Vencimento: 
29 de junho de 2024 
 
Quantidade de Debêntures: 
230.000 (duzentas e trinta mil) 
 
Número de Séries: 
Única 
 
Valor Total da Emissão: 
R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhões de reais) 
 
Valor Nominal: 
R$ 1.000,00 (mil reais) 
 
Forma: 
Nominativa e escritural 
 
Espécie: 
Quirografária, com garantia adicional fidejussória 
 
Conversibilidade: 
Não conversíveis em ações da Emissora 
 
Permuta: 
Não se aplica à presente emissão 

Denominação Comercial: SBF COMÉRCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A.   
 
CNPJ: 06.347.409/0001-65 
 
Categoria de Registro: Sociedade anônima sem registro de companhia aberta perante a CVM 
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Poder Liberatório: 
Não se aplica à presente emissão 
 
Opção: 
Não se aplica à presente emissão 
 
Negociação: 
As Debêntures foram depositadas para negociação no mercado secundário por meio do CETIP21 – Títulos e Valores 
Mobiliários, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão – Segmento CETIP UTVM 
 
Atualização do Valor Nominal: 
Não se aplica à presente emissão 
 
Pagamento da Atualização: 
Não se aplica à presente emissão 
 
Remuneração: 
100% CDI + 3,40% a.a. 
 
Início da Rentabilidade: 
A partir da data de integralização 
 
Pagamento da Remuneração: 

Data de Pagamento 

da Remuneração 

29/12/2020 

29/06/2021 

29/12/2021 

29/06/2022 

29/12/2022 

29/06/2023 

29/12/2023 

29/06/2024 

 
Amortização: 

Data de Amortização 
Percentual Amortizado do Valor 

Nominal Unitário 

29/06/2022 33,3333% 

29/06/2023 33,3333% 

29/06/2024 33,3334% 

 
Repactuação: 
Não se aplica à presente emissão 
 
Resgate Antecipado: 
A qualquer tempo, a partir de 29 de junho de 2023 
 
As características acima contemplam o previsto na Escritura de Emissão e aditamentos subsequentes, celebrados até o 

encerramento do exercício de 2020, qual seja Escritura de Emissão, celebrada em 29 de junho de 2020. Veja na 

íntegra:  

 

ESCRITURA DE EMISSÃO  

DESTINAÇÃO DE RECURSOS 

 
Conforme informações prestadas pela Emissora, os recursos obtidos por meio desta 1ª Emissão de debêntures foram 
integralmente utilizados para capital de giro relacionados aos negócios da Emissora. 

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS 

 

http://nambbu.net/planner/wp-content/uploads/2020/08/SBFC11-ESCRITURA-JUCESPEEA.pdf
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Em 21.10.2020 foi realizada AGD em que foi deliberada e aprovada: (i) a autorização para transferência de recursos, a 
qual deverá ocorrer até 31 de dezembro de 2020, bem como a realização de todos os atos necessários para efetivar a 
redução de capital, sendo certo que a realização da transferência de recursos e a tomada de quaisquer atos e/ou a 
celebração de quaisquer documentos pela emissora ou por seus acionistas e/ou administradores necessários à 
formalização e efetivação da redução de capital da emissora não acarretará(ão) em hipótese de vencimento 
antecipado automático do crédito oriundo das debêntures, nos termos do instrumento particular de escritura da 1ª 
(primeira) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, em série única, da espécie quirografária com 
garantia adicional fidejussória, para distribuição pública com esforços restritos de distribuição da sbf comércio de 
produtos esportivos s.a. ("escritura de emissão"), sobretudo em relação à cláusula 6.19.2(g) da escritura de emissão. 
Veja na íntegra: 
 
AGD 21.10.2020 

POSIÇÃO DAS DEBÊNTURES1 

 

Data Valor Nominal Juros Preço Unitário Financeiro 

31/12/2020 R$1.000,00000000 R$0,41482099 R$1.000,41482099 R$ 230.095.408,83 

 
 

Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulação 

230.000   230.000 

EVENTOS REALIZADOS 2020 

 

Data Evento Valor Unitário 

29/12/2020 Remuneração  R$25,85076600 

 
No exercício de 2020 não ocorreram os eventos de resgate, amortização, conversão e repactuação. 

INFORMAÇÕES PERIÓDICAS E OBRIGAÇÕES ADICIONAIS 

 
No decorrer do exercício de 2020 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigações previstas 
na Escritura de Emissão. 

EXISTÊNCIA DE OUTRAS EMISSÕES DE VALORES MOBILIÁRIOS 

 
Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolução CVM nº 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este Agente 
Fiduciário não atuou, no decorrer do exercício de 2020, e/ou não atua em outras emissões de valores mobiliários do 
próprio emissor, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo. 

CLASSIFICAÇÃO DE RISCO 

 

Fitch Ratings    

Classe  Rating Atual Rating Anterior Última Alteração 

Debêntures 5ª Emissão - A-(bra) 09/09/2020 

ALTERAÇÕES ESTATUTÁRIAS E INFORMAÇÕES RELEVANTES 

 
Em 30.06.2020 foi realizada AGE em que foi deliberada e aprovada, entre outros pontos: (i) o aumento do capital 
social da Emissora para R$ 2.054.103.161,00 (dois bilhões, cinquenta e quatro milhões, cento e três mil, cento e 
sessenta e um reais). 
 

 
1 Ressaltamos que as informações refletem nossa interpretação da Escritura de Emissão e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner não se 
responsabiliza direta ou indiretamente pelo cálculo apresentado, não implicando em aceitação de compromisso legal ou financeiro. 

http://nambbu.net/planner/wp-content/uploads/2020/10/SBFC11-20201021-AGD-VCAGD-1.pdf
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DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS DA EMISSORA 
 
Acesse as demonstrações financeiras da Companhia na íntegra através do link: 
 

2020 DFP  

 

ÍNDICES E LIMITES FINANCEIROS 
 
Informamos que não há previsão de cálculo de covenants e limites financeiros, relativos ao exercício de 2020, para a 
presente emissão.  
 

EVENTOS SUBSEQUENTES – COVID 19 
 
Colacionamos as seguintes informações relacionadas ao COVID-19, os quais foram extraídos das demonstrações 
financeiras da Emissora:   
 
“Além dessas medidas de curto prazo, a Companhia, considerando os Ofícios Circulares da CVM/SNC 02 e 03/2020, 
analisou os principais riscos e incertezas advindos pela Covid-19, frente às suas demonstrações financeiras. Abaixo 
elencamos as principais análises realizadas: a) Risco de continuidade operacional: não obstante a grande incerteza de 
cenário econômico ainda vigente, a Companhia atualizou seu plano de negócio para os próximos anos, considerando as 
premissas observáveis até então, como por exemplo: o fechamento temporário de suas lojas físicas e a posterior 
reabertura gradual de acordo com o mapa de riscos citado acima, bem como a inicial migração de vendas para os 
canais de comércio eletrônico. Ainda que tenha realizado um teste de estresse de cenário, a Companhia não 
identificou elementos que configurem em risco de continuidade operacional. Ressalta-se, no entanto, que se ocorrer 
alguma mudança significativa nos cenários utilizados, a Companhia deverá rever suas projeções. b) Contas a receber 
de clientes e provisão para perda esperada de créditos: De acordo com análises internas, houve uma diminuição do 
fluxo de vendas vinculada ao fechamento de suas lojas físicas e a cultura de seus clientes de realizar as compras 
diretamente nos caixas das lojas, configurando assim em uma restrição temporária de liquidez e não um aumento 
significativo no risco de crédito. Assim, a Companhia não registrou provisões em 31 de dezembro de 2020, devido a 
maior parte dos valores em contas a receber 20 serem formados por administradores de cartão de crédito. Mais 
detalhes sobre as contas a receber estão divulgados na nota explicativa 7. c) Risco de perda por realização dos 
estoques: As perdas são estimadas com base nos níveis históricos e concretizadas somente na realização dos 
inventários, que refletirão o modelo de operação da Companhia e servirão como base para as atualizações da 
estimativa. Analisamos possíveis impactos nas estimativas de perdas em estoque por conta do COVID-19 e não 
identificamos necessidade de alteração na politica de estimativa de perdas. d) Redução ao valor recuperável de ativos 
– “impairment”: a Companhia realizou análises referente a eventual necessidade de reduzir ao valor recuperável os 
seus ativos. As premissas utilizadsa para as referidas análises foram consistentes com as demais premissas utilizadas 
em outras análises para a elaboração das Demonstrações Financeiras anuais. As projeções utilizadas nos testes de 
valor recuperável foram revisitadas considerando o cenário atual devido ao surto da COVID-19, bem como atualizando 
as taxas de desconto e o valor contábil dos ativos, não tendo sido identificadas nenhuma situação de registro de 
impairment. e) Tributos diferidos: Atualizamos as projeções das análises, sobre a recuperabilidade do IR e CS diferidos 
da controladora e suas controladas, considerando os efeitos do COVID-19 em 2020, e não identificamos a necessidade 
de provisão ou baixa do saldo registrado contabilmente, mais detalhes sobre os tributos diferidos estão na nota 
explicativa nº 10. f) A Companhia analisou suas receitas de lojas físicas e receitas de multicanalidade atreladas às 
lojas físicas, que estão relacionadas principalmente a venda de produtos em lojas de shopping centers em todo o 
Brasil, e constatou uma redução nas vendas até Dezembro de 2020, devido ao fechamento dos shoppings, para o canal 
de lojas físicas em aproximadamente 30,06% comparado ao mesmo período do ano anterior. Por outro lado, houve 
uma expressiva aceleração no e-commerce tradicional que resultou em um aumento nas vendas de 67,93% neste 
mesmo período mencionado, além do crescente desempenho de vendas pelo marketplace que foi de 143,76%” 

 
GARANTIA 
 

Não foram entregues quaisquer bens e/ou valores à administração deste Agente Fiduciário. 
 
A presente emissão é da espécie quirografária ou sem preferência, não possuindo privilégio algum sobre o ativo da 
Emissora. 
 
Adicionalmente, as debêntures contam com a fiança prestada pelo GRUPO SBF S.A.. A garantia fidejussória foi 
devidamente constituída e permanece exequível dentro dos limites da garantia fidejussória, conforme quadro abaixo: 
 
 

31/12/2020 (R$ Mil) 

http://nambbu.net/planner/wp-content/uploads/2021/04/DFs-Centauro.pdf


 RELATÓRIO ANUAL 2020 

Abril 2021 www.fiduciario.com.br  Página 6 

Saldo Devedor da Emissão 230.095 

PL do GRUPO SBF S.A. 1.950.304 

Razão da Fiança 848% 

 
A fiança pode ser afetada pela existência de dívida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum 
tipo de preferência, sua análise não contempla análise de todo o passivo das garantidoras. 
 

FUNDOS DE AMORTIZAÇÃO E OUTROS FUNDOS 
 
Não foi atribuída a constituição de fundos de amortização ou quaisquer outros tipos de fundos à presente emissão. 

DECLARAÇÃO 

 
De acordo com o disposto no artigo 68, alínea “b” da lei nº 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso XII do artigo 15 
da Resolução CVM nº 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que não nos encontramos em qualquer 
situação de conflito de interesses que nos impeça de continuar a exercer a função. Reafirmamos nosso interesse em 
permanecer no exercício da função de Agente Fiduciário dos debenturistas.  
 
 
São Paulo, abril de 2021. 
 

 
 

“Este Relatório foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alínea “b” da Lei nº 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da 
Resolução CVM nº 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informações prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as 
informações técnicas que serviram para sua elaboração, encontram-se à disposição dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente 

Fiduciário” 
 

“As informações contidas neste Relatório não representam uma recomendação de investimento, uma análise de crédito ou da situação econômica ou 
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explícita ou implícita, acerca do pontual pagamento das obrigações relativas aos títulos emitidos sob 

a forma de [debênture” 
 

“O relatório anual deste Agente Fiduciário descreve os fatos ocorridos durante o exercício de 2020 relativos à execução das obrigações assumidas pelo 
emissor, à administração do patrimônio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliário e ao fundo de amortização” 

 
 

 


